FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - EMPRESTIMOS COM CONSIGNACAO EM FOLHA

Cedente

BONSUCESSO
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Prospecto Definitivo da 3 Distribuicdo de Cotas
no montante de até

R$80.000.000,00

Classificaciio de Risco—Moody s América Latina: Aaa.br
Codigo ISIN n° BRBSDCCCTF032

Emissao de até 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas seniores da 3* (terceira) Série do “FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
EMPRESTIMOS COM CONSIGNA(}AO EM FOLHA”, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob 0 n®07.002.446/0001-02,
(“Fundo”), com valor inicial de R$1,00 (um real) cada, perfazendo o total inicial de até R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais). O Fundo também emitird cotas subordinadas
suficientes para manter a propor¢ao minima de 23% (vinte e trés por cento) sobre o total emitido, bem como a relagdo minima de 130% (cento e trinta por cento) entre o patrimonio
liquido do Fundo e o valor das cotas seniores. As cotas corresponderdo a fracdes ideais do patrimonio do Fundo, sendo este constituido sob a forma de condominio fechado. Serd
admitida a amortizag@o das cotas, conforme disposto no regulamento do Fundo, que integra este prospecto como o Anexo I (“Regulamento”). O Fundo ¢ voltado a aplicacio
preponderantemente em direitos creditérios, atuando no segmento de empréstimos a servidores ptiblicos com consignac¢do em folha de pagamento e a aposentados e pensionistas
do Instituto Nacional do Seguro Social - INSS com consigna¢do em folha de beneficios, nos termos da politica de investimento prevista no Regulamento.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 1° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em 24 de setembro de 2004. O Fundo é regido pelas
disposigdes do Regulamento, pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetdrio Nacional, pela Instrucao n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e suas alteracdes posteriores, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo foi registrado na CVM em 24 de setembro de 2004.

“O registro da presente distribuicao ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do fundo emissor, bem
como sobre as cotas a serem distribuidas.”

“Os investidores devem ler a secdo fatores de risco, nas paginas 32a37”

O Fundo pode vir a utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, com o objetivo de proteger posi¢des detidas no mercado a vista, até o
limite dessas. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Somente investidores qualificados, conforme definidos neste prospecto, podem adquirir cotas do Fundo.

Este prospecto foi preparado com as informacdes necessdrias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para a Industria de
Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobilidrios. A autorizagio para funcionamento
e/ou venda de cotas deste Fundo ndo implica, por parte da Comissao de Valores Mobilidrios e da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e demais institui¢cdes prestadoras de servicos.

Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste prospecto.
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Avisos - ANBID

Este prospecto foi preparado com as informacGes necessaria ao atendimento das disposi¢cdes do
Cadigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a IndUstria de Fundos de Investimento, bem como as normas
emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios. A autorizacdo para
funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo ndo implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios e
da ANBID, garantia de veracidade das informaces prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de
sua InstituicAo Administradora e demais instituicdes prestadoras de servigos.

A aplicacdo em cotas do Fundo apresenta riscos para o investidor e ndo conta com garantia da
instituicdo administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagBes contidas nesse prospecto, apesar de estarem em consonancia com o disposto no
Regulamento, ndo o substituem. Previamente & aquisicdo de cotas do Fundo, é indispensavel a leitura
cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo para as disposi¢des que
tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto, bem como aquelas relativas ao objeto e a politica de
investimento do Fundo.

O Investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que
a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, 0 que pode
levar a uma maior oscilagdo no valor da cota de comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.
Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida
pelo investidor.
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GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Moody’'s América Latina ou sua sucessora
contratada nos termos do Regulamento

Amagis Associacdo dos Magistrados de Minas Gerais

Aposentado e Pensionista Aposentado ou pensionista da Previdéncia Social
beneficiarios do INSS e que sgjam Devedores ou
Mutuérios

ANBID Associacdo Naciona dos Bancos de Investimento

Assempbh Associacdo dos Servidores de Prefeitura de Belo
Horizonte

AT Valor da parcela de amortizagéo devida na Data de

Amortizagdo em referéncia

Ativos Financeiros Valores mobilidrios e/ou ativos financeiros de
propriedade ou administrados pela Instituicdo
Administradora, em nome do Fundo, que tenham
sido entregues em custddia ao Custodiante

Banco Pactual Banco Pactual S.A.

Bonsucesso Banco Bonsucesso S.A.

BOVESPA Fix Mercado de Titulos de Divida Corporativa da Bolsa
de Valores de Séo Paulo -BOVESPA

CETIP Camarade Custédia e Liquidacdo

CMN Conselho Monetério Nacional

CNPJMF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda

Consignante Entes federativos, que podem ser a Uni&o, Estados,

Distrito Federal ou Municipios ou 6rgdos e
autarquias a eles vinculados, a que se vinculam os
Servidores e 0 INSS, no caso dos Aposentados e
Pensionistas, e com 0s quais 0 Bonsucesso possua
celebrados convénios para consignacdo de parcelas
de empréstimos em folha de pagamento devidas por
Servidores

Consignantes Restritos Consignantes incorporados a0 Anexo VI do
Contrato de Cessdo

Contade Custédia Conta de custédia que o Custodiante deve abrir em
nome do Fundo, conforme item 4.1 do Contrato de
Custédia, responsavel por receber registro (i) dos
atos e fatos referentes aps Ativos Financeiros



Contrato de Cessao

Contrato de Custédia

Contrato de Distribuicdo

Contrato de M Utuo

Contrato de MUtuo Adimplente

Contrato de MUtuo Inadimplente

COSIF

Cotistas

pertencentes ao Fundo; (ii) dos débitos e créditos
referentes aos servicos contratados; (iii) das
importancias e valores recebidos em favor do
Fundo; (iv) das importancias e valores devidos pelo
Fundo a terceiros e ao Custodiante; (v) dos
depdsitos, retiradas e transferéncias dos Ativos
Financeiros; e (vi) da congtituicdo de eventuais
Onus ou gravames sobre os Ativos Financeiros, que
se concretizara mediante comunicagdo expressa da
Ingtituicdo Administradora a0 Custodiante e
apresentacdo do documento legal que a autorize na
Conta de Custodia, no dia do respectivo
recebimento, as quantias percebidas pela liquidacdo
dos Ativos Financeiros

Contrato de Cessdo, Promessa de Cessdo e Outras
Avengas, a ser celebrado entre o Fundo,
Bonsucesso e Custodiante, tendo por objeto a
cessdo e a promessa de cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Custddia, Escrituragdo de Cotas e de
Controladoria de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e Outras Avengas a ser
celebrado entre o Fundo, o Custodiante e o
Bonsucesso

Instrumento Particular de Colocagdo Publica de
Cotas do “Fundo Bonsucesso De Investimento Em
Direitos  Creditérios — Empréstimo Com
Consignacdo Em Folha’, Sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo a ser celebrado entre o
Fundo, o Custodiante e o Bonsucesso

Significa qualquer modalidade de contrato de
matuo, firmado por instrumento padrdo ou de
adesdo ou ainda através de cédula de crédito
bancério, conforme modelos constantes no Anexo
X Regulamento, cedido ao Fundo pelo Bonsucesso
de acordo com os critérios de el egibilidade

Contrato de MUtuo que ndo contenha, na respectiva
Data de Verificagdo quaquer parcela vencida e néo

paga

Contrato de M{tuo que ndo seja um Contrato
Adimplente

Plano Contdbil das Instituices do Sistema
Financeiro Nacional

Significa, sem distin¢do, tanto os titulares de Cotas
Seniores bem como ostitulares de Cotas Subordinadas



Cota(s) Sénior(es)

Cota(s) Subordinada(s)

CPMF

Créditos

CS

Custodiante
CVM

Data de Amortizagdo

Data de Subscri¢do Inicial

Data de Verificagdo

Data de Verificagcdo da Performance ou DVP

DCi

Devedor ou Devedores

Aquela(s) que ndo se subordina(m) as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Aquela(s) que se subordina(m) as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo

Contribuicdo Provisdria sobre a Movimentago ou
Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

Direitos Creditérios e Novos Direitos Creditoérios,
parafins do Contrato de Cessdo

Vdor da Cota Sénior na respectiva Data de
Subscricdo Inicia

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao ou seu sucessor
Comissdo de Valores Mobilidrios

Para a 32 (terceiras) Série, significa, a partir do 15°
(décimo quinto) més, inclusive, contado desde o
més em que ocorra a Data de Subscricdo Inicial da
32 Série, o quinto dia Util do trimestre subseqliente,
em que as Cotas Seniores seréo amortizadas, desde
gue o Fundo tenha recursos para tanto.  Para as
demais Séries, significa a data de amortizacdo
prevista no respectivo Suplemento

Data a partir de que as Cotas representativas do
patrimoénio inicial do Fundo ou das Cotas das
demais Séries emitidas ser@o subscritas e
integralizadas, a ser determinada pela Instituicdo
Administradora

Todo dia dtil em que houver aquisicdo de Direitos
Creditorios, a contar da primeira Data de
Subscricdo Inicia; data em que o indice de
Liquidez devera ser calculado pelo Custodiante

10° (décimo) dia Util de cada més, em que o
Custodiante deverd verificar o desempenho da
carteirados Direitos Creditorios vencidos

Vaor atribuido ao somatério dos Direitos
Creditorios Adimplentes vincendos até o 5° (quinto)
dia atil anterior a respectiva Data de Amortizacdo
em referéncia

Pensionista ou Servidor, individuamente ou em
conjunto.



Direitos Creditorios

Direito Creditério Adimplente

Documentos do Fundo

Emisséo

Eventos de Avaliacéo

Eventos de Liquidacéo Antecipada

Fator DI

Fator Multiplicador

FGC

Fundo

indice de ConcentragZo de Consignantes Restritos

Cada prestacdo devida pelo Devedor ao Bonsucesso
OU a Seu cessionario, sempre em moeda corrente
nacional, liquida de qualquer taxa de administracéo
ou de servico, decorrente de contratacdo de
operacdo de empréstimo entre 0 Bonsucesso e o
mutuério, nos termos de qualquer instrumento ou
contrato de mutuo e, caso aplicavel, do respectivo
termo de adesdo, cujo pagamento sera realizado por
meio de desconto em folha de pagamento do
respectivo Servidor ou em folha de beneficios do
respectivo Pensionista, pelo Consignante, Novo
Consignante ou Consignante Restrito

Parcela de Contrato de MUtuo cujo pagamento ndo
estejaem atraso

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cess&o e o Contrato de
Custodia

Emissdo de até 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores,
destinadas a colocagdo publica

Eventos que, se ocorrerem, ensgjardo convocacao
de assembléia geral para deliberar sobre (i) a
declaracdo de um Evento de Liquidacdo
Antecipada; ou (ii) a alteracdo dos Documentos do
Fundo

Eventos definidos no item 24.3 do Regulamento,
gue na hipdtese de sua ocorréncia, dardo inicio aos
procedimentos de liquidag@o antecipada de Cotas
do Fundo

Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
cdculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento

Percentual equivalente a 108% (cento e oito por
cento), aplicado sobre as taxas médias did&rias dos
DI - Depodsitos Interfinanceiros de um dia, over
Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP.

Fundo Garantidor de Crédito

Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos
Creditorios - Empréstimos com Consignagdo em
Folha

Raz80 apurada diariamente pelo Custodiante,

mediante a aplicagdo da expressdo constante do
item 3.1 (iii) do Anexo Il do Regulamento

10



indice de Concentrag&o de Novos Consignantes

indices de Concentrago por Grupo de
Consignantes

indice de Liquidez

INSS

Instituicdo Administradora ou Pactual

Investidores Qualificados

P30

Razd0 apurada diariamente pelo Custodiante,
mediante a aplicacdo da expressdo constante do
item 3.1 (ii) do Anexo Il do Regulamento

Razd0 apurada diariamente pelo Custodiante,
mediante a aplicagdo da expressdo constante do
item 3.1 (i) do Anexo |l do Regulamento

indice calculado de acordo com a férmula referida
na clausula 18 do Regulamento

Instituto Nacional do Seguro Social

Pactual Servigos Financeiros SA. DTVM ou sua
sucessora

Investidores qualificados, conforme definidos pelo
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, bem como fundos de investimento
e fundos de investimento em cotas classificados
como “Renda Fixa’ e “Multimercado”, conforme
previsto no artigo 91, inciso Il, da Instrugdo n°
409/04, daCVvM

Percentual do saldo do valor nominal dos Direitos
Creditérios na DVP que, até o Ultimo dia dtil
anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos entre
15 e 30 (trinta) dias () em relagdo ao somatdrio do
valor nomina dos Direitos Creditérios, excluindo-
se desse somatério o valor nominal dos Direitos
Creditorios vencidos ha mais de 90 dias, quando
calculado para os fins do disposto no item 24.1.1
(vii) do Regulamento; ou (b) em relagdo a parcela
do Patrimbnio Liquido do Fundo correspondente a
participagdo do respectivo grupo de Consignantes,
Novos Consignantes ou Consignantes Restritos na
totalidade dos Direitos Creditorios, quando
calculado para os fins dos itens 4 e 5 do Anexo I
do Regulamento

Percentual do saldo do valor nomina dos Direitos
Creditorios na DVP, até o ultimo dia Util anterior a
DVP, estgjam vencidos e ndo pagos por prazo igual
ou superior a 31 (trinta) dias e até 120 (cento e
vinte) dias (@) em relagdo ao somatério do valor
nomina dos Direitos Creditorios, excluindo-se
desse somatério o valor nominal dos Direitos
Creditérios vencidos ha mais de 90 dias, quando
calculado para os fins do disposto no item 24.1.1
(vii) do Regulamento; ou (b) em relagdo a parcela
do Patrimdnio Liquido do Fundo correspondente a
participacdo do respectivo grupo de Consignantes,
Novos Consignantes ou Consignantes Restritos na
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IP120

1P180

Margem Consignavel

Lei de Responsabilidade ou LRF

Limites de Concentracdo

Mutuario

Novos Consignantes

Novos Direitos Creditorios

totalidade dos Direitos Creditérios, quando
calculado para os fins dos itens 4 e 5 do Anexo |
do Regulamento

Percentual do saldo do valor nomina dos Direitos
Creditérios na DVP que, até o Udltimo dia Util
anterior a DVP, estgjam vencidos e ndo pagos por
prazo igual ou superior a 121 (cento e vinte e um)
dias e até 180 (cento e oitenta) dias (a) em relacdo
a0 somatério do vaor nomina dos Direitos
Creditorios, excluindo-se desse somatério o valor
nomina dos Direitos Creditdrios vencidos h4 mais
de 90 dias, quando calculado para os fins do
disposto no item 24.1.1 (vii) do Regulamento; ou
(b) em relagdo a parcela do Patrimdnio Liquido do
Fundo correspondente & participacéo do respectivo
grupo de Consignantes, Novos Consignantes ou
Consignantes Restritos na totalidade dos Direitos
Creditorios, quando calculado para os fins dos itens
4 e5do Anexo Il do Regulamento

Percentual (@) do saldo do valor nominal dos
Direitos Creditérios na DVP que, até o ultimo dia
atil anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos
por prazo igua ou superior a 181 (cento e oitenta e
um) dias (b) em relagdo a parcela do patriménio
liquido do Fundo correspondente a participacao do
respectivo grupo de Consignantes, Novos
Consignantes ou Consignantes Restritos em relacéo
atotalidade dos direitos creditorios do Fundo

Limite para o percentual dos vencimentos de cada
Devedor que pode ser comprometido com a
consignagdo em folha

Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000

Limites, descritos no Anexo |l do Regulamento, que
o Custodiante deverd observar para aquisicdo de
Direitos Creditérios pelo Fundo

Significa o mutuario, pessoa fisica, contratante de
mUtuo com o Bonsucesso, nos termos de qual quer
Contrato de Mdtuo

Consignantes incorporados ao Anexo V do
Contrato de Cesséo

Direitos creditérios a serem constituidos no futuro,
em decorréncia da celebragdo de contratos de
empréstimo com consignagdo em folha de
pagamento entre o Bonsucesso e os Devedores,
elegiveis segundo os termos do Regulamento,
oferecidos a cessdo, que 0 Bonsucesso devera
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Outros Ativos

Parceiros

Periodo de Capitalizacdo

PL

PLo-y

Re

Regulamento

Relacdo Minima

Reserva de Amortizacdo

Reserva de Pagamentos
Reserva de Resgate

RPCS

enviar a Indtituicdo Administradora e ao
Custodiante, em até 2 (dois) dias Uteis a contar do
recebimento da notificagdo, nos termos do Contrato
de Cesséo

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional

Amagis e Assempbh

Intervalo de tempo que se inicia na data de
subscricéo e integralizagdo das cotas do Fundo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na
data prevista para distribuicdo de resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista da distribuicdo de  resultados
correspondente ao periodo

Vaor do patrimdnio liquido do Fundo, apurado na
formada cldusula 19 do Regulamento

Patrimdnio liquido do Fundo no dia util anterior

Vaor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior
no fina de cada Periodo de Capitalizacéo,
caculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento

Significa o regulamento do Fundo, registrado em
cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, bem como suas
respectivas ateracbes

Relacdo minima admitida entre o patriménio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
equivalente a130%

Reserva de pagamento, onde deverdo ser
segregados Outros Ativos, destinada
exclusivamente a0 pagamento dos montantes
referentes as parcel as de amortizagdes de cada Cota
Sénior

Reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo

Reserva para pagamento do valor de resgate das
Cotas Seniores de cada Série

Reserva para Pagamento de Cotas Subordinadas
gue corresponde arazéo de TPAN por TPPn
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Saldo Disponivel de Concentracéo

SDC

Servidor ou Devedor

Série

SELIC
SPC

Suplemento

SviIC

TA

TaxaDl

TaxaSELIC

TED

TPAN

TPPn

Valor, em moeda corrente nacional, apurado
diariamente pelo Custodiante de acordo com a
expressdo constante do item 4.1 do Anexo Ill ao
Regulamento

Saldo Disponivel de Concentracéo

Servidores publicos vinculados a Consignantes e
gue sgjam Devedores ou Mutuarios

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos
termos do Regulamento

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
Servico de Protecéo ao Crédito

Suplemento que define as datas e valores de
amortizacdo, resgate e remuneracdo das Cotas
Seniores, quando divididas em Séries, a critério da
Ingtituicio Administradora e conforme modelo
previsto no Anexo VII do Regulamento, que uma
vez assinado pela Instituicdo Administradora passa
a ser parte integrante e regido pelas disposicfes do
Regulamento

Somatorio, no dia Gtil imediatamente anterior a data
de apuragio do SDC, dos indices de Concentragio
por Grupo de Consignantes, em percentual

Taxa de Administragdo, calculada todo dia Util nos
termos do item 6.1.1 do Regulamento

Taxas médias diérias dos Depdsitos I nterfinanceiros
— DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP

Taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria —
COPOM

Transferéncia Eletronica Disponivel

Corresponde a taxa ponderada do ativo para o dia
atil imediatamente anterior & data “n”, calculada e
colocada diariamente a disposicdo da Instituicdo
Administradora pelo Custodiante e que consiste na
variagd de remuneragdo média anualizada,
ponderada por volume, de todos os bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo

Corresponde a taxa ponderada do passivo para o dia

util imediatamente anterior a data "n”, calculada e
colocada diariamente a disposicdo da Instituicdo
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Valor de Amortizacdo

VA

VCGC

VCGCR

VCGNC

VNe

Administradora pelo Custodiante e que consiste na
variacdo de remuneracdo média anualizada das
Cotas Seniores multiplicada pelo percentua de
Cotas Seniores em relacdo ao Patriménio Liquido
do Fundo

Somatério de todas as parcelas de amortizacéo
devidas na Data de Amortizagdo

SignificaValor de Amortizacdo

Somatdrio, na respectiva data de verificagdo do
indice, do valor contéabil de cada Direito Creditério,
devidamente atualizado, vinculados aos
Consignantes ou grupo de Consignantes, conforme
0 caso, listados no Anexo IV do Contrato de Cessdo

Somatdrio, na respectiva data de verificagdo, do
valor contdil de cada Direito Creditério,
devidamente  atualizado, vinculados  aos
Consignantes Restritos listados no Anexo VI do
Contrato de Cesséo

Somatdrio, na data da respectiva verificagdo do
indice, do valor contébil de cada Direito Creditério,
devidamente atualizado, vinculados aos Novos
Consignantes listados no Anexo V do Contrato de
Cesséo

Valor da Cota Sénior, ou seu saldo n&o amortizado,
no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDIGCOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢fes do “Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos Creditérios
- Empréstimos com Consignacao em Folha™, bem como as principais condi¢des da oferta de cotas do Fundo. O
potencial investidor deve ler todo o contetdo do presente Prospecto e do Regulamento antes de tomar deciséo de

investimento.

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditorios

Forma de Constituicdo

Prazo de Duracao

Quantidade Total de Cotas

Valor Inicial Unitario das Cotas
Seniores da Terceira Série

Valor Total Inicial da Terceira
Série de Cotas Seniores

Classes de Cotas

Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos Creditorios -
Empréstimos com Consignagdo em Folha, inscrito no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJMF) sob o n°
07.002.446/0001-02.

Banco Bonsucesso S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Rua Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° e 8° andares,
inscrito no CNPJYMF sob n° 71.027866/0001-34.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragéo do
Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo, sendo também admitida a
amortizagdo das cotas do Fundo nos termos do Regulamento ou por
decisdo da assembléia geral de Cotistas.

O Fundo tem prazo de duragéo de 120 meses, contados a partir da data de
encerramento da primeira distribuicdo de cotas do Fundo, podendo, sem
prejuizo do disposto na clausula 27 do Regulamento, ser prorrogado por
até 180 dias. O Fundo pode também ser liquidado por deliberacéo da
assembléia geral de Cotistas.

Serdo emitidas até 80.000.000 (oitenta milhdes) de Cotas Seniores da 32
Série. Ficaacritério da Instituicdo Administradora a quantidade e classe
de cotas a ser emitida, desde que observados (i) o limite maximo de
200.000.000 (duzentos milhdes) de cotas; e (ii) a propor¢do minima de
23% (vinte e trés por cento) de cotas subordinadas sobre o total emitido.

R$1,00 (um real) cada na Data de Subscricao Inicial daTerceira Série.

R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), sendo 80.000.000,00(oitenta
milhdes) em Cotas Seniores da 32 Série.

As cotas do Fundo poderéo ser seniores ou subordinadas. Todas as cotas
do Fundo ter&o direito a voto, taxas e despesas iguais. As Cotas Seniores
s80 aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Os critérios
para distribuicdo dos rendimentos e a amortizacdo das Cotas Seniores
estdo previstos respectivamente nas clausulas 16 e 17 do Regulamento,
bem como nos itens “ Cotas do Fundo - Distribui¢éo dos Rendimentos da
Carteira do Fundo” e “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo”
abaixo. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizacéo e/ou
resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagéo e/ou resgate das Cotas
Seniores. A distribuicBo dos rendimentos e a possibilidade de
amortizacdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas respectivamente
nas clausulas 16 e 17 do Regulamento, bem como no item “Cotas do
Fundo — Classes de Cotas’ abaixo.
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Série de Cotas Seniores Emitida

Relagdo Minima Entre o
Patrimonio Liquido do Fundo e o
Valor das Cotas Seniores

Valorizagdo das Cotas e

Distribuicdo dos Rendimentos da
Carteira do Fundo

Meta de remuneracdo das Cotas
Seniores da 3? Série

Amortizacdes

32 (terceira) série

A relacéo minima admitida entre o patriménio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores é de 130% (cento e trinta por cento).

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo ocorrerdq diariamente conforme o
seguinte procedimento: (i) apds o pagamento e o provisionamento das
despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma proporcional e simultnea para cada Série, a titulo de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia Util
imediatamente anterior, o valor equivalente a respectiva remuneracdo da
Série, calculada com base na variagcdo percentual acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI (calculada conforme o
Anexo VIII do Regulamento), no respectivo periodo; e (ii) apds a
distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, 0
eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas. A
formula de céalculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores,
desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, constado Anexo VIl do
Regulamento, bem como do item “Cotas do Fundo — Distribui¢go dos
Rendimentos da Carteira do Fundo” abaixo. O presente item ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuic@o de rendimentos entre as cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os Cotistas sempre receberdo rendimentos
equivalentes aos resultados da carteira do Fundo.

108% (cento e oito por cento) da variacdo percentual acumulada do DI.

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em
gue ocorra a primeira Data de Subscri¢do Inicial, conforme definida no
item “Cotas do Fundo — Caracteristicas Gerais’, sempre no quinto dia Util
do més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 32
(terceira) Série sero amortizadas em 8 (oito) pagamentos trimestrais, nas
condigdes referidas na cldusula 17 do Regulamento e no item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizacdo” abaixo. O valor a ser
pago em cada amortizacdo, para cada Cota Sénior, sera calculado por
formula também referida na cldusula 17 do Regulamento e no item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo” abaixo. Se o
patrimdnio do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas dever&o ser
amortizadas mensalmente, a partir do 15° (décimo quinto) més, desde
que: (i) apbs a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores naquele més,
e (ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a
Relacdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Resgate, a
Reserva de Pagamentos e o indice de Liquidez ndo fiquem
desenquadrados, bem como a RPCS sgja igual ou superior a 2,63 (dois
inteiros e sessenta e trés centésimos). A amortizacdo das Cotas
Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia Util apds a
data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.
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Resgate

Prazo de resgate da 32 Série
Procedimento da Distribuic¢éo
Publica

Valor Minimo de Aplicacéo

Destinacéo dos Recursos

Classifica¢do Preliminar de Risco
das Cotas Seniores

Publicidade

Instituicdo Administradora

Custodiante

Auditor Independente

Agéncia Classificadora de Risco
Instituicdo Intermediaria

Responsavel pela Colocagéo das
Cotas Seniores da 32 Série

As cotas do Fundo somente serdo resgatadas ao término do prazo de
vencimento da respectiva Série ou do Fundo, em virtude de sua liquidacao
antecipada. As Cotas Seniores da 3? Série serdo resgatadas na respectiva
Ultima Data de Amortizag&o.

36 (trinta e seis) meses.

A distribuicdo das cotas do Fundo sera publica, destinada exclusivamente
a Investidores Qualificados. As Cotas Subordinadas serdo destinadas
exclusivamente ao Bonsucesso.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Os recursos auferidos pelo Fundo sdo voltados preponderantemente a
aquisicdo de direitos creditorios oriundos de empréstimos do Banco
Bonsucesso a servidores publicos, cujo pagamento € efetuado por meio de
consignagdo em folha de pagamento.

Aaabr, daMoody’s América Latina.

As publicagdes a cargo do Fundo serdo redlizadas no jornal “Didrio
Mercantil”, edi¢do nacional.

Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar -
Torre Corcovado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (CNPJMF) sob n° 59.281.253/0001-23.

Deutsche Bank S.A. —Banco Aleméo

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Moody s América Latina Ltda.

Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ESTRUTURA DO FUNDO E OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de direitos creditérios performados
oriundos de empréstimos do Banco Bonsucesso S.A. a Servidores, cujo pagamento é efetuado por meio de
consignacdo em folha de pagamento e a Aposentados e Pensionistas, cujo pagamento € efetuado mediante
desconto em folha de beneficios. A carteira de direitos creditérios do Fundo sera revolvente, o que significa
gue, na medida em que os direitos creditérios do Fundo forem sendo liquidados, a Instituicdo Administradora
poderd utilizar tais recursos para a agquisicdo de novos direitos creditorios, a fim de proporcionar a
rentabilidade esperada para as Cotas Seniores, até a data de resgate.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a distribuicdo dos
rendimentos as Cotas Seniores da 32 Série, diariamente, tendo como parametro as taxas médias diérias dos DI
- Depositos Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, equivaente a
108% (cento e oito por cento). Apds a distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, 0 eventual excedente
decorrente da vaorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado proporcionamente as Cotas
Subordinadas.

A meta de remunerag@o das Cotas Seniores da 12 e 22 Série €, respectivamente, 109% e 110% da
variagdo didria do DI. A distribuicdo dos rendimentos entre as Séries de Cotas Seniores deve ser feito em
condi¢des de igualdade entre as Séries, sem ordem de preferéncia e sem subordinacdo entre as Séries.

O quadro abaixo contém uma breve descricdo da estrutura e o funcionamento do Fundo. Para maiores
detalhes sobre a operacéo do Fundo, recomendar-se aleitura atenta de todo o contelido deste prospecto:

CUSTODIANTE
3 3 4
«— 5 1
CEDENTE FUNDO |¢&——— 2 —  COTISTAS
F-am 7--- F-- 8 ----
g |
[]
]
7 6
! |
CONSIGNANTES DEVEDORES

1 — Emisséo de cotas pelo Fundo.

2 — Subscricéo e integralizac8o das cotas pel osinvestidores.

3 — Banco Bonsucesso (Cedente) informa os direitos creditérios que pretende ceder ao Cugtodiante, que verificara
os critérios de e egibilidade e informara ao Cedente quais os créditos que poder&o ser adquiridos pelo Fundo.

4 — Custodiante envia a Instituicdo Administradora informagdes sobre os direitos creditdrios a serem adquiridos.

5 — Fundo paga ao Cedente o preco de cessdo com desdgio calculado de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para 0 pagamento do rendimento esperado para as Cotas Seniores e 0
pagamento das despesas e encargos do Fundo.

6 — O Fundo torna-se titular dos direitos creditérios que Ihe foram cedidos pelo Banco Bonsucesso.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de pagamento ou de beneficios, conforme o caso, e transferem
0s recursos a Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga do Fundo, que sera responsavel pelo repasse dos
recursos ao Fundo. Em alguns casos, 0s recursos sdo repassados ao Banco Bonsucesso através dos Parceiros
€, no caso dos recursos consignados pelo INSS, os recursos séo repassados pelo Banco Bradesco SA.

8 — O Fundo, desde que seu patrimbnio permita, efetua a amortizacdo das cotas na periodicidade determinada
no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate da cota, no encerramento do prazo da Série.
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Os devedores dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo Servidores e
Aposentados e Pensionistas. O Fundo possui limites de concentracdo em direitos creditérios calculados em
funcdo dos Consignantes, de forma que espera-se a pulverizacdo de risco entre os devedores (veja a secéo
“Politica de Investimento — Limites de Concentracdo” deste Prospecto). Para maiores informagdes sobre o
histérico do desempenho da carteira de direitos creditérios do Cedente e do Fundo, veja 0 Anexo Il deste

Prospecto.

A fim de alcangar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit
enhancement), quais sejam:

i) Relacdo Minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores de 130%, determinando a composi¢do
minima do PL por 23% de Cotas Subordinadas; tais cotas, por estarem subordinadas as Cotas
Seniores, sofrem primeiramente o0 impacto dos eventuais resultados negativos do Fundo,
funcionando como uma espécie de garantia as Cotas Seniores;

i) mecanismos de desconto no preco de cessdo, com o objetivo de alcangar a rentabilidade esperada
para Cotas Seniores, bem como obter recursos suficientes para 0 pagamento das despesas e encargos
do Fundo; e

iii) Reservas de Amortizago, Reserva de Respate, Reserva Pagamento, indice de Liquidez,
obrigatoriedade de manutencdo de, no minimo, 3% do PL em Outros Ativos e regras restritivas para
amortizacdo de Cotas Subordinadas.

Para maiores informagbes sobre tais mecanismos de controle, veja ao capitulos
“ Caracteristicas Gerais do Fundo”, “Cotas do Fundo”, “indice de Liquidez”, bem como o capitulo “ Fatores de
Risco” deste Prospecto.

Para informacGes sobre o histérico do desempenho da carteira do Fundo, veja 0 Anexo Il

deste Prospecto, ressaltando-se que a rentabilidade obtida no passado néo é garantia de rentabilidade no
futuro.
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POLITICA DE INVESTIMENTO
Carteira do Fundo

O Fundo é voltado a aplicacéo preponderantemente em direitos creditdrios, atuando no segmento de
empréstimos a Servidores com consignacdo em folha de pagamento e a Aposentados e Pensionistas com
consignacdo em folha de beneficios.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicagdo do remanescente de seu
patrimdnio liquido, conforme descritas no item “Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquido do
Fundo” abaixo, o Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinglienta por cento) e no maximo 97% (noventa e sete por cento) do Patrimdénio Liquido em Direitos
Creditorios.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

Os critérios de €legibilidade dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo,
exclusivamente e cumulativamente:

i) os direitos creditérios devem ser oriundos de Contratos de MUtuo a Devedores cujos Consignantes
estejam listados no Anexo 1V, Anexo V ou Anexo V1 do Contrato de Cessdo celebrado entre o Fundo
€ 0 Bonsucesso e registrado em cartério de registro de titulos e documentos;

i) os direitos creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Bonsucesso, com
amortizacGes mensais e taxas de juros prefixadas,

iii) 0 pagamento dos direitos creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
consignacdo em folha de pagamento ou de beneficios, conforme o caso, devidamente autorizada pelo
respectivo Devedor;

iv) os direitos creditérios devem ser referentes a Contratos de MUtuo Adimplentes, ou seja, contratos que

ndo apresentem, no momento de sua aquisi¢cdo pelo Fundo, quaisguer parcelas vencidas e ndo pagas,

V) os direitos creditdrios adquiridos deverdo observar os limites de concentragdo descritos no Anexo |l
do Regulamento;

Vi) os direitos creditérios deverdo ser origindrios de empréstimos concedidos pelo Bonsucesso a
Servidores que gozem de estabilidade com idade entre 18 (dezoito) e 65 (sessenta e cinco) anos ou a
Aposentados e Pensionistas, com idade superior a 21 (vinte e um) anos e inferior a 76 (setenta e seis)
anos,

vii) ndo poderdo ser adquiridos créditos provenientes de empréstimos de valor acima de R$20.000,00
(vinte mil reais);

viii) as parcelas dos empréstimos ndo poderdo ter data de vencimento posterior ao encerramento do prazo
de vencimento da Ultima Série emitida, nem poder&o ter prazo de vencimento inferior a 15 (quinze
dias);

iX) com base na respectiva legislacdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Consignante,
somente poderdo ser adquiridos direitos creditérios cuja autorizagdo para consignacdo em folha de
pagamento possa ser cancelada pel o Devedor somente com a aquiescéncia do consignatario;

X) somente poderdo ser adquiridos direitos creditdrios que apresentem, considerada a sua aquisicdo pro
forma, indice de Liquidez superioresa 1 (um); e
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Xi) somente poderdo ser adquiridos direitos creditérios referentes a Contrato de MUtuo cuja primeira
parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e repassada a0 Bonsucesso, quando a
averbacdo de tais contratos na respectiva Margem Consignavel do Devedor ndo ocorrer por meio
eletrénico ou de forma automética

A Ingtituicdo Administradora poderd incluir ou excluir Consignantes nas listas dos Anexos IV, V e
V1 do Contrato de Cesséo (respectivamente, “Lista de Consignantes’, “Lista de Novos Consignantes’ e “Lista
de Consignantes Restritos”), observado o procedimento previsto no Anexo |11 do Regulamento.

A Instituicdo Administradora também poderd aterar os limites de concentragdo por Consignante
previstos no Anexo Il do Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo afirme,
previamente, que tal ateracdo ndo afeta a classificagdo de risco das Séries.

Na hip6tese de os direitos creditérios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade
acima descritos apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contraa
Instituicdo Administradora, 0 Bonsucesso ou 0 Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo
das partes.

Limites de Concentracdo

Deveréo ser observados os limites de concentragdo descritos abaixo para aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo (“Limites de Concentragdo”).

Para fins do disposto no Anexo Il do Regulamento, os Consignantes, quando se tratar de Servidores,
deverdo ser agrupados de acordo com a esfera federal, estadual ou municipal a qual pertencam, na forma
discriminada no Anexo 1V do Contrato de Cessdo. Além disso, para fins de verificagdo do atendimento dos
Limites de Concentracdo, deverdo ser agrupados os Novos Consignantes e os Consignantes Restritos.

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios quando atendido, além do disposto na clausula
11 do Regulamento, o disposto a seguir:

i) os 4 (quatro) maiores indices de Concentragdo por Grupo de Consignantes, conforme definido
abaixo, devem atender, cumulativamente, em ordem decrescente de concentragdo, aos indices
maximos de concentracdo por grupo de Consignante definidos na tabela abaixo:

Grupos de Consignantes por ordem indices Maximos de Concentragéo por
decrescente de Indice de Concentragéo por Grupo de Consignante

Grupo de Consignante

1° (maior participacéo) 25%
20 15%
3 10%
40 10%

i) o somatério do indice de Concentraco de Novos Consignantes e dos Indices de Concentragdo de

Consignantes Restritos, deve resultar em um valor igual ou inferior a 30% (trinta por cento);

iii) o Indice de Concentragio de Novos Consignantes deve resultar em um valor igual ou inferior a 20%
(vinte por cento);

iv) o indice de Concentragio por Grupo de Consignantes, calculado para cada Consignante, deve
resultar em um valor igual ou inferior a5% (cinco por cento);
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V) o indice de Concentracdo de Novos Consignantes, calculado para cada Novo Consignante, deve
resultar em um valor igual ou inferior a 4% (quatro por cento); e

Vi) o indice de Concentracio por Grupo de Consignantes Restritos, calculado para cada Consignante
Restrito, deve resultar em um valor igual ou inferior a 3% (trés por cento).

Para efeito do disposto acima:

i) “Indice de Concentragso por Grupo de Consignante” significa a razdo apurada diariamente pelo
Custodiante, mediante a aplicacéo da seguinte expressao:
VCGC
PL
onde:
a) “VCGC" significa o somatdrio, na respectiva data de verificagdo do indice, do valor contébil de cada

Direito Creditério, devidamente atualizado, vinculados aos Consignantes ou grupo de Consignantes,
conforme o caso, listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo; e

b) “PL" corresponde ao valor do patriménio liquido do Fundo, apurado na forma da clausula 19 do
Regulamento;

i) “Indice de Concentragdo de Novos Consignantes’ significa a razdo apurada diariamente pelo
Custodiante, mediante a aplicacéo da seguinte expressao:

(VCGNC)
PL

onde “VCGNC” significa o somatdrio, na respectiva data de verificagdo do indice, do valor contabil de cada
Direito Creditério, devidamente atualizados, vinculados aos Novos Consignantes listados no Anexo V do
Contrato de Cesséo; e

iii) “Indice de Concentrac8o de Consignantes Restritos” significa a razéo apurada diariamente pelo
Custodiante, mediante a aplicacéo da seguinte expressao:

(VCGCR)
PL

onde “VCGCR” significa 0 somat6rio, na respectiva data de verificacdo, do valor contébil de cada Direito
Creditdrio, devidamente atualizados, vinculados aos Consignantes Restritos listados no Anexo VI do Contrato
de Cessdo;.

Na hipétese de existéncia de Saldo Disponivel de Concentracdo, calculado e definido na forma
abaixo indicada, o Fundo podera destin&lo a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios vinculados a um ou mais
grupos de Consignantes, desde que observado o disposto no item 3 (i) do Anexo |l ao Regulamento, conforme
acimareferido.
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Por “Saldo Disponivel de Concentracdo” entende-se o valor, em moeda corrente nacional, apurado
diariamente pela Instituicdo Administradora de acordo com a seguinte expressao:

SDC =(60%—SVIC) x PL

onde:
“SDC" significa“ Saldo Disponivel de Concentracéo’; e

“SVIC” corresponde a0 somatorio, no dia (til imediatamente anterior & data de apuragiio do SDC dos indices
de Concentracéo por Grupo de Consignantes, em percentual.

Os limites de concentraggo acima ndo se aplicam para Direitos Creditorios consignados pelo INSS,
gue podem ser adquiridos até o limite de 40% do PL do Fundo, observados os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento.

indice de Performance

A cada 10° (décimo) dia Util de cada més (“Data de Verificagdo da Performance” ou “DVP’), o
Custodiante devera verificar o desempenho da carteira dos Direitos Creditorios vencidos até a DV P, mediante
o célculo do indice de performance dos direitos creditérios vencidos até a DV P e ndo pagos até 30 dias (“1P"),
de 31 a 120 dias (“1P30"), de 121 a 180 dias (“1P120") e hd mais de 181 dias (“1P180") para cada grupo de
Consignantes, Novos Consignantes e Consignantes Restritos.

Para efeito do disposto acima:

i) “IP" corresponde ao percentua do saldo do valor nominal dos Direitos Creditérios naDVP que, até o
ultimo dia util anterior & DVP, estejam vencidos e ndo pagos entre 15 (quinze) e 30 (trinta) dias (a)
em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, quando calculado paraos fins de que tratao item 24.1.1
(xvii) do Regulamento; ou (b) em relagéo a parcela do Patriménio Liquido do Fundo correspondente
a participacdo do respectivo grupo de Consignantes, Novos Consignantes ou Consignantes Restritos
na totalidade dos Direitos Creditorios, quando calculado para os fins dos itens 4 e 5 do Anexo 111 do
Regulamento;

i) “1P30" corresponde ao percentual do saldo do valor nominal dos Direitos Creditérios na DVP que,
até o ultimo dia Gtil anterior a DVP, estgjam vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 31
(trinta) dias e até 120 (cento e vinte) dias (a) em relacdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, quando
calculado para os fins do disposto no item 24.1.1 (xvii) do Regulamento; ou (b) em relacéo a parcela
do Patrimdnio Liquido do Fundo correspondente a participacdo do respectivo grupo de Consignantes,
Novos Consignantes ou Consignantes Restritos na totalidade dos Direitos Creditérios, quando
calculado paraosfinsdositens 4 e 5 do Anexo |11 do Regulamento;

iii) “IP120" corresponde ao percentual do saldo do valor nominal dos Direitos Creditorios na DV P que,
até o Ultimo dia util anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 121
(cento e vinte e um) dias e até 180 (cento e oitenta) dias (a) em relagdo ao Patriménio Liquido do
Fundo, quando calculado para os fins do disposto no item 24.1.1 (xvii) do Regulamento; ou (b) em
relacdo a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo correspondente a participagdo do respectivo grupo
de Consignantes, Novos Consignantes ou Consignantes Restritos na totalidade dos Direitos
Creditdrios, quando calculado para osfins dositens 4 e 5 do Anexo |11 do Regulamento; e

iv) “1P180" corresponde ao Percentual do saldo do valor nominal dos Direitos Creditérios na DVP que,
até o Ultimo dia util anterior & DVP, estejam vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 181
(cento e oitenta e um) dias, em relacdo a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo correspondente a
participacdo do respectivo grupo de Consignantes, Novos Consignantes ou Consignantes Restritos na
totalidade dos Direitos Creditérios do Fundo;
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No caso de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo referentes a contrato cuja primeira parcela
ainda ndo tenha sido descontada da folha do respectivo Devedor, o IP, 1P30, 1P120 e IP180 apenas deveréo
ser calculados a partir da DV P do 2° (segundo) més subseqiiente ao da autorizac8o para consignacao em folha
de pagamento do respectivo Devedor.

Caso em 3 (trés) Datas de Verificagdo da Performance consecutivas, o 1P, o 1P30, o IP120 e o 1P180
referentes a cada grupo de Consignantes Restritos ou grupo de Novos Consignantes seja, concomitantemente,
igual ou inferior a 15% (quinze por cento), a 10% (dez por cento), a 3% (trés por cento) e a 2% (dois por
cento), respectivamente, o respectivo grupo de Consignantes Restritos ou Grupo de Novos Consignantes
poderd ser automaticamente incorporado a0 Anexo IV do Contrato de Cessdo, devendo tal alteragdo ao
Contrato de Cessdo ser averbada em cartédrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro e Belo Horizonte. O novo Limite de Concentracdo aplicavel ao respectivo grupo de Consignantes
Restritos ou Grupo de Novos Consignantes devera ser observado pelo Fundo quando da conclusdo dos
procedimentos de averbago acima referidos.

Caso em 3 (trés) Datas de Verificagdo da Performance consecutivas, o IP, o 1P30, o IP120 ou o
IP180 referentes a cada grupo de Consignantes ou grupo de Novos Consignantes sgja, concomitantemente,
superior a 15% (quinze por cento), 10% (dez por cento), 3% (trés por cento) e 2% (dois por cento),
respectivamente, o0 respectivo grupo de Consignantes ou grupo de Novos Consignantes devera ser
automaticamente incorporado pela Instituicdo Administradora ao Anexo VI do Contrato de Cessdo, devendo
tal alteragdo ao Contrato de Cessdo ser averbada no cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro e Belo Horizonte. O novo Limite de Concentracdo aplicavel ao respectivo grupo de
Consignantes deverd ser observado imediatamente pelo Custodiante para efeitos de verificagdo de
atendimento aos critérios de elegibilidade previstos na cldusula 11 do Regulamento e no item “Critérios de
Elegibilidade” acima.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucdo n° 356/01, da CVM, as caracteristicas inerentes aos
direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo est@o descritas no Anexo |1l do Regulamento, tais como
seguem abaixo.

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo formalizados por meio de Contratos de
empréstimo, acompanhados de notas promissdrias representativas da divida, ou de cédulas de crédito
bancério, bem como de autorizagdes para consignagdo em folha de pagamento €/ou de beneficios.

Parte dos contratos de empréstimo é formalizada sob a forma de termo de adesdo, que contém a
descricéo de todas as caracteristicas do empréstimo concedido e remete-se ao “ Contrato de MUtuo” registrado
sob 0 n° 970729, em 21 de novembro de 2003, no 1° Servigo de Registro de Titulos e Documentos de Belo
Horizonte. Os modelos de Contrato de MUtuo (incluindo o “ Contrato de MUtuo” acima referido e os modelos
de termo de adesdo e da cédula de crédito bancario) constituem o Anexo X do Regulamento.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Contratos de empréstimo a
Servidores e a Aposentados e Pensionistas. Os Servidores sdo necessariamente vinculados a entes
federativos, que podem ser Unido, Estados, Distrito Federal ou Municipios ou 6rgdos e autarquias a eles
vinculados (“ Consignantes’). Estes mantém convénios prevendo a consignag@o em folha de pagamento das
parcelas de empréstimos devidas pelos Servidores. Os Aposentados e Pensionistas sd0 necessariamente
beneficiarios do Instituto Naciona do Seguro Social, que mantém convénio prevendo a consignagdo em folha
de beneficios das parcel as de empréstimos devidas pelos Aposentados e Pensionistas.
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Anteriormente a celebracdo de convénios com os Consignantes, 0 Bonsucesso procede a sua andise de
crédito, com base nos critérios descritos no Anexo 1V do Regulamento, tal como referido no item “ Critérios
para Andlise de Crédito dos Consignantes e Poalitica de Concesséo de Crédito a Servidores pelo Bonsucesso”
abaixo.

Os Convénios firmados com os Consignantes prevéem a andlise preliminar pelo Bonsucesso da
possibilidade de conceder empréstimos a cada Servidor, sendo que 0 banco nédo assume qualquer obrigacéo de
celebrar contratos com Devedores que possuam restri¢cBes financeiras ou que ndo cumpram 0s requisitos
descritos no item “Critérios para Andlise de Crédito dos Consignantes e Politica de Concessao de Crédito a
Servidores pelo Bonsucesso” abaixo.

E prevista ainda margem de consignagdo mensal limite para os contratos a serem firmados sob tais
Convénios, ficando os Consignantes responsaveis pelos enquadramentos. Caso ndo procedam ao
enquadramento das consignacbes mensais, tornam-se responsdveis pelo pagamento dos valores que
excederem referido limite.  Por fim, os Consignantes, em regra, assumem compromisso de manter a
consignacgdo realizada até que a totalidade do empréstimo esteja quitada, sendo que o prazo dos Convénios é
variavel.

As operacdes de empréstimo do Bonsucesso a Devedores com consignacao em folha de pagamento
ou de beneficios sdo originadas a partir:
i) pessoas responsaveis pela captacdo de Devedores interessados na contratagdo de empréstimo;

i) de agéncias e escritorios do Bonsucesso localizados em diversos Estados do pais;

iii) da BPV Promotora de Vendas e Cobranca Ltda, sociedade controlada indiretamente pelo
Bonsucesso, responsavel, entre outros, pela coleta de dados e documentagéo para formalizagdo de
financiamentos aos Devedores,

iv) de outras sociedades promotoras, contratadas nos termos da Resolugdo n° 3.110, de 31 de julho de
2003, do Conselho Monetario Nacional, para coleta de dados e documentacdo para formalizagao de
financiamentos aos Servidores;

V) da Associagdo dos Magistrados Mineiros — Amagis, associagdo civil que possui, na condi¢do de
Parceira, convénio com o Tribunal de Justica de Minas Gerais para consignacdo em folha dos
magistrados do Estado de Minas Gerais; e/ou

Vi) da Associacdo dos Servidores de Prefeitura de Belo Horizonte que possui, na condicdo de parceira,
convénio com a Prefeitura do Municipio de Belo Horizonte para consignagdo em folha dos
servidores municipais.

Tais caracteristicas ndo consubstanciam critérios de eegibilidade dos direitos creditdrios, estando
sujeitas a alteragBes a qualquer tempo.

26



Segue abaixo fluxograma descritivo do processo de originacdo do crédito consignado:

CORRESPONDENTE If o FAZ A CAPTAGAO E ENCAMINHAMENTO
DOS CONTRATOS
v
ESCRITORIO
REGIONAL DO
BANCO —  » VERIFICA PROCESSA, ENQUADRA E
BONSUCESSO CONSIGNA
v CONSISTE DADAS (CONTRATO FiSICO x
— 5 LOGICO)/CALCULOS E SITUACOES /
SETOR DE IMPLANTA CONTRATOS
PROCESSAMENTO
MATRIZ
»  CONTAS APAGAR
v
IMPRESSAO E
ARQUIVO v
C/C DOC CH TED

A politica de concessdo de crédito adotada pelo Bonsucesso estd descrita no Anexo IV ao
Regulamento, bem como no item “Critérios para Andlise de Crédito dos Consignantes e Politica de
Concessdo de Crédito a Servidores pelo Bonsucesso” abaixo.

Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Bonsucesso para cobranca dos direitos creditorios,
inclusive inadimplentes, estdo descritos no Anexo V ao Regulamento, bem como no item “Cobranca dos
Direitos Creditorios’ abaixo.

Critérios para Andlise de Crédito dos Consignantes e Politica de Concessdo de Crédito a Servidores pelo
Bonsucesso

Antes da celebracdo de convénio com o Consignante, enquanto Estados e Municipios, o Bonsucesso
procede a sua andlise de crédito, para verificar a respectiva salide financeira e evitar problemas com o
pagamento dos Servidores e 0 repasse dos recursos ao Bonsucesso.

Na andlise de crédito dos Consignantes, destaca-se principalmente a verificagdo do cumprimento das
disposictes da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, que estabelece as normas gerais de finangas
publicas a serem observadas pela Unido, Estados e Municipios. Em especial, € analisado o cumprimento do
percentual exigido para a relacdo entre despesa de pessoa e receita corrente liquida do Consignante; se ha
desenquadramento, ndo é celebrado convénio pelo Bonsucesso, uma vez que esse € um indicio de que o
Consignante podera promover a exoneragao de Servidores para enquadramento ao disposto na L RF.

Além disso, 0o Bonsucesso somente celebra convénios com Consignantes que fagcam controle da
consignacao em folha por meio de sistema el etrénico compativel com os sistemas do Bonsucesso.
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Na concessdo dos empréstimos pelo Bonsucesso a Servidores, sao observados requisitos que consubstanciam
uma politica de concessdo de crédito, dos quais se destacam 0s seguintes:

i)

i)

i)

0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Servidor se as parcelas de
pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos; isto porque ha
limite para o percentual dos vencimentos de cada Servidor que pode ser comprometido com a
consignacdo em folha de pagamento, considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores
gue ja sdo descontados do solicitante do empréstimo, tais como, outras dividas, pensdes alimenticias
etc; o Servidor publico deve apresentar documentos que comprovem a existéncia de margem
suficiente para a consignag@o em folha de pagamento, tais como os holerites dos meses anteriores ao
pedido;

adicionalmente, é feita a verificagdo da Margem Consignavel pelo Bonsucesso através do sistema
eletrénico do Consignante; se ndo hd Margem Consignavel, ndo ocorre a liberagdo dos recursos do
empréstimo;

cada empréstimo deve ter valor minimo de R$300,00 (trezentos reais reais); ndo ha valor méximo
estipulado; no entanto, empréstimos cujo vaor seja superior a R$10.000,00 (dez mil reais) deverdo
ser autorizados pel o diretor responsavel do Bonsucesso; e

0 prazo de duragéo dos empréstimos € de no minimo 6 (seis) meses, e de no maximo 36 (trinta e seis)
meses.

Uma vez aprovado o crédito, o valor € depositado diretamente na conta do Servidor ou Empregado

solicitante do empréstimo.

Cobranca dos Direitos Creditorios

A cobranca dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Bonsucesso,

contratado para efetué-la perante os Devedores e repassar os valores ao Fundo. A cobranca também podera
ser efetuada por prestadores de servicos subcontratados pelo Bonsucesso. As etapas da cobranga sdo a seguir
descritas:

i)

i)

i)

iv)

0 Consignante desconta do vencimento ou do beneficio do Devedor, no respectivo més, o valor
referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

0s valores descontados sdo repassados ao Bonsucesso ou aos Parceiros, conforme o caso, por meio
do banco utilizado pelo Consignante, sendo que os vaores consignados perante o INSS sdo
repassados ao Banco Bradesco SA.;

na hipdtese de o repasse ser feito aos Parceiros, estes repassardo os valores recebidos ao Bonsucesso
no prazo méximo de 1 (um) dia Util de seu recebimento, no caso do Banco Bradesco S.A., com
relacdo aos recursos referentes ao pagamento de Direitos Creditdrios de Aposentados e Pensionistas,
os valores sdo repassados ao Bonsucesso ho mesmo dia do recebimento;

0 Bonsucesso, ao receber os valores, (i) repassa-0s ao Fundo, no prazo de até 1 (um) dia Util, contado
de tal recebimento; e (ii) confronta-os com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos
Consignantes ou Parceiros, informando quais Devedores (a) teréo as parcelas dos empréstimos
descontadas de seus vencimentos ou (b) ficar&o inadimplentes;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, 0 Bonsucesso questiona o Consignante
ou o Parceiro sobre arazéo do repasse em valor diverso do previsto;
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Vi)

vii)

apurada a razdéo da diferenca, € procedido, conforme o caso, 0 depdsito da quantia faltante ou a
restituicdo da quantia excedente; e

os valores decorrentes da diferenca apurada sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 3
(trés) dias Gteis, contados do recebimento inicial, conforme referido acima.

O fluxograma abaixo demonstra o processo de recebimento e repasse das parcelas de empréstimo

com desconto em folha de pagamento ou de beneficios:

ORGAO CONSIGNADOR

REPASSE
2 — CONTROLE DE
1-Sccc ¢ > DECOLUGOES
REPASSES
ARQUIVO BAIXAS || o > INDEVIDOS
v v
3-SCCD - 4— CONTAS A
EMPRESTIMOS PAGAR

A 4

5 - CONTABILIDADE

RELATORIOS DE CONCILIAGAO

O procedimento adotado pelo Bonsucesso para cobranga dos Devedores inadimplentes é o descrito a

seguir. As eventuais despesas de cobranca sdo suportadas igualmente por todas as cotas do Fundo,
independentemente da respectiva classe, ressalvado o disposto na cldusula 26 do Regulamento:

i)

i)

iv)

caso o Devedor do empréstimo tenha-se desligado do Consignante, 0 Bonsucesso busca obter de
modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagles; se a
cobranca amigavel ndo é bem sucedida, a conduta adotada € a de informar o fato ao Servico de
Protecéo ao Crédito - SPC, parainscricdo do inadimplente;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar do espdlio; e

se a causa da inadimpléncia é a falta de Margem Consignavel para a consignacdo em folha de
pagamento, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sgjam condizentes com a
nova Margem Consignavel do Servidor, sendo que toda e qualquer renegociagdo, refinanciamento ou
concessdo de desconto dependem de prévia e expressa autorizagdo da I nstituicdo Administradora; e

os Direitos Creditérios que tenham quaisquer parcelas inadimplidas poderéo ser recomprados pelo
Bonsucesso, desde que, considerada pro forma a alienacdo dos Direitos Creditérios, o Fundo atenda
a todos os indices, parametros e relacBes definidas no Regulamento. A recompra devera ser
realizada no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da solicitacdo da Instituicdo Administradora
ou do Bonsucesso, pelo valor nomina do respectivo Direito Creditério.
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Aplicacao do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

i)

i)

O Fundo pode aplicar o remanescente do Patriménio Liquido exclusivamente, em:
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

Os direitos creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,

bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especia de Liquidagdo e de Custodia - Selic, em sistemas de registro e de
liquidag8o financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em ingtituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida autarquia ou pela CVM.

i)

E facultado ao Fundo, ainda:

realizar operagfes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados no item “Aplicagdo do
Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo” acima; e

realizar operacbes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes
detidas avista, até o limite dessas.

Para efeito do disposto no parégrafo anterior:

as operacOes devem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros exclusivamente na modalidade “com garantia’; e

devem ser considerados, para efeito de célculo de patrimdnio liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, gjustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de posi¢fes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operacles.

O Fundo ndo podera redlizar qualquer operacdo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer

ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que 0 Bonsucesso ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes. O Fundo pode realizar operacBes nas quais a Instituicdo
Administradora atue na condic¢&o de contraparte do Fundo.
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O Fundo néo poderarealizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou
atrelados avariagdo cambial; e

i) operagdes de “day-trade”, assm consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

O total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo pode exceder 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera redlizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimdnio. Essas aplicagdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢ao de direitos creditorios ou
de titulos de emiss8o de ingtituicBes financeiras privadas que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada
pelo gestor da carteira do Fundo. Tais riscos estéo descritos pormenorizadamente no item “Fatores de Risco”
abaixo e na clausula 13 do Regulamento, que devem ser lidos cuidadosamente pelo investidor antes da
aquisicao de cotas.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve uma série de
riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo como as
proprias cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacGes deste Prospecto e do
Regulamento antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas.

Riscos de Mercado
Flutuagéo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poder&o flutuar em raz&o de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razéo de ateragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
gue integram a carteira do Fundo sgja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo
inicial, levando a reducéo do patriménio do Fundo e, conseglientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a Taxa DI.
Assim, na hipéteses de (i) aumento substancial da Taxa DI; e/ou (ii) insucesso na eventua realizacdo de
operacOes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista até o limite dessas,
os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores
de Cotas Seniores, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Instituigdo Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Crédito
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependera da
solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdémico etc. Assim, na
hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Desligamento do Servidor

Parcela dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sero respectivamente descontados
pelo Consignante dos vencimentos dos Servidores. O desconto ndo serd possivel caso o Servidor se desligue
de seu cargo ou funcdo. Nessa hipétese, para a liquidag@o das obrigacBes decorrentes do empréstimo, a
Ingtituicdo Administradora devera incorrer em procedimentos de cobranca extrgjudicial, que sdo mais
onerosos e demorados se comparados aos da consignacéo em folha de pagamento. Referida dificuldade de
cobranca dos créditos podera afetar negativamente o patrimdnio do Fundo.

Morte do Devedor
A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagdo em folha de pagamento das parcelas
devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patrimonio deixado pelo de

cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigaces decorrentes do
empréstimo contraido, 0 que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial .
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Decisdo Judicial Desfavoravel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Caso nédo haja margem para o re-parcelamento,
é possivel que o Fundo néo consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato
também pode afetar negativamente o patrimdnio do Fundo.

Cobranca Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, poderd haver cobranca judicia e/ou extrgjudicia dos vaores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores
inadimplidos, o que poderaimplicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consignacdo em folha realizada pelo Consignante a que o
Devedor é vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague o0s vencimentos de seus
Servidores ou dos Aposentados e Pensionistas, no caso do INSS, o Fundo ndo recebera os recursos
decorrentes dos direitos creditdrios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a pagar adequadamente
0s vencimentos ou beneficios aos Devedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficard prejudicada,
0 que poderaimpactar negativamente o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo.

Restricbes a Consignacao de Beneficios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados e Pensionistas seréo
descontados pelo INSS da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade do
Devedor. Assim, tal desconto ndo serd possivel caso o Pensionista tenha seus beneficios cassados em razéo
de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de irregularidades relativas a
inscrigdo do beneficiério, as contribuicBes por ele prestadas ou a0 cumprimento do prazo de caréncia; (ii)
perda da condi¢do de segurado; e (iii) perda da condi¢éo de dependente em razéo de divorcio ou dissolucdo de
unido estavel. Igualmente, os pagamentos dos direitos creditorios poderdo ser afetados se (i) o Devedor for
obrigado a restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii) por forga de decisdo
judicial, o Devedor for obrigado a pagar penséo alimenticia, uma vez que essas hip6teses tém preferéncia em
relagdo a0 empréstimo para fins de desconto em beneficio. Também se interrompe o pagamento de
beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de pensdo por invalidez deixar de realizar o exame
médico obrigatério. Na hipétese de impossibilidade de consignagéo dos beneficios dos Aposentados e
Pensionistas, o Fundo poderater seus resultados af etados negativamente, incluindo a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores s
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo. Assim, caso o investidor, por qualquer
motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundério.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao
investidor.
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Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em direitos creditérios. No entanto, pela
sua prépria natureza, a aplicacdo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicactes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de direitos creditérios. Assim, caso seja hecessaria a venda dos direitos creditorios
da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidacdo previstas no Regulamento, podera ndo haver
compradores ou 0 preco de negociacdo poderd causar perda de patriménio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 24 do Regulamento. Ocorrendo a
liquidag&o, o Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento das parcelas dos direitos creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos direitos creditérios do Fundo; (ii) a venda dos direitos creditérios a terceiros, com risco
de deségio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em direitos
creditorios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagéo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos
Oscilagdes no Patriménio do Fundo

A Instituicdo Administradora podera contratar operacfes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI
ou ainda operactes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento
de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo conseguir contratar tais
operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de operacles pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variages no patriménio liquido do Fundo que levem a
perdas patrimoniais a0 Fundo e conseqiientemente aos seus condéminos.

Riscos Especificos
Riscos Operacionais
Processamento Interno dos Consignantes e Parceiros

A consignacéo em folha de pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos e 0 repasse
dos direitos creditérios dos Consignantes ao Bonsucesso ou aos Parceiros e ao Banco Bradesco S.A. (no caso
do INSS), e dos Parceiros ou Banco Bradesco S.A. a0 Bonsucesso, conforme o caso, sdo processados por
sistema interno de controle, ndo tendo a IngtituicBo Administradora ingeréncia sobre tal processamento.
Assim, qualquer falha ou ateragdo no sistema dos Consignantes ou dos Parceiros ou Banco Bradesco S.A.
poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores, ou seu repasse ao Fundo. Se isso
ocorrer, a rentabilidade e o patrimdénio do Fundo serdo afetados negativamente enquanto persistir a falha no
sistema, ou até que todos os val ores sgjam devidamente repassados.

Falhas do Agente Cobrador

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuacdo diligente do Bonsucesso e de eventuais
agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do Bonsucesso e agentes subcontratados podera
acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade
do Fundo, ou até a perda patrimonial.



Repasse dos Parceiros e do Banco Bradesco S.A.

Nas operacbes de empréstimo realizadas em parceria, s8o 0s Parceiros do Bonsucesso o0s Unicos
conveniados aos Consignantes. 1sso significa que, nesses casos, as parcelas descontadas dos vencimentos dos
Devedores sdo primeiramente recebidas pelos Parceiros, e sb entdo repassadas ao Bonsucesso. No caso dos
empréstimos consignados pelo INSS, o Banco Bonsucesso possui acordo operacional com o Banco Bradesco
S.A., através do qual este recebe o0s recursos descontados pelo INSS e 0s repassa a0 Banco Bonsucesso.
Além disso, referido acordo operacional permite que o Banco Bradesco S.A. retenha os recursos descontados
em folha pelo INSS referentes a eventuais contratos de cessdo de créditos celebrados com o Banco
Bonsucesso. Se, por qualquer motivo, inclusive por retencdo equivocada de recursos devidos ao Fundo, os
Parceiros ou o Banco Bradesco S.A. atrasarem ou ndo repassarem os valores recebidos ao Bonsucesso, o
Fundo podera ter tanto sua rentabilidade como seu patrimonio af etados negativamente.

Repasse do Bonsucesso

O Bonsucesso foi contratado pelo Custodiante para realizar a cobranca e recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios, devendo repassé-los ao Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode
atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais internos do Bonsucesso.
Se isso ocorrer, arentabilidade do Fundo poderia ser reduzida, assim como seu patriménio.

Processamento da Folha de Beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva averbagéo), para
posterior transferéncia ao Fundo, s8o processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa
publica instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de
pagamento dos Aposentados e Pensionistas. No entanto, nem o Bonsucesso, nem o Custodiante ou a
Instituicdo Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou ateracdo no
sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupcdo daintegridade de seu banco de dados poderia atrasar,
suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se
isso ocorrer, a rentabilidade e o patrimdnio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o
problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até,
eventuamente, ser necess&ria ado¢do de medida judicial para fazer com que a DATAPREV corrigisse 0s
procedimentos e/ou seu sistema, e enquanto ndo adotadas as corregdes e ressarcido o Fundo, seu patrimdnio
poderia ser prejudicado.

Risco da Originadora
Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagéo de Direitos Creditdrios

O Bonsucesso, sem prejuizo das penaidades previstas no Contrato de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas, pode, a qualquer momento, deixar de ceder direitos creditérios ao Fundo.
Assim, a existéncia do Fundo esté condicionada a continuidade das operagdes do Bonsucesso com direitos
creditorios elegiveis nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das cotas seniores, bem como a vontade unilateral do Bonsucesso em ceder Direitos Creditérios
ao Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracdo dos critérios de elegibilidade do
Regulamento em assembléia gera de Cotistas.

Risco de Descontinuidade
Risco de Liquidag&o Antecipada do Fundo

Na hipétese prevista acima e demais hipbteses previstas no Regulamento, podera ocorrer a
liquidac&o antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas

poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do
Fundo” acima.
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Outros
Rompimento dos Convénios

A consignacéo em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos € viabilizada, conforme o caso,
por convénios celebrados diretamente entre o Bonsucesso e os Consignantes, ou por contratos de parceria
celebrados entre 0 Bonsucesso e entidades conveniadas aos Consignantes, denominados Parceiros. O
Bonsucesso e os Parceiros devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo descumprimento
podera levar ao seu rompimento. O convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por exemplo
alteragdes das normas autorizadoras da sua manutencdo. Essas normas podem ser ateradas, por exemplo, por
futuros administradores publicos eleitos (Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinacéo do INSS, com
relacdo aos empréstimos aos Aposentados e Pensionistas. Se, por qualquer motivo, o(s) convénio(s) for(em)
rompido(s), a sistemética de cobranca dos direitos creditorios (consignagdo em folha de pagamento) ficard
comprometida, havendo necessidade de adog@o de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na prética, inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistemética de cobranca
poderia, eventuamente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber,
definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.

Jurisprudéncia Desfavoravel

A 32 Turma do Superior Tribuna de Justica (“STJ’) considerou abusiva clausula que estabelece a
irrevogabilidade da autorizagdo para consignagéo em folha para pagamento de empréstimo, entendendo que
tal autorizac8o poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores. Assim, caso parte dos Devedores dos
créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogacdo das autorizagdes concedidas para consignagéo
em folha de pagamento, é possivel que o judiciario, fundamentando-se em referido precedente, defira o
pedido de tais Devedores. Nessa hip6tese, o Fundo devera adotar nova sistematica de cobranca dos direitos
creditorios, que pode ndo ser tdo eficaz ou até se mostrar, na préatica, inadequada aos elevados custos de
operagdo, afetando negativamente os resultados do Fundo. Além disso, seria provéavel o aumento da
inadimpléncia dos créditos, o que poderiareduzir arentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

Intervencdo ou Liquidagdo do Bonsucesso

O Custodiante contratou a cobranca e o recebimento dos recursos decorrentes dos direitos creditorios
com o0 Bonsucesso, sendo que tal contrato prevé que os recursos serdo depositados no Bonsucesso e
transferidos para o Fundo até 1 (um) dia Gtil ap6s o recebimento. Na hip6tese de intervencdo do Bonsucesso,
0 repasse dos recursos provenientes dos créditos ao Fundo poderia ser interrompido, e permaneceria
inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo (cujo prazo maximo € de 1 (um) ano). Em caso de liquidagéo
extrgjudicia do Bonsucesso, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser afetados.

Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hip6tese de intervencéo ou liquidacdo extrgjudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para 0 Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderialevé-lo a perder parte do seu patrimonio.

Guarda da Documentagéo

O Bonsucesso &, na qualidade de fiel depositério, responsavel pela guarda da documentacéo fisica
representativa dos créditos cedidos a0 Fundo. Embora o Bonsucesso tenha a obrigacdo de permitir ao
Custodiante e a Instituicdo Administradora livre acesso a referida documentagdo, a guarda desses documentos
pelo Bonsucesso podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituicdo e performance dos
créditos cedidos.
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Reducéo das Cotas Subordinadas

O Fundo terarelacdo minima admitida entre o seu patriménio liquido e o valor das Cotas Seniores de
130% (cento e trinta por cento). A diferenca do patriménio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas
gque arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo
ter seu patriménio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimdnio reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patrimonio aos
seus detentores.

Risco de Concentragéo

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacéo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonia significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.

Alteracdo do Regulamento

O Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacéo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de assembléia geral de condéminos, conforme item 21.1.1
do Regulamento. Tais alteracbes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo ndo possua recursos disponivels suficientes para a adogdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrgjudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos
de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas
Seniores, reunidos em Assembléa Geral, poderéo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
0 caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicia
ou extrgjudicial serainiciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover 0S recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hip6tese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, consignado que a
Ingtituicdo Administradora, o Custodiante, o Bonsucesso, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrgudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, nos termos do item 26.5 do Regulamento, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

37



GERENCIAMENTO DE RISCOS
Sistema de Gerenciamento de Riscos

Os fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora estéo sujeitos a controles
de risco que contemplam: (i) risco de mercado; (ii) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito.

A Instituicdo Administradora utiliza metodologia de simulagdo histérica para avaliar o potencial de
perdas e ganhos de todos os ativos, classes de ativos e fundos de investimento sob sua gestéo. Referida
metodologia permite que se preservem as correlaces entre os ativos e as classes de ativos e que sgjam
elaboradas estratégias de hedge. A simulagdo envolve 0s precos de ativos e derivativos nos quais os fundos
de investimento est&o posicionados, conforme os mecani smos descritos a seguir.

O Value-at-Risk (“VaR"), verificado em funcdo do patriménio liquido do fundo de investimento, é
mecanismo gue determina, com grau de confianca de 95% a 99% para um dia, qual a perda maxima gque cada
fundo de investimento pode sofrer durante o proximo mercado. Ao longo do dia, as exposi¢des dos fundos
também sdo monitoradas dinamicamente, de forma a prevenir perdas patrimoniais significativas.

Diariamente, so também elaborados relatérios para determinar o comportamento que os fundos de
investimento poderiam apresentar em mercados de “stress’. Sao utilizados trés model os de teste de “stress™:

i) simulagdo historica, por que se identifica o comportamento do portfolio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;

i) correlagdo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os
mecanismos de hedge falham; e

iii) por cendrios em que se simula o comportamento do portfélio caso ocorra um movimento hipotético
da carteira; sdo utilizados cinco cendrios de “stress” otimistas e cinco cendrios de “stress”
pessimistas; 0s cend&rios sdo elaborados em conjunto entre a area de risco e o departamento
macroecondmico da Instituicdo Administradora.

A metodologia para mensuracdo de risco de mercado envolvendo iliquidez de ativos segue as
sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancéaria. O principio bésico € o de penalizar ativos que
regueiram prazo longo para serem vendidos e/ou comprados.

Compliance

A atividade de Compliance é um processo integrado das diversas areas ligadas a Instituicao
Administradora. Os procedimentos de Compliance sdo coordenados pelo Compliance Manager, responsavel
por assegurar 0 cumprimento das normas internas e juridicas e dos demais procedimentos operacionais
utilizados para mitigar os varios tipos de riscos legais, éticos e de imagem. O Compliance Manager monitora
diariamente a total separac8o entre as atividades da Ingtituicdo Administradora e as de seu controlador, o
Banco Pactual SA..

A Area de Compliance de fundos de investimento da Pactual foi definida a partir do conceito de
gerenciamento de risco baseado na segregacdo de funcGes, de modo a garantir a integridade do célculo do
valor das cotas dos fundos de investimento. Para alcancar tal objetivo, sdo utilizados mecanismos de controle
cruzado e dupla checagem de informagdes. Cada um dos analistas do back office é responsavel por um grupo
de fundos de investimento. As rotinas operacionais e 0s procedimentos que garantem o cumprimento dos
seus objetivos subdividem-se em (i) atividades de célculo; (ii) conferéncia de enquadramento; e (iii)
comuni cagao.
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Apés a precificagdo dos ativos, segundo os principios estabelecidos no Manual de Precificagdo da
Instituicdo Administradora, o valor das cotas dos fundos de investimento é calculado no sistema segundo
rotina previamente detal hada.

O valor das cotas sO € divulgado apds andlise do relatério de composicdo da carteira, em que é
possivel verificar o enquadramento dos fundos de investimento as normas legais e a sua politica de
investimento estabelecida em regulamento. Tal relatdrio possibilita ainda nova checagem da rentabilidade
dos fundos através de estudo detalhado dos ganhos diérios de cada ativo em carteira.

Com relagdo as regras de enquadramento, ha verificagdo di&ria da situacdo de cada fundo de
investimento administrado pela Instituicdo Administradora, através do sistema de controle de fundos. As
regras sdo cadastradas quando do inicio das atividades do fundo e periodicamente conferidas, permitindo
emissdo diaria de alerta em caso de qualquer desenquadramento. Havendo desengquadramento, a area de
gestdo e o comité de asset management sdo concomitantemente comunicados para que as operagdes sejam
revertidas e o fundo de investimento sgja re-enquadrado.
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EMPRESTIMO COM CONSIGNAGCAO EM FOLHA

Operacionalizacdo da Concessdo de Empréstimo com Desconto em Folha

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, oriundos de contratos de empréstimo a
Servidores e a Aposentados e Pensionista, sdo formalizados por meio de contratos de empréstimo,
acompanhados de notas promissorias representativas da divida, ou de cédulas de crédito bancério, bem como
de autorizagBes para consignacéo em folha de pagamento.

O Bonsucesso se utiliza de correspondentes para fazer o contato com os Servidores ou Aposentados e
Pensionistas interessados na obtencdo de empréstimos com consignacdo em folha e para auxiliar a
operacionalizag@o dos empréstimos. H& ainda casos em que o contato com 0s Mutuarios se da por meio de
Parceiros, agentes responsaveis unicamente por tal contato. Em contraprestacdo, os correspondentes e 0s
Parceiros recebem percentual do valor emprestado aos Consignantes.

Os correspondentes, contratados nos termos da Resolugdo n° 3.110 , de 31 de julho de 2003, do
CMN, possuem como principais obrigagdes:

i) verificar no contracheque ou holerite do Devedor interessado se h4 margem disponivel para
consignagdo voluntaria correspondente ao valor do empréstimo solicitado;

i) receptar e encaminhar ao Bonsucesso os dados cadastrais e os documentos dos Devedores,

iii) providenciar para que as notas promissdrias, a cédula de crédito bancario ou o contrato entre o
mutuario e o banco, e também a autorizagdo para que a empresa desconte em folha de pagamento
sejam devidamente assinados; e

iv) providenciar para que os holerites ou contracheques dos Consignantes sejam carimbados,
objetivando assim evidenciar que a margem disponivel para consignacdo voluntéria em folha de
pagamentos estara limitada até a liquidagéo da divida.

Uma vez aprovado o crédito e feita a transferéncia, nos termos da politica de concessdo de crédito do
(veja o item “Critérios para Andlise de Crédito dos Consignantes e Politica de Concessdo de Crédito a
Devedores pelo Bonsucesso” abaixo), este passa a receber as parcel as referentes ao empréstimo concedido. O
recebimento das parcelas pode ocorrer de duas formas: direta ou indireta.

Diz-se que o recebimento ocorre de forma direta quando o Consignante realiza os descontos dos
montantes relativos aos empréstimos na folha de pagamento ou de beneficios de seus Servidores ou
Aposentados e Pensionistas, conforme o caso, e 0s deposita diretamente em conta de titularidade do
Bonsucesso, nas condicdes e prazos estabelecidos em contrato. Nesses casos, 0 Bonsucesso deve possuir 0
codigo direto que possibilitatal transferéncia.

O recebimento indireto, por sua vez, ocorre quando os valores referentes aos empréstimos séo
primeiramente entregues pelo Consignante ao correspondente, para que este 0s repasse a0 Bonsucesso. 1sso
ocorre, pois, nesses casos, 0 correspondente é detentor de codigo direto que o Bonsucesso ndo possui.
Atualmente, o recebimento indireto ocorre apenas nos empréstimos contratados através da Associacdo dos
Magistrados de Minas Gerais — Amagis e da Associacdo dos Servidores da Prefeitura de Belo Horizonte —
Assempbh. Para viabilizar tais operagoes, (i) no contrato celebrado com a Amagis consta, além das
obrigacOes referidas acima, o dever de receber os recursos oriundos dos empréstimos e transferi-los até o 15°
(décimo quinto) dia do més posterior ao recebimento, ou primeiro dia Util subsequente, para 0 Bonsucesso; e
(i) no contrato celebrado com a Assempbh, faculta-se ao Bonsucesso o bloqueio dos valores depositados pela
Prefeitura de Belo Horizonte relativos aos Contratos de Matuo, na medida em que a conta corrente
responsavel por receber tais depdsitos € no Bonsucesso.
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Em 15 de dezembro de 2004, o Banco Bonsucesso celebrou com o Banco Bradesco SA. um
“Acordo de Cooperacdo Operaciona Objetivando a Aquisicdo de Direitos Futuros® (“Acordo Operaciona”)
através do qual o Banco Bonsucesso assume 0 compromisso de ceder créditos descontados pelo INSS ao
Banco Bradesco S.AA.. Além disso, o Acordo Operacional também estabelece que todos os recursos
descontados pelo INSS referentes a crédito originados pelo Banco Bonsucesso sejam depositados pelo INSS
diretamente na conta de reserva bancéria do Banco Bradesco S.A. Este tem poderes de reter 0s recursos
referentes a eventuais créditos que |he sgjam cedidos pelo Banco Bonsucesso, devendo repassar 0s recursos
restantes ao Banco Bonsucesso, incluindo os recursos devidos ao Fundo.

Aspectos Legais do Desconto em Folha de Pagamento

O parédgrafo Unico do artigo 45 daLei n°8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a consignagdo
em folha de pagamento de servidores publicos civis da administragdo direta, autérquica e fundaciona do
poder executivo da Uni&o, desde que mediante autorizacéo do referido servidor, a critério da administracéo, e
na forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto pelo artigo 45 da lel acima
referida € regulamentado pelo Decreto n° 4.961, de 20 de janeiro de 2004. Nele, 0 empréstimo com desconto
em folha é definido como consignag&o facultativa.

Consignacdo facultativa é aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor, mediante sua
autorizacdo prévia e formal, e desde que hgja anuéncia da administragdo. Héa também as consignagdes
compulsdrias, que, em sua maioria, nd dependem de autorizacdo prévia do servidor publico, pois a
exigibilidade das mesmas decorre de lei ou de decisfo judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribuicdo
para a Previdéncia Social; (ii) pensdo alimenticia judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabaho; (iv)
mensalidade e contribuicdo em favor de entidades sindicais; e (v) contribuicdo para planos de salde de
entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignacfes facultativas ndo pode exceder de 30% (trinta por cento) dos
vencimentos do servidor federal, a serem contabilizados com a incluso de parcela dos adicionais e vantagens
recebidos no respectivo més. Por suavez, 0 somatorio das consignagdes compul sdrias e facultativas ndo pode
comprometer mais de 70% (setenta por cento) dos vencimentos do servidor federal.

Como as consignagdes compulsdrias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de
70% (setenta por cento) venha a ser superado, as consignagdes facultativas sdo suspensas, de forma a
proporcionar o devido reenquadramento.

A imposi¢do de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislacgo tem como finalidade
impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. Ja a prioridade concedida as consignagdes
compulsdrias garante que parcela dos recursos oriundos dos vencimentos do servidor federal sgja destinada
para contribuicdes de primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para 0 devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Por fim, o Decreto n° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda uma autorizagéo irrevogavel
para o desconto de seus vencimentos das parcelas devidas em razdo do empréstimo. 1sso significa que, de
acordo com a legisacdo pertinente, a autorizagdo somente poderd ser cancelada com o expresso
consentimento da Consignatéria.
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Demais Legislacdes

No presente prospecto foram descritos os principais aspectos da regulamentacdo aplicavel aos
servidores publicos civis da administracdo direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo da Unido.
Contudo, é importante mencionar a existéncia de legislacdo tratando de empréstimo com desconto em folha
propria de Estados e Municipios sobre o assunto.

A maior parte de tal legislagdo também prevé: (i) limites para os descontos em folha em razéo de
operagdes de empréstimo; e (ii) possibilidade de concessdo de autorizagBes revogéveis pelo devedor apenas
com a concordancia do mutuante. Como exemplo, podemos citar a legislacdo do Municipio de S&o Paulo e
dos Estados de Minas Gerais e Rio de Janeiro.

Legalidade do Desconto em Folha de Pagamento

O pagamento dos direitos creditérios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislacdo aplicavel especificamente para cada Servidor.

Em decisdo proferida no ano de 2004, a 32 Turma do Superior Tribunal de Justica— STJ considerou
abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da autorizag@o para desconto em folha concedida por um
servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob a alegaco de impenhorabilidade dos salérios e
vencimentos (artigo 649, IV, do Codigo de Processo Civil). Ta decisGo somente tem efeitos sobre a
autorizagdo para desconto em folha concedida por esse servidor especifico, ndo afetando as demais operagdes
de empréstimo com desconto em folha. E importante ressaltar, ainda, que essa decisio ndo é vinculante, ou
sgja, caso outro servidor publico pretendesse cancelar, em juizo, autorizagdo concedida para desconto em
folha de pagamento, o juizo competente poderd julgar de acordo com suas préprias convicgdes, ndo tendo
qualquer dever de acompanhar o entendimento da 32 Turmado STJ.

Trata-se, portanto, de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrério do proprio STJ (por
exemplo, Medida Cautelar n°® 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro José Arnaldo da Fonseca, publicado
no Di&rio da Justica de 6 de maio de 2003). Ademais, frise-se que ndo € pacifica a fundamentagédo de que o
desconto em folha de pagamento se configuraria em penhora de salérios ou vencimentos, como evidenciado
em voto do Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho € abaixo transcrito:

“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu tutela
antecipatoria em acao revisional de contrato de mutuo, para fim de impedir que fossem
descontadas em folha de pagamento da requerente, funcionario publico militar, as parcelas
que contratualmente assumiu com a instituigédo financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [0 Codigo de Processo Civil], € estranho a
controvérsia, pois a hip6tese néo cuida de penhora judicial do numeréario, mas ao contrario
do afirmado, justamente da livre disposi¢édo dos vencimentos, mediante contratagédo que até
0 momento permanece higida” (Medida Cautelar n°® 6.769 — RS, relator Ministro Aldir
Passarinho Junior, publicado no Diario da Justica de 13 agosto de 2003)™.

Ademais, alegalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos foi também objeto
de andlise pelo Superior Tribunal de Justica— STJ no recente julgamento do Recurso Especial n° 728.563.

O Recurso Especial n° 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e Crédito Matuo dos
Servidores Pdblicos Municipais de Porto Alegre, em razéo de decisdo do Tribunal de Justica do Rio Grande
do Sul que declarara serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo
contraido por servidor publico. Essa decisdo se fundamentara na vedacdo a penhora dos vencimentos dos
servidores publicos. Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salé&rio verba de natureza
alimentar.
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Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Sec&o do STJ julgaram o referido Recurso Especial
n°® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo com desconto em folha de
pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a fundamentacdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Janior afirmou em seu voto que o desconto em folha de
pagamento consiste em mero exercicio de livre disposicdo contratual das partes, ndo configurando, portanto,
penhora de vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha
de pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, s6 admitiram a possibilidade de o desconto
em folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutuério caso a mutuante sgja instituicdo de crédito
sem fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solucdo da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
instituicdo financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros € de gque os
vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre fruig&o.

Aspectos Legais e Regulamentares do Desconto em Folha de Beneficios

Com o advento da Medida Provisoria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a consignar e
descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem titulares os recursos
necessarios a0 pagamento de empréstimos, financiamentos e operacbes de arrendamento mercantil
contratadas com institui¢des financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no artigo 6° da Lei n°
10.820/03, € regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e pela Instrucdo
Normativa INSS/DC n° 121, de 1° de julho de 2005.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas é de
consignacdo facultativa Consignacdo facultativa € aquela incidente sobre a remuneracdo do devedor,
mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que hga previsdo legal para tanto. Ha também
consignagdes compulsdrias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizacdo prévia dos Aposentados e
Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as consignacfes
compulsdrias cita-se (i) a contribui¢do para a previdéncia socid; (ii) a pensdo adimenticia judicia; (iii) o
pagamento de beneficios aém do devido; (iv) o imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de
associages e demai s entidades de aposentados | egalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operagdes de arrendamento mercantil ndo poderd exceder, no momento da efetiva contratacdo, a 30% (trinta
por cento) do valor do beneficio, deduzidas as consignagtes obrigatorias.

As consignagdes obrigatOrias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apds retencdo das
consignagdes obrigatdrias, 0 saldo do valor do beneficio podera ndo ser suficiente para pagamento das

consignagdes facultativas (veja o capitulo “Fatores de Risco”, secdo “Riscos de Crédito”; e se¢do “Riscos
Especificos’, subsecéo “ Riscos Operacionais’).

A imposicdo de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade impedir
0 comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. Ja a prioridade concedida as
consignagdes compulsorias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios de aposentadoria e
pensdo sgja destinada a contribuicdes de primeira importancia e para o devido cumprimento de decisdes
judiciais.

Além disso, 0s descontos consighados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e

arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogével e irretratavel, pelo
proprio titular do beneficio.
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Por fim, as consignacfes relacionadas a empréstimos, financiamentos ou arrendamentos mercantis
contratados entre 5 de fevereiro de 2005 e 7 de julho de 2005 estdo limitadas a 36 (trinta e seis) parcelas dos
respectivos beneficios previdenciarios, por forca da Instrucdo Normativa INSS/DC n° 115, de 2 de fevereiro
de 2005, revogada pela Instrucdo Normativa INSS/DC n° 121/05.

Decisdes Judiciais sobre Desconto em Beneficio

O pagamento de empréstimos e financiamentos por meio de desconto da renda mensal dos beneficios
de aposentadoria e de pensdo do INSS somente foi permitido a partir do final de 2003, por for¢a da edi¢do da
Medida Provisoria n° 130 (convertida na Lei n® 10.820/03). Tratando-se portanto de modalidade recente de
operagdo, ainda ndo hé base sdlida e consistente de decisdes dos Tribunais Superiores acerca da legalidade do
referido desconto.

Contudo, cabe fazer andlise acerca de decisdes proferidas pelos Tribunais Superiores relativas ao
desconto em folha de pagamento de servidores publicos, modalidade mais antiga, mas que em muito se
assemelha ao desconto em beneficios do INSS.

Aplicam-se, portanto, aos empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas do INSS, os
mesmos comentarios tecidos abaixo acerca das Decisdes Judiciais sobre Desconto em Folha de Pagamento de
Servidores Publicos.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos creditorios oriundos de
empréstimos do Banco Bonsucesso a servidores publicos, cujo pagamento é efetuado por meio de
consignacdo em folha de pagamento, e a aposentados e pensionistas, cujo pagamento € efetuado por meio de
consignacdo em folha de beneficios.
Publico Alvo

Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as cotas do Fundo. Para fins deste Prospecto,
sdo considerados I nvestidores Qualificados aquel es assim definidos na regulamentaco pertinente, atualmente
0 artigo 109 da Instrucdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, que considera como investidores
qualificados:
i) instituicdes financeiras;

i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$

300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo proprio;

V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a
SEUS recursos proprios.

Poderdo também adquirir Cotas Seniores da 3% Série os fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas classificados como “Renda Fixa’ e “Multimercado”, conforme previsto no artigo 91,
inciso |1, dalnstrugdo n° 409/04, daCVM

O Fundo visa atingir Investidores Qualificados, quer seja pessoa natural, juridica e/ou investidores
institucionais, que busquem retorno no médio e longo prazos, de rentabilidade condizente com a politica de
investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas do Fundo,
bem como prazo de maturacéo de investimento.

Forma de Constituicéo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas somente seréo
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo, sendo também
admitida a amortizagéo das cotas do Fundo nos termos do Regulamento ou por decisdo da assembléiageral de
Cotistas.

Prazo de Duragéo
O Fundo tem prazo de duragdo de 120 meses, contados a partir da data de encerramento da primeira
distribuicéo de cotas do Fundo, ocorrida em 21 de outubro de 2004, podendo ser prorrogado, sem prejuizo do

disposto na clausula 27 do Regulamento, por até 180 dias. O Fundo pode também ser liquidado por
deliberacdo da assembléia gera de Cotistas, observado o disposto nas clausulas 21 e 24 do Regulamento.
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Amortizacdo

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o0 més em que ocorra a primeira Data
de Subscricédo Inicial, sempre no quinto dia Gtil do més (“Data de Amortizacdo”) e desde que o Fundo tenha
recursos, as Cotas Seniores da 32 (terceira) Série serdo amortizadas em 8 (0ito) pagamentos trimestrais, nas
condicdes abaixo especificadas.

As Cotas Seniores das demais Séries serdo amortizadas na forma prevista no respectivo Suplemento
(vgjaos anexos VI e VIl deste Prospecto).

As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na Ultima Data de Amortizagdo da respectiva Série pelo
seu respectivo valor contédbil, calculado conforme disposto na Clausula 19 do Regulamento.

O vaor a ser pago em cada amortizacdo, para cada Cota Sénior de cada Série, serd calculado pela
formula abaixo.

AT=CS/n
onde:
“AT" corresponde ao valor da parcela de amortizagéo de cada série devida no més em referéncia;
“CS’ corresponde ao valor da Cota Sénior na respectiva Data de Subscricdo Inicia; e
“n” corresponde ao nimero de parcelas de amortizagdo da respectiva Série..

Se o0 patrimdnio liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas deverdo ser amortizadas, a partir do
15° (décimo quinto) més contado da primeira Data de Subscrigéo Inicial, desde que: (i) ap6s a amortizagéo da
totalidade das Cotas Seniores prevista naguele més, nos termos previstos nos itens 17.1 e 17.1.3 do
Regulamento; e (ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima, a
Reserva de Amortizacio, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos e o indice de Liquidez n&o fiquem
desenquadrados e a RPCS sgjaigual ou superior a 2,63 (dois inteiros e sessenta e trés centésimos).

Para efeito do disposto acima, RPCS corresponde ao valor apurado diariamente pelo Custodiante por
meio da seguinte expressio:

TPAN
TPPnN

RPCS =
onde:

“TPAN" corresponde a taxa ponderada do ativo para o dia Gtil imediatamente anterior a data “n”, calculada e
colocada diariamente a disposi¢éo da Instituicdo Administradora pelo Custodiante e que consiste na variagdo
de remuneracdo média anualizada, ponderada por volume, de todos os bens e direitos integrantes da carteira
do Fundo; e

“TPPn” corresponde a taxa ponderada do passivo para o dia Gtil imediatamente anterior a data “n”, calculada
e colocada diariamente a disposicdo da Instituicdo Administradora pelo Custodiante e que consiste na
variagdo de remuneracdo média anualizada das Cotas Seniores multiplicada pelo percentua de Cotas Seniores
em relacéo ao Patriménio Liquido do Fundo

A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia Gtil apds a data
em que forem amortizadas as Cotas Seniores.
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COTAS DO FUNDO
Caracteristicas Gerais

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio e ndo serdo resgataveis, exceto
por ocasido da liquidacdo ou término do prazo de duracdo do Fundo. As cotas do Fundo poderdo ser seniores
(“Cotas Seniores’) ou subordinadas (“Cotas Subordinadas’). A Cotas Seniores poderdo ser divididas em
Séries, a critério da Instituicdo Administradora, cujas datas e valores de amortizac8o, resgate e remuneracdo
serdo definidos no suplemento da respectiva Série, conforme modelo previsto no Anexo VII do Regulamento,
gque uma vez assinado pela Ingtituicdo Administradora, passa a ser parte integrante e regido pelas disposi¢oes
do Regulamento (“ Suplemento”)

As cotas representativas do patriménio do Fundo serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de
Subscri¢do Inicial, a ser determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscricdo de cotas do Fundo em
data diversa da Data de Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma classe ou série em vigor no
préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Institui¢do Administradora, em
sua sede ou dependéncias.

As cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depésitos em nome de seus respectivos titulares. A
qualidade de conddémino caracteriza-se, justamente, pela abertura de conta de depdsitos em nome do cotista.

E indispensavel, por ocasi&o da subscricio de cotas do Fundo, a adesio do condémino aos termos do
Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, fornecido pela Instituicdo
Administradora.

Para o cdlculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas. As cotas do Fundo s6 podem ser
colocadas por ingtitui¢do integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. Sendo assim, as cotas
do Fundo serdo colocadas pela Pactual e/ou por outras institui¢des eventua mente subcontratadas pela Pactual,
integrantes do sistema de distribuicéo.

As Cotas Seniores da 3 Série devero ser registradas para negociagéo secundéria no BovespaFix —
Mercado de Titulos de Divida Corporativa da Bolsa de Valores de Sdo Paulo e no Sistema de Fundos
Fechados da CETIP, cabendo a Ingtituicdo Administradora e aos eventuais intermediarios assegurar que a
aquisicdo de cotas somente sgja feita por Investidores Qualificados. Ademais, serd4 admitida a subscri¢do por
um mesmo investidor de todas as cotas emitidas, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das cotas do
Fundo.

Terceira Emissédo

A 3 (terceira) Série de Cotas Seniores sera composta por até 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas,
no valor unitério inicial de R$1,00 (um real). Serdo também emitidas Cotas Subordinadas suficientes para
manter (i) a Relagdo Minima; bem como a (ii) a propor¢éo minima de 23% (vinte e trés por cento) de Cotas
Subordinadas sobre o total de cotas emitido. Fica a critério da Instituicdo Administradora a quantidade de

cotas a ser emitida, desde que observado o disposto nositens“i” e“ii” acima.
Classes de Cotas

As cotas do Fundo terdo direito avoto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aguelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de
amortizag8o, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. As Cotas Seniores poderdo ser
dividas em uma ou mais Séries. As Cotas Subordinadas so aguelas que se subordinam as Cotas Seniores

para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores.
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Os critérios para distribuicdo dos rendimentos e a amortizacdo das cotas estdo previstos
respectivamente nos itens “Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe —
Distribuicéo dos Rendimentos da Carteirado Fundo” e “Amortizacdo das Cotas’ abaixo.

Relagé@o Minima entre o PL do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A Relagdo Minima admitida entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores é de
130% (cento e trinta por cento), sendo que a diferenca do patriménio do Fundo € representada por Cotas
Subordinadas. Essarelagéo deve ser apurada e disponibilizada a | nstituicdo Administradora todo dia Util.

Se a Relag@o Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 130% (cento e trinta por cento), a
Instituicdo Administradora devera comunicar imediatamente tal ocorréncia a0 Bonsucesso, através do envio
de correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como providenciar o restabelecimento de tal relacéo no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo ao Bonsucesso.

O restabelecimento da Relagdo Minima serd efetivado através da subscricdo de novas Cotas
Subordinadas pelo Bonsucesso.

Emissao de Novas Cotas

A critério da Instituicdo Administradora, poderdo ser emitidas novas Séries de Cotas Seniores, cujos
valores e prazos de remuneracdo, amortizagdo e resgate deverdo estar definidos no Suplemento.

Ainda, a Instituicdo Administradora poderd4 emitir novas Cotas Subordinadas para subscri¢do e
integralizacéo pelo Bonsucesso, em moeda corrente ou Direitos Creditérios, para restabel ecimento da Relagdo
Minima ou para reenquadramento da Reserva de Amortizacéo, Reserva de Resgate, Reserva de Pagamentos
ou do indice de Liquidez, nas condicdes previstas no Regulamento e nos termos das obrigagdes assumidas
pelo Bonsucesso no Contrato de Cessao.

N&o poder&o ser emitidas novas Séries com prazo total inferior a 36 (trinta e seis) meses.
Amortizacdo das Cotas

Sera admitida a amortizagc@o das cotas nos termos do Regulamento ou por decisdo da assembléia

geral de Cotistas, conforme descrito no item “ Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo” acima.
Reserva de Amortizacao

A Instituicdio Administradora devera manter reserva de pagamento, por conta e ordem do Fundo,
desde a primeira Data de Subscricdo Inicia até a Ultima Data de Amortizacdo (“Reserva de Amortizagao”),
onde deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo outros ativos que ndo
congtituam Direitos Creditorios, incluindo recursos em moeda corrente nacional (“Outros Ativos”).

A Reserva de Amortizagdo destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as parcel as de amortizagdes de cada Série de Cota Sénior.

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Amortizacdo, observando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior a cada Data de Amortizacdo de
cada Série, 0 valor de resgate e/ou aienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagao,
projetado até tal Data de Amortizacao, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatério de todas
as parcelas de amortizag@o devidas na Data de Amortizagdo em referéncia (“Valor de Amortizac&o”).

Na constituicdo da Reserva de Amortizacdo, a Instituicdo Administradora devera privilegiar a

aquisicdo de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem
como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagao.
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Na hipbtese de a Reserva de Amortizagcdo deixar de atender ao seu limite de enquadramento, a
Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicdo de
novos direitos creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Amortizagdo. A Ingituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, 0 valor de saque, resgate e/ou aienacdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Amortizac8o, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizagéo.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas de
amortizacdo, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacdo e procedimento de constituicdo de
reserva para tanto, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas
seréo amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

Reserva de Resgate

A Ingtituicdo Administradora também devera manter reserva de pagamento, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Subscri¢do Inicial até a data de resgate da respectiva Série (“Reserva de Resgate”),
onde dever&o ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo Outros Ativos. A Reserva de
Resgate destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes ao resgate de cada Série de
Cota Sénior.

A Ingtituicdio Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Resgate observando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior a data de resgate de cada Série, o valor
de resgate e/ou aienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Resgate, projetado até a respectiva data
de resgate, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatério do valor estimado de resgate da
respectiva Série para areferida data.

Na constituicdo da Reserva de Resgate, a Instituicdo Administradora devera privilegiar a aquisicao
de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua
liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo do resgate das Cotas Seniores.

Na hipotese de a Reserva de Resgate deixar de atender ao limites de enquadramento descrito no item
17.5.1 do Regulamento, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos direitos creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Resgate. A Instituicdo Administradora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de sague, resgate e/ou alienagdo dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Resgate, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao valor estimado do respectivo resgate de Cotas Seniores.

Os Outros Ativos segregados na Reserva de Resgate ndo poder&o ser utilizados na constituicdo da
Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Pagamentos.

A critério da Instituicdo Administradora e observado o disposto nos itens 17.4 e 17.5.1 do
Regulamento, o valor correspondente a AT das Cotas Seniores de cada Série e/ou o valor de resgate das Cotas
Seniores podera ser pago antecipadamente, no periodo de até 30 (trinta) dias, respectivamente, da Data de
Amortizacdo e/ou da data de resgate da respectiva Série de Cotas Seniores, conforme o caso, devendo a
Instituicdo Administradora notificar os Cotistas e 0 Custodiante de tal fato com 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

Nas hipGteses previstas acima, a Ingdtituicdo Administradora poderéa também amortizar
antecipadamente o valor das Cotas Subordinadas, observado o disposto nos itens 17.2 (i) e 17.2 (ii) do
Regulamento, devendo notificar os Cotistas e 0 Custodiante de tal fato com 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O vaor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Além disso,
somente Investidores Qualificados poder&o adquirir as cotas do Fundo.

No momento da subscricdo das cotas do Fundo, cabera ainstituicao responsavel pela colocagio assegurar
acondicéo de Investidor Qudlificado do subscritor das cotas, independentemente da classe aqual pertenca.

A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados por meio de
depdsito em conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou transferéncia de
recursos entre contas mantidas na mesma institui¢cdo financeira em gue o Fundo mantiver conta corrente.

Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em direitos creditorios. Nesse caso, tanto o
cotista como a Ingtituicdo Administradora deverdo estar de acordo com as condi¢gBes do resgate. Em se
tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizaco, a amortizac8o e o resgate sgjam efetuados em
direitos creditorios, desde que observada a Relagdo Minima, sendo que:

i) € vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na hipétese de optar por
amortizac8o ou resgate em direitos creditérios; e

i) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os critérios de elegibilidade, descritas
respectivamente nas clausulas 10 e 11 do Regulamento, bem como nos itens “Politica de
Investimento” e “Politica de Investimento — Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios’
acima, paraaintegralizacdo de cotas em Direitos Creditdrios.

Deverdo ser ohservados os parametros estabel ecidos na cldusula 16 do Regulamento e no item “Metodologia
de Avaliacdo dos Ativas do Fundo e das Cotas de Cada Classe’ abaixo, conforme 0 caso, ha gpuracado do valor dos
direitos creditorios a serem empregados naintegralizacéo, naamortizaggo e no resgate das cotas.

Para fins do disposto acima, durante a vigéncia da Contribuigo Provisoria sobre a Movimentagao ou
Transmissdo de Vaores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, as integralizacOes,
amortizacGes e resgates em direitos creditorios devem observar os seguintes procedi mentos:

i) a integralizagdo de cotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a venda, pelo cedente, de
direitos creditorios em valor correspondente ao liquido integralizado; e

i) a amortizacdo e o resgate de cotas sera efetivado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, smultaneamente a compra, pelo cotista, de
direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado.

O resgate das cotas do Fundo somente podera ocorrer ao término do seu prazo de duragdo, conforme
previsto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Prazo de Duragdo” acima, ou em caso de liquidacéo
antecipada do Fundo. Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou
feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo ou em outra praca onde estiver sediada a Instituicéo
Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdo pagos ao(s) cotista(s) no primeiro dia Util
seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

Os parametros de vdorizacdo, rendimento e distribuicéo das cotas do Fundo estéo dispostos na clausula
16 eno Anexo VII1 do Regulamento, bem como no item “ Politica de Distribuicdo de Resultados’ abaixo.

A Data de Subscric&o Inicial das Cotas Seniores da 32 Série serd indicado no respectivo Suplemento.
As aplicagbes no Fundo ser&o convertidas em cotas pelo seu valor na data do pedido de aplicagéo.
As cotas do Fundo serdo por sua vez resgatadas pelo seu valor na data de resgate. A amortizacdo das Cotas

Seniores sera calculada com base no seu valor na Data de Subscricdo Inicia (veja o capitulo “ Caracteristicas
Gerais do Fundo — Amortizag&o”).
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PoLiTICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Distribuicédo dos Rendimentos da Carteira do Fundo

As cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdo valorizadas todo dia til, conforme
a distribuicéo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuicdo de rendimentos
ocorrera no primeiro dia Util seguinte & primeira Data de Subscricgo Inicia, e a Ultima na data de liquidag&o
do Fundo.

Desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo ocorrera diariamente conforme o seguinte procedi mento:

i) ap6s 0 pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporciona e simultanea para cada Série, atitulo de distribuico dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia Gtil imediatamente anterior, o valor equivalente a
respectiva remuneracéo de cada Série, conforme indicado no respectivo Suplemento, sendo que para
a 3 Série, tal remuneracdo corresponderd a 108% (cento e oito por cento) das taxas médias diarias
dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculada naforma do Anexo VIl do Regulamento,
no respectivo periodo; e

i) apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, 0 eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo seré incorporado proporcionamente as
Cotas Subordinadas.

A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores sera correspondente ao
menor dos seguintes valores: (i) o patrimdnio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo na ocasido; e (ii) a variagdo acumulada na forma percentual, doravante denominado “Fator
Multiplicador”, das taxas médias diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custodia e de Liquidaggo Financeira de Titulos, base 252
dias Uteis, incidentes sobre o valor da Cota Sénior de cada Série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a
partir da data de subscricdo e integralizacdo das cotas do Fundo, e incorporados simultdnea e
proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior de cada Série ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, de
acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

i) Periodo de Capitalizacdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscricéo e integralizacdo das
cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuicdo
de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
data prevista da distribuicdo de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos
Periodos de Capitalizacdo serdo incorporados ao vaor da cota no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as
Taxas DI apuradas, sendo que:

a) 0 primeiro Periodo de Capitalizacdo inicia-se na data de subscricéo e integralizagdo das cotas do
Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

b) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do
periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.
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O céculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da carteira do
Fundo permitam, obedecera a seguinte férmula:

Re = (VNe x FatorDI )

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/cal culado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio decapitalizaco, inclusive, até

adatade célculo exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;
X
Fator DI =| TDI x —
100

onde:
DI = Taxa DI Over, expressa ao dia, divulgada pela CETIP.

X =108

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
Orgéo responsavel pelo seu cdculo.

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando da distribui¢do de rendimentos prevista
no Regulamento, sera utilizada, em sua substituico, a mesma taxa diéria produzida pela Ultima Taxa DI
conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do Ultimo Periodo de Capitalizag&o.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apos esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicéo legal, a Instituicdo Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, substituirda Taxa DI pela Taxa médiadidriado SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Institui¢do Administradora devera
convocar assembléia geral de Cotistas para definir 0 par@metro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
parémetro, sera utilizada, para o calculo do vaor de quaisguer distribuicbes de rendimentos previstas no
Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do
ultimo Periodo de Capitalizagao, até a data da deliberago da assembléia geral de Cotistas.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e

preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, 0s
Cotistas sempre receberdo rendimentos equival entes aos resultados da carteira do Fundo.
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INDICE DE LIQUIDEZ

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o Patriménio Liquido do Fundo devera observar
indice de Liquidez, para todas as Datas de Amortizacdo, igual ou superior a 1 (um) em cada Data de
Verificacdo, conforme definida abaixo, que deveré ser calculado de acordo com a seguinte formula (“indice
de Liquidez”):

indice de Liquidez, = Outro Ativos + DC,
onde, [VA+ RP]

i =[N+1];
N = nimero de amortizacOes ja efetuadas;

"DCi” corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios referentes a Contratos de M Utuo
Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham vencimento até o 5°
(quinto) dia util imediatamente anterior & Data de Amortizag&o em referéncia; e

“VA” corresponde ao Valor de Amortizag&o de todas as Séries de Cotas Seniores para a Data de Amortizagdo
mais préxima; e

“RP” corresponde ao valor da Reserva de Pagamentos calculado conforme disposto no item “Reserva de
Pagamentos’ abaixo.

O indice de Liquidez devera ser calculado pelo Custodiante todo dia ttil em que houver aguisicéo de
Direitos Creditorios, a contar da primeira Data de Subscri¢go Inicial (“Data de Verificagdo™).

Caso, em determinada Data de Verificagdo, o indice de Liquidez calculado sgja menor que 1 (um), a
Ingtituicdo Administradora dever4d comunicar a ocorréncia a0 Bonsucesso, através de envio de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como providenciar a re-adequaco do indice de Liquidez no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado da comunicagdo ao Bonsucesso.

O re-enquadramento do indice de Liquidez seré efetivado através da subscrigdo de novas Cotas

Subordinadas pelo Bonsucesso ou pela substituicdo de Direitos Creditorios com prazo de vencimento mais
longo por direitos creditérios com prazo de vencimento mais curto.
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TAXAS

Além da taxa de administracdo, ndo serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas,
tais como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

A Ingtituicio Administradora tera direito a receber, pela prestacdo de servicos de gestdo e
administrag@o do Fundo, atitulo de taxa de administraggo, o percentual anua fixo de 0,3% (trés décimos por

cento) sobre o vaor do patriménio liquido do Fundo, apurado diariamente e cobrado mensalmente no
primeiro dia Gtil de cada més.

A remuneracdo acima serd paga a Instituicdo Administradora mensamente, sendo calculada e
provisionada todo dia Gtil, conforme a seguinte formula:

1
TA= (X X 250 X PL(Dl)j , onde,
TA = Taxade Administracdo, calculadatodo dia Util;
X = percentual anual fixo, correspondente a 0,3% (trés décimospor cento); e
PL5_4) = Patrimdnio liquido do Fundo no dia il anterior.

A remuneracdo acima ndo inclui as despesas previstas no item “Informacdes Complementares —
Despesas e Encargos do Fundo” abaixo, a serem debitadas do Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administracéo acima fixada



PRESTADORES DE SERVIGO
Instituicdo Administradora

O Fundo é administrado pela Pactual Servicos Financeiros SA. DTVM, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - Torre Corcovado, inscrita no
Cadastro Naciona da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJYMF) sob n° 59.281.253/0001-23,
doravante designada “ Institui¢do Administradora’ ou “Pactual”.

Historico e Atividades

A Pactual Servicos Financeiros foi criada com foco exclusivo na gestdo de recursos financeiros de
terceiros. Atualmente, 0 Grupo Pactual administra em torno de R$41,90 bilhbes (dados de abril de 2006, que
incluem Fundos de Aplicagdo em Cotas — FACs), estando na lideranca de administrag@o de recursos entre 0s
bancos de investimento e de atacado, e na 9% posi¢ao entre os maiores administradores de recursos por volume
de ativos (dados da Associacdo Naciona dos Bancos de Investimento - Anbid, de abril de 2006).

No inicio das atividades, parcela significativa dos recursos geridos pela Pactual pertencia a
investidores estrangeiros. Ao longo dos anos, contudo, clientes brasileiros ganharam espaco, de modo que
Seus recursos representam atual mente cerca de 92% da carteira administrada pela Instituicdo Administradora,
dos quais 32% sdo oriundos de investidores institucionais. Também ganharam destaque as captacBes de
Private Banking, que hoje correspondem a 22% dos recursos sob gestdo da Pactual, e as captaches
provenientes de parcerias com outras instituicdes financeiras, de atuacdo no Brasil e no exterior, que
representam 20% da carteira administrada.

A Pactua adota estrutura de organizagéo ligeiramente diferente das outras empresas de gestdo. Ao
invés de os portfélios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob
responsabilidade de uma equipe de gestdo especializada. Na prética € como se existisse um unico portfélio
para todos os fundos. As posi¢des sdo alocadas aos fundos em funcéo de seus perfis de risco e objetivos de
rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posicfes direcionais
opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pela Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no longo
prazo, através de investimentos que congreguem alta relagdo retorno/risco e preservagdo da liquidez. Como
resultado desta filosofia, os fundos da Pactual tém se destacado na indistria de fundos matuos.

O acompanhamento do risco das posi¢des dos fundos € realizado por uma estrutura on-line e outra
off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a smulacdo dos provavels impactos das posicdes
assumidas, bem como dos cendrios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfélios.
Assim, é possivel que, em curto espaco de tempo, sejam tomadas as medidas de adequacdo eventualmente
necessarias para enquadramento dos portfolios.

A estrutura off-line, centralizada no Banco Pactual S.A. (“Banco Pactuad”), é responsavel pela
consolidacéo das exposic¢les, emissdo de relatérios de VaR, simulacdo de cenarios histéricos, projetados e de
ruptura (“stress™), e pelo desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

Finalmente, a &rea de pesquisa macroecondmica e politica é responsavel por analises criteriosas da
situacdo econdmica internacional e posterior formulagdo de cen&ios macroecondmicos e politicos
domésticos. Tais analises permitem a antecipacdo de movimentos de mercado.

A Pactual é subsididria integral do Banco Pactual, um dos principais bancos de investimento

brasileiros, com capital majoritariamente nacional, especializado nas areas de administragdo de recursos,
tesouraria, finangas corporativas, distribuicdo de ativos, corretagem e Private Banking.
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O Banco Pectua foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobiliérios.
Atualmente como banco multiplo, o Banco Pactual tem patrimdnio liquido de R$625 milhdes (dados de
dezembro de 2005). Nos Ultimos exercicios, os ativos do banco concentravam-se principal mente em titulos
publicos federais e de emissdo de ingtituices financeiras de primeira linha e, em menor extensdo, em titulos
de renda varidvel negociados em mercados organizados e com elevado grau de liquidez. A despeito de ser
banco miltiplo, o Banco Pactual praticamente ndo opera com crédito direto.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipacdo dos cenarios da economia brasileira e a
andlise apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o Banco Pactual obtivesse
destacado histérico de performance ao longo de seus 23 anos de existéncia. Desde 0 comego de suas
atividades, é caracteristica do banco de manter rigoroso controle de risco, com foco na preservagéo de capital.

Em 9 de maio de 2006 — O UBS anunciou que va adquirir o Banco Pactual SA., ingtituicdo
brasileira de servigos financeiros. O valor presente de toda a transag@o, inclusive o fundo de reserva, € de
US$ 2,5 bilhdes.

O fechamento da transagdo estd previsto para o terceiro trimestre de 2006, estando sujeito a
aprovacado das autoridades reguladoras.

Os negocios do Pactual ser@o integrados aos negdcios de banco de investimento, gestdo de
patrimdnio e gestéo de ativos do UBS. A instituicdo combinada sera a pedra angular das operactes do UBS
no Brasil e constituira um elemento essencial da estratégia de expansdo do banco em mercados emergentes.

A transacdo aumentara significativamente a escala das atividades do UBS no Brasil e o transformara
em um dos principais prestadores de servigos de banco de investimento, gestdo de patrimonio e gestéo de
ativos do pais.

O UBS é uma das maiores instituicBes de servigos financeiros do mundo e atende a uma base de
clientes mundial exigente. Como organizag8o, associa forca financeira com uma culturainternacional aberta a
mudancas. Como empresa integrada, o UBS cria valor agregado para seus clientes ao aproveitar 0s recursos e
conhecimentos combinados de todos 0s seus negocios.

O UBS é 0 maior gestor de patrimdnios do mundo, um banco de investimento e instituicdo do setor
de valores mobilidrios de primeira linha, aém de ser um dos maiores gestores de ativos globais. Na Suiga, o
UBS é lider de mercado entre os bancos de vargjo e comerciais.

O UBS esta presente em todos os principais centros financeiros do mundo. Tem escritorios em 50
paises, com cerca de 39% de seus funcionarios trabalhando nas Américas, 37% na Suiga, 16% no resto da
Europa e 8% no Pacifico Asidtico. As atividades financeiras do UBS empregam mais de 70.000 pessoas no
mundo inteiro. Suas agdes sdo negociadas na Bolsa de Valores da Suiga (SWX), na Bolsa de Valores de Nova
York (NY SE) e naBolsade Valores de Téquio (TSE).

Obrigac0es, VedacGes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Ingtituico Administradora, observadas as limitactes estabelecidas no Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios, assumindo
a obrigacdo de aplicar em sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus préprios negécios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio dos titulares das cotas, observados os direitos, garantias e prerrogativas especiais dos
titulares das Cotas Seniores definidos nos Documentos do Fundo, atentos & conjuntura em geral, respeitadas
as determinagdes das autoridades monetérias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacBes que lhe sdo
impostas por forcade lei e do Regulamento.
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i)

Vi)

vii)

b)
<)

viii)

Incluem-se entre as obrigagdes da I nstituicdo Administradora:

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e auditor independente
encarregado da revisdo das demonstractes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrgudiciais, necessrios (a) a cobranca dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da
carteirado Fundo, (b) a excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e () a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao recebimento e & cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou redlizar
gualquer acordo, transacdo, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou
de liberag&o de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos. O prego
de alienacdo dos referidos ativos de titularidade do Fundo n&o poderd, em nenhuma circunstancia,
sob pena de responsabilizagdo da Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser vil e inferior ao seu respectivo valor contébil, devidamente gjustado pelas
regras do Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, devendo,
ademais, refletir as condigdes de mercado na ocasido e o risco de crédito associado aos mesmos;

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos no Anexos |1 e
Il do Regulamento, bem como do indice de Liquidez, da Relagi Minima, da Reserva de
Amortizac8o, da Reserva de Pagamentos e da RPCS;

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungdes atribuidas a0 Bonsucesso e ao Custodiante, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia, Escrituracéo de Cotas e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios e Outras Avengas’ (“Contrato de Custodia’);

informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:
substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada; e

celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar €/ou manter a disposic¢éo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios preparados
pela propria Ingtituicdo Administradora, pelo Custodiante, pelo Bonsucesso e demais prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s), bem

como eventuais alteracoes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
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X)

Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Xvi)

XVii)

Xviii)

XiX)

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;

b) 0 registro dos conddéminos;

C) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de condéminos;

€) 0 prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugéo n° 356/01, da CV M, se houver;

f) 0s demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 88 3° e 4°, da Instrugéo n° 356/01, da
CVM;

0) 0 registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo;

h) os relatérios do auditor independente; e

i) 0 Regulamento, alterando-o em razéo de deliberagdes da assembléia geral de Cotistas, bem

como independentemente destas, para fins exclusivos de adequagéo a legislagdo em vigor
e/ou cumprimento de determinacbes da CVM, devendo, nestes dois Ultimos casos,
providenciar a divulgacdo das ateracbes aos Cotistas na forma da clausula 23 do
Regulamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncig;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar a0 conddmino, gratuitamente e mediante recibo, exemplar do Regulamento e deste
prospecto, referido no artigo 23 da Instrucéo n° 356/01, da CV M;

cientificar os conddéminos do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagOes e da taxa
de administrac&o praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo a0 Regulamento na mesma data de aquisicéo
de cotas do Fundo;

divulgar todas as informacfes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este Regulamento, na
forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes discriminadas na clédusula 22 do
Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informacBes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o
ndmero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes financeiras, previstas na
Instrucdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informagGes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo redlizada entre a Instituicdo
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢&o da classificagdo de risco do Fundo;
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XX)

XXi)

XXii)

XXiii)

i)

i)

divulgar aos Cotistas, na forma prevista na clausula 23 do Regulamento, eventual rebaixamento da
classificacdo de risco referida no item (xix) acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento
detal informacao;

convocar aassembléiageral conforme as clausulas 21 e 24 do Regulamento;

no caso de intervencdo ou liquidag&o extrajudicial do Bonsucesso ou do Custodiante, qualificados na
clausula 9 abaixo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios para outra conta de dep6sito de titularidade do Fundo e convocar assembléia para decidir
pela contratacdo de novo custodiante, se for o caso, ou pelaliquidacéo do Fundo; e

divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, em cada Data de Verificagdo da Performance, todos
indices e parametros referidos no Anexos |1 e 111 do Regulamento, bem como o indice de Liquidez, a
Relacdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos e a
RPCS.

E vedado a Instituico Administradora:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacfes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hip6tese de aquisicdo de cotas deste.

As vedactes de que tratam ositens (i) a (iii) acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas

e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por €las direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emiss@o do Tesouro Nacional, os titulos de

emissdo do Banco Central do Brasil, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, aém dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

vii)

E vedado a Institui¢do Administradora, em nome do Fundo:
emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores ndo expressamente autorizadas no Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos
no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes,

vender cotas do Fundo a prestacio;
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viii) vender cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

iX) prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

X) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

Xi) delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no item 8.1(ii) do Regulamento;

Xii) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a condtituicdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos; e

Xiii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas
em mercados de derivativos.

A vedacdo de que trata o item (viii) acima se aplica, também, a venda realizada a pessoas fisicas e/ou
pessoas juridicas controladoras, controladas (direta ou indiretamente) ou coligadas das institui¢des financeiras
e/ou sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, bem como a outras sociedades
sob controle comum, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas.

Remuneracéo da Instituicdo Administradora
A Instituicdo Administradora tera direito areceber aremuneraco descrita na segdo “Taxas’ acima.
Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Ingtituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagdo de
informacfes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada condémino, pode
renunciar a administragéo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em
15 (quinze) dias contados da convocagéo, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidacéo do Fundo,
nos termos da I nstrucéo n° 356/01, da CVM, e das cldusulas 21 e 24 do Regulamento.

Na hip6tese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdio Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de suafuncéo até aliquidacdo total do Fundo.

Os Caotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razfes e os motivos da
solicitacdo de substituicdo da Instituicdo Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e
remuneragdo de instituigdes notoriamente capazes de assumir, com 0 mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigactes da I nstituicdo Administradora, nos termos da legislagéo aplicavel,
do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Na hipbtese de deliberagdo pela assembléia geral da substituicdo da Instituicdo Administradora, a
mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias,
prorrogaveis por igual periodo uma Ginicavez; ou (ii) até que sgja contratada outra institui¢éio administradora.

A remuneracdo da Instituicdo Administradora substituta ndo podera ser superior em 20% (vinte por
cento) ao valor corrente da taxa de administracdo mencionada na secdo “Taxas’ acima.
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A Ingtituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicéo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias Utels contado da realizacéo da
respectiva assembléia geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucéo
de continuidade, os deveres e obrigagdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavel mente lhe venha a ser solicitado pela instituicéo
que vier asubstitui-la, no prazo referido no item 7.1.2 do Regulamento.

A contratacdo de nova instituicgo administradora estard sujeita a afirmacéo da classificagdo de risco
das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipéteses de substituicdo da Instituicéio Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou crimina de administradores, diretores e
gerentes de ingtitui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Instituicdo Administradora.

Contratacéao de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sicio-
gerente designado, contratar servicos de;

i) consultoria especiaizada, objetivando a andlise e selegéo de direitos creditdrios e demais ativos para
integrarem a carteira do Fundo;

i) gesto da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instrugdo n°
356/01, daCVM; e

iii) custodia, prestada por instituicdo credenciada na CVM para o desempenho dessa atividade.

Os poderes de gestdo referidos no subitem (ii) acima somente podem ser delegados a pessoas
juridicas domiciliadas ou com sede no pais, integrantes ou ndo do Sistema Financeiro Nacional.

Custodiante

A prestagéo de servigos de escrituracdo de cotas e controladoria do Fundo, bem como o exercicio da
atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrugéo n° 356/01, da CVM, caberd ao Deutsche Bank
S.A. — Banco Alem&o, com sede na Cidade de S&0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n°
2.200, inscrito no CNPYMF sob n° 62.331.228/0001-11.

Historico

O grupo Deutsche Bank atua no Brasil desde agosto de 1911. Na ocasido o “Deutsche Uberseeische
Bank” ou Banco Alem&o Transatlantico, como era conhecido, operava como banco comercial, estabelecendo
sua sede no Rio de Janeiro. Pouco tempo depois foram abertas novas filiais em Sdo Paulo e Santos.

Apo6s o fechamento temporario, durante a Primeira Guerra Mundial, essas filiais foram reabertas e o
Banco continuou sua expansdo, inaugurando uma nova agéncia em Curitiba. Com a fusdo do Deutsche Bank
com a “Disconto-Gesellschaft AG” foram incorporadas ao banco, através da assun¢do do “Brasilianische
Bank fur Deutschland” em 1930 duas outras filiais, em Porto Alegre e Salvador. No decorrer da Segunda
GuerraMundial, as seisfiliais do Banco Alem&o Transatl &ntico foram novamente fechadas.
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A reabertura ocorreu a partir da recuperacdo de uma carta-patente em 1968, na praca de S&o Paulo.
ApOs aincorporagio completa do “ Deutsche Uberseeische Bank” em 1978, o Deutsche Bank passou a atuar
no Brasil sob seu préprio nome. Desde 18 de marco de 1994 o Deutsche Bank atua como subsidiaria
independente no Brasil, sob 0 nome de Deutsche Bank S.A. No inicio de outubro de 1994, o Deutsche Bank
S.A. recebeu alicenca para atuar como banco mdltiplo.

Nos Ultimos anos, o0 Deutsche Bank implementou uma estrutura bancaria de atacado focalizada nos
clientes para fornecer e organizar financiamento, aconselhar na administrag@o de riscos e executar estratégias
financeiras, aém de prover servicos de gerenciamento de investimentos internacionais.

O Deutsche Bank ocupa uma posi¢do de destaque no cenario mundial como um custodiante global.
E o lider na prestagio desse servigo na Europa e destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também nas
Américas. Atende globamente mais de 8.000 clientes, oferecendo-lhes acesso a mais de 90 mercados de
titulos. Essa presenca mundial, juntamente com a gama de servigos oferecidos, possibilita aos clientes
administrar seus ativos globais de uma forma mais efetiva e segura.  Através desta rede mundial o Deutsche
Bank oferece além do servico de custédia global, custodiaregional elocal.

Responsabilidades
O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios representados por
operacOes financeiras,

i) validar os direitos creditorios em relacdo aos critérios de €elegibilidade estabelecidos no
Regulamento, conforme referidos no item “Politica de Investimento — Critérios de Elegibilidade”
acima;

iii) realizar a ligquidagdo fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operagao;

iv) fazer a custédia, administragdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que sgja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao
dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores;

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titul os custodiados, depositando os val ores recebidos na conta de depésito do Fundo;

vii) calcular os limites, indices e parametros referidos nos Anexos Il e |11 do Regulamento, bem como a
Relacdo Minima, a Reserva de Amortizacéo, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, o
Indice de Liquidez e aRPCS; e

viii) prestar servigos de custddia dos Outros Ativos e de escrituragdo das cotas do Fundo.

Substituicdo

Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituicdio Administradora
podera contratar outro Custodiante.

A contratagdo de novo custodiante estara sujeita a afirmacdo da classificagao de risco das Cotas
Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.
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Na hipétese de os Cotistas reunidos em assembléia ndo aprovarem a substituicdo do Custodiante, os
mesmos poderdo deliberar pelaliquidagdo do Fundo, nos termos da clausula 24 do Regulamento.

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item
“ Substituicao da Instituicdo Administradora’ acima.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a este atribuidas nos termos do
Regulamento, do Contrato de Custddia e do demais Documentos do Fundo. Neste caso, 0o Custodiante
deverg, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contado do envio a Instituicdo Administradora de comunicagdo, por escrito,
informando-a de sua rendncia.

Fiel Depositario e Agente Cobrador

O Banco Bonsucesso atuard como (i) fiel deposité&rio da documentacdo relativa aos direitos
creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente cobrador de tais direitos creditdrios.

O Bonsucesso podera subcontratar outras empresas para (i) efetuar a guarda fisica da documentagéo
relativa aos direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade como fiel
depositario; e (ii) efetuar a cobranga judicia e/ou extrgudicial, em nome do Fundo, dos créditos
inadimplidos.

A atuacdo do Bonsucesso, conforme descrita acima, ndo exclui as responsabilidades do Custodiante,
nos termos do artigo 38 da Instrucéo n° 356/01, e do artigo 16 da Instrugéo n° 89, de 8 de novembro de 1988,
ambas daCVM.
Gestor

A gestora da carteirado Fundo sera a Instituicdo Administradora.
Auditor Independente

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.700, Torre Torino, inscrita no CNPJ sob o n°
61.562.112/0001-20, foi contratada pelo Fundo para prestar servigos de auditor independente, encarregado da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuacéo da
Instituicdo Administradora.
Agéncia de Rating

A Moody's América Latina Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,

na Avenida das Nagfes Unidas, 12.551, 17° andar, inscrita no CNPJYMF sob n° 02.101.919/0001-05, foi
contratada para prestar servicos de agéncia classificadora de riscos do Fundo.
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CONFLITOS DE INTERESSE

N&o ha conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originacéo, distribuicao,
custédia, gestdo e administracdo do Fundo, quer sgiam, o Bonsucesso, a Ingtituicdo Administradora e o
Custodiante.



SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
Contrato de Custodia

O Contrato de Custédia, firmado entre a Instituicdo Administradora, o Custodiante e o Bonsucesso,
tem por objeto a prestacdo a Instituicdo Administradora dos servicos de (i) custddia de valores mobiliarios e
ativos financeiros relativos ao Fundo; (ii) controladoriado Fundo; e (iii) escrituracdo das cotas do Fundo.

Na prestacdo dos servicos de custédia, o Custodiante se obriga a manter em dep6sito, sob sua guarda
e responsabilidade, os valores mobilidrios €/ou ativos financeiros de propriedade ou administrados pela
Ingtituicdo Administradora, em nome do Fundo, que lhe tenham sido entregues em custédia (“Ativos
Financeiros’), bem como a

i) receber e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios representados por
operagdes financeiras;

i) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento, devendo observar as rotinas e os procedimentos definidos no Regulamento e nos
demais documentos relacionados ao Fundo cujo atendimento estgja sob sua especifica
responsabilidade;

iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operagao;

iv) fazer a custodia, administragdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que sgja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao
dos Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo e érgédos reguladores; e

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de deposito referidas na
Cléusula 4.1 do Contrato de Custddia.

O Custodiante ainda se obriga a creditar a favor do Fundo as quantias percebidas pela liquidagdo dos
Ativos Financeiros, no dia do respectivo recebimento, na Conta de Custddia que o Custodiante deve abrir em
nome do Fundo.

A Conta de Custédia somente pode ser movimentada, em virtude de depodsitos, retiradas ou
transferéncia dos Ativos Financeiros, mediante pedido, por escrito, da Instituicdo Administradora. Além
disso, o Contrato de Custodia prevera a obrigatoriedade de a escrituragéo dos ativos do Fundo ocorrer de
forma segregada em relacdo aos demais ativos do Custodiante e de seus respectivos clientes.

Também por meio do Contrato de Custddia, 0 Bonsucesso foi aceito pelo Custodiante para atuar
como (i) fiel depositério da documentaco relativa aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo; e
(ii) agente cobrador do Fundo. O Bonsucesso assumira todas as responsabilidades pelo desempenho de suas
atividades como fiel depositéario e agente cobrador, ndo fazendo jus a qualquer remuneracéo pela prestagéo
dos servicos acima referidos, nem a reembolso por quaisquer despesas decorrentes da prestacdo de tais
Servicos.
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i)
i)

iv)

v)

Vi)

vii)

viii)

Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Xvi)

Além disso, o Custodiante sera responsavel também por:

realizar a movimentacdo e manutencdo de contas de depdsito em nome do Fundo, bem como por
transferir para estas todos os recursos decorrentes dos Ativos Financeiros;

efetuar aliquidacdo fisica e financeira de todas as operacBes realizadas pelo Fundo;

efetuar, em nome do Fundo, o pagamento de todos os encargos especificados no artigo 56 da
Instrucdo n° 356/01, da CVM, mediante déhito na Conta de Custodia;

fazer o célculo do valor das cotas de cada classe, bem como das amortizagdes e resgates a serem
pagos aos Cotistas, conforme o disposto no Regulamento e/ou observadas as ordens da Institui¢céo
Administradora;

acatar ordens dadas pela I nstitui¢do Administradora quanto a emissdo, amortizago e resgate de cotas
do Fundo, tomando todas as medidas necessérias a ef etivacdo de tais eventos;

fazer o célculo do valor dos Ativos Financeiros do Fundo, conforme as diretrizes estabelecidas no
Regulamento;

desde que hgja provisdo de fundos em conta de depdsito de titularidade do Fundo, efetuar os
pagamentos de amortizagdes e resgates de cotas;

informar a Instituicdo Administradora, todo dia Util, sobre (a) movimentagdo dos Ativos Financeiros
no dia dtil anterior; (b) valor das cotas de cada classe; (c) valor do patriménio liquido do Fundo; e (d)
valor darelacdo entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor total das cotas seniores;

prestar aos 6rgaos reguladores todas as informacdes obrigatorias relativas ao Fundo relacionadas aos
servicos contratados,

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
cotas de sua propriedade e respectivo valor;

transferir e manter todos os ativos escriturados em conta de depésito de titularidade do Fundo;

manter atualizados e em perfeita ordem todos os registros e documentos pertinentes mencionados no
artigo 34, 1 e VII, dalnstrugcdo n° 356/01, da CVM, bem como (a) todos os demais registros exigidos
na regulamentacdo pertinente e (b) os registros contébeis relativos ao Fundo;

fornecer a Instituicdo Administradora todos os documentos e informagdes relativos ao Fundo, no
prazo méximo de 2 (dois) dias Uteis contados da solicitacao;

manter todos os credenciamentos e autorizagdes necessarios a prestacéo dos servicos para 0s quais é
contratado por meio do presente Contrato, bem como prestar aos 6rgaos reguladores todas as
informacfes exigidas para que tais credenciamentos e autorizaces permanecam validos,

verificar, apds o envio pelo Bonsucesso de Lista dos Novos Direitos Creditorios, na forma referida
no Contrato de Cessdo, se os créditos arrolados na Lista dos Novos Direitos Creditérios se
enquadram nos critérios de elegibilidade do Fundo, relatando suas conclusbes a Instituicdo
Administradora e ao Bonsucesso;

proceder a nova verificagdo dos novos Direitos Creditorios, naforma prevista no Contrato de Cessao,
constantes de nova Lista de Novos Direitos Creditérios a ser enviada pelo Bonsucesso na hip6tese de
identificagdo de créditos na Lista de Novos Direitos Creditérios que ndo se enquadrem nos critérios
de elegibilidade do Fundo;
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XVii)

Xviii)

XiX)

XX)

XXi)

XXii)

XXiii)

XXiV)

XXV)

XXVi)

XXVii)

XXViii)

calcular e divulgar a Instituicdo Administradora, na periodicidade prevista no Regulamento, quando
solicitado ou, no minimo, a cada Data de Verificagcdo da Performance, conforme definido no
Regulamento, se for o caso, o indice de Liquidez, a Relacdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a
Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, a RPCS e os indices, limites e valores descritos nos
Anexos Il e Il do Regulamento, devendo informar imediatamente a Instituicdo Administradora
eventual desengquadramento de qualquer dos indices, parémetros, reservas e limites acima referidos;

dar atendimento aos Cotistas quando da solicitacBes de servigos relativos as cotas do Fundo,
inclusive através de seus escritérios e agéncias no territdrio nacional;

disponibilizar & Instituicdo Administradora, em até 3 (trés) dias Uteis antes da data de realizagdo das
assembléias gerais de Cotistas, ou do recebimento de solicitagdo por escrito da Ingtituicdo
Administradora, os relatérios (a) dos Cotistas, indicando a quantidade e percentual de cotas
possuidas; (b) de todos e quaisguer 6nus e/ou gravames sobre as cotas;

dar cumprimento as deliberaces das assembléias gerais dos Cotistas, asssm como proceder ao
registro de emisséo das cotas do Fundo, ao registro da transferéncia das cotas e outras alteragdes na
posi¢do das cotas decorrentes de deliberagdes assembleares, bem como a outros eventos que possam
ser deliberados, desde que previamente comunicados por escrito ao Custodiante;

fornecer a Instituicdo Administradora, em até 3 (trés) dias Uteis apds 0 processamento do eventos, 0s
seguintes relatérios: (a) dos proventos a que fizeram jus os Cotistas, caculados; (b) dos proventos a
gue fizeram jus os Cotistas, pagos ou creditados no més; (c) dos proventos a que fizeram jus os
Cotistas, pagos ou creditados durante o ano;

emitir e enviar aos Cotistas o0s extratos de movimentacdo de cotas, boletins, comunicados e avisos de
pagamento, em razdo de qualquer evento deliberado pela assembléa gera de Cotistas, em até 2
(dois) dias Uteis da data do respectivo processamento;

observar a politica de investimento do Fundo, nos termos da Clausula 10 do Regulamento e do item
“Politica de Investimento” acima, quando da aplicagéo dos Ativos Financeiros;

notificar imediatamente a Instituicdo Administradora do descumprimento, quando constatado, dos
deveres e obrigacOes desta previstos no Regulamento, enviando cOpia da mesma para o representante
dos conddminos, se houver;

sanar ou justificar o descumprimento de qualquer de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Custodia no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento de notificagdo da
Instituigdo Administradora sobre tal descumprimento;

na hipétese de liquidagéo antecipada do Fundo com a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
aos Cotistas, efetuar a guarda dos documentos relacionados ao fundo relativos aos Ativos Financeiros
e Direitos Creditorios mantidos em condominio, na forma prevista na Clausula 27 do Regulamento,
pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constitui¢ao;

observar as instrucBes da Instituicdo Administradora e o Contrato de Cessdo no que se refere a
subscricdo de cotas subordinadas do Fundo pelo Bonsucesso, com integralizacdo em Direitos
Creditorios;

enviar a Instituicdo Administradora cépia de seus balancetes trimestrais e demonstragdes financeiras
anuais, téo logo estejam disponiveis;
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XXiX)  comunicar alnstituicdo Administradora o inicio de qualquer procedimento administrativo ou judicial
contra si, que possa dificultar ou impedir o cumprimento de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Custodia;

xxx)  dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢es do Contrato de Custddia e dos demais documentos
relacionados a0 Fundo dos quais sgja parte, a seus executivos e prepostos e fazer com que estes
cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e suas condicles;

xxxi) diligenciar e tomar todas as medidas necess&rias para que somente sgjam adquiridos pelo Fundo
Direitos Creditérios constituidos com estrita observancia aos critérios de elegibilidade previstos no
Regulamento e no Contrato de Cessdo; e

xxxii) informar semestralmente & Instituicdo Administradora, por meio e etrénico, os valores minimos de
capital e patriménio liquido gustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do
Conselho Monetério Nacional;

Por fim, o Contrato de Custédia torna-se eficaz na data de sua assinatura e deve vigorar pelo prazo de
duracdo do Fundo.

Contrato de Cessao
Através do Contrato de Cessdo, celebrado entre 0 Bonsucesso e 0o Fundo, o Bonsucesso cede e
transfere ao Fundo Direitos Creditérios, incluindo seus assessorios, todos 0s instrumentos que 0s representam,

respectivos anexos e garantias constituidas.

O preco de cessao dos Direitos Creditérios € definido utilizando-se a seguinte formula:

PA = VN

onde: |:( DIfXMﬂZE’Z
1+

“PA" corresponde a0 Prego da Cesséo 100

“VN” corresponde ao valor nominal do Crédito elegivel objeto da cessdo

“M” corresponde ao fator multiplicador, a ser definido pela Ingtituicdo Administradora na data de cada
cessan, ndo podendo representar um ndmero inferior a 1,6 (um inteiro e seis décimos)

“DIf” corresponde a taxa de juros pré-fixada no periodo de 6 (seis) meses, referenciada pela curva de futuros
da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM& F, e expressa em base 252 dias (iteis

“N" corresponde ao nimero de dias (iteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do
Crédito elegivel objeto da aquisicdo, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o Ultimo dia do
respectivo periodo,.

A cessao dos Novos Direitos Creditorios considerar-se-4 perfeita e sujeita as disposi¢des do Contrato
de Cessdo apds a observancia do seguinte procedimento:

i) a Instituicdo Administradora devera notificar 0 Bonsucesso da intencdo de adquirir Novos Direitos
Creditorios, indicando o respectivo montante a ser cedido;

i) 0 Bonsucesso deverd enviar a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, em até 2 (dois) dias GUteis

acontar do recebimento da notificagdo, a Lista de Novos Direitos Creditérios, em arquivo eletronico
e naforma databela constante no Anexo |11 do Contrato de Cesséo;
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i)

iv)

Vi)

0 Custodiante verificara se os créditos arrolados na Lista de Novos Direitos Creditorios se
engquadram nos critérios de elegibilidade do Fundo, relatando suas conclusdes a Instituicdo
Administradora;

em caso de identificacdo, pelo Custodiante, de créditos na Lista de Novos Direitos Creditérios que
ndo se enquadrem nos critérios de elegibilidade do Fundo, a Instituicdo Administradora devera
solicitar a0 Bonsucesso a elaboracdo de nova Lista de Novos Direitos Creditorios excluindo os
créditos inelegiveis ou substituindo-os por outros elegiveis, a nova Lista de Novos Direitos
Creditorios deverd ser enviada pelo Bonsucesso a I nstituicdo Administradora e ao Custodiante em até
1 (um) dia Util de sua solicitagdo, devendo o Custodiante proceder a nova verificagdo dos Novos
Direitos Creditérios naforma aqui prevista;

de posse do relatério de verificacdo do Custodiante e da Lista de Novos Direitos Creditorios
devidamente assinada pelos representantes legais do Bonsucesso, 0 Fundo pagard ao Bonsucesso o
valor dos Novos Direitos Creditérios, no prazo e na forma descritos no Contrato de Cessdo e
transcritos abaixo; e

apos 0 pagamento ao Bonsucesso, a Lista de Novos Direitos Creditorios fard parte integrante do
Contrato de Custodia.

O pagamento dos Novos Direitos Creditdrios deve ser efetuado a vista, em moeda corrente naciona

ou em Cotas Subordinadas, conforme o caso, até 1 (um) dia Util apds a efetiva escrituragdo dos Novos
Direitos Creditérios na conta de custddia do Fundo.

No que se refere a recompra dos créditos, os Direitos Creditdrios que tenham quaisgquer parcelas

inadimplidas poder&o ser recomprados pelo Bonsucesso, a seu exclusivo critério e desde que, considerada pro
forma a alienagdo dos Direitos Creditorios, o Fundo atenda a todos os indices, parametros e relacfes definidas
no Regulamento. A recompra devera ser realizada no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da
solicitagdo do Bonsucesso, pelo valor nominal do respectivo Direito Creditorio.

i)

i)

iv)

v)

Além disso, o Bonsucesso também se obriga a:

enviar ao Custodiante e a Instituicdo Administradora cOpia de seus balancetes trimestrais e
demonstracGes financeiras anuais, téo logo estejam disponivels;

comunicar a0 Custodiante e a Ingtituicdo Administradora o inicio de qualquer procedimento
administrativo ou judicial contra si, em montante superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)
ou, independentemente do valor, que possa dificultar ou impedir o cumprimento de suas obrigacdes
previstas no Contrato;

comunicar a0 Custodiante e a Ingtituicdo Administradora o inadimplemento de obrigacdo em
montante superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

comunicar ao Custodiante e a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer protesto de titulos
de crédito de sua responsabilidade, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milh&o dereais);

em caso de liquidagéo antecipada do Crédito pelo Devedor, pagar ao Fundo a diferenca positiva entre
o valor areceber da parcela liquidada antecipadamente (trazido a valor presente pela taxa da cessao
dos Créditos, definida na cladusula 3 do Contrato de Cessao) e a quantia paga pelo Devedor na
liquidac8o antecipada; nesta hip6tese, o Fundo podera compensar eventuais valores devidos ao
Bonsucesso, nos mesmos termos do item 6.6 do Contrato de Cesséo;
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vi)

vii)

viii)

iX)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

i)

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condigdes do Contrato de Cessdo e dos demais documentos
relacionados ao Fundo dos quais 0 Bonsucesso sgja parte, a seus executivos e prepostos e fazer com
gue estes cumpram e facam cumprir todos 0s seus termos e suas condicdes,

diligenciar e tomar todas as medidas necessérias para que seus diretores, funciondrios, prepostos,
agentes e correspondentes cumpram a politica de concessdo de crédito descrita no Anexo V do
Regulamento;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que somente sgjam oferecidos ao Fundo
Créditos constituidos com estrita observancia as declaragdes prestadas nos itens 16.1 (vii) a (xii) do
Contrato de Cesséo;

permitir a Instituicdo Administradora, ou a quem for por essaindicado, por escrito, em dias Gteis e no
horario normal de trabalho, sem qualquer custo adicional para o Fundo, no prazo improrrogavel de
até 5 (cinco) dias Uteis, contado da data da solicitacéo, acesso a todos os dados, as informagdes e aos
documentos necessarios a verificagdo, pela Instituicdo Administradora, da consisténcia dos
procedimentos e atribuicdes de responsabilidade do Bonsucesso definidos neste Contrato e no
Contrato de Custédia;

enviar aos Consignantes, Novos Consignantes e Consignantes Restritos, com copia para a Instituicéo
Administradora, todas as informagtes que sejam de sua responsabilidade, nos termos dos respectivos
convénios, incluindo aquelas necessarias ao desconto em folha de pagamento dos valores devidos
pel os respectivos devedores,

informar semanalmente a Instituicdo Administradora, por meio eletrdnico, os valores minimos de
capital e patrimbnio liquido gjustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do
Conselho Monetério Nacional;

encaminhar a Instituicdo Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias imediatamente anterior a
apresentacdo para deliberacdo pelos 6rgdos de administragdo do Bonsucesso, qualquer negdcio
juridico ou medida que possa afetar o cumprimento de qualquer de suas obrigagdes assumidas no
Contrato de Cesséo e no Contrato de Custédia;

comunicar a Instituicdo Administradora a rescisdo de qualquer dos convénios, no dia Util
imediatamente subsequiente a data em que o Bonsucesso tomar conhecimento do fato;

informar a Instituicdo Administradora qualquer atraso no repasse pelos Consignantes, Novos
Consignantes ou Consignantes Restritos dos valores relativos ao pagamento de qualquer parcela dos
contratos de mutuo celebrados pelo Bonsucesso, cujos Direitos Creditérios sejam de titularidade do
Fundo e/ou do Bonsucesso;

enviar a Instituicdio Administradora as informages a serem por esta encaminhadas a Central de
Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos pela legidacdo aplicavel, acerca
dos Créditos adquiridos do Bonsucesso pelo Fundo; e

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer dos eventos de
revisdo ou eventos de resilicdo, conforme definidos abaixo.

S0 considerados eventos de revisdo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

alteragOes estatutarias que impliquem modificagdo do controle acionério do Bonsucesso;

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a consignagdo em pagamento
sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e tal fato possa comprometer negativamente a

boa ordem financeira, legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;
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i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaracdes prestadas pelo Bonsucesso
na cladusula 16 do Contrato de Cessdo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operaciona do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das
Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que o Bonsucesso tenha oferecido ao Fundo Créditos em desacordo com
os critérios de elegibilidade;

criacdo de novos impogtos, taxas ou contribuicdes, devacdo das aiquotas j& existentes ou modificagio de
suas bases de cdculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

caso 0 Bonsucesso, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigag@o pecunidria em que qualquer das pessoas acima
referidas sgja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios
acima referidos, cujo valor unitario ou total sgjaigual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de
reais) ou o equivaente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicia
adequada para anulagéo ou sustagdo de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados titulos emitidos pelo
Bonsucesso ou sacados contra 0 Bonsucesso, suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas,
cujo vaor unitério ou total sgja igua ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulagéo ou sustagéo de seus efeitos;

caso 0 Bonsucesso deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimonio liquido ajustado
definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional;

caso sgja gjuizada contra 0 Bonsucesso, suas pessoas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, acdo ou conjunto de agBes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execucoes fiscais, cujo valor sgja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens do Bonsucesso, de suas pessoas
controladoras ou controladas, cujo valor de referidos bens sga superior a R$ R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), considerados individua mente ou em conjunto;

caso ocorra a concessao de qualquer medida que imponha restricdo a alienagdo de ativos de
titularidade do Bonsucesso;

caso 0 Bonsucesso deixe de subscrever Cotas Subordinadas na forma prevista na clausula 14 do
Contrato de Cesséo; ou

descumprimento pelo Bonsucesso de qualquer de suas obrigacBes estabelecidas no Contrato de
Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo seja um evento
de revisdo ou um evento de resilicdo, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado do envio, pela Instituicdo
Administradora, de notificacdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; ou

caso 0 Cedente reiteradamente, ao término dos prazos acordados na clausula 13.1 do Contrato de
Cessdon, ndo tenha requerido o registro do presente contrato e das Listas de Novos Direitos
Creditérios em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas de Belo
Horizonte e Rio de Janeiro e encaminhado o documento comprobatério de tal registro a Instituicéo
Administradora.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos definidos no item
24.1.1 e seguintes do Regulamento.

S0 considerados eventos de resilicdo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

i) decretacdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administracdo temporario
do Bonsucesso;

i) protocolo de pedido de faléncia do Bonsucesso ou de qualquer de suas sociedades controladoras
diretas por qualquer pessoa ligada ou de pedido de sua autofaléncia;

iii) realizacdo de qualquer negdcio ou ato juridico previsto no item 7.3 do Contrato de Cessdo, sem a
expressa autorizagdo prévia, por escrito, da Instituicdo Administradora, conforme referido abaixo; ou

iv) caso 0 Bonsucesso venhaaresilir o Contrato de Cessao nos termos do item 10.2 do referido contrato,
abaixo transcritos.

O item 7.3 do Contrato de Cessfo refere-se & obrigacdo assumida pelo Bonsucesso, em caréter
irrevogavel e irretratdvel, até a amortizacdo e/ou o resgate integral das Cotas Seniores, de ndo (i) rescindir
quaisguer dos convénios ou contratos celebrados com os Consignantes, Novos Consignantes, Consignantes
Restritos ou Parceiros; (ii) realizar qualquer ato ou procedimento que implique no crédito por qualquer dos
Consignantes, Novos Consignantes, Consignantes Restritos ou Parceiros dos valores relativos aos Contratos
de MUtuo cujos respectivos Créditos tenham sido cedidos ao Fundo, em contas correntes outras que ndo as
indicadas no respectivo convénio ou contrato, incluindo o fechamento ou obstrucdo, a qualquer titulo, das
referidas contas correntes; (iii) pedir ou autorizar o cancelamento do desconto em folha de pagamento relativo
aos Contratos de M Utuo cujos respectivos Créditos sgjam de titularidade do Fundo; e (iv) alterar os termos dos
Contratos de MUtuo e€/ou dos respectivos termos de adesdo, direta ou indiretamente, sem a expressa
autorizag8o prévia, por escrito, da Instituicdo Administradora. Ja o item 10.2, também acima mencionado,
prevé que desde que o Bonsucesso encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigacfes, nos
termos do Contrato de Cesséo e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais seja parte, 0 mesmo
poderd, a qualquer tempo, resilir o referido contrato, sem qualquer 6nus ou penalidade, por meio de
comunicagdo enviada a Instituicio Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias Uteis.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de resilicdo acima apontados, devem ser observados os
procedimentos definidos no item 24.4 e seguintes do Regulamento.

O Bonsucesso também se obrigou, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas
Subordinadas do Fundo, sempre que solicitado pela Instituicdo Administradora, nas seguintes hipéteses:

i) sempre que emitidas Cotas Seniores do Fundo, em proporcéo correspondente a 23% (vinte e trés por
cento) das Cotas Seniores emitidas,

i) caso a Relagdo Minima, em qualquer momento, fique abaixo de 130% (cento e trinta por cento);

iii) na hipétese de a Reserva de Amortizacdo, Reserva de Pagamento ou Reserva de Resgate deixar de
atender aos limites de enquadramento descritos no Regulamento; ou

iv) caso, em determinada Data de Verificago, o Indice de Liquidez de qualquer Direito Creditério, sgja
menor que 1 (um).

Por fim, o Contrato de Cessdo torna-se eficaz na data de sua assinatura e vigorara pelo prazo de
duracdo do Fundo.
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Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, a Ingtituicdo Administradora e 0 Bonsucesso
prevé que o Fundo emitird até 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas seniores escriturais e nominativas da 32
(terceira) série, com valor inicial unitéario de R$1,00 (um real), destinadas & colocagdo publica (*Emissdo”).
A totalidade das Cotas efetivamente emitidas serd col ocada sob o regime de melhores esforcos de col ocagéo.

A colocagdo publica prevista no Contrato de Distribuicdo sera realizada na forma e condigdes
seguintes:

i) a colocacdo e subscricdo das Cotas somente terainicio apés () o registro do Fundo e da distribuicdo
de suas cotas na CVM; (b) a disponibilizagdo do prospecto definitivo ao publico; e (¢) a publicacdo
do Anuncio de Inicio de Distribuicao;

i) a colocagdo serd publica, realizada em mercado de balcdo, ndo havendo lotes maximos ou minimos,
nem recebimento de reservas anteci padas, devendo ser assegurado tratamento justo e eqitativo para
todos os destinatérios e aceitantes da of erta piiblica de Cotas;

iii) a colocagdo visarg exclusivamente a I nvestidores Qualificados;
iv) aintegralizacdo das Cotas devera ser avista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricao;
V) as Cotas deverdo ser colocadas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados do protocolo dos

documentos relativos a respectiva distribuicdio na CVM;

vi) na hipétese de, na data de encerramento do prazo referido acima, haver Cotas emitidas e nao
colocadas, a Institui¢do Administradora no estard obrigada a subscrevé-las; e

Vii) ndo serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizaco de precos e/ou de garantia
deliquidez para as Cotas.

As Cotas emitidas sob regime de melhores esforcos e ndo subscritas pelos investidores deveréo ser
canceladas, antes do final do prazo da distribui¢do publica

Nos termos do Contrato de Distribuic&o, 0 Bonsucesso se obrigou a

i) arcar, de forma exclusiva, com os custos de confeccdo dos prospectos preliminar e definitivo, bem
como qualquer material publicitario ou apresentagdes ao mercado (“road shows”), se houver, que se
facam necessérios ao bom desempenho da operagéo;

i) reembolsar a Instituicdo Administradora de todos o0s custos por esta incorridos com a colocagéo das
Cotas, inclusive publicacfes, desde que previamente aprovados pelo Bonsucesso, exceto quando de
outra forma estiver previsto no Contrato de Distribuicdo e nalegislacéo aplicavel; e

iii) arcar com custos do registro das Cotas na CVM e no BovespaFix — Mercado de Titulos de Divida
Corporativada Bolsa de Valores de S&o Paulo e no Sistema de Fundos Fechados da CETIP.

A remuneracdo a ser paga pelo Bonsucesso a Instituicdo Administradora em razdo dos servicos
previstos no Contrato de Distribuicdo equivale a 0,8% (oito décimos por cento) do valor das Cotas
efetivamente colocadas, exigiveis desde 0 momento em que as respectivas Cotas hgjam sido efetivamente
subscritas e integralizadas.

Por fim, o Contrato de DistribuicBo entra em vigor na data de sua assinatura e finda com o

cumprimento de todas as obrigaces nele contidas, principais e acessdrias, por parte do Fundo, da Instituicdo
Administradora e do Bonsucesso.
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METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia Gtil, mediante a utilizagcdo da metodologia de
apuracdo do seu valor de mercado, abaixo referida.

Os titulos de emissdo do Tesouro Naciona, os titulos de emissdo do Banco Centra do Brasil, os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e os certificados e recibos de depdsito bancério integrantes da
carteira do Fundo terdo seu vaor de mercado apurado de acordo com a sua cotagdo média oficial em bolsa ou
em mercado de bal cdo organizado, conforme o caso.

N&o havendo negociagao no dia, serd mantido o valor da Ultima negociagao.

Na hip6tese de impossibilidade de apuracéo (ressalvada a situagdo prevista no item acima) ou de
inexisténcia de cotagdo oficial, os ativos teréo seu valor de mercado apurado, conforme o caso:

i) se forem titulos prefixados, pela aplicacdo, ao seu valor de resgate, da taxa de juros futura DI/Swap
daBolsade Mercadorias & Futuros - BMF, ou de outrafonte equivalente; ou

i) se forem titulos pos-fixados, pel os fluxos de pagamentos descontados pela taxa Andima, ou por outra
taxa equivalente, pelo nimero de dias entre a data de cada evento e adata atual.

Se houver, o vaor de mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuracdo dos precos
praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operagOes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo
volume, coobrigag&o e prazo.

Enguanto n&o houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes
relativas as despesas e encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos
de Matuo.

O valor das provisdes referidas no item anterior seré calculado levando-se em conta o valor total do
Contrato de MUtuo a qual se referem tais Direitos Creditérios Inadimplentes, de acordo com o disposto na
Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, exceto para os Direitos Creditdrios vencidos e ndo
pagos apés 90 (noventa) dias de seu vencimento, cujo valor sera provisionado segundo a regra determinada no
parégrafo seguinte.

Os Contratos de MUtuo que contenham quaisquer direitos creditorios vencidos e ndo pagos, apos 90
(noventa) dias do respectivo vencimento, serdo considerados perdas para o Fundo, sendo constituida a
correspondente provisdo de 100% (cem por cento) do respectivo valor.

A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios acima especificada € justificada pelos seguintes
fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo, nos
termos do artigo 14 da Instrucéo n° 356/01, daCVM;

i) o Fundo é fechado;

iii) a intencdo de se manterem os direitos creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento;
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iv)

v)

o Fundo é destinado exclusivamente para I nvestidores Qualificados; e

todos os Cotistas, a0 aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a intencdo de
gue os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento,
conforme os respectivos termos de ades&o.

Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas

caracteristicas sgjam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo
a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item acima.

i)

S0 elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

a criacéo de segmento especifico de negociagéo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcéo
organizado; e

a existéncia de negociagdes com direitos creditorios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operacoes redizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigagdo e prazo, em
volume financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os direitos creditérios.

As Cotas de cada Série e classe do Fundo ter&o seu valor calculado todo dia Util.

O valor unitério das Cotas Seniores serd o valor apurado conforme a férmula de cédlculo descrita no

Anexo VIl do Regulamento.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventua saldo remanescente

do Patriménio Liquido do Fundo, ap0s a subtracéo do valor de todas as Cotas Seniores pelo nimero total de
Cotas Subordinadas.
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ASSEMBLEIA GERAL
Competéncia
E da competéncia privativa da assembléa gera de condéminos:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o0 encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

i) alterar o Regulamento;

iii) deliberar sobre a substituicdo da Ingtituicdo Administradora, do Custodiante e da Agéncia
Classificadora de Risco;

iv) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos titulares das
Cotas Seniores, tal qual disposto na Clausula 26 do Regulamento;

V) deliberar sobre a redizacdo de aditamentos e modificacfes aos Documentos do Fundo, exceto
guando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu
critério, tais aditamentos ou modificaces;

Vi) deliberar sobre a alteragdo do parémetro de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme descrito na
cldusula 16 e no Anexo VIl do Regulamento;

vii) deliberar sobre a elevagcdo da taxa de administracdo praticada pela Instituicdo Administradora,
inclusive na hip6tese de restabel ecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

viii) deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagédo do Fundo; e
iX) eleger e destituir o(s) representante(s) dos condéminos, nos termos do Regulamento.

O Regulamento, em consegiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
pode ser dterado independentemente de realizacdo de assembléa geral, hipétese em que deve ser
providenciada, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos conddminos.

A taxa de administracdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de prestacdo de
servigos, nos termos do item “Prestadores de Servico — Ingtituicdo Administradora — Remuneracdo da
Instituicdo Administradora” acima, ndo podera ser reduzida por determinacdo da assembléia geral sem o
expresso consentimento da I nstituicdo Administradora.

Procedimento de Convocacgdo

Além da reunido anual de prestacéo de contas, a assembléia geral pode reunir-se por convocagéo da
Instituicdo Administradora ou de condéminos possuidores de cotas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das cotas emitidas.

A convocagdo da assembléia geral deve ser feita mediante anincio publicado no periédico utilizado
para a divulgacdo de informagtes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada condémino, na qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da assembléia e 0s assuntos a serem
tratados. Além disso, tal convocagdo deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagdo do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de recebimento aos
conddminos.
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N&o se redlizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anlincio de segunda convocacdo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos conddéminos, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocacdo da assembléia geral seja providenciada
juntamente com o andincio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a assembléia geral realizar-se-a4 na sede da Instituicdo Administradora;
quando se efetuar em outro local, 0s anlincios ou as cartas enderecadas aos conddminos devem indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode redlizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo
Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos os condéminos.

Nomeacao de Representante dos Conddminos
A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear Um OU Mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizaco e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos conddéminos.

Somente pode exercer as fungdes de representante de conddminos pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

i) ser conddmino ou profissional especialmente contratado para zelar pel os interesses dos conddéminos;

i) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) nado exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo.
Direito de Voto e Critérios para Apuracao das Deliberacgdes

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um condémino, as deliberactes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos condéminos presentes, observado o disposto nos
itens abaixo.

As deliberacOes relativas a (i) substituicdo da Instituicdo Administradora; (ii) elevacdo da taxa de
administragdo praticada pela Instituicdo Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
gue tenha sido objeto de reducdo; e (iii) incorporacéo, fusdo, ¢isdo ou liquidagdo do Fundo, serdo tomadas em
primeira convocagdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das cotas dos
presentes.

A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, observado o disposto
abaixo.

Estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da metade das cotas com direito
avoto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada classe afetada, as deliberactes que, por
qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de cotas, em especia as referentes a

i) critérios de elegibilidade dos direitos creditorios definidos no item “Politica de Investimento —
Critérios de Elegibilidade” acima;

i) distribui¢&o dos rendimentos da carteira do Fundo;

iii) amortizacao;
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iv) direito de voto de cada classe;

V) liquidaco antecipada do Fundo;

Vi) cobranca de taxas; e

vii) substituicdo da Instituicdo Administradora.

Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano, sendo que ndo tém direito a voto na assembléia gera a
Instituicdo Administradora e seus empregados.

Divulgacdo e Eficicia das Deliberagdes da Assembléia Geral

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos conddminos no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua redlizagdo. Ta divulgagcdo deve ser providenciada mediante aniincio publicado no
periddico utilizado para a divulgagdo de informagfes do Fundo ou por meio de carta com aviso de

recebimento enderecada a cada conddémino.

As modificagBes aprovadas pela assembléia geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na assembléia geral;
i) coOpia da ata da assembléia geral;

iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério
de titulos e documentos; e

iv) modificaces procedidas no prospecto de que trata o artigo 23 da Instrucéo n° 356/01, da CVM, se
houver.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao Antecipada do Fundo

O Fundo sera liquidado nas hip6teses previstas no Regulamento, ou em virtude do término de seu

prazo de duracdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em assembléia geral especialmente
convocada paratal fim, nos termos da clausula 21 do Regulamento.

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragc@o de um Evento de Liquidagéo

Antecipada; ou (ii) a dteracdo do presente Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na ocorréncia de
gualquer das hipoteses abaixo indicadas (“ Eventos de Avaliagdo”):

vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

xii)

xiii)

ndo restabel ecimento da Relagdo Minima;

rebaixamento da classificagéo derisco inicial de qualquer Série, considerando-se atabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

rendincia da Institui¢do Administradora a administracdo do Fundo;

a inobservancia pela Ingtituicdo Administradora de seus deveres e obrigagbes previstos no
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos conddminos, desde que, se
notificada pelo representante dos conddéminos para sanar ou justificar o descumprimento, a
Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento
dareferida notificagéo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacBes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituicdio Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante néo o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado
do recebimento da referida notificacéo;

inobservancia pelo Bonsucesso dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de Custodia com
relacéo a cobranca dos Direitos Creditérios, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, o Bonsucesso ndo o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas contado do recebimento da referida notificacao;

aquisicao reiterada pelo Fundo de direitos creditérios em desacordo com os critérios de elegibilidade;

ndo pagamento, nas Datas de Amortizag&o, do valor integral da amortizagdo de qualquer Série das
Cotas Seniores;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custédia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam os direitos
creditorios, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificago de risco
referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

caso 0 Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizac8o, a Reserva de Resgate, a Reserva de
Pagamentos ou o indice de Liquidez e () tal evento n&o seja sanado ou (b) ndo tenham sido iniciados
0s procedimentos de re-enquadramento definidos no Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados da data em que se verificar o desenquadramento;

renlincia do Custodiante;
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Xiv)

XV)
Xvi)

Xvii)

caso 0 Bonsucesso deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido gjustado
(“Indice de Solvabilidade”), tal qual disposto na Resolucéo 2.099, de 26 de agosto de 1999, do Banco
Central do Brasil, por trés Datas de V erificagdo da Performance consecutivas,

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessao;

caso a Taxa DI sgjamaior ou igual a 130% da Taxa DI do dia (til imediatamente anterior; ou

caso o IP, IP30 ou 1P120 da totalidade da carteira de Direitos Creditérios apurado pelo Custodiante
em 3 (trés) DV Ps consecutivas, sgja superior a, respectivamente, 15% (quinze por cento), 10% (dez
por cento) e 3% (trés por cento).

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Ingtituicdo Administradora

suspenderd imediatamente o pagamento de quaisguer parcelas de amortizagdo em andamento, bem como
deixarade adquirir novos direitos creditérios elegiveis.

Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em circulacdo decidam que qualquer dos Eventos de

Avaliagdo constitui um Evento de Liquidag@o Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar
os procedimentos definidos abaixo, incluindo a convocagdo de nova assembléia geral para deliberar sobre a
liquidac&o antecipada do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada:
concordata, faléncia, intervencado ou liquidacdo extrajudicial do Bonsucesso ou do Custodiante;

constatagdo, pela Ingtituicdo Administradora, de que o Bonsucesso cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,
direitos creditorios onerados ou gravados;

caso o Contrato de Cessdo sgja, por qualquer motivo, rescindido;

caso a Ingtituicdo Administradora deixe de convocar assembléa gera de Cotistas na hip6tese de
ocorréncia de qualquer das hipoteses que constituam Evento de Avaiagao;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada paratal fim;
se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no
artigo 8, | a VIII, e seu parégrafo primeiro, da Instrucdo n® 356/01, da CVM, ndo for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patriménio inicial, salvo na hipétese de cancelamento do
saldo ndo colocado, antes do referido prazo;

durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo ser inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais),

por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar;

pela inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por qualquer
meio judicial, dos direitos creditérios porventura existentes, por periodo superior a 30 (trinta) dias;

caso ndo sgja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuracdo do valor das Cotas

Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa
DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;
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Xi) caso 0 Bonsucesso deixe de comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo que seja do conhecimento deste;

Xii) rendncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a conseqgiiente ndo assuncéo de suas
funcbes por uma nova instituicdo nos prazos previstos no Regulamento;

Xiii) caso sgja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou

Xiv) ocorréncia de qualgquer dos Eventos de Resili¢do, conforme definidos no Contrato de Cesséo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidag@o Antecipada, independentemente de qual quer
procedimento adicional, a Instituicio Administradora deverd (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo em andamento, se houver, e 0s
procedimentos de aquisicdo de direitos creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo
antecipada de cotas do Fundo. A InstituicBio Administradora devera convocar imediatamente uma assembl éia
geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que sero adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas
pelos cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favorével a interrupcéo dos procedimentos acima
referidos.

Nas hipéteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de ingtituicBes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituicdo Administradora.

ApGs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se 0
patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a Clausula 19 do Regulamento, em vigor na
prépria data de liquidagdo, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de cotas de cadatitular.

Os Caotistas poderédo receber tal pagamento em direitos creditérios, pelo valor apurado nos termos das
clausulas 14 e 27 do Regulamento, desde que assim deliberado em assembléa geral convocada para este fim.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora poderd ainda alienar
parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos
termos da clausula 16 do Regulamento, acrescido de todos 0s custos e despesas necessarios para a liquidacao
e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventua alienac&o no resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

A cada cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as demais cotas de
mesma classe.

A liquidagdo do Fundo serd gerida pela Instituicdo Administradora, observando as disposi¢Ges do
Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

Procedimentos de Dagéo em Pagamento

Para efeito do disposto no item anterior, a dagdo em pagamento de direitos creditorios para resgate
das cotas do Fundo devera seguir os procedimentos previstos no presente item. Apos a conclusdo do resgate
das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o
resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente
em suacarteira, se houver.
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Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditdrios conferidos aos titulares de Cotas Seniores
em dacdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cadigo Civil, a ser
necessariamente constituido no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da redlizacdo da
assembléia geral que decida a dacdo em pagamento. O quinh&o de cada cotista seré equivalente ao valor dos
créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢cBes da convencdo de condominio conterdo
avenca assegurando aos conddminos, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no
recebimento de quai squer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio.

Antes da dacdo em pagamento dos direitos creditérios pelo Fundo, a Instituicdo Administradora
devera convocar uma assembléa gera com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos Cotistas, de um
administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das cotas ndo procedam a
eleicdo do administrador do condominio civil, essafuncéo sera atribuida ao conddmino que detenha, direta ou
indiretamente, 0 maior quinho.

O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios mantidos em
condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constituicdo. Ao término do prazo
acima referido, o administrador do condominio civil indicara & Instituicdo Administradora a hora e o local
para a entrega dos referidos documentos.

Caso os titulares das Cotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio

civil no prazo referido acima, a Instituicdo Administradora e o Custodiante poderdo promover o pagamento
em consignacdo dos Direitos Creditorios aos Cotistas, naforma do artigo 334 do Codigo Civil.
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INFORMAGCOES COMPLEMENTARES
Despesas e Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista na clausula 6 do
Regulamento e no item “Prestadores de Servico — Instituicdo Administradora — Remuneracdo da Instituicdo

Administradora’ acima:

i) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam ou
venham arecair sobre os bens, direitos e obrigactes do Fundo;

i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacéo de relatdrios, formul&rios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comuni cacfes aos condéminos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagdo da Institui¢do Administradora;

V) emolumentos e comi ssdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

Vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou foradele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisguer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou arealizacdo de assembléa
geral de condéminos;

viii) taxas de custédia de ativos do Fundo;

iX) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
gue o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, na hipétese de vir a ser admitida a negociacéo
das cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratacio de agéncia classificadora de risco; e

Xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condéminos.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Instituicdo Administradora.

Reserva de Pagamentos

A Instituicdo Administradora devera manter reserva para pagamentos de despesas e encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricao Inicia até a liquidacdo do Fundo (“Reserva de
Pagamentos’), onde Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo.
A Reserva de Pagamentos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de administracéo.

Os Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos ndo poderdo ser utilizados na constituicéo
da Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Resgate.
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A Ingtituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Outros Ativos na
Reserva de Pagamentos observando que, até o 30° (trigésimo) dia Util anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o0 vaor de resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Ingtituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.

Na hip6tese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao seus limite de enquadramento acima
referido, a Ingtituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisicdo de novos direitos creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposicdo da Reserva de Pagamentos. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme 0 caso, 0 valor de saque, resgate e/ou aienacdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivaente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituicdo
Administradora para a referida despesa ou encargo.

A IngtituicBo Administradora devera assegurar que o Fundo possua diariamente, em dinheiro ou em
ativos de liquidez imediata, montante equivalente & provisdo para pagamento de encargos e despesas exigiveis
nos 30 (trinta) dias subsequentes.

Custos Referentes a Defesa dos Cotistas Seniores

Caso 0 Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adoc¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrgudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em assembléia geral, poderéo aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio daintegralizacdo de Série de Cotas Seniores especifica, a ser subscrita
e integralizada por todos os titulares das Cotas Seniores, para assegurar, se for o caso, a ado¢éo e manutencdo
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste item ser8o de inteira responsabilidade do Fundo e dos
titulares das Cotas Seniores em circulagdo, ndo estando a Instituicdo Administradora, o Bonsucesso, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos nesta clausula

A realizacdo de despesas ou a assunc¢ao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos desta
clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas Seniores reunidos na
assembléia geral prevista acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacoes sgja
aprovada na forma desta clausula, os Cotistas deverdo definir na referida assembléia geral o cronograma de
integralizacdo e as caracteristicas da respectiva Série de Cotas Seniores, as quais deverdo ser integralizadas
pelos titulares das Cotas Seniores na proporcao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em
gue os recursos se fagam necessarios a realizagéo dos procedimentos deliberados na referida assembléia geral,
sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Nenhuma medida judicial ou extrgjudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta clausula e da assuncdo pelos titulares das
Cotas Seniores do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser eventualmente condenado.



A Instituicdo Administradora, o Custodiante, 0 Bonsucesso, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta
cléusula

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a0 Fundo, nos termos desta cldusula, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediérios,
independentemente de quem sgja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qual quer forma de compensagao.

Informacdes Obrigatdrias e Periddicas

A Ingtituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagbes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento ou na regulamentac&o pertinente.

A Instituicdo Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira
integralizac&o de cotas do Fundo, as seguintes informacdes:

i) ndmero de inscri¢do do Fundo no CNPJMF; e
i) adata da primeiraintegralizacdo de cotas do Fundo.

A Ingtituicdo Administradora deverdinformar a CVM a data do encerramento de cada distribuicéo de
cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou sécio-gerente indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacfes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operagOes praticadas pelo Fundo estéo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e neste prospecto e com os limites de composi¢éo e de diversificagcdo a
ele aplicaveis, bem como que as modalidades de negociagéo foram realizadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM e permanecer a disposicéo
dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacgo de auditoria independente.

A Ingtituicdo Administradora deve divulgar, trimestraimente, no periédico referido no item
“Publicacdes’ abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem
cotas do Fundo: (i) o valor do patriménio liquido do Fundo; (ii) o valor das cotas de cada classe; (iii) a
Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (v)
o(s) relatério(s) da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco contratada(s) pelo Fundo.

A divulgacdo das informacOes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugdo n°
356/01, da CVM, pelaregularidade na prestacdo dessas informacdes.
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A InstituicBo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a Agéncia
Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Avdiacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a
substituicdo da Empresa de Auditoria, Custodiante, e qualquer celebracdo de aditamentos aos Documentos do
Fundo de modo a garantir a todos os conddminos acesso as informacfes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A IngtituicBio Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o0 encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos conddminos, em sua sede e dependéncias, informactes sobre:

i) 0 ndmero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo diado més; e

iii) 0 comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre 0 desempenho esperado e o realizado.

As demonstracfes financeiras anuais do Fundo seréo elaboradas de acordo com as disposicdes do
Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, sendo auditadas por auditor
independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

O Fundo tera escrituragdo contébil prépria, sendo que seu exercicio socia tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstracfes financeiras do Fundo a disposicéo de
gualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; e

i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstractes
financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve prestar a CVM, na forma por esta especificada, mensalmente, até
0 3° (terceiro) dia (til apos o encerramento do més anterior, com base no Gltimo dia Gtil daquele més, as
seguintes informacdes rel ativas ao Fundo:

i) saldo das aplicacles;

i) valor do patrimdnio liquido;

iii) valor das cotas de cada classe e Série e quantidade de cotas de cada classe e Série em circulaco;

iv) valores totais das captagdes no més referentes a cada classe e série de cotas, considerados os valores

efetivamente ingressados;

V) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado; e

Vi) posi¢Bes mantidas em mercados de derivativos.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteragdo do Regulamento;
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i) substituic8o da I nstituicdo Administradora;

iii) incorporacao;

iv) fusdo;
V) Cisfo; e
vi) liquidagdo.

Ordem de Aplicacédo dos Recursos

A partir da primeira Data de Subscri¢cdo Inicid e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Institui¢cdo Administradora obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagéo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:

i) na constituicdo da Reserva de Pagamentos para os encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

i) na constituicdo da Reserva de Amortizagéo ;
iii) na constitui¢do da Reserva de Resgate;

iv) na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condigdes do
Regulamento;

V) no pagamento do preco de aquisi¢c@o dos Direitos Creditorios Elegivels, em moeda corrente nacional;
e

Vi) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do
Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacdo das
cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, seréo alocados na seguinte ordem:

i) na constituicdo da Reserva de Pagamentos para os encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos do Regulamento e da legislacéo aplicavel, exceto quanto ao pagamento da remuneragéo
devida a Agéncia Classificadora de Risco;

i) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condicbes do
Regulamento;

iii) no pagamento da remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco; e

iv) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢cbes do
Regulamento.

Correio Eletronico

Considera-se o correio eetrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagles
entre ainstitui¢cdo administradora e os conddéminos.

Publicacgdes

Todas as publicactes mencionadas no Regulamento e descritas neste prospecto serdo feitas no jornal
“Diério Mercantil”, edigdo nacional.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS
Tributagéo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito a pagamento de diversos tributos
incidentes sobre pessoas juridicas, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii)
Contribuic8o Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social -
PIS; e (iv) Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

As operagdes do Fundo estdo sujeitas a aliquota zero em relagdo a (i) Contribuicdo Provisoria sobre
Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF; e (ii)
Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobili&rios — |OF.
Os rendimentos e ganhos liquidos da carteira do Fundo sdo, ainda, isentos de imposto de renda.

Tributacdo dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ap pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
0 Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizacdo das cotas; (ii) em caso de
alienacdo de cotas aterceiros; e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de
duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as cotas
tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda ser& determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acimade 720 dias

Na hip6tese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliguota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acimade 180 dias

A Ingtituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos néo
integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

N&o héa retencdo do imposto de renda na fonte na hipdtese da alienacéo de cotas a terceiros. Neste
caso, a responsabilidade pelo recolhimento do imposto € do proprio cotista, sendo a aliquota de 15%.

Ademais, somente haverd incidéncia de IOF na hipdtese de resgate das cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do |OF é regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor
do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que
suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo, ou em virtude de sua liquidago.
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ATENDIMENTO AO COTISTA

O Regulamento, o histérico de performance do Fundo e informagdes adicionais desejadas podem ser
obtidas pelo Cotista na sede e nas agéncias da Instituicdio Administradora. Eventuais reclamacfes, davidas e
sugestdes podem ser enderecadas para a sede da Instituicdo Administradora, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar - Torre Corcovado, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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INFORMACOES RELATIVAS AO BANCO BONSUCESSO S.A.
Histérico

O Banco Bonsucesso teve origem em uma sociedade de crédito, financiamento e investimento,
constituida em 1992 no Estado de Minas Gerais, sob a denominagdo de Bonsucesso Financeira S.A. - CFl
(“Bonsucesso Financeira’), para atuar junto ao brago comercia do Grupo Bonsucesso.

Suas operagfes iniciaram-se em meados de 1993, antevendo a perspectiva da estabilizagéo
econdmica da moeda e o conseqliente crescimento do consumo de bens duraveis. Com a implantacéo do
Plano Real, a Bonsucesso Financeira consolidou-se na posi¢éo de financiamento de veiculos.

Em 1996, a Bonsucesso Financeirafoi transformada em um banco multiplo voltado para a concessdo
de crédito. Seu principa produto passou a ser o crédito pessoa consignado a nivel estadual e municipal, aém
das operacdes de capital de giro lastreadas em recebivels para empresas de pequeno e médio porte. Suas
maiores pragas de atuagdo sdo Minas Gerais, Rio de Janeiro, S80 Paulo, Goiés e Bahia. Os servigos sio
prestados através de seus seis escritorios regionais, aém de 200 correspondentes e 3.000 agentes, que
atendem cerca de 200.000 clientes espalhados por varios Estados do pais.

No ano de 2004 o Banco Bonsucesso deu um grande salto. A forte expansdo do crédito trouxe novas
oportunidades de negdcios, como o crédito consignado aos aposentados e pensionistas do INSS, e o0 ingresso
no funcionalismo publico federal. Nesse contexto, o banco langou este Fundo, que teve sua série inicial de
cotas colocada em outubro de 2004, no valor de R$50 milhdes. O Banco Bonsucesso estruturou ainda outro
FIDC, cuja carteiratambém € composta por direitos creditérios oriundos de contratos de crédito consignado.

Ainda em 2004 o Bonsucesso firmou uma parceria estratégica com o Banco Bradesco, estabel ecendo
regras para a de contratos de crédito consignado a aposentados e pensionistas do INSS. Esse novo
desenho proporcionou ao Bonsucesso um grande crescimento, que justificara investimentos em uma estrutura
de produc&o a nivel nacional.

Dentro da filosofia do Grupo Bonsucesso, 0 Banco Bonsucesso tem como caracteristica atuar de
forma conservadora, procurando manter sempre boa liquidez e pequena alavancagem. Além disso, possui
sistemas de controle modernos e totalmente informatizados, o que confere seguranca e confiabilidade aos
processos internos de cobranca, cadastro de contratos, contas a pagar etc. Dessaforma, tem crescido de forma
s6lida, como denotam as tabel as abaixo:

PATRIMONIO LIQUIDO LUCRO LIQUIDO

100.00 60.000

80.000 50.000

60.000 40.000

40.000 gg-ggg

20.000 . I ' .

J . 10'0(_)04—‘-‘-‘ ‘

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

RENTABILIDADE

160%

140%

120%

100%

80%

60%

40% I
20%

> m B

2001 2002 2003 2004 2005

Fonte: Banco Bonsucesso
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O controle acionario do Banco Bonsucesso encontra-se dividido da seguinte forma:

Acionistas %
Participacdo

BBO Participacdes (*) 93,28

Bonsucesso Part. Empr. S/A (*) 6,12

Outros 0,60

(*) Controladas pela familia Pentagna Guimaraes.
Fonte: Banco Bonsucesso

Em abril de 2005, em consegiiéncia do falecimento do entdo presidente Paulo Vivas Guimardes, a
presidéncia do Banco ficou a cargo de Paulo Henrique Pentagna Guimaraes, que juntamente com o Vice-
Presidente Gabriel Pentagna Guimardes, comanda a alta administragéo, contando também com a colaboracéo
de outros trés profissionais do mercado: o Diretor de Captacdo e dois Diretores Comerciais.

O Banco Bonsucesso detém 99% da participacdo societaria da Bonsucesso DTVM Ltda. e 50% da
Culturinvest S/A. Complementando a estrutura financeira, quatro sociedades séo controladas pela
Bonsucesso DTVM Ltda.: (i) a BPV Promotora de Vendas e Cobranca, que é responsavel por toda
operacionalizag@o dos contratos de crédito pessod; (ii) a Bonsucesso Informética, que assessora a parte de
tecnologia e sistemas; (iii) a Bonsucesso Controladoria, que é responsavel pela parte contabil, tributaria e de
relacionamento com auditorias e com o Banco Central do Brasil; e (iv) a Bonsucesso Administracdo, Crédito
e Risco que responde pela performance das operacdes de crédito para pessoa juridica.

Grupo Bonsucesso

O Grupo Bonsucesso, do qual o Banco Bonsucesso é parte, € representado pelas holdings BPE —
Bonsucesso Participacdes e Empreendimentos S.A. e BBO — Bonsucesso Holding Financeira S/A, controladas
pela familia Pentagna Guimaraes.
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Dentre os empreendimentos do Grupo Bonsucesso, destacam-se (i) no setor financeiro, aém do
Banco Bonsucesso, a Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e a Culturinvest SA.; e
(i) no setor ndo financeiro, Carbel S.A., Audi-Carbel, Garra Veiculos, Consorcio Uni&o e Strada Veiculos.
Segue abaixo 0 organograma do Grupo Bonsucesso e a descri¢cdo das principais empresas que compdem o
grupo:

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

SEGMENTO FINANCEIRO

Banco Bonsucesso S/A
100,0%

|

Bonsucesso DTVM
Participacdo 100%

|

Culturinvest S/A
Participagdo 50%

BPV Promotora de
Vendas
Participagéo
100%

Bonsucesso
Controladoria
Participagéo
99%

Bonsucesso
Informatica
Participagéo
100%

Bonsucesso
Administracao,
Crédito e Risco

Participagdo 100%

Fonte: Banco Bonsucesso

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

SEGMENTO NAO FINANCEIRO

Participacéo
100%

Participagao
100%

Participagao
100%

Participagao
100,00%

Participagéao
100,00%

Carbel (VW) Strada Garra Xodo Bonsucesso Bonsucesso
Garra (VW) Veiculos e Caminhdes Fast Food Corretora Factoring
Audi Pecas (Fiat) VW de Seguros

Participacéo
100,00%

Consoércio
Unido

Participagéo
33,33%

Fonte: Banco Bonsucesso
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Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

A Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. possui sede em Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais. Atuando nos termos da politica do Grupo Bonsucesso, privilegia operagcbes com
pequena alavancagem e baixo risco, tais como operagdes (i) compromissadas; (ii) envolvendo titulos publicos
federais; e (iii) envolvendo Certificados de Dep6sito Bancério de emissdo de instituicdes financeiras de
primeira linha.

Culturinvest S.A.

A Culturinvest S.A. é uma sociedade do Grupo Bonsucesso que atua ha assessoria de investimentos
em marketing cultural, através de leis de incentivo fiscal existentes. Esta estratégia foi iniciada em 1997 e
conta com boa aceitagcdo, ndo sO pelo montante de recursos ja captado, como também pelo nimero de
colaboradores e de projetos envolvidos.

Através das campanhas de adeséo coordenadas pela Culturinvest s8o abertos importantes canais de
relacionamento com empresas como Fundac8o Vale do Rio Doce, Unimed Belo Horizonte e Universidade
Federa de Minas Gerais, o que facilita arealizacdo de novos negdcios pelo grupo.

Carbel SA.

Localizada no municipio de Belo Horizonte, trata-se da maior revenda de veiculos Volkswagen do
Estado de Minas Gerais, com faturamento mensal equivalente a R$16,5 milhdes e patriménio liquido, em 31
de dezembro de 2005, de R$25,3 milhdes. A empresa emprega 308 funcionérios e possui venda mensal
meédia de 350 veiculos.

Audi-Carbel
A Carbel S.A. ainda possui revendedora com exclusividade na distribuicdo da marca Audi em Belo
Horizonte, lider no segmento de alto luxo no Estado de Minas Gerais. A Audi-Carbel estd instalada na maior

e mais completa estrutura entre as concessionérias da marcano Brasil. Com uma &rea superior a5 mil m?, éa
Unica do pais que retine todos os servicos da marca em um so local: venda, assisténcia técnica, manutencado e

pecas.

GarraVeiculos

Instalada numa &rea de 15 mil m? a Garra Veiculos é lider absoluta em vendas de caminhdes
Volkswagen na Zonada Mata. E também distribuidora autorizada da MWM.

Consorcio Unido

Fundado em 1976, registra uma das melhores performances do segmento no pais, com formagdo de
mais de 400 grupos e com mais de 50 mil automéveis, motocicletas e caminhdes entregues.
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Strada Veiculos

Em 1997, o Grupo estendeu suas bases comerciais com a marca FIAT, investindo na criagdo de uma
nova concessiondria. Instalada numa &rea de aproximadamente 14 mil m?, a Strada vem superando todas as
metas tragadas pela montadora mineira. Como conseqiiéncia, conquistou o 1° lugar no Programa Exceléncia
Fiat na Cidade de Belo Horizonte, no ano de 2002.

Negdcios do Banco Bonsucesso

Desde sua transformacdo em banco multiplo, 0 Banco Bonsucesso tem se especializado em trés
principais éreas:

i) convénios com o funcionalismo publico estadual e municipal, através de linha de crédito pessoal para
seus servidores, com consignacao em folha de pagamento;

i) corporate banking, na qual atua através de operagdes estruturadas com lastro em recebiveis, além de
linhas de repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES; e

iii) private banking, onde possui uma equipe atamente qualificada que oferece aos clientes uma
assessoria financeira personalizada, através de produtos e servicos diferenciados.

Como estratégia geral de atuagédo, o Banco Bonsucesso tem buscado ofertar a seus clientes solugdes
financeiras personalizadas e ageis, viabilizando negécios seguros e rentavels.

Segue abaixo descri¢do das principais éreas de atuacdo do Bonsucesso.

Empréstimo Consignado — Pessoa Fisica

Desde a transformagdo em banco multiplo, em 1996, o banco tem vivenciado um crescimento
constante nas operagles de crédito, conforme se pode verificar no gréafico abaixo.

ATIVOS DE CREDITO * CAPTACAO
300.000 300.000.000
250.000 250.000.000
200.000 200.000.000
150.000 150.000.000
100.000 100.000.000
50.000 :. l I 50.000.000:- l I I
) 2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

* Inclui saldos de cotas subordinadas de FIDC no montante de R$20,7 milhGes em dezembro de 2004 e R$39,7 milhdes
em dezembro de 2005.
Fonte: Banco Bonsucesso
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Além de pulverizar os empréstimos a pessoas fisicas, 0 Bonsucesso entende que um dos segredos do
sucesso obtido nesse segmento € o cuidado na escolha dos Consignantes. Para essa escolha o Banco
Bonsucesso verifica, dentre outros aspectos, a salde financeira dos Consignantes, a idoneidade dos
governantes (servidores publicos), a seguranca do processo de averbagdo, a existéncia de legislagdo
regulamentar, o histérico de inadimpléncia com outros bancos, a forma de operacionalizacgo do empréstimo
com desconto em folha e o cumprimento da Lel de Responsabilidade Fiscal.

Empréstimo e Financiamento — Pessoa Juridica

O Banco Bonsucesso busca administrar 0 risco de sua carteira de crédito pulverizando suas
operagdes, sempre estruturadas e lastreadas em recebivels. Os empréstimos e financiamentos para pessoas
juridicas sdo direcionados para os mais variados setores da economia, incluindo indUstria, comércio e
servigos. A tabela abaixo mostra a composicéo da carteira de crédito consolidada do Banco Bonsucesso por
setor da economia em 30 de dezembro de 2004.

Atua também como repassador das linhas de crédito do BNDES.

Carteira de Crédito por Setor de Atividade

31.12.2005 Participacéo na

(R$ MilhGes) Carteira (%)
Pessoa Fisica 159,16 68,36
Industria 19.01 8,16
Comércio 0,28 0,12
Servicos 54,39 23,36
Total 232,84 100,00

Fonte: Banco Bonsucesso

Os empréstimos e financiamentos do Banco Bonsucesso para os setores industrial e comercial sdo na
maior parte de curto prazo. Os empréstimos e financiamentos tém predominantemente vencimento variando
entre 30 e 180 dias.

Perspectivas e Produtos e Servigos em Desenvolvimento

O objetivo do Banco Bonsucesso para 0s proximos anos é expandir sua participagdo nos segmentos
em que ja atua.

No que tange as operagBes com recebivels de pessoas juridicas, 0 Bonsucesso tem como meta a
ampliacdo destas operagOes, e para isso investiu recursos na modernizacdo de todos 0s processos, rotinas e
procedimentos da érea, além do incremento da equipe.

Quanto as operagdes de empréstimo com desconto em folha, 0 Banco Bonsucesso vem concentrando
seus esforgos na producdo do convénio com o INSS e com as entidades federais, além de focar a ampliagéo
das operacBes de crédito consignado junto as prefeituras com mais de 2.500 servidores, para as quais possuli
politicas de limites de crédito diferenciadas, de acordo com a andlise qualitativa de cada convénio.
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I nstrumentos de Captacdo

Para fundear suas atividades de empréstimo e financiamento, 0 Banco Bonsucesso capta recursos no
mercado basicamente por meio de depositos a prazo.

Em termos de perfil, a diretoria de captagdo vem alongando os prazos e expandindo o volume
captado via Certificados de Depdsito Bancario — CDBs de forma bem pulverizada. Em 31 de dezembro de
2005 o volume captado junto a pessoas fisicas e juridicas correspondia a 80% do montante total dos depdsitos
a prazo, comprovando o alto indice de pulverizagdo da carteira. Financeiramente, o resultado é o guste da
liquidez do Banco Bonsucesso, que eventual mente é reforg¢ada por meios de outros instrumentos de captagéo,
como cessies de crédito e outras operagdes via mercado de capitais.

Demonstragdes Financeiras

As Demonstracfes Financeiras completas do Banco Bonsucesso, inclusive com Notas Explicativas,
Parecer e Relatério dos Auditores |ndependentes, estéo contidas no Anexo V deste prospecto.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Regulamento do Fundo



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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REGULAMENTO DO FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - EMPRESTIMOS COM CONSIGNACAO EM FOLHA

O “FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - EMPRESTIMOS
COM CONSIGNACAO EM FOLHA”, disciplinado pela Resolugiio n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional (“CMN), pela Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragdes dadas pela Instrugéo n® 393, de 22 de julho de 2003, ambas da Comissfo de Valores Mobilidrios
{“CVM”), e demais disposigdes legaiz e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente regulamento

{“Regulamento™), conforme o disposto abaixo.
1. OBJETO

1.1 O “FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - EMPRESTIMOS
COM CONSIGNACAD EM FOLHA”, doravante designado “Fundo”, tem por objeto a captagfio de recursos para
aquigi¢iio de direitos creditérios oriundos de empréstimos do Banco Bonsucesso S.A., abaixo qualificado, a
servidores piblicos e a aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, cujo
pagamento ¢ efetuado por meio de consignagdo em folha de pagamento ou em folha de beneficios do INSS,

nos termos das clausulas 10 e 11 abaixo.

1.2 Os termos definidos e expreszdes adotadas neste Regulamento em letrag maifisculas terfio o
significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento, aplicivel tanto 4z formas no singular

quanto no plural.
2, FORMA DE CONSTITUICAQ

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas
somente serfio resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou em virtude de sua liquidagdo, sendo
também admitida a amortizagéio das cotas do Fundo nos tenmos do presente Regulamento ou por decisiio da

assembléia geral de Cotistas.

3. PRAZODE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duragéio de 120 meses, contados a partir da data de encerramento da.
primeira distribuicéo de cotas do Fundo, podendo, sem prejuizo do disposto na clausula 27, ser prorrogado
por até 180 diaz. O Fundo pode também ser liquidado por deliberagio da assembléia geral de Cotistas,

obzervado o disposto nas clausulas 21 e 24 abaixo.

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA

101



4.1 O Fundo ¢ administrado pela Pactual Servigos Financeiros 8.A. DTVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscritano
Cadastro Nacional da Peszoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPIMF) zob n® 59.281.253/0001-23,
doravante designada “Institui¢iio Administradora™ ou “‘Pactual™.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA
51 A Instituicdo Administradora, observadas as limitacSes estabelecidas neste Regulamento e

nas demais disposicées legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administragio do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios,
assumindo a obrigagéio de aplicar em sua administra¢éio oz principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugfio de seus proprios negdcios, sempre
no unico e excluzsivo beneficio dos titulares dag cotas, observados og direitos, garantiag e pretrogativas
especiais dos titulares das Cotas Seniores definidos nos Documentos do Fundo, atentos & conjuntura em geral,
respeitadas as determinagbes das autoridades monetdrias e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes

que lhe sdo impostas por forga de lei e deste Regulamento.

5.2 Incluem-se entre as obrigagdes daInstimicdo Administradora:

i) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta ¢
ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e auditor independente
encarregado da revizfio das demonstracdes financeiras e daz contas do Fundo e da analise de sua

gituagéo e da atuacéo da Institnicdo Administradora;

ii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditérios ¢ Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, {b} & excussiio de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e {c¢) a

salvaguarda dos direitos, interesses e pretrogativas dos Cotistas;

i} desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e & cobranga dos
Direitos Creditérios ¢ dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transagéio, ato de alienagéio, de transferéncia, de desconstituigfio, de substituigéo ou
de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos. O prego
de alienagfio dos referidos ativos de titularidade do Fundo nio poderd, em nenhuma circunstancia,
sob pena de responsabilizagfio da Instituigdio Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser vil ¢ inferior ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado pelas
regras do Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, devendo,

ademais, refletir as condigbes de mercado na ocasido e o risco de crédito associado aos mesmos;
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vi)

vii)

vii)

ix)

praticar todos os atos de administragéo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e adm inistrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos nos Anexos IT
e I deste Regulamento, bem como do Indice de Liquidez, da Relagio Minima, da Reserva de
Amortizagio, daReserva de Pagamento, ¢ do RPCS;

monitorar a qualquer tempo e gem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fung¢bes atribuidas ao Bonsuceszo e ao Custodiante, nos termog do “Instrumento Particular de
Contrato de Prestagéio de Servigos de Custddia, Escrituragiio de Cotas e Controladoria de Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios e Outras Avengas” (“Contrato de Custodia™;

informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacfio ou Evento de Liquidagiio Antecipada; e
c) celebragfo de aditamentos aog Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposigio da Agéncia Classificadora de Risco cépia dos relatérios
preparados pela propria Instituicio Administradora, pelo Custodiante, pelo Bonsucesso e demais

prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;
registrar o documento de constitui¢do do Fundo e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s), bem
como eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartério de

Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo;

b} o registro dos condéminos;

) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenga de condéminos;

e) o prospecto de que trata o artigo 24 da Instrugéio n® 356/01, da CVM, se houver;
2
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xi)

xii)

xiii)

Xiv})

XV}

xvi})

xvii)

xviii}

xix)

XX}

) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° ¢ 4°, da Instrugéo n® 356/01, da

CVM;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h}) os relatérios do auditor independente; ¢

i) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagbes da aszembléia geral de Cotistas, bem

como independentemente destas, para fing exclusivos de adequacfio & legislagfo em vigor
e/on cumprimento de determinagdes da CVM, devendo, nestes dois Gltimos casos,
providenciar a divulgacio das alterac@es aos Cotistas na forma da clansula 24 abaixo, no

prazo maximo de 30 (trinta} dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar ao condbémino, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento e do
prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugéio n® 356/01, da CVM, se houver;

cientificar oz condéminos do nome do periédico utilizado para divulgacio de informagdes e da taxa
de administragiio praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesfio a este Regulamento na mesma data de

aquisigio de cotas do Fundo;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacéo pertinente ou por este Regulamento, na

forma prevista pelos mesmos, em especial as informagées discriminadas na clausula 23 abaixo;
custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o
nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

gem prejuizo da obszervancia dos procedimentos relativos s demonstracbes financeiras, previstas na
Instrugiio n® 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Instituigfio
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralm ente, no minimo, a atualizacfo da clagsificagfo de rizco do Fundo;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista na clausula 24 abaixo, eventual rebaixamento da
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Xxi)

xxii}

Xxiii)

5.3

i)

ii)

iii)

5.3.1

classificagéo de risco referida no item 5.2{xix) acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias do

recebimento de tal informagéio;
convocar a aszembléia geral conforme as clausulas 21 e 24 deste Regulamento;

no caso de intervencdo ou liquidagéio extrajudicial do Banco Bonsucesso S.A. ou do Custodiante,
qualificados na clausula 9 abaixo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitog Creditérios para outra conta de depésito de titularidade do Fundo e
convocar assembléia para decidir pela contratagio de novo custodiante, se for o cago, ou pela

liquidagéio do Fundo; e

divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, em cada Data de Verificagfo da Performance, todos
indices e parfimetros referidos nos Anexos II e III, bem como o Indice de Liquidez, a Relagiio
Minima, a Reserva de Amortizagfo, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamento e o RPCS, aos
cuidados de:

Moody s América Latina Ltda.

Avenida das Nagdes Unidas, 12.551, 17° andar
04578-000 — Sdo Paulo — SP

At: Roberto Watanabe

Email: Roberto. Watanabe@moodys.com
LAMonitoring@moodys.com

Fac-simile: (011) 3443-7595

E vedado alInstituicio Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive quando se tratar de

garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissiio ou coobrigagio como garantia das operagdes praticadas pelo

Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipotese de aquizi¢io de cotas deste.

Az vedagbes de que tratam os subitens 5.3(i) a (iii) acima abrangem os recursos préprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigiio Administradora, das sociedades por

elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como

os ativos integrantes das respectivas carteiras e o de emizsio ou coobrigagiio dessas.
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532 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissfio do Tesouro Nacional, os
titulog de emissfo do Banco Central do Brasil, oz créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos

titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

5.4 E vedado 4 Institui¢do Administradora, em nome do Fundo:

i) emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores nio expressamente autorizadas neste
Regulamento;

ii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operages realizadas em mercados de derivativos;

iii} realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nfio previstos

neste Regulamento;

iv) aplicar recursos diretamente no exterior;
v} adquirir cotas do préprio Fundo;
vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em raziio do descumprimento de normas previstas neste

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;

vii) vender cotas do Fundo a prestagéio;

viii}) vender cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de

direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

ix) prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

X} fazer, em sua propaganda ou em ouiroz documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

xi}) delegar poderes de gestdo da carteira desze, reszalvado o digposto no item §.1{ii) abaixo;

xii) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigio de créditos e a assungio de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos; e
xiii}) efetuar locagho, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos integrantes da carteira

do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagfo como margem de garantia nas operagdes

realizadas em mercados de derivativos.
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54.1 A vedagio de que trata o subitem 3.4(viii} acima se aplica, também, a venda realizada a
pessoas fizicag e/ou peszoas juridicas controladoras, controladas {direta ou indiretamente) ou coligadas das
institui¢des financeiras e/ou sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, bem como

a outras sociedades sob controle comum, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAQ ADMINISTRADORA

6.1 A Instituicdo Administradora terd direito a receber, pela prestagio de servigos de gestdo e
administragéio do Fundo, a titulo de taxa de administra¢fio, o percentual anual fixo de 0,3% (trés décimos por
cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado diariamente e cobrado mensalmente no

primeiro dia util de cadamés.

6.1.1 A remuneragiio acima sera paga 4 Instituigdo Administradora mensalmente, sendo calculada

e provisionada todo dia util, conforme a seguinte férmula:

1
74 = [Xx EX PI‘[D—I)] , onde,

TA = Taxa de Administragdo, calculada todo diaatil;

X = percentual anual fixo, correspondente a 0,3% (trés décimos por cento); e

PL( p-1) = Patriménio liquido do Fundo no dia util anterior.

6.2 A remuneragfio acima nfo inclui as despesas previstas na clausula 20 abaixo, a serem

debitadas do Fundo pela Institui¢io Administradora.
6.3 A TInstituigio Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragfio sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas

néio exceda o montante total da taxa de administra¢éio acima fixada.

6.4 Nio zerdo cobradas dog Cotistas do Fundo quaisquer outras taxasg, tais como taxa de

performance, taxa de ingresso e/ou saida.
7. SUBSTITUICAQ DA INSTITUICAQ ADMINISTRADORA
7.1 A Institnicdo Administradora, mediante avizo divulgado no periddico utilizado para a

divulgaciio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com avigo de recebimento enderecada a cada

condémino, pode renunciar 4 administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral,
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a se realizar em 15 {quinze) dias contados da convocagéio, para decidir sobre sua substituigcéio ou sobre a

liquidagfio do Fundo, nos termos da Instrugdo n® 356/01, da CVM, e das clausulas 21 e 24 abaixo.

71.1 Na hipdtese de deliberagdo pela liquidagio do Fundo, a Institui¢iio Administradora se

obriga a permanecer no exercicio de suafungéo até a liquidagéo total do Fundo.

712 Oz Cotistas reunidos em assembléia geral também poderiio (i) deliberar pela substituigio da
Instinigdo Administradora, devendo encaminhar a este documento contendo as razées e os motivos da
golicitacfio de substituicfio da Institui¢do Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificagfio, experiéncia e
remuneragiio de instituigdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigagdes daInstitui¢io Administradora, nos termos da legislacéo aplicavel,

do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.2 Na hipéotese de deliberacfio pela assembléia geral da substituigdo da Instituigio
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i)
60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma tnica vez, ou (ii) até que seja contratada outra

ingtituigfio administradora.

7.3 A remuneragdo da instituicdo administradora substituta ndo podera ser superior em 20%

{vinte por cento) ao valor corrente da taxa de administragfio mencionada no item 6.1 acima.

74 A Instituigio Administradora deverda, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar & disposi¢iio da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 {dez) dias uteis contado da
realizacdo da respectiva asszembléia geral que deliberou sua substitnicéo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigio substituta possa
cumprir, sem solugéio de continuidade, os deveres e obrigages da Instituicdio Administradora, bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administragéio do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado

pela instituigdo que vier a substitui-la, no prazo referido no item 7.1.2 acima.

7.5 A contratacfio de nova institui¢dio administradora estard sujeita & afirmacfo da classificagfio

de risco das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

7.6 Nag hipéteses de substitui¢io da Institui¢do Administradora e de liquidagéio do Fundo,
aplicam-ge, no que couber, ag normas em vigor zobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a respongabilidade civil da

propria Instituigdo Administradora.

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Instituigiio Administradora pode, sem prejuizo de suaresponsabilidade e da do diretor ou

socio-gerente designado, contratar servigos de:
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i)

iii)

8.2

congsultoria especializada, objetivando a andlize e selegiio de direitos creditérios e demais ativos para

integrarem a carteira do Fundo;

gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instrugfio n®

356/01, daCVM; e

custédia, prestada por instituicio credenciada na CVM para o desempenho dessa atividade.

Os poderes de gestdo referidos no subitem 8.1(ii) acima somente podem ser delegados a

pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no pais, integrantes ou néio do Sistema Financeiro Nacional.

9.1

SERVICO DE CUSTODIA

A prestacfio de servigos de escrituracio de cotas e controladoria do Fundo, bem como o

exercicio da atividade de custodia, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n® 356/01, da CVM, caberd ao
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S8édo Paulo, na Rua
Alexandre Dumas, n° 2.200, ingcrito no CNPJ/MF zob n® 62.331.228/0001-11 (“Custodiante™).

9.2

ii)

iii)

v)

vi)

O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

receber e analisar a documentagéio que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por

operagdes financeiras;

validar os direitos creditérios em relagfio aos critérios de elegibilidade estabelecidos no presente

Regulamento;

realizar a liquidagéio fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de

cessfio de direitos e documentos comprobatérios da operagéo;

fazer a custédia, administragfio, cobranca e/ou guarda de documentacfo relativos aos direitos

creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, 4z suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagiio
doz direitog creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre aceszo para auditoria

independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo e érgéos reguladores;
cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra

renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsito do
Fundo;
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vii) calcular, na forma prevista neste Regulamento, os limites, indices e parimetros referidos nos Anexos
II e IIT deste Regulamento, bem como a Relagio Minima, a Reserva de Amortizagio, a Reserva de

Resgate, a Reserva de Pagamento, o RPCS, e o Indice de Liquidez; e
viii) prestar servigos de custddia de Outros Ativos e de escrituragédo das cotas do Fundo.

9.3 O Banco Bonsucesso S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° e 8° andares, inscrito no CNPJ/MF sob n® 71.027866/0001-34
{“Bonsucesszo™), foi contratado (i) como fiel depositirio da documentagdo relativa aos direitos creditérios a

serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como agente cobrador de tais direitos creditorios.

9.3.1 O Bonsucesso podera subcontratar outras empresas para (i} efetuar a guarda fizica da
documentacfo relativa aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade
como fiel depositario; e (ii) efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial, em nome do Fundo, dos créditos

inadimplidos.

9.3.2 A contratagio do Bonsucesso, conforme descrita no item 9.3 acima, néo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrugfio n® 356/01, e do artigo 16 da Instrugfo
n° 89, de § de novembro de 1988, ambas da CVNM.

9.4 Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituigfio

Administradora podera contratar outro Custodiante.

9.4.1 A contratacdo de novo custodiante estard sujeita a afirmacéo da classificacdio de risco das

Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

9.4.2 Na hipétese de os Cotistas reunidos em assembléia néo aprovarem a substituigiio do

Custodiante, 0z mesmos poderio deliberar pela liquidagéio do Fundo, nos termos da cldusula 24 abaixo.

9.4.3 Aplica-ze aos procedimentos de substituigio do Custodiante, no que couber, o disposto na

clanusula 7 acima.

9.5 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais Documentos do Fundo. Neste cago, o Custodiante
deverd, a exclusivo critério da Instituicio Administradora, desempenhar todas as suas fung¢des pelo prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contado do envio a Institui¢io Administradora de comunicagfio, por escrito,

informando-a de sua renincia.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO
10.1 O Fundo ¢é voltado a aplicacdo preponderantemente em direitos creditdrios oriundos de
9
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empréstimos a servidores piblicos com consignagéo em folha de pagamento (“Servidor(es)’) € a aposentados
e pengionistas do INSS com consignacéio em folha de beneficios (“Aposentados e Pensionista(s)”), doravante

designados conjuntamente com og Servidores como “Devedor{es)”.

10.1.1 O Fundo deverd manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo

50% {(cingiienta por cento) e no maximo 97% (noventa e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos

Creditérios.

10.2 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patriménio Liquido exclusivamente, em:

i) titulos de emiss&o do Tesouro Nacional; e

i1} titulos de emizsdio do Banco Central do Brasil.

10.3 Os direitos creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser

custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéio e de Custédia - Selic, em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativoz autorizadosz pelo Banco Central do Brasil ou em instituigdes ou entidades

autorizadas a prestacfo desses servigos pela referida antarquia ou pela CVML

104 E facultado ao Fundo, ainda:
i} realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados no item 10.2 acima; e
ii) realizar operagbes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des

detidas a vista, até o limite dessas.

10.5 Para efeito do digposto em 10.4 (ii) acima:

i} as operagdes devem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de

futuros exclusivamente na modalidade “com garantia™; e

i1} devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquide do Fundo, os digpéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencfio de posi¢cdes em mercados organizados de

derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

10.6 O Fundo néio podera realizar qualquer operagfio financeira, incliindo a compra e venda de
qualquer ativo financeiro ou aquelas compromiszadas ou com derivativos, em que o Bongucesso ou quaisquer

pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida
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sociedade figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes. O Fundo pode realizar operagdes nas quais a

Institnigdio Administradora atue na condigéo de contraparte do Fundo.

10.7 O Fundo niio podera realizar:

i) aquisi¢do de ativos ou aplicagiio de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou

atrelados & variagfio cambial; e

ii} operacdes de “dap-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigéo anterior do mesmo ativo.

10.8 O total de emissdo efou coobrigagiio de uma mesma instituigdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades

gob controle comum néo pode exceder 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

10.9 As aplicacbes no Fundo néo contam com garantia da Instituicio Administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicagdes poderfo consistir, dentre outras, na aquisigfo de
direitos creditérios ou de titulos de emiszséo de instimigdes financeiras privadas que poderéo ter rentabilidade
inferior a esperada pelo gestor da carteira do Fundo. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na

clausula 13 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢éio de cotas.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 Os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo séo,

exclusivamente e cumulativam ente:

i) og direitog creditérios devem ser oriundos de contratos de empréstimos a Devedores cujos
Consignantes, conforme definido no Anexo IV deste Regulamento, estejam listados no Anexo IV,
Anexo V ou Anexo VI do “Conitrato de Cesséo, Promesza de Cessfio e Qutras Avengas”™ (“Contrato
de Cessdo™) a ser celebrado entre o Fundo e o Bonsucesso e registrado em cartério de registro de

titulos e documentos;

ii} og direitos creditérios devem ser decorrentes de empréstimoz concedidos pelo Bonsuceszo, com

amortiza¢des mensais e taxas de juros prefixadas;

iii) o pagamento dos direitos creditérios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
congignagfiio em folha de pagamento do Servidor ou folha de beneficios do Pensionista ou

aposentado, devidamente autorizada pelo respectivo Devedor;

11

112



vii)

viii)

x)

xi)

11.1

vi)

1

os direitos creditorios devem ser referentes a Contratos de Mutuo Adimplentes, ou seja, contratos

que ndo apresentem, no momento de sua aquisi¢do pelo Fundo, quaisquer parcelas vencidas e néo

pagas;

os direitos creditorios adquiridos deverfio observar os limites de concentragéo descritos no Anexo T

deste Regulamento;

os direitos creditorios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pelo Bonsucesso a
Servidores que gozem de estabilidade com idade entre 18 {dezoito) e 65 (seszenta e cinco) anos ou a
Aposentados e Pensionistas com idade superior a 21 (vinte e um) anos e inferior a 76 (setenta e seis)

anos;

néo poderido ser adquiridos créditos provenientes de empréstimos de valor acima de R$20.000,00

{vinte mil reais);

ag parcelas dos empréstimos nfio poderfio ter data de vencimento posterior ao encerramento do prazo

de vencimento da tltima Série emitida, nem poderéio ter prazo de vencimento inferior a 15 (quinze

dias);

com base na respectiva legislacfdio aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Congignante,
somente poderdo ser adquiridos direitos creditérios cuja autorizagéio para congignagio em folha de

pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente com a aquiescéncia do consignatdrio;

somente poderéio ser adquiridos direitos creditérios que apresentem, considerada a sua aquisi¢do pro
Fbrma, Indice de Liquidez, definido e calculado na forma da clausula 18 abaixo, superiores a 1 {um);

€

somente poderio ser adquiridos direitos creditérios referentes a Contrato de Mituo cuja primeira
parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e repassada ao Bonsucesso, quando a
averbagfio de tais contratos na resgpectiva Margem Consignavel do Devedor nfio ocorrer por meio

eletrénico ou de forma antomatica.

A Tnstituiciio Administradora podera incluir ou excluir Consignantes nas listas dos Anexos

IV, V e VI do Contrato de Cessdo (doravante denominadas, respectivamente, “Lista de Consignantes”, “Lista

de Novos Congignantes™ e “Lista de Congignantes Restritos™), observado o procedimento previsto no Anexo

III do presente Regulam ento.

11.1

2

A Tnstituigio Administradora também poderd alterar os limites de concentragcdo por

Consignante previstos no Anexo II deste Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora de Risco do

Fundo afirme, previamente, que tal alteragfio néio afeta a classificagiio de risco das Séries.
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11.2 Na hipétese de os direitos creditérios deixarem de observar quaisquer dos critérios de
elegibilidade acima descritoz apoés sua aquisigdo pelo Fundo, nédo haverd, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra a Institniciio Administradora, o Bonsucesso ou o Custodiante, salvo na existéncia de

comprovada ma f¢ ou dolo das partes.
12, DESCRICA O DOS DIREITOS CREDITORIOS

121 Nog termos do incizso X do artigo 24 da Instrugfio n® 356/01, da CVM, as caracteristicas
inerentes aos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo estdo descritos no Anexo IV deste
Regulamento. Tais caracteristicas nfio consubstanciam critérios de elegibilidade dos direitos creditorios,

estando sujeitas a alteracdes a qualquer tempo.

12.2 A politica de concessio de crédito adotada pelo Bonsucesso esta descrita no Anexo V ao

presente Regulamento.

12.3 Os mecanismos ¢ procedimentos adotados pelo Bonsucesso para cobranga dos direitos

creditérios, inclugive inadimplentes, estdo descritos no Anexo VI ao presente Regulamento.
13. FATORES DE RISCO

13.1 O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco

abaixo descritos, respongabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.
13.2 Rizco de Mercado

13.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Afives — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderéo
flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagiio da liquidez ¢ alterages na politica de
crédito, econdémica e fizcal, bem como em razéo de alteragdes na regulamentagfo sobre a precificagio de
ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer
com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacfio inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,

congeqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.2 Descasamenta de Taxas — Osz direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo séo
contratados a taxas prefixadas. A distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores
tem como parmetro as taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP — Céamara de Custédia e Liquidagdo (“Taxa DI”). Assim, nas
hipéteses de (i) aumento substancial da Taxa DI; efou (i1) insucesso na eventual realizacdo de operacbes em
mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢oes detidas a vista até o limite dessas, os recursos

do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de Cotas
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Seniores, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Instituigiio Administradora prometem ou

asseguram rentabilidade aos Cotistas.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos devedores para distribuigiio de rendimentos aos
Cotigtas. A zolvéncia dos Devedores pode ser atetada por fatores macroeconémicos relacionados 4 economia
bragileira, tais como elevagdo dasg taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando

perdas patrimoniais.

13.3.2 Desligamento do Servidor — Parcela dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
serfio regpectivamente descontados pelo Consignante dos vencimentos dos Servidores. O desconto nfio serd
possivel caso o Servidor se desligue de seu cargo ou fungio. Nessa hipdtese, para a liquidagio das
obrigagbes decorrentes do empréstimo, a Instituicdo Administradora devera incorrer em procedimentos de
cobranga extrajudicial, que sdo mais onerozos ¢ demorados se comparados aos da congignagiio em folha de
pagamento. Referida dificuldade de cobranc¢a dos créditoz podera afetar negativamente o patriménio do
Fundo.

13.3.3 Morte do Devedor — A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagéio em
folha das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o
patriménio deixado pelo e cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesge cazo, pode haver inadimpléncia
das obrigacdes decorrentes do empréstimo contraido, o que ocagionaria redugdo darentabilidade do Fundo ou

até perda patrimonial.

13.3.4 Decisdo Judicial Desfavordvel — A capacidade de pagamento do Devedor poderd ser
afetada se, por forga de decisdo judicial, este for obrigado a pagar penszfo alimenticia ou qualquer outro
encargo que tenha preferéncia em relagfo ao empréstimo para fing de consignacgéo em folha de pagamento.
Caso nfio haja margem para o re-parcelamento, é possivel que o Fundo nfio consiga receber o montante

devido, ou receba somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o patriménio do Fundo.

13.3.5 Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigagdes
dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para

o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

13.3.6 Repasse do Consignante — Os empréstimos sfio pagos por meio de consignagéo em folha
realizada pelo Consignante a que o Devedor é vinculado. Caso, por qualquer razéo, o Congignante atrase ou

néo pague oz vencimentos de seus Servidores ou doz Aposentados e Pensionistas, no caso do INSS, o Fundo

14

115



néio receberd os recursos decorrentes dos direitos creditérios. Além disso, enquanto o Consignante néo voltar
a pagar adequadamente os vencimentos ou beneficios aog Devedores, sua capacidade de saldar oz débitos

também ficard prejudicada, o que podera impactar negativamente o patriménio e a rentabilidade do Fundo.

13.3.7 Restricdes & Consighapdo de Beneficios. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo contra oz Aposentados ¢ Pensionistas serfio descontados pelo INSS darenda mensal dos beneficios de
aposentadoria ou pensdo de titularidade do Devedor. Assim, tal desconto néio serd possivel caso o
Penzionista tenha seus beneficios cassados em razédo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo
INSS, inclugive nos casos de irregularidades relativas 4 inscricdo do beneficidrio, as contribui¢des por ele
prestadas ou ao cumprimento do prazo de caréncia; (ii) perda da condi¢éo de segurado; e (iii) perda da
condigéio de dependente em razéo de divércio ou dissoluciio de unidio estavel. Igualmente, os pagamentos dos
direitos creditérios poderfio ser afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos
indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii} por forga de decisfo judicial, o Devedor for obrigado a pagar
pensdo alimenticia, uma vez que essas hipéteses tém preferéncia em relagfio ao empréstimo para fing de
desconto em beneficio. Também se interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o
Devedor titular de pensédo por invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatdrio. Na hipotese de
impossibilidade de consignagéio dos beneficios dos Aposentados ¢ Pensionistas, o Fundo podera ter seus

resultados afetados negativamente, incliindo a rentabilidade das Cotas.

134 Risco de Liguidez
13.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo sera constituido sob a forma de

condominio fechado, sendo que as cotas seniores 6 poderfio ser resgatadas ao término do prazo de durago
do Fundo. Assim, cazo o investidor, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antez de encerrado
referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, 0 mercado secunddrio de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a

obtengéio de um preco de venda que canse perda de patriménio ao investidor.

13.4.2 Direitos Creditdrios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em direitos
creditéorios. NWNo entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagio em direitos creditérios apresenta
peculiaridades em relagiio as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Néo
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra ¢ venda de direitos creditérios. Assim, caso seja
necessdria a venda dos direitos creditérios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidagiio previstas
neste Regulamento, poderd nfio haver compradores ou o prego de negociagfio poderd causar perda de

patriménio ao Fundo.

13.4.3 Insuficiéneia de Recursos no Momento da Liquidagio do Fundo — O Fundo poderd ser
liquidado conforme o disposto na cldusula 24 do presente Regulamento. Ocormrendo a liquidagéio, o Fundo
pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipéteze de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos direitos creditérios do Fundo ainda nio ser exigivel dog Devedores. Neste cago, o pagamento

aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
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direitos creditérios do Fundo; (ii) & venda dos direitos creditérios a terceiros, com risco de desdagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de cotas seniores em direitos creditérios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagfio antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas poderiam

sofrer prejuizos patrimoniais.

13.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

13.5.1 Osctlagdes no Fatrimdnio do Fundo — A Instituigio Administradora poderd contratar
operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo contratoz futuros
atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a
Instituigdio Administradora néio conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra parte nfio cumprir o
contratado. Além disso, a realizagciio de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar
variagdes no Patrimdnio Liquido do Fundo que levem a perdas patrimoniaiz ao Fundo e congseqiientemente

aos seus condéminos.

13.6 Riscos Especificos
13.6.1 Riscos Operacionais
13.6.1.1 Processamento Iterno dos Consigrantes e Parceiroy — A consignagio em folha de

pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos e o repasse dos direitos creditdrios dos
Consignantes ao Bonsucesso ou aos Parceiros, e dos Parceiros ao Bonsucesso, conforme o caso, sfio
processados por sistema interno de controle, nfio tendo a Instituigéio Administradora ingeréncia sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no sistema doz Congignantes ou dos Parceiros poderia
atragar ou reduzir o desconto dosz vencimentos doz Devedores, ou seu repasse ao Fundo. Se igzo ocorrer, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo serfio afetados negativamente enquanto persistir a falhano sistema, ou

até que todos os valores sejam devidamente repassados.

13.6.1.2 Falhas do Agente Cobrador — A cobranga dog direitog creditérios depende da atuagéo
diligente do Bonsuceszo e de eventuaiz agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto
recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do Bonsucesso
¢ agentes subcontratados podera acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto

levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

13.6.1.3 Repasse dos Parceiros — Nas operagbes de empréstimo realizadas em parceria, sfo os
Parceiroz do Bonsuceszo oz Unicos conveniados aos Consignantes. Isso significa que, nesses caszos, as
parcelas descontadas dos vencimentos dos Devedores sfio primeiramente recebidas pelos Parceiros, e 56 entéio
repassadas ao Bonsucesso. Se, por qualquer motivo, os Parceiros atrasarem ou néo repassarem os valores
recebidog ao Bonsuceszo, o Fundo poderd ter tanto sua rentabilidade como seu patriménio afetados

negativam ente.
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13.6.1.4 Repasse do Bonsucesso — O Bonsucesso foi contratado pelo Custodiante para realizar a
cobranga e recebimento dos recursos decorrentes dog Direitos Creditérios, devendo repassé-log ao Fundo. O
repasse dos recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas
operacionais internos do Bonsucesso. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo poderia ser reduzida, assim

como seu patriménio.

13.6.1.5 FProcessamento da Folha de Beneficios. O desconto em beneficio das parcelas dos
empréstimos (incluindo sua respectiva averbacéio), para posterior transferéncia ao Fundo, sdo proceszados
pelo INSS por meio de gistema da DATAPREV, empresa pablica instituida pela Lei n® 6.125, de 4 de
novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de pagamento dos Aposentados e Pensionistas.
No entanto, nem o Bonsucesso, nem o Custodiante ou a Institui¢io Administradora tém controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no sistema da DATAPREV, bem como eventual
corrup¢do da integridade de seu banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos
beneficios dos Aposentados e Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se izzo ocorrer, a rentabilidade e o
patriménio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou até que
todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até, eventualmente, ser necessaria
adocéio de medida judicial para fazer com que a DATAPREV corrigisse os procedimentos e/ou seu sistema, e

enquanto nfo adotadas as corre¢des e reszarcido o Fundo, seu patrim 6nio poderia zer prejudicado.

13.6.2 Risco da Originadora

13.6.2.1 Rescisfdo do Contrato de Cessdo e Originacdo de Direitos Creditdrios - O Bonsucesso, sem
prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessfio de Direitos Creditorios e Outras Avencgas, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder direitos creditérios ao Fundo. Asszim, a existéncia do Fundo estd
condicionada a continuidade das operagdes do Bonsucesso com direitos creditérios elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem
como a vontade unilateral do Bonsucesso em ceder Direitos Creditorios ao Fundo, observada a possibilidade
de oz Cotistas deliberarem a alterag@io dos critérios de elegibilidade deste Regulamento em assembléia geral
de Cotistas.

13.6.3 Risco de Descontinuidade

13.6.3.1 Risco de Liguidapdo Antecipada do Fundo — Na hipdtese prevista acima e demais hipoteses
previstas neste Regulamento, podera ocorrer a liquidagiio antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do
Fundo podem ser insuficientes e oz Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos desgcritos no item 13.4.3 acima.
13.6.4 Outros

13.6.4.1 Rompimanto dos Convénios — A congignagio em folha de pagamento das parcelas dos

empréstimos é viabilizada, conforme o caso, por convénios celebrados diretamente entre o Bonsucesso e os

Consignantes, ou por contratos de parceria celebrados entre o Bonsucesso e entidades conveniadas aos
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Consignantes, denominados Parceiros. O Bonsucesso e os Parceiros devem observar certas regras para
manutengio do convénio, cujo descumprimento poderda levar ao seu rompimento. O convénio pode ser
rompido ainda por outros motivos, como por exemplo altera¢des das normas autorizadoras da sua
manutengfo. Essag normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros administradores publicos eleitos
{Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinagfio do INSS, com relagéio aos empréstimos aos Aposentados
¢ Pensionistas. Se, por qualquer motivo, o(s) convénio(s) for(em) rompido(s), a sistematica de cobranca dos
direitos creditérios {consignagéio em folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficara comprometida,
havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode nfo ser tio eficaz ou até mostrar-ge, na pratica,
inadequada ou com elevados custos de operagfio. A nova sistematica de cobran¢a poderia, eventualmente,
levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber, definitiva ou apenas

provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.

13.6.4.2 Jurisprudéncia Desfavordvel - A 3* Turma do Superior Tribunal de Justica (“STI”)
congiderou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da autorizagfo para consignagfo em folha para
pagamento de empréstimo, entendendo que tal autorizagfio poderia ser cancelada unilateralmente pelos
devedores. Assim, caso parte dos Devedores dos créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, arevogagéio
das autorizagdes concedidas para consignagdo em folha, é possivel que o judiciario, fundamentando-se em
referido precedente, defira o pedido de tais Devedores. Nessa hipdtese, o Fundo devera adotar nova
sistemdtica de cobranga dos direitos creditérios, que pode nfo zer tio eficaz ou até se mostrar, na pratica,
inadequada aos elevados custos de operacéio, afetando negativamente oz resultados do Fundo. Além disso,
seria provavel o aumento da inadimpléncia dos créditos, o que poderia reduzir a rentabilidade do Fundo,

prejudicando os Cotistas.

13.6.4.3 Intarvencdo ou Liguidagdo do Bomsucesso — O Custodiante contratou a cobranga e o
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios com o Bonsucesso, sendo que tal contrato
prevé que os recursos serfio depositados no Bonsucesso e transferidos para o Fundo até 1 {(um) dia 1til apés o
recebimento. Na hipdtese de intervengdo do Bonsucesso, o repasse dos recursos provenientes dos créditos ao
Fundo poderia ser interrompido, e permaneceria nexigivel enquanto perdurasse a intervengéio {cujo prazo
maximo é de 1 (um) ano). Em caso de liquidagdo extrajudicial do Bonsucesso, ha a possibilidade de o=
recurzos ali depositados serem bloqueados, e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicéo,
ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser

afetados.

13.6.4.4 Intervencdo ou Liguidagdo do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no Custodiante.
Na hipétese de intervencéo ou liquidagéo extrajudicial deste, ha possibilidade de og recursos ali depositados
serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade

¢ poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

13.6.4.5 CGuarda da Documentacdo — O Bonsucesso ¢, na qualidade de fiel depositario, responsavel
pela guarda da documentagdo fisica representativa dog créditos cedidog ao Fundo. Embora o Bonsucesso

tenha a obrigacdo de permitir ao Custodiante e 4 Instituicio Administradora livre acesso a referida
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documentagiio, a guarda desses documentos pelo Bonsucesso podera representar dificuldade adicional &

verificagfio da constitui¢io e performance dos créditos cedidos.

13.6.4.6 Reduedo das Cotas Subordinadas — O Fundo terd relagdio minima admitida entre o seu
patriménio liquido ¢ o valor das Cotas Seniores de 130% {(cento e trinta por cento). A diferenga do
patriménio do Fundo ¢ representada por Cotag Subordinadas que arcarfio com os prejuizos do Fundo antes
das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de
recurzos ao Fundo, as cotas subordinadas poderiio ter seu patriménio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas
tenham geu patriménio reduzido a zero, as Cotas Seniores pagsariio a arcar com eventuais prejuizos do Fundo,

o que podera causar perda de patriménio aos seus detentores.

13.6.4.7 Risco de Comcentragdo — O risco da aplicagio no Fundo tera intima relagio com a
concentragiio da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragio, maior serd a chance do Fundo sofrer

perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

13.6.4.8 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinagéo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de
aszembléia geral de conddminos, conforme item 21.1.1 abaixo. Tais alteracdes poderfio afetar o modo de

operagéio do Fundo e acarretar perdas patrim oniais aos Cotistas.

13.6.4.9 Despesas com a Deféese dos Direitos dos Cofistas Seniores - Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adogfio ¢ manutengéo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares dag Cotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral,
poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o cazo, a ado¢fio e manutengdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungéo
pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover og recursos necessdrios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Nahipdtese de a maioria dos Cotistas
Seniores nfio aprovarem referido aporte de recursos, conszignado que a Instituigdo Administradora, o
Custodiante, 0 Bonsucesso, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizario
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantiag e prerrogativas do Fundo, nos termos do

item 26.5 deste Regulamento, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

14. COTAS DOFUNDO

14.1 As cotas do Fundo comrespondem a fragdes ideals de seu patrimdnio e néio serfio
resgatdveis, exceto por ocazifo da liquidagdo ou término do prazo de duragdo do Fundo. As cotas do Fundo

poderdo ser seniorez (“Cotas Seniores™) ou subordinadas (“Cotas Subordinadas™). As Cotas Seniores

poderdo ser divididas em Séries, a critério da Instituigdio Administradora, cujas datas e valores de

19

120



amortizagéio, resgate ¢ remuneragéio serdo definidos no suplemento da respectiva Série, conforme modelo
previsto no Anexo VII, que uma vez assinado pela Instituicfio Administradora, passa a ser parte integrante e

regido pelas disposi¢des do presente Regulamento (*Suplemento™).

14.1.1 Sera admitida a amortizagdo das cotas nos termos do presente Regulamento ou por decisio

da assembléia geral de Cotistas.

14.1.2 Nio poderfo zer emitidas novasg Séries com prazo total inferior a 36 (trinta e seis) meses.

14.2 Serdo emitidas inicialmente cotas no valor de R$1,00 (um real) cada, independentemente da
classe. Fica a critério da Instituigio Administradora a quantidade, nimero de Séries e classe de cotas a ser
emitida, desde que observados (i) o limite méaximo de 200.000.000 (duzentos milhdes) de cotas; e (i) a
propor¢do minima de 23% (vinte e trés por cento) de cotag subordinadas sobre o total emitido. A 17
{primeira) Série de Cotas Seniores a ser emitida sera composta por até 38.500.000 (trinta e oito milhoes e

quinhentas mil}) cotas.

14.2.1 A relagfio minima admitida entre o Patriménio Liquido (“PL”} do Fundo e o valor das
Cotas Seniores é de 130% (cento e trinta por cento) (“Relagio Minima”), sendo que a diferenca do PL do
Fundo ¢ reprezentada por Cotas Subordinadas. Essa relagfio deve szer apurada pelo Custodiante e
dizponibilizada a Instituicéio Administradora todo dia atil.

14.2.2 Se aRelagdo Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 130% (cento e trinta por
cento), a Instituicdo Administradora devera comunicer imediatamente tal ocorréncia ao Bonsucesso, através
do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, bem como providenciar o restabelecimento de tal

relagdo no prazo de 5 (cinco) dias uteiz contados da comunicagéio ao Bonsuceszo.

14.2.3 O restabelecimento da Relagfio Minima, previsto no item 14.2.1 acima, sera efetivado

através da subscrigio de novas Cotas Subordinadas pelo Bonsucesso.

14.3 As cotas representativas do patriménio inicial ou de novas Séries do Fundo seréio subscritas
e integralizadas a partir da data de subscri¢do inicial ou da respectiva data de emissédo, conforme o caso
(“Data de Subscrigéo Inicial™), a ser determinada pela Instituigdo Administradora. Na subscrigdo de cotas do
Fundo em data diversa da Data de Subscrigéo Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma classe ou Série
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Institui¢éio

Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.4 As cotas serfio escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares.
14.4.1 A qualidade de condémino caracteriza-ze pela abertura de conta de depésitos em nome do
cotista
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14.4.2 E indispensével, por ocasisio da subscricio de cotas do Fundo, a adesio do conddmino aos
termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesfio a este Regulamento, fornecido
pela Instituigio Administradora.

14.4.3 Para o célculo do niimero de cotas a que tem direito o investidor, néio serfio deduzidas do

valor entregue a Instituigio Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.5 Az cotag do Fundo 26 podem ser colocadas por institnicfio integrante do szistema de
distribui¢io de valores mobiliarios. As cotas do Fundo serfio colocadas pela Pactual efou por outras

institui¢des eventualmente subcontratadas pela Pactual, integrantes do sistema de distribuigéo.

14.6 O valor minimo de aplicagfio no Fundo sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
14.7 Somente Investidores Autorizados poderio adquirir as cotas do Fundo.
14.7.1 A subscrigéio de cotas do Fundo sera feita mediante a assinatura de boletim de subscrigéo, o

qual devera conter, obrigatoriamente, no minimo: (i} previzio para identificacdo de sua numerago; (ii)
egpago para a assinatura do subscritor ou adquirente; (iii) condi¢des de integralizagdio, subscrigdio ou
aquisigio de sobras, se for o caso; e (iv) declaragdo do subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do

prospecto.

14.7.2 No momento da subscricdo das cotaz do Fundo, cabera a instituigdo responsavel pela
colocagio assegurar a condigdo de investidor qualificado do subscritor dasg cotas, independentemente da

clasze a qual pertenga

14.8 A integralizagfio, a amortizacdo ¢ o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados por
meio de deposito em conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou transferéncia
de recurzos entre contas mantidas na mesma institui¢éo financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.
14.8.1 Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em direitos creditorios, desde que
exclusivamente nas hipdteses de Eventos de Liquidagédo Antecipada. Nesse caso, tanto o cotista como a
Instituigfio Administradora deverfio estar de acordo com as condigBes do resgate.

14.8.2 Em se tratando de Cotas Subordinadasz, admite-ze que a integralizacfio, a amortizagéio e o
resgate sejam efetuados em direitos creditérios, desde que observada a Relagdo Minima estabelecida no item

14.2.1 acima.

14.8.3 Para fing do disposto no item 14.8.2 acima:
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i} ¢ vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que lhe serfio entregues na hipotese de optar por

amortizagio ou resgate em direitos creditorios; e

ii} deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e oz critérios de elegibilidade, descritas

respectivamente nas cldusulas 10 e 11 acima, para a integralizagfio de cotas em Direitos Creditérios.

14.8.4 Deverfio ser observados os parfimetros estabelecidos na clausula 19 abaixo, conforme o
cago, na apuragio do valor dos direitos creditérios a serem empregados na integralizacfo, na amortizagéio e no

resgate das cotas.

14.8.5 Para fins do disposto nos itens 14.8.1 e 14.8.2 acima, durante a vigéncia da Contribuigéo
Proviséria sobre a Movimentagéio ou Transmisséio de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
- CPMF, as integralizagdes, amortizagbes e resgates em Direitos Creditérios devem observar os seguintes

procedimentos:

i) a integralizagfio de cotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a venda, pelo cedente, de

Direitos Creditérios em valor correspondente ao liquido integralizado; e

ii} a amortizagfo e o resgate de cotas serd efetivado por meio de qualquer mecanizsmo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente & compra, pelo cotista, de

Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado.

14.9 Az cotag de Fundo colocadas junto ao puablico deverfio zer registradas para negociagfo
secundaria no BovespaFix — Mercado de Titulog de Divida Corporativa da Bolsa de Valores de S4o Paulo e
na CETIP, cabendo a Instituigiio Administradora e aos eventuais intermedidrios assegurar que a aquisi¢do de

cotas somente seja feita por investidores qualificados.

14.10 Sera admitida a subscrigfio por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas. Nao

havera, portanto, requisitos de disperséo das cotas do Fundo.

14.11 O resgate das Cotas Seniores do Fundo somente podera ocorrer ao término do seu prazo de
duragéio, conforme previsto na clausula 3 acima, ou em caso de liquidagéio antecipada do Fundo. Se o
resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio
de Janeiro efou Sdo Paulo ou em outra praga onde estiver sediada a Instituigio Administradora, oz valores
correspondentes, se houver, serfio pagos ao(s) cotista(s) no primeiro dia atil seguinte, nfio havendo direito,

por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

14.12 Og parfimetros de valorizagiio, rendimento e distribuigéio das cotas do Fundo estéio dispostos

na cldusula 16 e no Anexo VIII deste Regulamento.
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15. CLASSES DE COTAS

151 Az cotas do Fundo terfio direito a voto, taxas e despesas iguais.

15.2 As Cotas Seniores sfo aquelas que néo se subordinam as demais ou entre si para efeito de
amortiza¢io, resgate ¢ distribuicéio dos rendimentos da carteira do Fundo. Os critérios para distribuicdo dos

rendimentos e a amortizagio das Cotas Seniores estfio previstos respectivamente nas clausulas 16 e 17 abaixo.

15.3 Ag Cotas Subordinadas sfio aquelas que se subordinam az Cotas Seniores para efeito de
amortizagfo, resgate e distribuicéio dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizagéo
e/ou resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagéio e/ou resgate das Cotas Seniores. A distribuicido dos
rendimentos e a possibilidade de amortizagéio para as Cotas Subordinadas estiio previstas respectivamente nas

clausulas 16 e 17 abaixo.

16. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENT OS DA CARTEIRA DO FUNDO

16.1 As cotag do Fundo, independentemente da classe ou Série, serfo valorizadas todo dia 1til,
conforme a distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuicio de
rendimentos ocorrerd no primeiro dia util seguinte a primeira Data de Subscrigéio Inicial, e adltimana data de

liquidagéio do Fundo.

16.2 Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribui¢do dos rendimentos da carteira

do Fundo ocorrerd diariamente conforme o seguinte procedimento:

i) apds o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional ¢ simultinea para cada Série, atitulo de distribuigédo dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente &
remuneracio darespectiva Série, a ser definida na forma do item 16.3.1, para a primeira Série, e na
forma do Suplemento, para as demais Séries, e calculada na forma do Anexo VIII, no respectivo

periodo; e
ii} apds a distribuicdio dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado proporcionalmente as

Cotas Subordinadas.

16.3 A tormula de céalculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que o

patriménio do Fundo assim permita, consta do Anexo VIII deste Regulamento.

16.3.1 A remuneragdo das Cotas Seniores da primeira Série serd definida em proceszo de
bookbuilding, em que sera verificada a demanda das Cotas Seniores da respectiva Série pelo mercado. A

definicdo da taxa final serd determinada pela Instituigio Administradora e posteriormente informada a
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Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM por meio do Suplemento. O mesmo procedimento podera ser

aplicado para as demais Séries.

16.4 O pregente item nfio constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios

e preferéncias para distribuigéio de rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes.

17. AMORTIZACAO DAS COTAS, RESGATE E RESERVA DE RESGATE

17.1 A partir do 15° {décimo quinto) més, inclizgive, contado desde o més em que ocorra a
primeira Data de Subscricédo Tnicial, sempre no quinto dia itil do més (“Data de Amortizagfio™) e desde que o
Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 1* (primeira) Série serfio amortizadas em 8 (oito) pagamentos

trimestrais, nas condigBes abaixo especificadas.

17.1.1 Ag Cotas Seniores das demais Séries serfio amortizadas na forma prevista no respectivo
Suplemento.
17.1.2 As Cotas Seniores deverfo ser resgatadas na altima Data de Amortizagio da respectiva

Série pelo seu respectivo valor contdbil, calculado conforme disposto na Clausula 19 abaixo.

17.1.3 O valor a ser pago em cada amortizagfio, para cada Cota Sénior de cada Série, sera
calculado pela formula abaixo.
CS
AT=—
1
onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagéio de cada série devida no més em referéncia;

“C8™ corresponde ao valor da Cota Sénior na Data de Subscrigéio Inicial da respectiva série; e

[T 1)

n"” corresponde ao nimero de parcelas de amortizagfo da respectiva Série.

17.2 Se o PL. do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderéo ser amortizadas, a partir
do 15° (décimo quinto) més contado da primeira Data de Subscrigdo Inicial, desde que: {1} realizada apos a
amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para aquele més, nog termos previstos nos iteng 17.1 e
17.1.3 acima; e (ii) considerada pro forma a amortizagfio das Cotas Subordinadas, a Relagfio Minima, a
Reserva de Amortizagio, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamento e o Indice de Liquidez néo fiquem

desenquadrados e aRPCS seja igual ou superior a 2,63 (dois inteiros e sessenta e trés centésimos).
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17.2.1 Para efeito do disposto no item anterior, RPCS corresponde ao valor apurado diariamente

pelo Custodiante por meio da geguinte expressfio:

TPAn

RPCS = Tppy

onde:

“TPAnN” corresponde a taxa ponderada do ativo para o dia util imediatamente anterior a data “n”, calculada e
colocada diariamente & disposi¢iio da Institui¢do Administradora pelo Custodiante e que consiste na variagio
de remuneragfo média anualizada, ponderada por volume, de todos os bens e direitos integrantes da carteira

do Fundo; e

“TPPn” corresponde & taxa ponderada do passivo para o dia util imediatamente anterior & data “n™, calculada
e colocada diariamente a disposigfio da Instituicdio Administradora pelo Custodiante ¢ que consiste na
variagfo de remuneragfio média anualizada das Cotag Seniores multiplicada pelo percentual de Cotas Seniores

em relagéio ao Patriménio Liquido do Fundo

17.2.2 A amortizagio das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia util

apds a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

17.3 A Instituicdio Administradora deverd manter reserva de pagamento, por conta e¢ ordem do
Fundo, desde a Data de Subscricdo Inicial até a hltima Data de Amortizagfo (“Reserva de Amortizagfo™),
onde deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo outros ativos que néo
constituam Direitos Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente nacional (*Outros Ativos”). A
Regerva de Amortizagio destinar-se-d exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de

amortizag¢des de cada Série de Cota Sénior.

17.4 A Tnstituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos
na Reserva de Amortizacéo, observando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagéo de
cada Série, o valor de resgate e/ou alienagfio dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagéio,
projetado até tal Data de Amortizagao, deverd ser equivalente a 100% {cem por cento) do somatério de todas

as parcelas de amortizagiio devidas na Data de Amortizagéo em referéncia (“Valor de Amortizagéio™).

17.4.1 Na constitui¢iio da Reserva de Amortizagéio, a Instituicio Administradora devera privilegiar
a aquiziciio de Outros Ativos remunerados a taxas pés-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem
como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagdo, obgervado o

dizposto na cldusula 10 acima.

17.4.2 Na hipdtese de a Reserva de Amortizagéo deixar de atender ao limite de enquadramento
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descrito no item 17.4 acima, a Institui¢io Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera interromper
imediatamente a aquisi¢do de novos direitos creditdrios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposi¢cio da Reserva de Amortizagfio. A Instituigdo Administradora somente
interrompers tal procedimento quando, conforme o cazo, o valor de zaque, resgate e/ou alienagio dos Outrog
Ativos segregados na Reserva de Amortizagéo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos

ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizagéo.

17.5 A Instinigdo Administradora também deverd manter reserva de pagamento, por conta e
ordem do Fundo, desde a Data de Subscrigdio Inicial até a data de resgate da respectiva Série (“Reserva de
Resgate™), onde deveréo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo Outros Ativos. A
Reserva de Resgate destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes ao resgate de cada

Série de Cota Sénior.

17.5.1 A Instituiciio Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos
na Reserva de Resgate obzervando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior i data de resgate de cada Série, o
valor de resgate e/ou alienacgio dos Outros Ativos segregados na Reserva de Resgate, projetado até a
respectiva data de resgate, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatério do valor estimado de

resgate da respectiva Série para a referida data.

17.5.2 Na constituicdo da Reserva de Resgate, a Instituiciio Administradora deverd privilegiar a
aquisi¢io de Outros Ativos remunerados a taxas pds-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem

como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo do resgate das Cotas Seniores.

17.5.3 Na hipétese de a Reserva de Resgate deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item 17.5.1 acima, a Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper
imediatamente a aquisi¢io de novos direitos creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposi¢io da Reserva de Resgate. A Instituicdo Administradora somente
interromperda tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagéiio dos QOutros
Ativos segregados na Reserva de Resgate, livres de quaizsquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou

despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao valor estimado do respectivo resgate de Cotas Seniores.

17.5.3.1 Os Qutros Ativos segregados na Reserva de Resgate nfio poderdo ser utilizados na

constituigéio da Reserva de Amortizagéio e/ou da Reserva de Pagamento.

17.6 A critério da Instituigio Administradora e obszervado o disposto nos itens 17.4 e 17.5.1
acima, o valor correspondente a AT dag Cotas Seniores de cada Série e/ou o valor de resgate das Cotas
Seniores podera ser pago antecipadamente, no periodo de até 30 (trinta) dias, respectivamente, da Data de
Amortizagio e/ou da data de resgate da respectiva Série de Cotas Seniores, conforme o caso, devendo a
Instituigiio Administradora notificar os Cotistas e o Custodiante de tal fato com 2 {dois) dias dteis de

antecedéncia.
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17.6.1 Nas hipéteses previstas no item anterior, a Instituigiio Administradora podera também
amortizar antecipadamente o valor das Cotas Subordinadas, obzervado o disposto nos itens 17.2 (i) e 17.2 (ii}

acima, devendo notificar oz Cotistas e o Custodiante de tal fato com 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

17.7 A presente clansula nfio constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das
parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsfio de amortizago e procedimento de
constitui¢fio de reserva para tanto, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes.
Portanto, as cotas serfio amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo aszim

permitirem, sem prejuizo do disposto na cléunsula 24 abaixo.
18. INDICE DE LIQUIDEZ
18.1 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagio, o PL do Fundo deverd observar Indice

de liquidez, para todas as Datas de Amortizagfio, igual ou superior a 1 (um) em cada Data de Verificagfio,

conforme definida abaixo, que devera ser calculado de acordo com a seguinte formula (“Indice de Liquidez”):

Qutro Afivos + DC,
[VA+ RP]

Indicede Liquidez, =
onde,
i=[N+1];
IN=numero de amortizagdes ji efetuadas;
"DCP” coresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios referentes a Contratos de Mutuos
Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham wvencimento até o 3°

{quinto) dia util imediatamente anterior 4 Data de Amortizagéo em referéncia; e

“VA” corresponde ao Valor de Amortizagfio de todas as Séries de Cotas Seniores para a Data de Amortizagfio

mais proxima; e
“RP”" corresponde ao valor da Reserva de Pagamento calculado conforme disposto no item 20.3 abaixo.

18.2 O Indice de Liquidez devera ser calculado pelo Custodiante todo dia atil, a contar da
primeira Data de Subscrigéo Inicial (“Data de Verifica¢do™).

18.3 Caso, em determinada Data de Verificagéio, o Indice de Liquidez calculado seja menor que
1 (um), a Institnigio Administradora deverd comunicar a ocorréncia ao Bonsucesgo, através de envio de

correzspondéncia ou de correio eletrénico, bem como providenciar a re-adequagfio do Indice de Liquidez no

prazo de 5 (cinco) dias iiteis, contado da comunicagfio ao Bonsucesso.
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18.4 O re-enquadramento do Indice de Liquidez sera efetivado através da subscrigéio de novas
Cotas Subordinadas pelo Bonsuceszo ou pela substitui¢do de Direitos Creditérios com prazo de vencimento

maiz longo por direitos creditérios com prazo de vencimento mais curto.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE
CADA CLASSE
19.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia 1til, mediante a utilizago da

metodologia de apuragfio do seu valor de mercado, abaixo referida.

19.1.1 Os titulos de emissiio do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e os certificados e recibos de depdsito bancéario
integrantes da carteira do Fundo terdo sen valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagiio

descrita no Anexo I deste Regulamento.

19.1.2 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuragio dos
precos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracterizsticas semelhantes as das operagdes realizadaz pelo Fundo, levando em consideragiio

volume, coobrigagfio e prazo.

19.2 Enquanto nédo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes s dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terfio seu valor calculado, todo
dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas
ag provigoes relativas as despesas e encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia
dos Contratos de Mutuo.

19.2.1 O wvalor das provisdes referidas no item 19.2 acima serd calculado levando-se em conta o
valor total do Contrato de Mutuo a qual se referem tais Direitos Creditérios Inadimplentes, de acordo com o
dizposto na Resolugiio n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, exceto para og Direitoz Creditérios
vencidos e nfio pagos apds 90 (noventa) dias de seu vencimento, cujo valor serd provisionado segundo aregra
determinada no item 19.2.1.1.

19.2.1.1 Og Contratos de Mtuo que contenham quaisquer direitos creditorios vencidos e nfio pagos
ap6s 90 {noventa) dias do respectivo vencimento serfio conziderados perdas para o Fundo, sendo constituida a

correspondente provisdo de 100% (cem por cento) do respectivo valor.

19.2.2 A metodologia de avaliagéio dos Direitos Creditorios acima especificada é justificada pelos

seguintes fatores:
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i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo, nos
termos do artigo 14 da Instrugfo n® 356/01, da CVM;

i1} o Fundo ¢ fechado;

i} a inten¢iio de se manterem os direitos creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento;

iv) o Fundo é destinado exclusivamente para investidores qualificados; e

v) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a intengéio de

que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento,

conforme os respectivos termos de adeséo.

19.2.3 Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes passario

a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item 19.1.2 acima.

19.2.4 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios:

i) a criagéio de segmento especifico de negociagfio para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcéo

organizado; e

ii} a existéncia de negociagbes com direitos creditérios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operagtes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigacio e prazo, em
volume financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para

os direitos creditérios.

19.3 Ag cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util.

19.3.1 O valor unitario das Cotas Seniores serda o valor apurado conforme a formula de cilculo

descrita no Anexo VIII deste Regulamento.

19.3.2 O wvalor unitdrio das Cotas Subordinadas sera o resultado da divizfio do eventual zaldo
remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, apés a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores,

apurado conforme o item 19.3.1 acima, pelo niimero total de Cotas Subordinadas.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
20.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracéo prevista na clausula 6 acima:
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i} taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham arecair sobre os beng, direitos e obrigacdes do Fundo;

ii} despesas com impreszfo, expedicfio e publicagfio de relatérios, formuldrios e informacgdes periodicas,

previstas no presente Regulamento ou na regulamentacéio pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos condéminos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisfio das demonstragoes financeiras e das contas

do Fundo e da analise de sua situacfio e da atuagdo da Instituigio Administradora;

v} emolumentos e comissdes pagas sobre as operages do Fundo;

vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagfio, cazo o mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constituigéio ou a liquidagéo do Fundo ou a realizacédo de assembléia

geral de condéminos;

viii) taxas de custédia de ativos do Fundo;

ix) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo organizado em

que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

X} despesas com a contratagiio de agéncia classificadora de rizco; e
xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condéminos.
20.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por

conta da Institui¢iio Administradora.

20.3 A Instituigio Administradora devera manter reserva para pagamentos de despesas e
encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscrigéio Inicial até a liquidagéio do Fundo
{“Regerva de Pagamentos™), onde Outros Ativos deverfio ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-d exclusivamente ao pagamento dog

montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de administragéo.

20.3.1 Os Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamento néo poderfio ser utilizados na

congtituigéio da Reserva de Amortizagfio e/ou da Reserva de Resgate.
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204 A Institui¢io Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos
na Resgerva de Pagamentos observando que, até o 30° (trigésimo) dia Gtil anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacdo doz Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Institui¢io Administradora para a referida despesa ou encargo.

20.4.1 Na hipotese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 20.4 acima, a Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper
imediatamente a aquisicfio de novos direitos creditérioz e destinar todos og recursoz do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposicéio da Reserva de Pagamento. A Instituicdo Administradora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagéio dos Outros
Ativos gegregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despeszas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% {(cem por cento) do valor estimado pela Instituigao

Administradora para a referida despesa ou encargo.

21. ASSEMBLEIA GERAL
21.1 E da competéncia privativa da assembléia geral de condéminos:
i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses ap6s o encerramento do exercicio social, as

contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragées financeiras desse;

i1} alterar o presente Regulamento;

iii) deliberar sobre a substituicio da Instituicdo Administradora, do Custodiante e da Agéncia
Classificadora de Risco;

v} deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos titulares das

Cotas Seniores, tal qual digposto na Clauszula 26 abaixo;
v) deliberar sobre a realizacio de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo, exceto
quando a Instituigiio Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu

critério, tais aditamentos ou modificagdes;

vi) deliberar sobre a alteragfio do parfmetro de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme descrito na

clausula 16 e Anexo VII deste Regulamento;

vii) deliberar sobre a elevagiio da taxa de administragiio praticada pela Instituigéio Administradora,

inclugive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

viii) deliberar sobre incorporagéio, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo; e
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ix) eleger e destituir o(s) representante(s) dos conddminos, nos termos deste Regulamento.

21.1.1 O presente Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, do
disposto no item 11.1.2 acima ou de determinagio da CVM, pode ser alterado independentemente de
realizaciio de assembléia geral, hipdtese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 {trinta) dias,

a divulgagfio do fato aos condéminos.

21.1.2 A taxa de administragdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de
prestagdo de servigos, nos termos da clansula 6 acima, nfdo poderd ser reduzida por determinagio da

assembléia geral sem o expresso consentimento daInstituigiio Administradora.

21.2 A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou maig representantes para
exercerem as fun¢oes de fiscalizacédo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesza dos direitos

e dos interesses dos condéminos.

21.2.1 Somente pode exercer as funcées de representante de condéminos pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:

i} ser condémino ou profissional especialm ente contratado para zelar pelos interesses dos conddéminos;

ii) néo exercer cargo ou fungéo na Instituiciio Administradora, em seu controlador, em sociedades por

ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) néo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo.

21.3 Além da reunifio anual de prestagio de contas, a assembléia geral pode reunir-se por
convocaghio da Instituicdo Administradora ou de condéminos possuidores de cotas que representem, no

minimo, 5% {cinco por cento) do total das cotas emitidas.

214 A convocagiio da assembléia geral deve ser feita mediante anfincio publicado no periddico
utilizado para a divulgagio de informagées do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada condémino, na qual devem constar dia, hora e local de realiza¢fo da assembléia e os

assuntos a serem tratados.

214.1 A convocagio da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagfio do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de

recebimento aos condéminos.

32

133



21.4.2 Niéo se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anincio de segunda
convocagio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos condéminos, com

antecedéncia minima de 5 {cinco) dias.

21.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagéio da assembléia

geral seja providenciada juntamente com o anincio ou carta de primeira convocagio.

21.4.4 Salvo motivo de for¢a maior, a assembléia geral realizar-ze-a na sede da Instituigéo
Administradora; quando se efetuar em outro local, oz antincios ou as cartas enderegadas aos condbminos
devem indicar, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da
sede da Instituigiio Administradora

21.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a

aszembléia geral a que comparecerem todos os condbéminos.

21.5 Na assembléia geral, a ser instalada com a presenc¢a de pelo menos um condémino, as
deliberagfes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos condéminos presentes, observado o

dizposto nos itens abaixo.

21.5.1 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, observado o

disposto no item 21.5.3 abaixo.

21.5.2 Ag deliberagtes relativas as matérias previstas no item 21.1 (iii), (vii) e {viii) acima serfio
tomadas em primeira convocagéio pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das

cotas dos presentes.

21.5.3 Estdio subordinadas também a aprovacgéo prévia de titulares de mais da metade das cotas
com direito a voto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada classe afetada, as
deliberagbes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais clasze de cotas, em especial as

referentes a:

i) critérios de elegibilidade dos direitos creditérios definidos no item 11.1 acima;
ii} diztribui¢fio dos rendimentos da carteira do Fundo;
i} amortizago;
iv) direito de voto de cada classe;
v} liquidagéio antecipada do Fundo;
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vi) cobranga de taxas; e

vii} substituicao da Instituigio Administradora.

21.54 Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

21.5.5 Néo tém direito a voto na assembléia geral a Instituicdo Administradora e geus empregados.

21.6 As decisbes da assembléia geral devem ser divulgadas aos condéminos no prazo méaximo

de 30 (trinta) dias de sua realizagéio.

21.6.1 A divulgagéo referida no item acima deve ser providenciada mediante anincio publicado no
periédico utilizado para a divulgacdo de informac¢bes do Fundo ou por meio de carta com avizo de

recebimento enderecada a cada condémino.

21.7 As modificagdes aprovadas pela assembléia geral de Cotistas passam a vigorar a partir da

data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i} lista de Cotistas presentes na assembléia geral;
ii) copia da ata da assembléia geral;
iii) exemplar do Regulamento, conzolidando ag alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério

de titulos e documentos; e

iv) modificagbes procedidas no prospecto de que trata o artigo 23 da Instrucéio n® 356/01, da CVM, se

houver.
22, DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
22.1 As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serio elaboradas de acordo com as

disposi¢bes do COSIF, sendo auditadas por auditor independente registrado na CVM de acordo com as

normas de anditoria aplicaveis no Brasil.

22.1.1 O Fundo tera escrituracio contabil propria.
22.1.2 O exercicio social do Fundo tem duragéo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de
cada ano.
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23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A Institnicdio Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagBes obrigatérias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas

neste Regulamento ou na regulam entagéo pertinente.

23.2 A Instituigdo Administradora deve encaminhar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data

da primeira integralizagéo de cotas do Fundo, as seguintes informacoes:

i) nimero de inscrigio do Fundo no CNPI/MF; e
i1} a data da primeira integralizagéio de cotas do Fundo.
233 A Instituigfio Administradora devera informar 4 CVM a data do encerramento de cada

distribui¢fio de cotas.

234 A Instituigéio Administradora, por meio de seu diretor ou sécio-gerente indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagfio em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando que as opera¢bes praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com a
politica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicéo e de diversificagéio a ele

aplicaveis, bem como que as modalidades de negociagio foram realizadas a taxas de mercado.

23.4.1 Oz demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados & CVM e permanecer &
dizposicdo dos conddéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocazifio da realizagio de anditoria

independente.

23.5 A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico referido na
clansula 24 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas mstituigdes que coloquem
cotas do Fundo: (i} o valor do patriménio liquido do Fundo; (ii} o valor das cotaz de cada classe; (iii) a
Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (v)
ofs)relatorio(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco contratada(s) pelo Fundo.

23.5.1 A divulgagio das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de
ampla veiculagfio, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da
Tnstrugdo n® 356/01, da CVM, pela regularidade na prestagiio dessas informages.

23.6 A Institui¢io Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se &
Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes

quaizquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagio Antecipada conforme definidos abaixo, bem como

a substituicdo da Fmpresa de Auditoria, Custodiante, e qualquer celebragéo de aditamentos aos Documentos
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do Fundo de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informacgdes que possam, direta ou

indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

23.7 A Instituigfo Administradora deve, no prazo méximo de 10 {dez) diaz apés o encerramento

de cada més, colocar a disposigédo dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i} o nimero de cotas de propriedade de cadaum e o respectivo valor;
ii} arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii) o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,

dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

23.8 A Instimicdio Administradora deve colocar ag demonstragbes financeiras do Fundo a

dizposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i} 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes

financeiras mensais; e

ii} 60 (seszenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes

financeiras anuais.

23.9 A Instituigiio Administradora deve prestar a CVM, na forma por esta especificada,
mengalmente, até o 3° (terceiro) dia 0til apés o encerramento do més anterior, com base no ultimo dia atil

daquele més, as seguintes informagdes relativas ao Fundo:

i) saldo das aplicagoes;

ii} valor do PL;

iii) valor das cotas de cada classe e Série e quantidade de cotas de cada classe e Série em circulagio;

v} valores totais das captagdes no més referentes a cada classe e Série de cotas, considerados os valores

efetivamente ingressados;

v) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados szobre o

desempenho esperado e o realizado; e

Vi) posi¢des mantidas em mercados de derivativos.
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23.10 No prazo maximo de 10 {dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na

CVM, pela Instituicdo Administradora, oz documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteracéio deste Regulamento;

i1} substitui¢do da Institui¢fio Administradora;

iii} incorporagéo;

iv) fuséio;

v} cigdo; e

vi) liquidagfio.

24, PUBLICACOES

24.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serfio feitaz no jornal “Didrio
Mercantil™.

24.2 A Instituicdio Administradora deve fazer as publicagbes previstas neste Regulamento

sempre no mesmo periddico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos condéminos.

235, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
FUNDO
25.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do

témmino de seu prazo de duragdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em assembléia geral

egpecialmente convocada para tal fim, nos termos da cldusula 21 acima

25.1.1 Serda convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragio de um Evento de
Liquidagiio Antecipada; ou (ii) a alteracfio do presente Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo indicadas (“Eventos de Avaliagéio™):

i) néo restabelecimento da Relagio Minima, conforme estabelecido no item 14.2.2 acima;

ii) rebaixamento da classificagio de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a tabela da

Agéncia Classificadora de Risco;

iii} renuncia da Instituigio Administradora 4 administragfio do Fundo, nos termos da clausula 7 acima;
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¥)

vi)

vii)

viii)

ix)

x)

Xi)

xi)

xiii)

Xiv)

a inobservancia pela Institui¢do Administradora de seus deveres e obriga¢bes previstos neste
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos condéminos, desde que, se
notificada pelo representante doz conddminos para sanar ou justificar o descumprimento, a
Instituigdio Administradora nfio o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do

recebimento da referida notificago;

inobgervéincia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas neste Regulamento e no
Contrato de Custédia, desde que, se notificado pela Instituigio Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante nfio o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas

contado do recebimento da referida notificagéo;

inobgervéincia pelo Bonsucesso dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de Custodia com
relagfio & cobranga dos Direitos Creditérios, desde que, se notificado pela Instituigdo Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, o Bonsucesso néio o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito)

horas contado do recebimento da referida notificagéo;

aquisi¢do reiterada pelo Fundo de direitos creditérios em desacordo com os critérios de elegibilidade

estabelecidos na clausula 11 acima;

néo pagamento, nas Datas de Amortizacio, do valor integral da amortizagio de qualquer Série das

Cotas Seniores;
amortizagfo de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto neste Regulamento;

resilicdio do Contrato de Custédia, ou do contrato de guarda doz documentos que amparam os

direitos creditérios, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco néo divulgue a atualizagio trimestral da classificagéo de

rigco referente a8 Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 {zseszenta) dias;

caso 0o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Resgate, a Reserva de
Pagamentos ou o Indice de Liquidez e (a) tal evento néo seja sanado ou (b) néo tenham sido
iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos neste Regulamento, no prazo de 2 (dois)
dias uteis contados da data em que se verificar o desenquadramento;

renincia do Custodiante;

caso o Bonsucesso deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido ajustado

(“Indice de Solvabilidade™), tal qual disposto na Resolugdo 2.099, de 26 de agosto de 1999, do

Banco Central do Brasil, por trés Datas de Verificacio daPerformance congecutivas;
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XV} ocorréncia de qualquer dos Eventos de Reviséio, conforme definidos no Contrato de Cesséo;

xvi) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia atil imediatamente anterior; ou

xvii)  caso o IP, IP30 ou IP120 da totalidade da carteira de direitos creditérios apurado pelo Custodiante
em 3 (trés) DVPs consecutivas, seja superior a, respectivamente, 15% (quinze por cento), 10% (dez

por cento) e 3% (trés por cento).

251.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio acima, a Institui¢io Administradora
suspendera imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagdo em andamento, bem como

deixara de adquirir novos direitos creditorios elegiveis.

252 Cago og titulares da maioria das Cotag Seniores em circulagio decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliagfio constitui um Evento de Liquidagfio Antecipada, a Instimicio Administradora deverd
implementar os procedimentos definidos no item 25.4 abaixo, incluindo a convocagdo de nova assembléia

geral para deliberar sobre a liquidagio antecipada do Fundo.

253 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, 280 considerados Eventos de Liquidagéo
Antecipada:

i) concordata, faléncia, intervengéo ou liquidagéo extrajudicial do Bonsucesso ou do Custodiante;

i1} constatagio, pela Instituigiio Administradora, de que o Bonsucesso cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,

direitos creditérios onerados ou gravados;

iii) caso o Contrato de Cessédo seja, por qualquer motivo, rescindido;

v} caso a Instituigio Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na hipotese de

ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item 24.1 acima;

v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal
fim;
vi}) ge no prazo de 180 {cento e oitenta) dias a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no

artigo 8°, I a VIIL e sen pardgrafo primeiro, da Instrugfio n® 356/01, da CVM, nfio for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patriménio inicial, salvo na hipdtese de cancelamento do

saldo néo colocado, antes do referido prazo;

vii} durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo ser inferior a
R$500.000,00 {quinhentos mil reais),
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viii) por determinagio da CVM, em caso de descumprimento de disposicio legal ou regulamentar;

ix) pela inexisténcia de Direitoz Creditérioz na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por qualquer

meio judicial, dos direitos creditérios porventura existentes, por periodo superior a 30 (irinta) dias;

X) caso néo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuragdo do valor das Cotas
Seniores, na hipétese de indisponibilidade, extingéio ou impossibilidade legal de utilizagéio da Taxa
DI e impossibilidade de substituig¢do da Taxa DI pela Taxa SELIC;

xi) caso 0 Bonsucesso deixe de comunicar & Instituigio Administradora a ocorréncia de um Evento de

Avaliagdo que seja do conhecimento deste;

Xii} renuncia da Instituigdo Administradora ou do Custodiante com a congeqiiente nfio assungfio de suas

fungdes por uma nova institui¢do nos prazos previstos neste Regulamento;

Xiii) caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliagfio constitui um Evento de

Liquidagfio Antecipada; ou

Xiv) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resiligcdo, conforme definidos no Contrato de Cessfio.

254 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagfio Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Institui¢dio Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (i1} suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagfio em andamento, se houver, ¢ os
procedimentos de aquizi¢do de direitos creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagéo
antecipada de cotas do Fundo definidos no item 25.6 abaixo. A Instituicdo Administradora devera convocar
imediatamente uma assembléia geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que
serdio adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisfio assemblear favoravel a interrupgéio dos

procedimentos acima referidos.

25.5 Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢ées financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituigiio Administradora.

25.6 Apobs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas
Seniores, se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a Clausula 19 acima, em vigor
na propria data de liquidagéo, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apos o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serda pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a

respectiva quantidade de cotas de cada titular.
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25.6.1 Os Cotistas poderiio receber tal pagamento em direitos creditérios, nos termos da clausula
14 acima e da clanzula 28 abaixo, pelo valor apurado nos termos da cliusula 19 acima, desde que asgim

deliberado em azzembléia geral convocada para este fim.

25.6.2 Na hipotese de liquidagéo antecipada do Fundo, a Instituicio Administradora podera ainda
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado
nos termos da cliusula 19 acima, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagfio e
extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagéo no resgate das Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas, nos termos do item 25.6 acima.

25.7 A cada cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais

cotas de mesma classe.

258 A liquidagfio do Fundo serd gerida pela Instituicdo Administradora, observando as

disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

26. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

26.1 A partir da primeira Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre
preservada a manutengfo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Institui¢io Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do
Fundo, a alocar os recursos decomrentes da integralizagéio das cotas ¢ do recebimento dog ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) na constitui¢io da Reserva de Pagamento para os encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Regulamento e da legislagio aplicdvel;

i1} na constitui¢ido da Reserva de Amortizagio;

iii) na constituicdo da Reserva de Resgate;

iv) na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagfio, observados os termos e as condigbes do
Regulamento;

v} no pagamento do prego de aquisicdo dos Direitog Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional;
e

vi) na amortizagéio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes deste
Regulamento.
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26.2 Exclusivamente na hipdtese de liquidagiio antecipada, os recursos decorrentes da
integralizagfio das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, serfio alocados na

geguinte ordem:

i} na constitui¢do da Reserva de Pagamento para os encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, exceto quanto ao pagamento da

remuneragéio devida a Agéncia Classificadora de Risco;

ii} na amortizagdo dag Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condigéez do
Regulamento;

iii) no pagamento da remuneraciio da Agéncia de Classificagiio de Risco; e

iv) na amortiza¢ido de Cotas Subordinadas, obzervadog os limites, os termosz e as condigdes deste
Regulamento.

27. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

271 Cazo o Fundo nfo possua recursoz disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes

para a ado¢fio e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a
cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e 4 defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em assembléia geral, poderiio
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de Série de Cotas Seniores especifica, a ser
subscrita e integralizada por todos os titulares dag Cotas Seniores, para assegurar, ze for o caso, a adogfio e

manutengio dos procedimentos acima referidos.

272 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Cotas Seniores em circulagfio, nfo estando a Institui¢o Administradora, o
Bonsucesszo, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos nesta clausula.

27.3 A realizagfio de despesas ou a assungio de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nog
termos desta clansula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas Seniores reunidos
na assembléia geral prevista acima. Caso a realizacfio das referidas despesas ou a assuncfio de obrigagdes
seja aprovada na forma desta clausula, os Cotistas deverdo definir na referida assembléia geral o cronograma
de integralizacéo e as caracteristicas da respectiva Série de Cotas Seniores, as quais deverfio ser integralizadas
pelos titulares das Cotas Seniores na propor¢io de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em
que os recurzos se facam neceszdrios arealizagio dos procedimentos deliberados na referida aszembléia geral,

sendo vedada qualquer forma de compensagio.
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274 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial zerd iniciada ou mantida pela Institui¢io
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta cliusula e da assungéio
pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessdrios ao pagamento de verba

de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

27.5 A Instituigio Administradora, o Custodiante, o Bonsucesso, seus administradores,
empregados e demais prepostos néo sio regponsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
gofridog pelo Fundo e pelos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em decorréncia da néo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na

forma desta clausula.

276 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta clansula, deverfio
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢ées ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos
intermedidrios, independentemente de quem szeja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dog montantes necessdrios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugfio, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

28. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

281 Para efeito do disposto no item 25.6.1 acima, a dag¢io em pagamento de direitos creditérios
para resgate das cotas do Fundo devera seguir os procedimentos previstos na presente clausula. Apds a
conclusédo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagfio em pagamento ora previstos, o
Fundo promoverd o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagfio em pagamento do eventual saldo de

ativos remanescente em sua carteira, se houver.

28.2 Para fins do disposto nesta climsula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de
Cotas Seniores em dac¢fio em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas,
serdio compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, a
ger necesgariamente constituido no prazo méximo de 45 {quarenta e cinco) dias contado da realizagfo da
aszembléia geral referida no item 25.6.1 acima O quinhfio de cada cotista serd equivalente ao valor dos
créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigbes da convencéo de condominio conterdo
avenca assegurando aos condéminos, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no

recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio.

28.3 Antes da dagdo em pagamento dos direitos creditérios pelo Fundo, a Instituigfo

Administradora devera convocar uma assembléia geral com a finalidade de proceder a eleigfio, pelos Cotistas,
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de um administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das cotas néo
procedam a eleigdio do administrador do condominio civil, essa funcgfio sera atribuida ao condémino que

detenha, direta ou indiretamente, o0 maior quinh#o.

28.4 O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios mantidos em
condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constitui¢do. Ao término do prazo
acima referido, o administrador do condominio civil indicara a Instituigéio Administradora a hora e o local
para a entrega dos referidos documentos.

28.5 Caso os titulares das Cotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido do item 28.2 acima, a Instituigio Administradora e o Custodiante poderiio
promover o pagamento em consignagéo dos direitos creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

29. FORO

29.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2006.

Pactual Servicos Finan ceiros S.A. DTVM
Instimicdo Administradora
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ANEXOI

Este Anexo I & parte integrante do Regulamento do “Fundo Bonsucesso de Investimanto em Dirsitos

Creditdrios - Empréstimos com Consignacdo em Falha”

GLOSSARIO

AT Valor da parcela de amortizag¢do devida na Data de

Amortizagfo em referéncia

Agéncia Classificadora de Risco Significa Moody’s América Latina ou sua

sucessora contratada nos termos deste Regulamento

Aposentado e Pengionista Aposentado ou pensionista da Previdéncia Social

beneficiarios do INSS e que sejam Devedores ou

Mutuérios

Bonsucesso Banco Bonsucesso S.A.

BOVESPA Fix Mercado de Titulos de Divida Corporativa da
BOVESPA

CETIP Céamara de Custddia e de Liquidagiio

CMN Congelho Monetdrio Nacional

CNPJMF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
daFazenda

Consignante Entes federativos, que podem ser Unifio, Estados,

Distrito Federal ou Municipios ou drgios e
autarquias a eles vinculados, a que se vinculam os
Servidores e o INSS, no caso dos Aposentados e
Pencionistazs e com og quaiz o Bonsuceszo possua

celebrado convénios para consignagéo em folha

Consignantes Restritos Consignantes incorporados ao Anexo VI do
Contrato de Cesséo

Contrato de Mutuo Significa qualquer modalidade de contrato de
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Contrato de Muatuo Adimplente

Contrato de Muatuo Inadimplente

COSIF

Cotistas

Cota(s) Sénior{es)

Cota(s) Subordinada(s)

CPMFE

Cs

Custodiante

CVM

miutuo, fitmado por instrumento padrio ou de
adesfio ou ainda através de Cédula de Crédito
Bancério conforme modelos constantes no Anexo
X deste Regulamento, cedido ao Fundo pelo

Bonsucesso de acordo com os critérios de

elegibilidade

Contrato de Mituo que néo contenha, na respectiva
data de verificagdo qualquer parcela vencida e néo

paga

Contrato de Mutuo que néio seja um Contrato

Adimplente

Plano Contabil das Institnigdes do Sistema

Financeiro Nacional

Significa, sem distingéio, tanto os titulares de Cotas
Seniores bem como oz titulares de Cotas
Subordinadas

S&o aquelas que néo se subordinam as demais para
efeito de amortizagfio, resgate e distribuicéio dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Sdo aquelas que se subordinam &s Cotas Seniores
para efeito de amortizagéo, resgate e distribuigéo
dos rendimentos da carteira do Fundo

Contribui¢do Provigéria sobre a Movimentagdo ou
Transmissio de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

Valor da Cota Sénior naData de Subscrigfio Inicial

Deutsche Bank 8.A — Banco Alemfo ou seu

SUCCEE0r

Comisgiio de Valores Mobilidrios
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Data de Amortizagio

Data de Subscrigédo Inicial

Data de Verificagéo

Data de Verificagiio da Performance ou DVP

DCi

Devedor ou Devedores

Direitos Creditorios

Para a 1* {(primeira) Série, significa, a partir do 15°
{décimo quinto) mésg, inclusive, contado desde o
més em que ocorra a Data de Subserigéo Inicial, o
quinto dia atil do trimestre subseqilente, em que as
Cotas Seniores serfio amortizadas, desde que o
Fundo tenha recursos para tanto. Para as demais
Séries, significa a data de amortizagio prevista no

respectivo Suplemento

Data a partir de que as cotas representativas do
patriménio inicial do Fundo ou das cotas das
demaiz Séries emitidas serfo subscritaz e
integralizadas, a ser determinada pela Instituigdo
Administradora

Todo dia atil em que houver aquisi¢do de Direitos
Creditérios, a contar da primeira Data de
Subscri¢do Inicial; data em que o Indice de

Liquidez deverd ger calculado pelo Custodiante

10° (décimo) dia atil de cada més calendario
subseqiiente a0 més de repasse de valores das
Consignantes ao Bonsucesso, em que o Custodiante
devera verificar o desempenho da carteira dos

Direitos Creditérios vencidos

Valor atribuido ao somatério dos Direitos
Creditérios  Adimplentes vincendoz até o 35°
{quinto} dia 0til anterior i respectiva Data de

Amortizagfo em referéncia

Pensionista ou Servidor, individualmente ou em

conjunto.

Significa cada prestagéo devida pelo mutudrio ao
Bonsucesso ou a seu cessiondrio, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa de
administragdo ou de servigo, decorrente de
contratagiio de operagfio de empréstimo entre o

Bonsuceszo e o mutudrio, nos termos de qualquer
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Direito Creditério Adimplente

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliagéo

Eventos de Liquidagéo Antecipada

Fator DI

Fator Multiplicador

FGC

Fundo

indice de Concentragio de Consignantes Restritos

instrumento ou contrato de mituo e, caso aplicavel,
do respectivo termo de adeséio, cujo pagamento serd
realizado por meio de desconto em folha de
pagamento do respectivo Servidor ou em folha de
beneficios do respectivo Pensionista pelo
Consignante, Novo Consignante ou Consignante
Restrito

Significa a parcela de Contrato de Mutuo cujo

pagamento néio esteja em atraso

Significa, em conjunto ou izoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cesséio e 0 Contrato de

Custodia

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo convocagio
de assembléia geral para deliberar sobre (i) a
declaragfio de um Evento de Liquidagéio
Antecipada; ou (ii) a alteragdo dos Documentos do
Fundo

Eventos definidos no item 25.3 do Regulamento
Taxa DI com usgo do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitalizacdo, inclugive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento

Fator corresponde a percentual da Taxa DI a ser
determinado através de processo de Aookbuilding

ou previamente definido, conforme o caso, e

informado no Suplemento da respectiva Série
Fundo Garantidor de Crédito

Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos
Creditérios - Empréstimos com Consignagio em

Folha

Razdo apurada diariamente pelo Custodiante,
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Indice de Conceniragéio de Novos Consignantes

indices de Concentragéio por Grupo de

Consignantes

indice de Liquidez

TNSS
Instituigéio Administradora

Investidor Autorizado

1P

IP30

mediante a aplicagio da expressdo constante do

item 3.1 (iii} do Anexo I do Regulamento

Razdio apurada diariamente pelo Custodiante,
mediante a aplicagdo da expressfio constante do
item 3.1 (i1} do Anexo III do Regulamento

Razdo apurada diariamente pelo Custodiante,
mediante a aplicagdo da expressfio constante do
item 3.1 (i) do Anexo I do Regulamento

indice calculado de acordo com a férmula referida

na clanszula 18 deste Regulamento

Instituto Nacional do Seguro Social

Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Corresponde  aos  investidores  qualificados,
conforme definidos no artigo 99 da Instrugdo n®
409, de 18 de agosto de 2004, da CVM e alteragbes
posteriores, ¢ demais investidores autorizados a
adquirir cotas do Fundo, nos termos da legislagio

em vigor

Percentual do saldo do valor nominal dos Direitos
Creditérios na DVP que, até o ultimo dia util
anterior & DVP, estejam vencidos e néio pagos entre
15 (quinze) e 30 (trinta) dias (a) em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, quando calculado
para os fins de que trata o item 25.1.1 (xvii} deste
regulamento; ou (b} em relagio a parcela do
patriménio liquido do Fundo correspondente a
participagao do respectivo grupo de Consignantes,
Novos Consignantes ou Congignantes Resiritos em
relacdo a totalidade dos direitos creditérios do
Fundo, quando calculado para os fins dos itens 4 ¢
5 do Anexo III deste Regulamento.

Percentual do saldo do valor nominal dos Direitos
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IP120

IP180

Margem Congignavel

Creditérios na DVP, até o ultimo dia 0til anterior a
DVP, estejam vencidos e nfio pagos por prazo igual
ou superior a 31 (trinta) dias e até 120 {cento e
vinte) diag (a) em relagfio ao patrimdnio liquido do
Fundo, quando calculado para os fins de que trata o
item 25.1.1 (xvii) deste regulamento; ou (b) em
relagéio a parcela do patriménio liquide do Fundo
correspondente a participagio do respectivo grupo
de Consignantes, Novos Congignantes ou
Consignantes Restritos em relagdo a totalidade dos
direitos creditérios do Fundo, quando calculado
para os fins dos itens 4 ¢ 5 do Anexo I deste

Regulamento.

Percentual do saldo do valor nominal dos Direitos
Creditérios na DVP que, até o altimo dia Wtil
anterior & DVP, estejam vencidos e ndo pagos por
prazo igual ou superior a 121 {cento e vinte e um)
diag e até 180 (cento e oitenta) diaz (a) em relagdo
ao patriménio liquido do Fundo, quando calculado
para os fins de que trata o item 25.1.1 (xvii} deste
regulamento; ou (b} em relagdo a parcela do
patriménio liquido do Fundo correspondente a
participagdo do respectivo grupo de Congignantes,
Novos Congignantes ou Consignantes Restritos em
relacio a totalidade dos direitos creditérios do
Fundo, quando calculado para os fins dos itens 4 ¢
5 do Anexo III deste Regulamento.

Percentual (a) do saldo do wvalor nominal dos
Direitos Creditérios na DVP que, até o tliimo dia
util anterior a DVP, estejam vencidos e néo pagos
por prazo igual ou superior a 181 {cento e oitenta e
um) diag (b) em relagfio a parcela do patriménio
liquido do Fundo correspondente a participagéo do
respectivo  grupo de Congignantes, Novos
Consignantes ou Consignantes Restritos em relagéo
atotalidade dos direitos creditérios do Fundo

Limite para o percentual dos vencimentoz de cada
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Lei de Responsabilidade ou LRF

Limites de Concentragiio

Mutuario ou Devedor

Novos Consignantes

Outros Ativos

Periodo de Capitalizagéio

PL

PLy

Re

Relagdo Minima

Devedor que pode ser comprometido com a

congignagio em folha

Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000

Limites, descritos no Anexo II deste Regulamento,
que o Custodiante deverd observar para aquisi¢do de

Direitos Creditérios pelo Fundo

Significa o mutudario, pessoa fisica, contratante de
mutuo com o Bonsucesso, nos termos de qualquer
Contrato de Muatuo

Congignantes incorporadog ao Anexo V do

Coniraio de Cessfio

Ativos integrantes da carteira do Fundo que néio
constituam Direitos Creditérios, incluindo recursos

em moeda corrente nacional

Intervalo de tempo que se inicia na data de
subscrigdio e integralizagio das cotas do Fundo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagéio, ou na
data prevista para distribuicdo de resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagiio, e termina na data
prevista da  distribuigdo de resultados

correspondente ao periodo

Valor do patriménio liquido do Fundo, apurado na

forma da clausula 19 do Regulamento

Patrim énio liquido do Fundo no dia util anterior
Valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior
no fmal de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 8 ({oito) casas decimais sem

arredondamento

Relagdo minima admitida entre o patriménio
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Reserva de Amortizagéio

Reserva de Pagamento

Reserva de Resgate

RPCS

Saldo Disponivel de Concentragfo

sSDC

Servidor

Série

SELIC

spC

SVIC

TA

liquido do Fundo ¢ o valor das Cotas Seniores,

equivalente a 130%

Reserva de pagamento, onde deverfio ser
segregados Outros Ativos, destinada.
exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as parcelas de amortizagbes de cada Cota

Sénior

Reserva para pagamento de despesas e encargos do

Fundo

Reserva para pagamento do valor de resgate das

Cotas Seniores de cada Série

Reserva para Pagamento de Cotas Subordinadas

que corresponde arazdo de TPAn por TPPn

Valor, em moeda corrente nacional, apurado
diariamente pelo Custodiante de acordo com a
expressfo constante do item 4.1 do Anexo I1I ao
Regulamento

Saldo Disponivel de Concentragéo

Servidores publicos vinculados a Consignantes e

que sejam Devedores ou Mutudrios

Qualquer szérie de Cotas Seniores emitida nos

termos deste Regulamento

Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia

Servigo de Protecéio ao Crédito

Somatério, no dia atil imediatamente anterior & data
de apuragdo do SDC, dos Indices de Concentragdo

por Grupo de Consignantes, em percentual

Taxa de Administragfo, calculada todo dia util nos
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Taxa DI

Taxa SELIC

TPPn

Valor de Amortizagfio

VA

VCGC

termos do item 6.1.1 deste Regulamento

Taxas médias didrias dog Depogitos Interfinanceiros
— DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP

Taxa do Sistema Especial de Liquidagio e Custodia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria —
COPOM

Transferéncia Eletrénica Disponivel

Correzsponde a taxa ponderada do ative para o dia
util imediatamente anterior a data “n”, calculada e
colocada diariamente & disposigio da Instituigdo
Administradora pelo Custodiante ¢ que consiste na
variagdo de remuneragiio média anualizada,
ponderada por volume, de todos oz beng e direitos

integrantes da carteira do Fundo

Corresponde & taxa ponderada do passivo para o dia
util imediatamente anterior a data "n”, calculada e
colocada diariamente & disposicio da Institui¢fo
Administradora pelo Custodiante e que consiste na
variagfio de remuneracio média anualizada das
Cotas Seniores multiplicada pelo percentual de
Cotas Seniores em relacdo ao Patriménio Liquido
do Fundo

Somatério de todas as parcelas de amortizagio
devidas na Data de Amortizagfio

Significa Valor de Amortizagiio

Somatério, na respectiva data de verificagiio do
indice, do valor contébil de cada Direito Creditério,
devidamente atualizado, vinculados aos

Consignantes ou grupo de Congsignantes, conforme
o caso, listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo
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VCGCR

VCGNC

VNe

Somatbrio, na respectiva data de verificacio, do
valor contabil de cada Direito Creditério,
devidamente atualizados, vinculados aos
Congignantes Restritos listados no Anexo VI do

Conirato de Cessio

Somatoério, na data da respectiva verificagéio do
indice, do valor contabil de cada Direito Creditério,
devidamente atualizados, vinculados aos Novos
Consignantes listados no Anexo V do Contrato de

Cessdo
Valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado,
no inicio do Periodo de Capitalizagio,

informado/calculado com 8§ (oito) casas decimais,

sem arredondamento
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ANEXOII

Este Anexo IT & parte integrante do Regulamento do “Fundo Bomsucesso de Investimento em Direitos

Creditdrios - Empréstimos com Consignacdo em Folha”

LIMITES DE CONCENIRACAO DE DIREITOS CREDIT ORIOS

1. Deverio ser observados os limites de concentragiio descritos abaixo para aquisi¢éio de Direitos

Creditérios pelo Fundo (“Limites de Concentragéio™).

2. Para fing do disposto no presente Anexo II, quando tratar-ze de Servidores, oz Congignantes
deverdio ser agrupados de acordo com a esfera federal, estadual ou municipal a qual pertengam, na forma
discriminada no Anexo IV do Contrato de Cessdo. Além disso, para fins de verificagéio do atendimento dos
Limites de Concentragéio, deverfio ser agrupados os congignantes incorporados ao Anexo V do Contrato de
Cesséio {doravante denominados “Novos Congignantes™), oz congignantes incorporados ao Anexo VI do

Contrato de Cesgéo (doravante denominados “Consignantes Restritos™).

3. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios quando atendido, além do disposto

na clausula 11 do Regulamento, o disposto a seguir:

i) og 4 (quatro} maiores indices de Concentra¢do por Grupo de Consignantes, conforme definido
abaixo, devem atender, cumulativamente, em ordem decrescente de concentragfio, aos indices

maximos de concentragéio por grupo de Consignante definidos na tabela abaixo:

Grupos de Consignantes por ordem Indices M:ximos de Concentracsio por
decrescente de Indice de Concentracéio por Grupo de Consignante

Grupo de Consignante

1° {maior participagéio) 25%
2° 15%
3° 10%
s 10%
ii} o somatério dos Indices de Concentragio de Novos Consignantes e dos Indices de Concentragio de

Consignantes Restritos, deve resultar em um valor igual ou inferior a 30% (trinta por cento);

iii} o Indice de Concentragdo de Novos Consignantes deve resultar em um valor igual ou inferior a 20%

{vinte por cento);
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)

v}

Vi)

31

ii)

mj

o Indice de Concenlragio por Grupo de Consignamies, calculado para cads Consignemte, deve

resultar em um valor igual ou inferior & $% {(cinco por centa);

o Indice de Conceniragiio de Novos Consignantes, calenlado pam cada Novo Consignante, deve
resultar em um valor igual ou mferior a 4% (quatro por centa); ¢

o Indice de Concentragiio por Grupo de Consignantes Resiritos, calculade para cada Consignante
Restrito, deve resultar em um valor igual ou nferior a 3% (irés por cenlo).

Para efeito do disposto no item 3 acimea:

“indice de Concentragio por Grupo de Consignante™ significa a razdo spurada diariamente pelo
Custodiamte, mediante o aplicagio da segumie expresain;

( VOGC
\ PL

onde;
a) WG significa o somatorio, na respectiva data de verificagio do indice, do wvalor
contabil de cada Direito Creditario, devidamente amalizade, vinculados acs Consignantes

ou grupo de Consignantes, conforme o caso, listados no Anexo IV do Contrato de Cessao; e

b} “PL" commesponde an valor do patriménio liquide do Fundo, apurado na forma da clansuls
19 do Regulamento;

“Indice de Concentragio de Novos Consignamles” significa a razdio apurada disrismente pelo
Custodiante, mediante a aplicagio da segumte expresaio;

VCGNC
PL

onde WO ENC” significa o somatdno, na respectiva data de verficagao do indice, do valor contabil
de cada Diretto Creditorio, devidmnente atualizados, vinculados aos Novos Consignantes listados no
Ancxo V do Contrato de Cessfo; e

“Indice de Concentragin de Congignanties Restritos” significa o rasdo spumda diarismente pelo
Custodiante, mediante a aplicagio da segumte expressio;
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VCGCR
5 )

onde “VOGCR™” significa o somatorio, na respectiva data de verificagio, do valor contibil de cada
Diireito Creditorie, devidamente atualizados, vinculados aoes Consignantes Restritos listados no
Anexo VI do Contraio de Cessiio;,
4. Ma hipotese de existéneia de Saldo Disponivel de Concentragio, caleulads ¢ definido na
forma do item 4.1 sbaixo, o Fundo poder desting-lo 4 aguisigiio de Direitoe Crediténos vineulados o um oo

mais grupos de Consignantes, desde que observado o disposto no item 3 (i) acima

4.1 Por “Saldo Disponivel de Concentragan”™ entende-s¢ o valor. em moeda corrente nacional,
apurade diznamente pela Instituigio Administradora de acorde com 2 seguinte expressdo;

SDC =(60%-SVIC ) x PL

omde:
RO significa “Saldo IJ:inptmIvc—I de Concentragho™; ¢

“SVIC" comresponde ao somatdério, no dia aiil imediatamente anterior i dafa de apuragio do SDC dos Indices
de Concentragio por Grupo de Consignantes, em percentual.

5 Qs limites de concentragio acima nie se aplicam para Direitos Creditdrios consignados
pelo INSS, que podem ser adquiridos até o limite de 40% (quarenta por cento) do PL do Funde, observados
o3 criténos de elegibilidade previsios no Regulamento.
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ANEXOIII

Este Anaxo IIT & parte integrante do Regulamento do “Fundo Bonsucesso de vestimento em Direitos

Craditarios — Empréstimos com Consignacd@o em Folha”

CRITERIOS PARA INCLUSAO E RECLASSIFICACAQ DE CONSIGNANTES

1. A Ingtituigfio Administradora e o Bonsucesso poderfio deliberar, em conjunto e sob suatotal
e exclugiva responszabilidade, a incluséo, no Anexo V do Contrato de Cesszdo, de novas entidades
congignantes ou parceiros que tenham celebrado convénio ou contrato com o Bonsucesso, dezde que sejam

observados os seguintes procedimentos:

i} seja entregue a Instituicdo Administradora cépia autenticada do respectivo convénio ou contrato de

parceria para congignagfo em folha de pagamento de Servidor;

ii) o convénio ou contrato tenha sido celebrado observando-se a politica de anilise de crédito descrita

no Anexo V do Regulamento;

iii) seja definido pela Instituigio Administradora, em conjunto com o Bonsucesgo, a qual grupo de
Novog Conzignantes a respectiva entidade conszignante encontra-ze vinculada ou que esta representa

o primeiro elemento de um novo grupo de Novos Consignantes;

v} tenha sido apresentado & Instituigfio Administradora parecer legal pelo Bonsucesso, cujo contetido
seja considerado zatiztatério pela Institui¢do Administradora, atestando a posgibilidade de ceszfo dog
direitos creditérios relativos ao respectivo convénio ou contrato, o qual devera ser acompanhado de

todos os documentos e demais autorizages que permitam a consignagfo dos direitos creditérios; e

v} o nome do respectivo Congsignante seja incorporado na Lista de Novos Consignantes e tal alteragéio
ao Contrato de Cessiio seja averbada no cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do

Rio de Janeiro ¢ Belo Horizonte.

2. O Fundo podera adquirir direitos creditérios devidos por Servidores vinculados a Novo
Consignante depois de transcorrido o prazo de 5 {cinco) dias fteis, contado da realiza¢do da averbagéio
referida no item 1 (v) acima, da comunicagiioc do fato ao Custodiante ¢ da entrega, pela Institui¢io
Administradora ao Custodiante, mediante protocolo, de cépia antenticada do respectivo aditamento ao

Contrato de Cesséo, devidamente averbado na forma do item 1 (v) acima.

3. A cada 10° {décimo) dia dtil de cada més (“Data de Verificagio da Performance™ ou
“DVP”), o Custodiante devera verificar o desempenho da carteira dos Direitos Creditorios vencidos até a

DVP, mediante o cdlculo do indice de performance dog direitos creditérios vencidos até a DVP e nfo pagos
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até 30 dias (“IP”), de 31 a 120 dias (“IP30™), de 121 a 180 dias (“IP120”) ¢ hd mais de 181 dias (“IP180")

para cada grupo de Consignantes, Novos Consignantes e Congignantes Restritos.

3.1

i)

iii)

iv)

3.2

Para efeito do disposto no item anterior:

“IP” corresponde ao percentual do somatério do valor nominal dos Direitos Creditdrios que, até o
ultimo dia util anterior 4 DVP, estejam vencidos e nfio pagos ha até 30 {trinta) dias (a) em relagfio ao
patriménio liquido do Fundo, quando calculado para os fing de que trata o item 24.1.1 (xvii) deste
regulamento; ou (b} em relagio a parcela do patriménio liquido do Fundo correspondente a
participagéio do respectivo grupo de Consignantes, Novos Consignantes ou Consignantes Restritos
em relagéio a totalidade dos direitos creditérios do Fundo, quando calculado para os fins dos itens 4 ¢
3 abaixo;

“IP30™ corresponde ao percentual do somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo que, até o altimo dia 1til anterior & DVP, estejam vencidos e néo
pagos por prazo igual ou superior a 31 (trinta) dias e até 120 {(cento e vinte) dias (a) em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, quando calculado para os fins de que trata o item 24.1.1 (xvii) deste
regulamento; ou (b} em relagio a parcela do patriménio liquido do Fundo correspondente a
participagéo do respectivo grupo de Consignantes, Novos Consignantes ou Congignantes Restritos
em relagéio a totalidade dos direitos creditérios do Fundo, quando calculado para os fins dos itens 4 e

3 abaixo;

“IP120” corresponde ao percentual do somatorio do wvalor nominal dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo que, até o ultimo dia dtil anterior & DVP, estejam vencidos e néo
pagos por prazo igual ou superior a 121 (cento e vinte e um}) dias e até 180 (cento e oitenta) dias (a)
em relagéio ao patrimoénio liquido do Fundo, quando calculado para os fins de que trata o item 24.1.1
(xvii) deste regulamento; ou (b) em relagdo a parcela do patriménio liquido do Fundo
correspondente a participaciio do respectivo grupo de Consignantes, Novos Congignantes ou
Consignantes Restritos em relagédio a totalidade dos direitos creditérios do Fundo, quando calculado

para og fing dos itens 4 e 5 abaixo; e

“IP180” corresponde ao percentual (a) do somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo que, até o Gltimo dia dtil anterior 4 DVP, estejam vencidos e nfio
pagos por prazo igual ou superior a 181 (cento e oitenta e um} diag (b} em relagfo a parcela do
patriménio liquido do Fundo correspondente a participagio do respectivo grupo de Consignantes,
Novos Consignantes ou Consignantes Restritos em relagfio a totalidade dos direitos creditérios do
Fundo.

No casgo de Direitoz Creditérioz adquiridos pelo Fundo referentes a contrato cuja primeira

parcela ainda ndo tenha sido descontada da folha do respectivo Devedor, o IP, IP30, IP120 e TP180 apenas
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deverdo ser calculados a partir da DVP do 2° (segundo) més subseqiiente ao da autorizagéo para consignagio

em folha de pagamento do respectivo Devedor.

4. Cazo em 3 (trés) Datas de Verificagfio da Performance consecutivas, o IP, 0 IP30, 0 IP120 e
o TP180 referentes a cada grupo de Consignantes Restritos ou grupo de Novos Consignantes seja,
concomitantemente, igual ou inferior a 15% (quinze por cento), a 10% (dez por cento), a 3% (trés por cento)
e a 2% (dois por cento), respectivamente, o respectivo grupo de Consignantes Restritos ou Grupo de Novos
Congignantes poderd ser automaticamente incorporado ao Anexo IV do Contrato de Cessdo, devendo tal
alteragéio ao Contrato de Cessédo ser averbada em cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro e Belo Horizonte. O novo Limite de Concentragio aplicavel ao respectivo grupo de
Consignantes Restritos ou Grupo de Novos Consignantes devera ser observado pelo Fundo quando da

conclusfio dos procedimentos de averbagédo acima referidos.

5. Cazo em 3 (trés) Datas de Verificagfo da Performance consecutivas, o IP, o IP30, o IP120
ou o IP180 referente a cada grupo de Consignantes ou grupo de Novos Consignantes seja,
concomitantemente, superior a 15% (quinze por cento), 10% (dez por cento), 3% (trés por cento) e 2% (dois
por cento}, respectivamente, o respectivo grupo de Consignantes ou grupo de Novos Consignantes devera ser
automaticamente incorporado pela Instituigdo Administradora ao Anexo VI do Contrato de Cesséio, devendo
tal altera¢do ao Contrato de Ceszfo ser averbada no cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro e Belo Horizonte. O novo Limite de Concentragfio aplicdvel ao respectivo grupo de
Consignantes deverd ser observado imediatamente pelo Custodiante para efeitos de verificagio de

atendimento aos critérios de elegibilidade previstos na clausula 11 do Regulamento.
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ANEXOIV

Este Anaxo IV é parte integrante do Regulamento do “Fundo Bomsucesso de Tivestimento em Dirgitos

Creditdrios — Empréstimog com Consignacdo em Folha”

1. Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sfio formalizados por meio de
contratos de empréstimo, acompanhados de notas promissdrias representativas da divida, ou de cédulas de
crédito bancario, bem como de autorizagbes para consignacdo em folha de pagamento ou em folha de

beneficios.

2. Parte dos contratos de empréstimo é formalizada sob a forma de termo de adesdo, que
contém a descrigfio de todas as caracteristicas do empréstimo concedido e remete-se a “Contrato de Miatuo™
registrado gob o n® 970729, em 21 de novembro de 2003, no 1° Servigo de Registro de Titulos e Documentos

de Belo Horizonte.

3. Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sfio oriundos de contratos de
empréstimo a Servidores ou a Aposentados e Pensionistas. Os Servidores séo necessariamente vinculados a
entes federativos, que podem zer Unifo, Estados, Distrito Federal ou Municipios ou érgéos e autarquias a eles
vinculados (0% quais serfio doravante denominados individualmente como *“Consignante™ e coletivamente
como “Consignantes™). FEstes mantém convénios prevendo a consignagdo em folha de pagamento das
parcelas de empréstimos devidas pelos Servidores. Os Aposentados e Pensionistas sfio necessariamente
beneficiarios do Instituto Nacional do Seguro Social, que mantém convénio prevendo a consignagéio em folha

de beneficios das parcelas de empréstimos devidas pelos Aposentados e Pensionistas.

4. Anteriormente a celebragfio de convénios com oz Consignantes, o Bonsucesso procede &

sua andlise de crédito, com base nos critérios descritos no Anexo V deste Regulamento.

5. Asg operagdes de empréstimo do Bonsucesso a Devedores com congignagéio em folha sfo

originadas a partir:

i) de pessoas responsaveis pela captagdo de Devedores interessados na contratagfio de empréstimo;
i1} de agéncias e escritérios do Bonsucesso localizados em diversos Estados do pais;
iii) da BPV Promotora de Vendas e Cobranga Ltda, sociedade controlada indiretamente pelo

Bonsucesso, responsdvel, entre outros, pela coleta de dados e documentagfio para formalizaciio de

financiamentos aos Devedores;

iv) de outras sociedades promotoras, contratadas nos termos da Resolugfio n° 3.110, de 31 de julho de
2003, do Conselho Monetdrio Nacional, para coleta de dados e documentagéio para formalizacdo de

financiamentos aos Servidores;
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v)

vi)

da Associagiio dos Magistrados Mineiros — Amagis, associagiio civil que possui, na condigio de
Parceira, convénio com o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais para consignagéo em folha

dos magistrados do Estado de Minas Gerais; e/ou

da Associacio dos Servidores da Prefeitura de Belo Horizonte — Assempbh, associagéo civil que
possui, na condigéio de Parceira, convénio com a Prefeitura de Belo Horizonte para consignagio em

folha dos servidores municipais.
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ANEXO Y

Este Ansxo V & parte intagrante do Regulamento do “Fundo Bowmsucesso de Invastimento em Dirgitos

Creditdrios - Empréstimos com Consignacdo em Falha”

CRITERIOS PARA ANALISE DE CREDITO DOS CONSIGNANTES E POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO A
SERVIDORES PELD BONSUCESSO

1. Antes da celebragdo de convénio com o Consignante, enquanto Estados e Municipios, o
Bonsucesso procede & sua andlise de crédito, para verificar a respectiva saide financeira e evitar problemas

com o pagamento dos Servidores e o repasse dos recursos ao Bonsucesso.

1.1 Na andlize de crédito dos Consignantes, destaca-se principalmente a verificagdo do
cumprimento das disposi¢gdes da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 (*Tei de Responsabilidade
Fiscal” ou “LRF”), que estabelece as normas gerais de financas pablicas a serem observadas pela Unido,
Estados e Municipios. Em especial, ¢ analisado o cumprimento do percentual exigido para a relagéo entre
despesa de pessoal e receita comrente liquida do Congsignante; se ha desenquadramento, nfio é celebrado
convénio pelo Bonsucesso, uma vez que esze ¢ um indicio de que o Consignante podera promover a

exoneragio de Servidores para enquadramento ao disposto na LRF.

1.2 Além diszo, 0 Bonsucesso somente celebra convénios com Congignantes que fagam

controle da congignagéio em folha por meio de sistema eletrénico compativel com os sistemas do Bonsucesso.

2. Na concessdo doz empréstimos pelo Bonsucesso a Servidores, sfio observados requisitos

que consubstanciam uma politica de concesséio de crédito, dos quais se destacam os seguintes:

i) og empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Servidor se as parcelas de
pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos; isto porque hd
limite para o percentual dos vencimentos de cada Servidor que pode ger comprometido com a
consignacéio em folha de pagamento (“Margem Consignavel™), considerando-se para a afericéio de
tal limite todos os valores que ja sdo descontados do solicitante do empréstimo, tais como, outras
dividas, pensdes alimenticias etc.; o Servidor piblico deve apresentar documentos que comprovem a
existéncia de margem suficiente para a conzignagio em folha de pagamento, tais como os holerites

dos meszes anteriores ao pedido;

ii) adicionalmente, é feita a verificagiio da Margem Consigndvel pelo Bonsucesso através do sistema
eletrénico do Congignante; se nfio hd Margem Consignavel, ndo ocorre a liberagéio dos recursos do

empréstimo;
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iii) cada empréstimo deve ter valor minimo de R$300,00 (trezentos reais); ndo ha valor méximo
estipulado; no entanto, empréstimos cujo valor seja superior a R$10.000,00 (dez mil reais) deveriio

ger autorizados pelo diretor responsédvel do Bonsucesso; e

) o prazo de duragdo dos empréstimos € de no minimo 6 (seis) meses, e de no maximo 36 (irinta e

seis) meses.

3. Uma vez aprovado o crédito, o valor ¢ depositado diretamente na conta do Servidor

solicitante do empréstimo.
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ANEXO VI

Este Anexo VI é parte integrante do Regulamento do “Fundo Bomsucesso de Tivestimento em Direitos

Creditdrios - Empréstimos com Consignacdo em Folha”

L

MECANISMOS E PROCEDIMENT 08 ADOTADOS PELO BONSUCESSO PARA COBRANCA DOS DIREITOS

CREDITORIOS

A cobranga dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo

Bonsucesso, contratado para efetud-la perante oz Devedores e repassar os valores ao Fundo. A cobranga

também poderd zer efetuada por prestadores de servigcos subcontratados pelo Bonsuceszo. As etapas da

cobranga sfio a seguir descritas:

i)

i)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

o Congsignante desconta do vencimento ou beneficio do Devedor, no respectivo més, o valor

referente & parcela do empréstimo vencida no periodo;

os valores descontados sfo repassados ao Bonsucesso ou aos Parceiros, conforme o caso, por meio
do banco utilizado pelo Consignante, sendo que os valores consignados perante o INSS séo

repassados ao Banco Bradesco S.A.;

na hipétese de o repasse zer feito aos Parceiros, estes repassardo os valores recebidos ao Bonsucesso
no prazo maximo de 1 (um) dia 1til de seu recebimento; no caso do Banco Bradesco S8.A., com
relagdio aos recursos referentes ao pagamento de Direitos Creditérios de Aposentados e Pensionistas,

os valores sdo repassados ao Bonsucesso no mesmo dia do recebimento;

o Bonsucesszo, ao receber oz valores, (i) repassa-os ao Fundo, no prazo de até 1 {um) dia util,
contado de tal recebimento; e (ii} confronta-os com planilhas previamente elaboradas e enviadas
pelos Consignantes ou Parceiros, informando quais Devedores (a) terdo as parcelas dos empréstimos

descontadas de seus vencimentos ou (b} ficarfio inadimplentes;

havendo diferengas entre og valores previstos e os recebidos, o Bonsucesso questiona o Congignante

ou o Parceiro sobre arazéio do repasse em valor diverso do previsto;

apurada a razéo da diferenga, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a

restitui¢éo da quantia excedente; ¢

og valores decorrentes da diferenca apurada sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 3

(trés) diag uteis, contados do recebimento inicial, conforme o item 1 (iii) acima

65

166



2

O procedimento adotado pelo Bonsucesso para cobranga dos Devedores inadimplentes é o

descrito a seguir. As eventuais despesas de cobranga sio suportadas igualmente por todas as cotas do Fundo,

independentemente da respectiva classe, reszalvado o disposto na cldusula 27 do Regulamento:

i)

ii)

iii)

v}

caso 0 Devedor do empréstimo tenha-se desligado do Consignante, o Bonsucesso busca obter de
modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes; se a
cobranga amigdvel ndo ¢ bem sucedida, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servigo de

Protegdio ao Crédito - 8PC, para inscri¢do do inadimplente;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar do espélio;

se a cansa da inadimpléncia ¢ a falta de Margem Consignavel para a consignagéio em folha de
pagamento, busca-ge renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a
nova Margem Congignével do Servidor, sendo que toda e qualquer renegociagfio, refinanciamento ou

concesséo de desconto dependem de prévia e expressa autorizacéo da Instituigio Administradora; e

oz Direitos Creditérios que tenham quaisquer parcelas inadimplidas, poderiio ser recomprados pelo
Bonsuceszo, dezde que, considerada pro jorma a alienagéo dos Direitog Creditérios, o Fundo atenda
a todos oz indices, parimetros e relagdes definidas neste Regulamento. A recompra devera ser
realizada no prazo de até 5 {(cinco) dias teis, contados da solicitagdo da Instituicio Administradora

ou do Bonsucesso, pelo valor nominal do respectivo Direito Creditério.
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ANEXO VII

Exte Anaxo VI & parte mtegrante do Regulomento do “Funde Bonmicesse de fvestimento em Direitos
Creditdrios - Empréstimes com Consighapds em Folha”

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTG DA SERIE DE COTAS SENTORES

L (0 prasente documento consithu o suplemanto n” JCOMPLETAR] (“Suplemento ™) referante &
JOMMPLETARf" Sirie de Cotas Semiores (“JCOMPLETARF" Série”) emifida nos termos do regulamento do
“Fundo Bonsicesso de Mvestimento ent Direttos Creditdrios — Empréstimg com Consighapdo em Falha”,
rezistrado sab o n” [COMPLETAR] no fcoMPLETARSY cartano de Registro de Titles e Documentos da Crdade
do Rie de Janeiro, Estado do R de Jansiro, do qual este Suplemento & parte inksgrante (“Regulamenta”),
tnscrtlo no CNFPJAF sob o n® JOOMPLETAR) ¢ admmistrade pela PACTUAL ASSET MANAGEMENT 8.4,
DTVM soctedede com sede na Praia de Betafbge, w300, 5% andar (parte), na Cidade do Rio de Janetrs,
Estade do Rio de Janetro, inserita no CNEIMF sob a® 20,650,052/0000-00 { “Instituipdo Adminigtradora ™),

2 Gardo emitidas nos termor deste Suplenento & do Regllaments Cotar Sgrfones no valor die
REfCOMPLETAR] (JCOMPLETAR) cada na data da primerra subscrigdo de cotas da presente Sérte (“Data de
Subsonedo fuoal”). Fica a origne da mshbhagdo Admumistradora a quaniidads de Colas Seruores a ser
infctalmente emitida, desde que observade o disposio ne tem 14.2 do Regulamento e () o [bmite mdxime de
JCOMPLETARf {fCOMPLETAR)) de colas e o milbnimo de fooMPLETAR] (JOOMPLETAR)) de cotas: e fu) a
preparpde mintma de 23% (vinte @ trés por canto) de cotas subordinadar sobre o total de cobas emitido,

kS Na subseriglio de Cofer Semiores do fOOMPLETAR® Sdrie em data diversy do Data de
Suebsoripdo fricial serd utilizads o valor da cola de mesma Série ent vigor no priprie dia da efétiva
dispomibilidade dos recursos conflados pela wnvesndsr &4 Inshtngds Admunistradora, em sua sede ol
dependéncias, calexlade conforme o disposto nas Cldusnilas 16 e 17 do Repulamento.

4 A remuneracde das Cotas Seniores da JCOMPLETAR® Séne, caleulada na jerma do Aners
VIl e Reguelaments, serd de fJOOMPLETAR].

5 A partir do JeoMPLETAR]® (feenf PLETARS) mids, Inclhesive, contads desde o més em gue
ocorra g mapective Data de Submripdo Inicial, sempre no quinta dia il do més (“Data de Amortizapda”) e
desde que o Fundo tenha recursos, ar Cofas Semiores da [COMPLETARS® Séne serdo amorbizadas em
JCOMPLETARS (fCOMPLETAR)) pagamentos [PERIGDICIDADE] na: comdipder prevista no Regulaments e
também abarxo especificadas.
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31 As Cotas Seniores da fOOMPLETAR]® Sévie deverdo sev resgatadas na wittma Dala de
Amartizacia da respectiva Sivie pelo seu respective valor contdhil, calculada conforme disposto na Clduada
19 do Repulaments,

52 ) valor a ser pago em cada amontizegdo, pars cada Cobe Sfnior da JOOMPLETARS® Séne,
send caloulads pela Broula abatzo.

Al=084n
ande:
"ATI" corregponde ao valor da parcela de amortizacdo da fOOMPLETARS® Série devida no més em referincia;

“C8" corresponde ao valor da Cota Sémor da JOOMPLETAR}® Sérte na respectiva Data de Subsenpds
dmicralie

“n" earresponde ao mimers de parcelas de amertzapds da fCOMPLETARf® Série.

&, Cf termos ¢ condipdes defintdos utilizadoes neste Suplemento terdo o mesmo sgnificads
atribulde quande uitlizadas ne Regulamento,

7 O presente Suplemento, wwma ver assinado pela Mmstbhuicdo Administradora, constituing
parte integrante do Regulamente e por ele serd regido, devends prevalecer as disposipfes do Regilamento
am caso dz gqualguer conflito ou controvérnta em relagdo dr digpostples deste Suplemento. Az Cotas

Seniores da JooMPLETAR]® Brie lerdo ar mesmas caraclerlsiicas poderes, direitos, prerrogalivas,
privilégios, deveres e obngupdes atribeddas d classe de Cotas Senores, excelo com refapdo aos prazos @

valores de amortiaagdo ¢ reigate, bem como de remunerapdo, especificadas ¢ expressaments previstos neshe
Sriplemento,

& O presnte Suplemento deverd ser averbado nes registror do Regulamento no
JCOMFPLETAR cariona de Registre de Tilos e Decumentos da Cidade do Rio de Janeiro

Rio de Janetro, fpATAf

FPacruar ASSETMANAGEMENT 8. 4. DTVM
Institwigio Administraders”
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ANEXO VIII

Este Anexo VIT ¢ partz integrante do Regulamsnto do “Fundo Bonsucesso de vestimento em Direitos
Creditdrios - Empréstimos com Comsignacdo em Folha” comnstituldo em 20 de setembro de 2004, pela
FPactual Asset Management S.A. DTV

PARAMETRO PARA DISTRIBUICAC DE RENDIMENT OS AS COTAS SENIORES

1. A distribuicdio doz rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores serd
correspondente ao menor dos seguintes valores: (i) o patriménio liquido do Fundo dividido pelo nimero de
Cotas Seniores em circulagio na ocasifio; e (ii) a variagio acumulada na forma percentual, doravante
denominado “Fator Multiplicador”, das taxas médias diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia,
over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos, base 232 dias 1teis, incidentes sobre o valor da Cota Sénior de cada Série, ou seu saldo n#o
amortizado, contados a partir da data de subscri¢iio e integralizagdo das cotas do Fundo, e incorporados
simulténea e proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior de cada Série ao final de cada Periodo de

Capitalizagéio, de acordo com a férmula abaixo.
1.1 Define-ge:

i) Periodo de Capitalizagéo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigéio e integralizagéo
das cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data prevista para
distribuigio de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e
termina na data prevista da distribuicdo de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacéo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Oz rendimentos correspondentes aos
Periodos de Capitalizagiio serfio incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizacéo tém seus prazos definidos de acordo com as
Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizagfio inicia-ze na data de subscricdo e integralizagfio das

cotas do Fundo, e termina no prazo defmido pela Taxa DT apurada naquela data; e

b} o3 Periodos de Capitalizagéio seguintes séo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento

do periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

1.2 O cdlculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da

carteira do Fundo permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = (VNe x FatorDI )
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onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizagéo,

calculado com & {oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénior, ou seu saldo nfo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagéio,

informado/calculado com § (oito} casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive,

até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI =| TDIx i
100

onde:
TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, divulgada pela CETIP.
X = Fator Multiplicador
1.3 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casag decimaiz divulgado

pelo 6rgéo responsdvel pelo zeu cdleulo.

2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribui¢éo de rendimentos
prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua substituigfio, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima
Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgaciio posterior da Taxa DI relativa

a data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagio.

3. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacéio da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apos
esta data, ou, ainda, no cago de sua extingfio ou por imposicdo legal, a Institui¢do Administradora, mediante
avigo aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa média diaria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do
Brasil. No caso de néo ser possivel a substitui¢io da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Instituigédio Administradora
devera convocar assembléia geral de Cotistas para definir o parfimetro a ser aplicado. Até a deliberagéo desse
parimetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribuigdes de rendimentos previstas no
Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela altima Taxa DI conhecida na data de encerramento do

ultimo Periodo de Capitalizagfio, até a data da deliberagdo da assembléia geral de Cotistas.
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ANEXOIX

Este Anaxo IX é parte integrante do Regulamento do “Fundo Bomsucesso de Iivestimento em Direitos

Creditdrios - Empréstimos com Consignacdo em Falha”

CRITERIOS DE VALORIZACAO DE ATIVOS DO FUNDO
1. Og titulos de emissiio do Tesouro Nacional, os titulos de emissio do Banco Central do
Brasil, oz créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e oz certificados e recibos de crédito bancdrio
integrantes da carteira do Fundo terdio seu valor de mercado apurado de acordo com a sua cotagdo média
oficial em bolsa ou em mercado de balcéo organizado, conforme o caso.

1.1 N4o havendo negociagéo no dia, sera mantido o valor da altima negociagéo.

2. Na hipdtese de impossibilidade de apuracfo (ressalvada a situagéo prevista no item 1.1

acima) ou de inexisténcia de cotagéio oficial, os ativos terdo seu valor de mercado apurado, conforme o caso:

i) se forem titulos prefixados, pela aplicagiio, ao zeu valor de resgate, da taxa de juros futura DI/Swap
da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BMF, ou de outra fonte equivalente; ou

ii) se forem titulos pos-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa Andima, ou por

outra taxa equivalente, pelo nimero de dias entre a data de cada evento e a data atual.
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ANEXOX

Este Anaxo X & parte Integrante do Regulamento do “Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos

Craditarios - Empréstimog com Consignagdo em Folha™

“MODELOS DE CONTRATO DE MUTUQ”
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BANCO

BONSUCESSO

, 970729
CONTRATO DE MUTUO

Conftrato que anire sl celebram o BANCO BONSUCESSO S/A, InstituigBo financeira com sede am Belo HorizonleMa,
na Fua Alvarenga Peixoto, n® 974, 7.7 Andar, CNPJ n.* 71.027.866/0001-34, devidamanis representsdo na forma da
26U estaludo social, doravants designade simplesmente coma BONSUCESSO & as pessons fisicas que adarirem a esla
Contrato, mediante o Instrumenio proprio de Adeslo (TERMO DE ADESAQ), que serd parte integranie deste
instrumento, doravante designados simplesmente MUTUARIOS,

CLAUSULAS E CONDICOES

1. O BONSUCESSO0 conceds, medianis a adesio fimada pelo MUTUARIO a ssis contrato, um empréstime no valar
espacificado no #em ' do TERMO DE ADESAO (CARACTERISTICAS DA OPERACAD), crédito este que serd
amerlizado diretaments a0 BONSUCESS0, acrescidos dos encargos contralados @ constantes no mesma dem V,
nas datas a valores ali também pactuados,

2 AFORMA DE PAGAMENTO, ilem VI do TERMO DE ADESAD, se débilo am folha de pagamento, sard autorizada
em formuddrio proprio, em cardler irrevogével e irefratédvel, junio o empregador ou enlidade responsdvel pelos
pagamentos do MUTUARIO, autorizagiio esta que passard a integrer, para todos os efsitos, o presante conlrato,
podendo o BONSUCESSO oplar por outras formas de cobranca, a criténio desis.

2.1. Ma falta de repassa palo empregador ou entidade responsdvel pelos pagamantos do MUTUARIO, nas datas &
pelos valores paciuados WV do TERMO DE ADESAO (CARACTERISTICAS DA OPERAGAD), continuard o
MUTUARIO responsével pelols) pagamentols) dals) respectivals) parcelafs) efou saldo sveniusiments
axistents, acrescido, se for o caso, dos encargos, jurcs moraldrios e multa, conforme dafinido na cléusula 4%
abaixo.

2.2. Ocorrendo repasse em data posterior ao vencimento das parcalas, o MUTUARIO rasponderd pains encargos,
lures moratonios @ mulia, conforme definide na cléusula 4.* abaixe, encargos esles incidentes sobre o valoses)
da{s) parcela(s) quitada(s) com alraso, calculados desde a data do vencimento abé a dale do repasse &
atualizados, nos termos desta contrato, até o seu efetive pagamanto por parte do MUTUARIO.

2.3, 0 MUTUARIO, desde logs autariza, am carles imevogdvel @ imetratdvel, qus sejs levads & débilo, na conta
corente indicada no lem VIl (LIBERAGAD DO CREDITO) do TERMO DE ADESAO. qualguer imporiAncia
dovida em decorréncia deste confrato, cujo pegamento ndo lenha sido efefuado no comespondents
vanciments, contrafuslments estipulado.

2.31. Da mesma forma, auloriza mass o MUTUARIO qus a{s) dita(s) importncials) sejaim) cediladeis) ao
BONSUCESSO para amortizacio ou liqusdagdo do débito em aberto, incluindo principal. juros, despesas
& QuaksqUer BCTESCIMOS DU encargos avengados.

232 Toda e guaisquer despesas, inclusive encargos fiscals de qualquer natureza, que venham a se lomar
axiglveis em decomréncia do cumprimento da estipulacho da presante cldusula, comerdo por conta a sab
axclusiva responssbilideda do MUTUARIO, devendo o respective iImparie, uma vaz apurads, S
acrascido ao débido desle efativaments em aberio,

2.4. Nos casos de pagamento através de desconlo em folha de pagamento, quando o EMPREGADOR deixar da
sfaluar o desconin, por qualguer motive, do valor total relative & 01 (uma) ou mais presiactes, fica o
BONSUCESSD, dasde ja, autorizado a prormogar o prazo de vencimento de cada prestagho em aberio
241, Nesta hipbese, poderd ocormar 0 aumento da guanlidads de prestagies efou alteragbes em ssus

valores, como conseqiéncia da aplicacdo da mesma laxa contralual para apurscio dos Bncargos
incidentes na proropacho, com o que concorda antecipadamenta o MUTUARIO.

2.5. Na hipdtese de redugiio da margem consignada, por quelquer molive & 8 qualquer época na vigéncia do
contrato, fica o BONSUCESSO, desde jd aulorizado a promover 8 adequagSo do valor da prestagéo,
reduzindo-a ao limite disponivel para descanta, ’_\
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2.5.1. Nesla hipiese, o saldo devedor apurads na dats do ajuste sard redistibuldo da tal forma gue o valor
das novas prestagdes, com o8 encargos nelas incidantes, pela meama laxs contralul, S6 enguadrem
deniro des novos limites disponiveds, ocomendo, conseqlentsments, sumenlo na quantidade da
prastages.

26 No caso de demissio alasiamenlo, apossntadoria ou qualquer outro falo medificador da condigho do
MUTUARIO junio ao seu EMPREGADOR, ficara automalicamsente rescindids o contralo fiemade, ficande o
BONSUCESSO, desds j&, autorizado a recebar o montante necesedris para a quacio do lermo firmado sobra
o valor de verbas rescisdrias devidas palo EMPREGADOR ao MUTUARIO, até o percantual de 30% (irinta por
centa), conforme auforizado pefo § 1.7 do art. 1. da Medida Provisaria n® 130, de 17 de selembro da 2.003.
261, Nesta hipdless e caso o percentunl de 30% (rinta por cenio) das verbas rescisdrias devidas pelo

EMPREGADCR a0 MUTUARIO nio ssie suficients para & quitagho do saldo devedor em aberto do
contrato, fica o MUTUARIO otvigado a fimar o pagamento, em uma (nica parcels, vencivel no data da
modificacio de condigio junlo a0 EMPREGADOR. do saido devedor remanescants, acrescide, em caso
da atraso, dos encangos, jures morabinios e multa, conforme dafinido na clausula 4.* abalxo.
@ MUTUARID serd responsdval pelo pagamenio das taxas e tribulos incideniss sobre o pressnte instrumants, em
especial & LO.F. (imposio scbre Operagles Financeras) & a CP.MF. (Contribulgiio Provisdria sobre
Movimentaghes Financeiras),
O inadimplemento do MUTUARIO no pagamento lsmpestivo das parceles sc BONSUCESSO, sujeiti-ic-4 ac
pagamenio da Comissho de Permanéncia calculada sobre a2 cine de alraso, & nxa praticada palo BONSUCESSO
na data de ccoméncla do falo, sem prajulzo da cobranga de encafgos moratrios, consisfindo estes em juros de
1% {um pof cenio} ao més & muita de 2% (dois por cento) sobre o saldo devedor, devidaments alualizade nos
tarmos dasle cliusula.
s esforpos efetusdos pelo BONSUCESSO pare o recebimanio de velores em airaso, adminisiraiiva ou
judicisimente, serfio inlegralmants suportades palo MUTUARIO, inclusive despesas, cusias judiciais, honorérios
advocaticios decorrenies do cobranga administrativa ou judicial,
O BONSUCESSD poderd considefar antecipadamenia exigivel o VALOR DO CREDITO, screscides dos
encargos, indepandeniemente de qualguer aviso ou notificaglo udiclal ou wdra-judicial. na ocorréncia de
descumprimento palo MUTUARIO de qualquer das condicBes pravisias neste mstrumanto,
Como garaniia do cumprimento de suss obrigaghes, o MUTUARIC emite @ entraga so BONSUCESSO, MNata
Promisstria no valor de resgala equivalenla ao valor lofel do confrafo definido no ltem VIl (GARANTIA) da

TERMO DE ADESAQD.

Dfs) AVALISTA(S). bem como ofs) INTERVENIENTE(S) GARANTIDOR(ES). qualificades nos Hans ill & IV do

TERMO DE ADESAO, slém de evalisies da Mota Promisséria referida ne cléusula 6% adefem ao presents

instruments coma fisdores soliddrios @ principais pagodores de lodes as obrigacdes equi sssumidas palo
MUTUARIO, o que fazem com a rendncis expressa dos beneficios previsios nos ertigos 627, B30 & 835 do Movo
Cédige Civll,

0 BONSUCESSO podard. a qualgusr lempo @ 80 seu axclusivo crifério, cader, iransfarir, caucionar ou ampaniiar,
totel ou parcialmente, os dirsflos oriundos deslte instrumento @ lerceiros, indepandeniemente de aviso ou
aulorizacio de qualguer espécle, cbaservadas as normas regulamenianes vigentes & dépoca da cessiio.

Qusisquer tolerdincias ou concessdes do BONSUCESSO0 para com o MUTUARIO, ndo importardo em alteragio ou
noveglo das cliusulas dests instruments, nem criardo direllos para o MUTUARID.

Fica elefio o foro de Belo HorimonlafAG para dirimir quatsquer ddvidas ou disputes oriundas desla instrumants &

da ssus aditives, com rendncia oo quakquer oulfo, por mais privileginde que se@ ou venha a sar, podendo o

BONSUCESSO optar pelo domiclio do MUTUARIO, se diferente do agqui previsto,
Emmmmﬂmmﬂmﬁmﬂﬂmtﬁ_mubmmnwnmmﬁﬂunmmm&
gl . et .
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TERMD DE ADESAD AD CONTRATO DE MUTUO REGISTRADD NG | W DA ADESAD
BONSLIC Esso CARTORIO DO 1.* OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DE BELO HORIZONTEMG S0OB O N2 970728
| = BANCD

BANCO BONSUCESSO S/A instituicaa financeira com sede na cidade de Belo Horizonte/MG, na Rua Alvarenga
Pamiota, n.? 974, 07.° andar, ingcrito no CNPUME, sob n.® 71.027 86600001-34;

|11 - MUTUARIDIA} ADERENTE

FHOME CRF B

(1«1~

CWTA DE NASCINENTO Jl. ETADD CIVIL MATURALIOADE

I:l CHEn00 |:E ST |:| Vilw I:l DRTBI0EED El Curos

|CERTIDADE |:fams-1': [T i,.n ILA-‘rL'_.L EuiSELs [ecentin

MCME 00 FAL Ir.q::ug O& MAE

ENCERECO ] COWPLEMENTO BARRD

CCIADE F CEF TELEFONE COMERTIAL TELEFONE RESIDENCIAL
EMDEREC COMERCIAL WATRICULA GROAC

[ - avaLETA[S)

1 HOMERATAD SOCIAL ICRFICHP)

HACHALIDALE EHDEREL0

| ErEw CIDAOE L= JoER [TELEFONE
2 [NOMERAZAD SOCIAL CPFICHP

HACIONALIDADE ENDEREGD

HAETHD) CIDALE T = TELEFLNE

M = INTERVENIENTE GARANTIDOR

o CARACTERISTICAS DA OPERAGAD
W ALDR SO T ALHD WALIDE TAL WALDR SEGLIRD CAITRAS TARIFAS WALOR DO EMPRESTIND
HYPARCELAS] VALDH OF CADA PARCELN  PRIMERD VENGIMENTO RO FERANCIADLYY TAXA CONTRATLIAL - PREFISATA

I:i.‘- u I:I:-'wlﬁ-ﬁ U a5 s W ad and
Wl - FORMA DE PAGAMENTD

m Desecords aim fafa de pegaredn E st o Tl D Cmrrad D Cruscpm FPrg-Datscic D Dbl o AT

Wil = LIBERAGAD DO CREDITO

| JreD cre Cliente  Banco: &0 o [Jereoue aomestrano
| |TED Tereiros  Banco AD s Pr——
:IChn-que Tarcairas Nome. Valor
VIl - GARANTIA
Mota Promissdria no vaker de RY oo vencimento & Vista

IX = LOCAL EDATA

X - DECLARAGAD
Cia) MUTUARIOA), bem como ofs] AVALISTA(S)e o INTERVENIENTE GARANTIDORdeclaram, &1pres sanente, terem lido
previamente ¢ recebido, cada um, uma via do Contrate de Mdtuo registrade no Cartério do 1.° Oficlo de Registro di
Titulos @ Documentos de Belo Horizonte/MG sob o n,* 870729 ndo possuindo nenhuma e qualquer duvida sobre qualqued
de suas clausulas.

MUTUARPD{A) INTERYENIENTE GARANTIOR
T, AVALISTA TL® AVALISTA TESTEMUNHA &1 TEETEMUNHA 02
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BONSUCESSO CEDULA DE CREDITO BANCARIO

Emprastimo Medianie Pagamenio por Consignacio em Folha de I’qmﬁ_

Has datas sssnatadosno quadne D = FORMA DE PAM%TO'le.umul[m}\ por esta CEDULA DE CREDITO BANCARID, 80 CREDOR
BANCO BOMBUCESSO S/A, inswrito o CHPJ sob o o 71.027 BGG0001-34, cu & sua ordem, na praga de Belo Honzonte/ MG, em mosds cormenis
nacional, & oguants  tolal, cers,  liguda e exighel de RS

poescda dos encwgos financesos previsios  nesto)
Cédula @ subtralda das amortizecdes. sventuslmente, realizadas, valor esle conmespondente ac saldo deveder, demonstrado em planilhe de odiouls)
apurada o bernos deste ko de crédio & ha legrlach apboivel b espécs.

& — PARTES

TARID: Aqul denominada CREDOR
BANCO BONSUCESS0 SiA, ssftwcho inanceia de drefo privado, oom sede em Belo Honoonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Alvarenga
Peixots. 874 - T andar. Irscrite no CHPJ sob o n® 71007 B560001-34. por seus adminisiredores. in fine. assinados » identificados

[ . Aqui denom idada EMITENTE
Narme. | ePriENPL
| L) |Bairmn
Ciclade. |Estada. |CEP. | Fore:
ITE: Agul considerado o EMPREGADDH ou ENTIDADE FUBLICA pagad
[Norme/R. Social [ cPrichPa.
Endereco. {Bairre
[Cidade. [Estagn: JcER. [ Fone: |
B - CARACTERISTICAS DO CREDITD
0.1, Data de aemmsdo | B2 Ercagos - Pre-husdos B3, Encargos - Pea-fuados
| Taxa de s A s B MO Indca Financeing: -
B.d. Vador do Prircipal: | B8, Valor do BOF | BE Valor das tarifas B.7. Valor dos Encargos. | B8 Valor Liquide do Emprestima
s - | RS - | RS - | ’S - | i .
© - Forma de UBERAGAD do empréstma - 1]
[Jrranstertrcia Bietisnica - TED 1 DOC  OP [CJeteque Admnisrative [Jerdits sm conta
Banco, Apéinoio Corlm
D - FORMA DE PAGAMENTO - Dessonta wolutrlidio em fodha de pagamento, em parcelss mensals o consecutivas, comorme abalzs:
N Nt Wabar W Woto, ailor N Ve, Vailor N Veio, Vailor
1 13 F3 ar
Fl 14 Fi 38
3 15 Fii 38
4 1% ] 40
5 17 20 41
] 18 ] [F
fird ] 3 43
] 20 a2 44
] i} ES) 2
10 2 34 46
11 3 35 a7
12 24 ] 48
TOTAL DAfs) PARCELA (s} RS .
E- TRIBUTDS E CONTRIBU : F-TARIFAS E DESPESAS: el Tarifas Financiiss
i HOE: Cutros | TAL: SEG: ® O e
=LOCAL DE PAGAMENTO:

Rua Alvarenga Peicgbp, 974, 4° &8, ™ & B° andares, bairre Sanio Agostnng, Belo Horzonte, Minas Ceras,

CONDICOES A OUE ESSAS PARTES SE VINCULAM:

1 - Da opsvagio = O CHEDOR concede, em tavor dofa) EMITENTE, wm empreshimo medanie cormgnacio volurntdna em folha de pagamento mensal, cupo
waled, prado, vendiments, ahcargos fnanceiros o lberacho dob recursos astls mancionados o caractarisados mos hens 07 @ “C™ o quadne prodmbie

Pardgrate Unico; O CREDOR soments iborans o walor do emgrestime, o contraido, mediarde o onirega da compotenio sultorzaqdo fimnada peic(a)
EMITENTE., em casibes irrevegavel o irrefratdvel. dingida ae seu EMPREGADOR ouw ENTIDADE PUBLICA pagadara. para fazed o8 descorios comespandanies
208 vakres dan prostacdos dest cporacho de crediie em sua folha do pagamento, taraieringo-0s ao CREDOR para o fied cumprimanto desta avenga (24,
Pardgrato 1%, da Clbusula £), ebhgands-ss o marder tal autesizachs - abd que & emprdslims eslaja integraimants quitsds - sando-lhe suprossaments vedads a
ApreReHEcEo di COMine oraem ou Ievagacio da mewms

i »IDos encargos. finenceinne - Sobre o valar do emp T} #o encargos - o item “H°, calculados sobre o valor do esido devedor
em aberio, desde @ dals ds ermessldo do presente Cédula de Crédio alé @ dels do ver rin de cade presisgla O juros sedllo calculados, sempre e
iriavaimonto, de forma mansalmento copializeda, como peovisio em jei.
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3 - Dos encargos lnbulknos: - Comenko por corda dode] EMITENTE, iodos os encargos inbuldnos » e sobre o e © s eedacio, em especial,
mas nilo aelisvaments, o Impeata sobe Opempbes de Crisdo {10F)

4 - Da forma de pagamento - Todos o8 pagamantos dewides peleda) CMITENTE, na forma ¢ vencimentcs mencionados nos Bens “0° & 0r, do intriiis da
prosarte Codula, sarlo malizadics madiards descontes mensals sm sua folha da pagamens, no vakor nocassars & quincls da cada pancels do ampsniatime, e
Bquidecic final 4o saldo deveder, dotlro doe crivificn defradon, de comum oofdo. palas partes

Parbgraio Premesin: m.mn-mmmmuﬁuﬂn r.\u!m mmﬂnm: corcesado do empristimo, ofa) EMITENTE enfrega so GREDOHR

e autorizacho formal & por escrile, em caniber ie wpda #o seu EWMPREGADOR ouw ENTIDADE PUBLICA pagadom, para gue ofa)
ML) posss resiear o8 desconios, m‘iﬂn‘hﬂmnhmldlpl::hmlmmtnrdm m“tl-du:-glrrullutlﬂ:m
wercarerios ou provenios, &, cormeglertemente, ielen-ios 80 CREDOR | para o fel & cabal wermerto das ot dests Cadula de Crédito,

a8ir lota) buadacia do débio, ors contréido, sendo-le srpressamerie m-m&mﬁmmmﬁ presents sulorracho

Paragrafo Segundo: Fika, desde |, cefto @ convencienado entro a8 parfies que o percenbual de compromeiments salaral dolal EMITENTE, em relaclc ac
dispéndio mansal com o pagamanto das parcalas, no poderd ser superior aguale fuado na logistacda gue dispdo sobng a8 mspecihas consignacbes om fodha do
pagamants.

Parigrain Tercsim: Fca sssegeade aofa) EMITENTE o oreio 4 hqudecio antecpads do dehile, metanis meducdo propoconal dos s

5 - Do nadimplemends — m‘ummaﬂnﬁmammumm-ummm-mnmwa
supprversdncia de qualquer fale qus, embon nis s, impoasibiite ou frusire a regular quitagle das prestapios do amciiizacse do
mpréstnd na forma aqul corvencionada. Assim, mwquwmwwumrwﬂwmwommlumu
pagamanic, dos valones correspondentes & pancelas do omorizeclio fica ola) EMITENTE obagade(a), aliomativamenio o

{1} pagat a8 Akrlxlas patcolan daoctamenn g0 CREDOR, contrs reciba @ ser Armade paf esle, ou

(I} papar as paccolas inadimpldss moediarte SHDRS Na conla-coments do sus Shuwidade. mantida om cualguer IneBucis Brancole ou jurbs 90 Banco
Borsucests 304, obrigands-so 0 nola mardor guaniis capar ¢ degonivel parn acolhar o SbEs respective, Beando, meste Bis. do marnelns imevagdwel o irmetratdvel.
& refards CREDOR sutorzads - suberizachbo osll que nbo peociuard sod ralificads posarianments - & procoder 00 shcaments de 18l dabis, na condiche e peu
MENGSANc. Now Tarmes dob B 583 ¢ 557 do Cadige Chil

{in} i #a fral do emp . B Gom mE0 corcondar o CREDOR, o, via de cormegliéno, mescaions: o pagamenio do debdo, em sberio.
mhmmiﬁﬂﬁ‘nﬂ derile At b i Frideen dhe o i i mawdin G P o debredo em L, lirrcio-ae on
e ok ¢ o paciumdas. wap e @ grsgho om lofha de pagementa meneal, pelo gue, B paret, dewdo @, sEsm

cormencnam, de wmm

Paragrafa Primeine: Na scombngia de o funds disponivel ndo bastar para & acolhimaents total do débite, poderd o CREDOR. =0 assim Be corier, wiizar o fundo
anislents, i amodifscho parcial do sou crddits @ consldarar o restants da divida doia) EMITENTE, artecipadamants wencds.

Parigralo Segundo: Tratando-se de fua ) regudola) peta G bdaciodas Lew do T) = CLT, &, por quaiguer tato ou mobvo, ofa] EMITENTE wer
-.mmmmmmﬂmw um“mmmmmm S pagamerio do emprestmn mcide sobe
am werbas resosorias devidas peio empregador, até o bmele fnsdo em le, corespondents a8 irnla por cendo

6 - Dos encargos moratdrios - Oualguer quansia devida poloia) EMITENTE, por forca desfe emprestimo, vencida ¢ ndo page. sord consklerada
sulomaticaments om mora, Acando o déblio sujelio, do venciments ao eletivo pagaments, @ abualzachs monetiria segund indices oficlals negularments
esisbelocidos o que refifam a desvalorizacdoda mooda, aps juros de mor de 1.00% am. (um por cento 30 Més). 008 DS MemUnentinos pels mesma o
corvencionada no quadro “B° desta Cédula, ambos apliciels pro rata die (proporcional a0 nlmerns do dias), scbee o capital comigido, além da mults Fredutivel do
2% (dols por centa) sobee o iotal apurado o, também, as custas o honoriios adworaticios.

T - D vsnazimssnin aniscpado da diveda = Fics doifie @ tala tF pagamentis 038 parcelas NDE SE0E ELDEDIVOE vENTEMeniod, ol 0
wwmmmmmmumh_nm:mmnmmmumﬁn&bﬂftommmmu
givel o da divada, ndependeniemente de avso au noldcaclo

8 - Da restricio cadastral - Nas hiptiosss do mors o CREDOR fica, desds 3. susorizads, pelo(a) EMITENTE & enviar, pars irscriclc, o sou nome no SPC
(Servico de Probecds oo Crédie). o qualguer outre drgho. bem come na Central de Riscos do Banco Centrad do Brasd, o, ainda, 8 encaminhar o oludido tiula,
pam o devidy proteso, ros fermos das Lets SAE297 o 1053104

-ﬁmwmmcm Wtwmnﬂﬂfﬂmmlm-mmwmuumuhn G ilegiEio B plEsein
Celuia i mon. cridrios selabelecidon neuls Ciduds o na lepelacho gue 8 rege, o o vak da chagaciio ou de ey weide devodos

Parbdgrafo Unbco: OiA) EMITENTE tors ¢ peaZe de 13 (quinde) diss. da daka do cada lancamaents, parn defos roclamar, @ ¢ mesme prado para notficar o ndo
rocnbifrants So8 Evirston, iMporiands o seu sbnche Mo retonhacimemio b regUlar recopido 0 b sl inbsirs confammtiade.

10 - Da declaaillo - O{A) EMITENTE declaia, para os devedos s, giss, §0 asssianem @ presente Cédiis de Cradio Barndciao, cormpieshidesam o serldo e o
alicarce de sias desposipdes, spds terem o ¢ decutido. sob iodos o8 aspecios ¢ corsegléncies, a3 condwdes que regem @ presente operacho de credin,
chrigando-se a curmpn-ias, om todos o8 sous termics.

Aa paries. sceliands &b condicles, o estipuindas, irmam & presonts om 02 (Suas) vias. sendo o 95 CREDOR o unica “regociivel.

Balo Honzonto,

Ermtanta Cradar
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ANEXO II

Informagdes sobre a Classificagdo de Risco do Fundo
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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" Moody’s América Latina Ltda.

Av. NacBes Unidas, 12.551 — 16° - WTC
CEP 04578-903 — Sdo Paulo — SP — Brasil
Tel- (55-11) 3043-7300
Fax: (55-11) 3043-7311

www. moodys.com.br
S&o0 Paulo, 22 de maio de 2006

A

PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM

Praia de Bolafogo, 501 — 6° Andar — Torre Corcovado
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

Atencéo: Sr. Marcos Wanderley Pereira

BANCO BONSUCESS0 5.4,

Rua Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° andar
Belo Horizonte, MG

CEP 30180-120

Atengdo: Sr. Jorge Lipiani

Ref: ATRIBUIGAO DO RATING DA TERCEIRA SERIE DO FUNDO BONSUCESSO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - EMPRESTIMOS COM CONSIGNAGAO EM
FOLHA (“FUNDO")

Prezados Senhores

Atendendo a sua solicilacdo, gostariamos de informar que, no Ambito do Contrato para
Classificacdo de Quotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios celebrado em 31 de
agosto de 2004 entre a Moody's América Latina Ulda. ("Moody's™), Banco Bonsucesso S.A.
("Bonsucesso™) e a Pactual Assel Management S.A, DTVM, ("Pactual™), a Moody's analisou as
informagdes a ela fornecidas pelo Pactual e Bonsucesso em relacio & Terceira Série do Fundo,
& conferiu &8s quotas seniores da Terceira Séne do Fundo um rating preliminar (P)Aaa.br na
Escala Macional Brasileira e um rating preliminar (P)Baa2 na Escala Global de Moeda Local,

O rating preliminar atribuido esta sujeito ao recebimento e & revisfo de todos os contralos e
pareceres legais finais em forma satisfatona para a Moody's. O rating preliminar atribuido, bem
como guakjuer revisdo ou retirada do mesmo, sera publicado pela Moody's através de todos os
S58us canais de comunicacdo. A Moody's poderd publicar informaches relacionadas a esta
operagio, incluindo informacdes a respeito dos ativos em poder do Fundo.

Atenciosamenie

]

el

Roberto Watanabe
Analista de Operacdes Estruturadas

ABS - 2006 - 5 - 00065 - 500039173
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STRUCTURED FINANCE

Relatdrio de Monitoramento

FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS

DATA DE INICIO:
21 de Outubro de 2004

DATA DE REVISAD:
31 demargo de 2006

AUTORES:

Luis Barratto

AV Analyst
Structurad Financs
Latin America

{0171 55) 11 3043-7323

Luis Bamrattodmood s, oo

Hobarto Watanabe
AVP/Analyst

Structurad Finance

Latin America

(17 55) 11 3043-7306
Roberto Watanabe@moodys.com

CONTATOS:

Susan Knapp
Managing Lirector
structurad Finance
Latiey Amarnica

{212) 553-1406

Susan. KrappdPmoodys corm
Maria |, Muller

Senior Vice President
Structured Finance
Latin America

{212 553-4309

Mano MulerSmoodys. com
Brett Hemmerling
Relacoes com Investidones
(212] 553-4796

Bratt Hemmearing@rnoodys. com

WEBSITE:

Wi, moodys. com

)

o
,_
=]

Emissor:

Tipo da Veiculo Emissorn
Tipo de Ativo:

Moeda:

Series:
Crignador/Cedente;
Cobrador Primgrio:
Custodiante

Administrador
Avditor Externc:

Consuitores Legals,
Vodume Inicial;

Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos
Craditorios

FIDC fechado multi-sére

Empréstimos Pessoais com consignacdo de
descontos em folha

Real

2004-1 & 200561

Ranco Bonsucesso 54, (Sem Rating)
Banco Bonsucesso S.A. (Sem Rating)
Ceutsche Bank 5.4, - Banco Aleman

(Sem Rating)

Pactual Asset Management 5.4, DTVM
{subsidiaria integral do Banco Pactual 5.4
{Sem Rating)|

PricewaterhouseCoopers

Lewvy Salomac Advogados

RE38.5MM (2004-1) & RSS50MM (2005-2)

Resumo da Operacao 31-mar-06

Sérips:

Ratings (Escala Nacional & Escala Ghobal):

(ulas Séniorn

Subordinagao:

Data de nlcio:

Data de Vencimento:

Praro (meses):

Peazo Remanescentle [mesesk
Prazo Decormido (mesesk
Rendimento Anual - Quolas Sénioe:
Principal a Vancer ("Bond Faclor”)

Frequencia Amoriz. (Principal + Rendto

Conila Reserva:
Reserva de Amortizacao:

20047 2005-1
Aaabr & Baa2 Aaza.br & Baaz
RS 45,239,370 RS 56,714,321

24% 24%
21-oul-04 21 -jlll-l]h
Seoul-07 1-pd-08
36 6

18 24

14 a
17.99% 18.15%
2a% 100%

Trimestral, apos 15 meses de caréncia
Ui s oa ko de caixa
100% do valor do progimno pglo. {30 dias antecedencia)

Moody’s Investors Service
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—#— 1-30 dias AN-120dias - 121-180 dias —=— Perda

Andlise: A qualidade de credito da carteira do Fundo Bonsucesso tem apresentado um desempenho de
acordo com as expectativas iniciais da Moody's, Em 31/03/2006, a inadimplencia cbservada na caneira de
empréstimes pessoais, na faixa de 1 a 30 dias em atraso, akcangou 3,32% [calculado sobre a carteira do
Fundo), um aumento em relacio a meses anteriores devidos a atrasos na reconciliacao de dados dos Estados
de Minas Gerais, Bahia & Rio de Janeiro. Desde o inicio de suas operacoes, o Fundo apresentou um voelume
total de emprestimos com atrases superiores a 180 dias de foi apenas 0.49% do total da cartesa do Fundo em
31/03/2006. O excesso de spread do Fundo, medido através da relacho minima entre as taxas ponderadas
dos ativos e as takas ponderadas do patrimonio Equido do Fundo, slcangou 3,24% em 31/12/2005, rente a um
minimo de 2,63x. Até o presente momento, nenbum evento de avaBacio ou avenlo de vencimento antecipado
foi observado no Fundo. Os quotistas seniores foram remunerados com uma taxa de rendimento flutuante
egjuivatente a 109% do COI (Séie 2004.1) & 170% do CDI (Sérke 2005-1), o retorno especificado sob os
termos dos decumentos do programa de securitizagao.

Uioc I SHT5048 (Puriuigusese Irastalion)

& ool 1hmmumvnw-um-w§ Merarce ., “BROHITS"| Al rights e L IMFORMATION COMTAINTT HUREI 5
i LA AN O OF SUCTH TN DEMULTION MALY BL [ ORPILD (08 071 TTHR L. TRANST LRSI D, (WSS MMATID. RELNSTRIBUTLT

(O S, O OB ) 6O SLBGERH CHLIT I (15K B 022 AN SUDH PRBHROSI N WSIGLE (R TN PG, DM ANV 1 CRCELA 4 BRANME H (62 Y Y Il ARES WALAJ SO0 VTR, IIY ANY PLESOM WITOUT MOOIS. PRii
wﬂuw“mm:mmnum mmmnmn 50 0 e e il Pl Becsse of (e posafaify of Munin o mechaiec i e n el i pltel [T
howwrv, informaton i provsded “as % withaul wamanty &l amy knd and mummumw BPres O impled, 1% 10 B 000K DMBINEL. COMERMNETL
ﬂmﬂmuﬂqll“mﬁﬁmm“ e aprmbiri thal BOODNS e avy w#mhmmhﬁ-w-ﬂu-mmu
Tt Fom. o relaling T o itarwme) o ot CrouTmlinGe of m«mmm uqunnmmmawhmmu
mm&m ke prelaton, communcTton. publcabon o ;ll'llgl.l:hlhmlmqiﬂmfrlﬂd.lﬁm. darages
WU BRciuding Wl fimeyan, ket profrs) e d MOODNTS & acvined By v of ™ poitbiny o e dymyes o ml“ﬂﬂﬂ“ﬂ]‘l mimmmrmm
‘b wrtom., 1 wunmmrwmnmmum 3, ‘Baiwmants of and rok stalaments of et or recoTeTendaLom, |

&1 (0 INPPLIED, AS 10 THE ACCURAL T, TIVELINE 55, COMPLETENESS, UL S5 O ANV IPARTICIN AR PIRPOSE OF AN SICH
umﬁmumnmnm!mmmmm-ﬂuWWM|nmwnmw.wm
\rarmabon Contaned Mren, wakusnon ol wach secunty and of sech Faeer and Quaranior of, sad sack

[ Ce k] m bonds, debentures, notws and commennal paper) snd I‘]‘)ﬁllhdh'mhlﬂ A o Emagment
Iﬂ!“b%mﬁﬂlﬂﬂﬂﬂ'ﬂ_m w-uuﬂmnm-um lm n wihltyouee] Tl TN dgeny sssalary
Hagn Fruked i pbanir ] ML fatAg Ry it iTdrber. 1| iy il B St of
WCO 304 ratd entnes, uﬂmmﬂnHdmplﬂllﬁudmﬂpm.:uﬂhhﬂa““ﬁmdmmﬂnqpﬂmum“l
Cor Lnwer a8 fsaing "Shurenskoer Rekiirm — Carporae ﬁ
52vich Py L G0 A8 bk n Ml iraucil ricd It o Thd Corporatana 2. Tha, rﬁwmmm-ﬁm“mm-ﬂﬂwm
Pl SR of s 0 Owns | Bere MOR O M Djeon, (ORI Tel M0TIY e MOl i L ra e e, Tinaeeil isian el

2 + Moody's Investors Service FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

183



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

184



ANEXO III

Relatério de Performance
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ANEXO IV

Estatuto do Banco Bonsucesso S.A.
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ANEXG m

fi mm:a mwsuci:ssa s Krr 10
ESTATUTO SOCIAL APROVADO PELAS wsm amm GERAIS
ORDINARIAS E ﬁ‘mf ARIAS, REALIZADAS NO DIA 21 DE

DIN
MARC(‘J DE 2006,

(.AI’ITUL('} 1
Da Denominacdo, Sede, Foro, Objeto ¢ Duragiio

Att. 17 - O BANCO BONSUCESSO 8. A, ¢ uma sociedade
por aglics ¢ reger-se-i pelo presente estatuto e pelas disposicdes legais ¢
regulamentares que Ihe forem aplicaveis,

Art. 2% - A sociedade tem sede ¢ foro na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, podendo, por deliberagao de sua diretoria,
ser crindos e extintos departamentos, escritérios, filiais ou ggéneiss em

qualquer loeahdndﬂ do Pais, ubsurvaﬁax a8 pmmm;ﬁes legais
Aﬂ, 3P A mmedxde ﬁ:am ptﬂ* objeto social a pritica de

operagbes afivas, passivas e acessorias e servigos autorizados a0s bancos
miltiplos com carteiras comercial & de erédito, financiamento ¢ investimento,
permitidas pelas leis ¢ mguxﬁhwnms wlic:ivms #osun eypéoie de mstrmcﬁun

Iinancein,
A 4" - O prazo de duragiio da sociedade ¢ 1nc!ct¢,f111!natis1;

CAPITULO 1T
Do Capital ¢ das Agoes

Art. 3° - O capital social é de RS60.000.000,00 (sessents
milhdes de reais), dividido em 60.000.000 (sessenta milhdes) ncbes, lodas
ordindrias nominativas, sem valor nominal,

Art 6" - Além de ingeritas no Livro de Registro em nome de
seus litulares, as acdes, depois de integralizadas, poderfio ser representadas
por cautelas, que serfio assinadas por dois diretores ou por um Diretor ¢ um
procurador com poderes especiais. =

Art. 7° = A cada agdio ¢

I% t{\ cApfru
\ _‘i}l"-_ T
(. iy N
A '
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destifuiveis
{trés) anos de
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Parimfn m% i&ﬁ;ﬂmﬁﬁ dog diretores terminam o

mesmo dia ¢ cads um daiea pmnamaré o exercicio m-..mas Jungls alé a

posse de seu sucessor.

Arl‘ & it Nm casos de impedimento, falta ou avséncia do
Dirgtor Presidentc sera ele substi ﬁa-peln Diretor Primeiro Vice-Presidente;
em semelhantes situagde _ imeiro Vice-Presidente serd &ub&muidu
pelo Diretor Segundo Vice-Presidente. Ocorrendo qualquer destes fatos em
relagio aos demais Diremm. w’b&rﬁ i Aessmbiéza Gieral decidir sobre a
substituicio.

Art, 14 - Poderd cada Diretor, isoladamente, representar a
sociedade em juizo, junto a repartigdes piblicas e praticar os demais atos de
administragio, excetuados o enumerados no artigo 15, '

At 15 - Exigirdo assinaluras comjuntas de dois diretores,
sendo a0 nienos uma deias mwmwwntc do Direlor Presidente, ou do
Diretor Primeiro Vice-Presidenite, ou do Diretor Segundo Vice-Presidente, os
alos praticados em nome da sociedade, relativos a:

a) aguisi¢o. alienagdo ¢ instituiglo de dnus reais sobre bens
ImaGveis:

b) cuntmtag:ﬁn tie Toeaciio, comodato e operagies de bﬂ‘dllﬁ
finmneinmento ¢ investimento; %

¢) transigéneis, acordo, remincin ou desisténeia de direitos e
assungdo de compromissos, em juizo ou ford dele;

d) emissio, saque ¢ aceite de titulos cambiais. assim come o
et endasso @ dval para fing de cobranca ou desconto a favor da sociedade;

¢) movimentaglio de contas-corraites bancdrias, comn emissio
de cheques e outros documentos que se fizerem necessarios,

Art, 16 - Nog limites de suas atribuiges e poderes, definidos
nos Artigos 14 ¢ 15, poderio, os direfores constimir mundatarios da
sociedade, devendo ser especificados nos P;&pﬂi{imﬁ mstrumentos 05 atos ou
operagdes que podetiio praticar e o prazo 4€ vigéncia do mandato que, sendo
para fins judiciais, podera ser por prazo indeterminadd,
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Do Conselha Fiscal

Art. 17 - A sociedade terd um Consellio Fiscal, com funciopamento
wio permangnte, composto de rds membros cfetivos ¢ suplentes em igual
nimero, com as fungdes ¢ atribuiches previstas na lei, eleitos pela Assembléin
Geral, que fixard o8 seus honoririos.

§ 1" - Os mandatos dos conselheiros fiscais duram da data da
respectiva eleigio & realizagio da primieira Assembléia Geral Ordindria que se
seguir a instalagiio do Consetho, admitida a reeleicio.

§ 2" - Os membros do Conselho serfio substituidos nos seus
impedimentos, ﬁ!!ta o no caso de wgﬂ do mspecma cargo pelos suplentes.
na ordem de idade. o comegar tmln mais idoso.

CAPITULO VI |,
Do Exercicio Social, Balango, Resultados e Suas Aplicagoes

Art. 18 - O m{ﬁwkzm» smm? L‘Mﬁc’{diﬁi com o ano civil. comecando,
portanto, em 1° de janeiro ¢ erminando e 31 de dezembro de cada ano,
quanda serdio ¢laboradas, com base na escrituragdo mercantil da sociedate. as
demonstragies financeins exigidas por lel

§ 19 - Nio obstante a anualidade do exercicio social, seriio
levintados batangos intermediarios em 30 de junho de cada ano, com a
elaboragiio de todas as demonstragtes financeiras previstas na lei, refletidas,
inclusive, pela corregiio monetaria do periodo do levantamento, se permitida
pela legslacio

§ 27 - Ao loero liguido apurado em balango serd dada o
sepuinte destinacio:

a) 5% ( cinco por cento) serfio creditados ae Fundo de Reserva
Legal, até gue perfagam 20% ( vinte por cento) do Ld;’mﬂf sbmhl
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B ey asa.wuw&duaufé destinado, total ou pascislmente,
formagao da Reserva pard Aumento de Capital. cuja eserituragio serd feita em

subtitulo proprio da conts “Reservas Estatutirins™, prevista 1o Plano Contabil

das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSTF).

4§ 3° A reserva referida na letra “c” do § 2° seriio aplicadus as
seguintes regras; LR -

) serd destinada, precipuamente, a0 aumento do capital social
assegurando, assim, o continuo crescimento da instituigio;

h) seu saldo nfo excederd a 80% (oitenta por cento) desse
capital social:

¢) por deliberagiio da Assembléia Geral, poderi ser, total ou
purcialmente, distribuida como dividendo extraordindrio, ou utilizada para
compensar prejuizos. .-

§ 4" - Sem prejuizo do disposto na letra ¢ do § 2° no
exercicio em que o montante do dividendo preVisto na letra “b” do mesmo
pardgrafo ultrapassar a parcela realizada do luero liquido nele apurado, poderd
a Assembléin Geral, por proposta da Diretoria, opcionalmente. destinar o
exeesso a constituigio de reserva de lucros a realizar,

. !

§ 37 - Nos exercicios em que forenm distribuidos os dividendos
minimos fixados oa letr “b" do § 2°, ou equivalentes juros sobre o capital
praprio. poderd ser atribuida iz purticipagiio dos direfores nos lueros, a qual
ndo excederd a remuneragdo anual di Diretoria, nem 1/10 (um décimo) dos
lueros, prevalecendo o limite que for menar,

Art. 19 - Os dividendos serdo colocados a disposigiio dos
acionistas no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data que forem
declarados, salva se outro for fixado pela Assembléia Geral, mas sempro
dentro do exercicio social, i

F
Pardgrafo tnico - Os rliviliancy}%]ﬂu recha
no prazo da lei. E'f eSO s

: CAPITULO
; ;& Mas Dispﬂsigaegﬂ[j ﬂ@wj_. o

- II HEL ]
LI e AT Y
) II||-|_'.|-.|||.' FOIF Lt if}
i e o
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:N caso. G hqmd&q&c' da sociedade, compotird &
idante ¢ o Conselho Fiscal que funcionard no
¥ Ba forma d&stﬁ estatuto, bem como

.,.ﬁﬂ!a?#fﬁiﬁﬁ.ﬂ

| :A' 90 s

Art 21 - Os csos ndo previsms heste estatuto seriio repulados e

decididus de acordo hmslacao em vigor.

,;-.";:‘:

i _'_7&:; Ciuimaries
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ANEXO V

Demonstrac¢des Financeiras do Banco Bonsucesso relativas a 31 de dezembro de 2005,

31 de dezembro de 2004 e 31 de dezembro de 2003
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Banco Bonsucesso S.A.

Relatério da administragao,
demonstracoes financeiras em

31 de dezembro de 2005 e de 2004 e
parecer dos auditores independentes
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Senhoras Acicnistas e Clientes:

Com satisfagio submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras do Banco
Bonsucesso S/A, dos exerclcios findos em 2.004 e 2.005.

O ano que se encerrou fai novamente marcado pela boa fase da economia mundial e seus
reflexos positives para o Brasil. A adog3o de uma politica monelaria demagiadamente auslera,
ainda que tenha comprometido em parle o ¢rescimento do pais, permiliu o efetivo controle dos
indices de inflaggo. A exuberéncia dos saldos da balanga comercial foi um ponio que merece
destaque: aléem de ter registrado seu recorde - aumento de mais de 22% das vendas brasileiras
ao exterior - corroborou para a apreciacio do Real e propiciou o equilibfio de nossas conlas
externas.

Para o Banco Bonsucesso o exercicio de 2.005 fol extremamente positive, em que pese o
falecimento de seu patriarca e fundador, Dr, Paulo Vivas Guimardes, a quem prestamos as
nossas mais honradas homenagens. Com cerleza, a sua filoscfia de vida voltada para o
trabalho, sua honestidade, dignidade e carater, serfo por nds perpetuados.

A continua expansdo do crédito, dada em grande parte pelas leis de regulamentacio do crédito
consignado, veio de encontro ao nosso negdcio. Mantivemos nosso foco, investindo esforgos na
expansio da nossa rede de correspondentes bancarios, hoje presentes em todo o territorio
nacional. Tal estratégia propiciou ndo somente o crescimento do volume produzido no convénio
com o INSS, mas tambem a conquista de novos convénios nos dmbitos federal, estadual e
municipal, anles ndo viabilizados pela auséncia de escala de produgio.

Para o perfeito funcionamento das operagbes nos diversos pontos do pals, instalamos novas
unidades regionaig, que possuem autonomia e capacidade para oferecer 4 nossa rede de

correspondenles um atendimento agil e de qualidade. Neste novo desenho, produzimos mals
de 300 mil contratos de creédito consignado, nas suas diversas modalidades, em fodo o Brasil.

Ao longo de todo o exercicio, o Banco realizou R$560 milhdes em operacbes de consignado
{incremanto de 201% sobre 2.004), &, mesmo tendo cedido créditos da ordem de R5452
milhdes, finalizou o exercicio com R$232 milhdes em carteira, ou seja, um crescimento de 55%
em relagdo ao ano de 2.004.

MNossa area de small corporafe manteve sua participacdo em nossa carteira, através das
operagbes estruturadas com lastro em recebiveis, gue representam cerca do 26% de nossas
operagbes de crédilo,

Em relagdo & Captagio de Recursos, houve avangos significativos nas suas diversas
modalidades:
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- Alingimos a marca de R$227 milhdes em CDB’s emitidos, crescimento de quase 60% em
relacio a Dez/04, mantendo a alta diluigdo da nossa carteira, que & composta em 82% por
pessoas fisicas e juridicas;

- Em Jul/05 colocamos a segunda tranche de nosso FIDC, no montante de R$50mm em cotas
sénicres, perfazendo assim um total de R$ 150MM captados nesta modalidade e ainda com
espago para captagdo de mais R 100 milhdes no proximo exercicio.

Diante de tfio expressiva transformacio em toda nossa estrutura de produgdo e escala, o lucro
liquido apurado foi de R$57,8 milhies, um recorde na histdria do Banco, que permitiu um
grande reforgo patrimonial e a melhora significativa de todos os nossos indicadores.

O Patriménio Liguido consolidado atingiu R$81milhdes, 116% superior & 2004, enguanto os
recursos lolais administrados (operagies de crédito e caplagbes) cresceram 54% para R$501
milhoes.

EVOLUGCAO DO LUCRO PATRIMONIO LiQUIDO
£0.000 102,000
60.000 _ 80000
= g 60000
E om0 @ 0000 |
= 20,000 21}[‘.}!?
|
2003 2004 2000
Ano
CARTEIRA DE CREDITO CAPTAGAOQ TOTAL
00000
250.000 SR0.00
- ﬁﬁ = 200000 4
E W 150.000
= 100.000 . = 100,000
50000 50000
2003 20044 2005
Ano Ano
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O crescimento do Banco nao se deu tio somente em lermos palrimoniais & financeiros, mas
também no seu "ativo intangivel”. Além de termos superado todas as metas tracadas em nosso
Flanejamento Estrategico do inicio do ano, conltamos hoje com uma bem estruturada logistica
de predugao em todos os eslados da federagag, fundamentada em nossos constantes
investimentes em tecnologia de informacdo e modernidade de nossos sistemas.

RECURSO0S HUMANOS:

(O Banco Bonsucesso acredita que a exceléncia dos seus servigos esta diretamente relacionada
a qualidade de seus profissionais. Desta forma, ao longo do ano realizamos vérias agbes que
visaram a capacitagdo e aperfeicoamento dos nossos colaboradores, incentivando o
desenvolvimento de suas habilidades e atitudes, valorizanda-0s nas remuneragies &
gratificando aqueles que mais se sobressalram pelo mérito,

RESPONSABILIDADE SOCIAL: Investimentos Culturais e Sociais

Alravés das leis de incentivo Federal, Municipal & da Lei do Audiovisual, o Bonsucesso destinou
cerca de R$270 mil & construgdo de salas de cinema, R$90mil ao projeto “Cultura Escola” - que
promove sessdes gratuitas de cinema & criangas carenles de escolas publicas de Belo
Horizante - @ aproximadamente RE200mil a projetos de manutencio de Teatros e Festivais,
como também de programas de estimulo 4 arte na Infancia e Adolescéncia .

Além dos investimentos supra citadas, o Banco Bonsucesso realizou ao longo do ano de 2.005
doagtes superiores a R$100mil para algumas instituiges reconhecidamente sérias, como a
Fundacio Benjamin Guimardes (Hospital da Baleia), o Fundo da Infincia e Adolescéncia,
Assoc. Humana Divina Providéncia (Lar Meninos 5. Vicente Paulo), Assoc. Junior Achievement,
dentre outras. Ainda, através da subsididria Culfurinvest, participou da captacio de recursos
para viabilizagdo de mais de 20 projetos culturais, no total de RE10milhdes.

Impostos e Contribuigbes geradas: Foram gerados mails de RE31milhdes em impostos o
contribuiges tributarias no exercicio de 2.005.

AGRADECIMENTOS:
Os resultades alcangades sdo frutos de um ano de muito trabalho, dedicacio e
comprometimento aos nossos principios de parceria, exceléncia e ética. Eles refletem a

realizagdo de um sonho de criagdo de uma organizagio prospera, rentdvel & sequra, que s&
iniciou ha treze anos, em 1992 .

Desta forma, agradecemos imensamente a confianga e apoio dos nossos clientes e parceiros, e
a dedicagdo & zelo dos nossos colaboradores na execugdo de suas atribuigbes, esperando que
a sua continuidade nos permita um 2.006 ainda mais promissor.

A ADMINISTRAGAO
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Parecer dos Auditores Independentes

Mos Administradores e Aclonistas
Banco Bonsucesso S A,

Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Bonsucesso S.A. em 31 de dezembro de 2005
e de 2004 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do palriménio
liquido e das origens e aplicagbes de recursas dos exercicios findos nessas datas e do
semestre findo em 31 de dezembro de 2005, elaborados sob a responsabilidade da sua
administrag8o. Mossa responsabilidade & a de emitir parecar sobre essas demonslragbes
financeiras.

Mossos exames foram conduzidos de acorde com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
&s quais requeram que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagio das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos lrabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, 0 volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Instituicdo, (b} a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as infermagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das
pralicas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragio da
Instituigao, bem como da apresenlagao das demanstractes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer gue as referidas demonstragBes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira do Banco Bonsucesso S.A.

em 31 de dezembro de 2005 & de 2004 & o resultado das operagdes, as mulagdes do
palriménio liguildo & as origens e aplicagbes de recursos dos exercicios findos nessas dalas e
do semestre findo em 31 de dezembro de 2005, de acordo com as praticas contdbeis adotadas

no Brasil.

Belo Harizante, 13 de feversiro de 2006.

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5"3" MG

Rogerio Roberlo Gollo
Contador CRC 1RS044214/0-8 “53° MG
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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
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Banco Bonsucesso S.A.

Demonstragdes do resultado

Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro

RECEITAS DA INTERMEDIAGAD FINANGEIRA

Operaghes de crédito
Resultado de operacies com (Hulos e valores mobilianios
@ aplicagoes intefinanceiras de liqguidez

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operaches de caplacio no mercado aberto
Operaches de empréstimos e repasses
Provisho para onbdilos de liquidacio duvidosa

RESULTADD BRUTO DA INTERMEDIAGAD FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestacio de sanvigos
Despesas de passoal
Qulras despesas administralivas
Despasas fributarias
Resultado de participacio em controladas
Oulras receilas Oparaciondis
Quilras despesas operacionais

RESULTADD QPERACIONAL
RESULTADO NAD OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAD SOBRE O LUCRO

IMPOSTO DE RENDA
COMNTRIBUIGAD SOCIAL

LUCRO LiQuIiDo DO SEMESTRE E DOS EXERCICIOS

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - RS

As nolas explcativas da administracio sio parle integranie das demonstragies financeiras.
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Segundo
Samestre Exercicios
2005 2005 2004
101.240 184,840 80,664
B5.155 168,100 71.5914
16,085 25740 9,150
(21.520) {38.126) {31.348)
(17.602) {31.184) {24.796)
(Baa) {1.714) [1.210)
{3.032) {6.228) (5.342)
TO.T20 155,714 49,316
(43.071) (75.960) [26.825)
15679 25,051 5,755
(1.731) {3.025) {1,800}
{55187} (46581 {20.728)
[5.523) {10.197) (3.235)
4.635 12,011 3.883
63 89 191
{997) {1.308) (897)
36.649 TO.754 22,491
{302) (390} {164)
36,347 70364 22027
(8. 750) {(15.698) {3.949)
[2.601) {5.827) {1.469)
26.098 57.839 16,900
1.827.97 245,45

BE9,87




Banco Bonsucesso 5.A.

Demonstragbes das mutagdes de patrimanis liquids
Ern milhares do reals
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Banco Bonsucesso S.A.

Demonstragoes das origens e aplicagfes de recursos
Semestre e exerciclos findos em 31 de dezembro
[Em milhares de reais

Eegunds
Bemigleg Exeraludos
205 L - L ]
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Al O lurn bgado;
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Dt o sl ag B i) 564 M1

Lucre kquido ajusiado ek T &h.ank REE |

Heoursos de lercmres o imirios de:

Aumente dos aebgrupos do passpm: et L] 112008 pa |
Cranbsitos. [=oke = BLEMy T0Esn
Caaptnghn o mirein nheriy G5 S04
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Az natas eaplitativas do administraglo sSo parte infegrante das Gemonstraglics financeiras,
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(a)

(b)

(c)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Contexto operacional

As operagies do Banco sfo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigies gue atuam
integradamenta no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tem a intermediagio da
ampresa controlada Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida..

A Instituigio vem operando como banco miltiplo nas carteiras comerclal e de crédito,
financiamento e investimento, sendo que parcela significativa de suas operaglies de crédito estd
direcionada a empréstimos de crédito pessoal, repasse e para capital de giro, tendo como
principal fonte de recursos o langamento de certificados de depésitos bancarios no mercado,

Em dezembro de 2004, foi formada parceria estratégica com o Banco Bradesco S.A., pelo prazo
de 36 meses, que prevé a cessao de contratos de crédito pessoal sem coobrigagio,
mensalmente, no volume total de até RS 4.000.000 (Mota explicativa 5).

Principais praticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagio das operagbes e para a elaboragio das
demonstragdes financeiras emanam da Lei das Sociedades por Agbes, associadas as normas e
instrugoes do Banco Cenfral do Brasil (BACEN), sendo as principais as seguintes:

Apuragdo do resultado

O resultado & apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios, sendo ajustado pela
parcela atribuivel de imposto de renda e contribuigdo social incidentes sobre os lucros
fributéveis &, quando aplicavel, pels imposto de renda e contribuigio social diferidos que serSo
recuperados ou exigldos em exercicios sequintes.

Aplicagtes interfinanceiras de liquidez

S&o0 demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos em base "pro rata”, ajustados
ao valor de mercado, quando aplicavel.

Titulos & valores mobilidrios

De acordo com a Circular 3,068 de 8 de novembro de 2001, e regulamentagdo complamentar,

os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em trés categorias especificas, de acordo com

a intencio de negociagio pela administracdo, atendendo aos seguintes critérios de

contabilizagEo:

(i) Titulos para negociagdo — Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetive de serem negociados freglentemente e de forma aliva, os quais sdo

contabilizados pelo valor de mercado, sendo o5 ganhos & as perdas realizados e ndo
realizados reconhecidos diretamente no resultado do exercicio.

7
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

{ii} Titulos disponiveis para venda — Incluem os titulos e valores mobilidrios utilizados como
parte da estratégia para a administragdo do risco de varagio nas laxas de juros, que
podem ser negociados como resultado dessas varia¢gbes, por mudangas nas condigbes
de pagamento ou oulros fatores, Esses titulos sdo contabilizados pelo valor de mercado,
sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos no resultado do exercicio e os
ganhos e as perdas decorrentes das variagbes do valor de mercado, ainda ndo
realizados, reconhecidos em conta especifica do patrimdnio liguido, “Ajuste a Valor de
Mercado - Titulos disponiveis para venda até a sua realizagSo por venda®, liguidos dos
cormespondentes efeilos tributarios.

Os ganhos e as pardas, quando realizados, s8o reconhecidos no resullado do exercicio
mediante a identificacio especifica na data de negociagao, em contrapartida do
patrirmdnio liguido, em conta destacada, liquidos dos coraspondentes efeitos tributarios.

(i} Tiulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos ¢ valores mobiliarios para os quais
a administragao possui a intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao cuslo de aquisicio, acrescido dos rendimentos
intrinsecos. A capacidade financeira & definida em projecbes de fluxo de caixa,
desconsiderando a possibilidade de resgate antecipado desses titulos.,

Oz declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda o
mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, relacionados a razbes
consideradas nao temporarias, sao refletidos no resultado como perdas realizadas.

Demais ativos circulantes e realizdvels a longo prazo

Demonslrados pelos valores de realizacio, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos, em base “pro rata”, deduzidos das comrespondentes rendas a apropriar. A provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa & constitulda com base nos critérios definidos pela
Fesolugdo 2,682 de 71 de setembro de 1999, sendo fundamentada na andlise do saldo em
aberio das operagbes procedida pela Administra¢do, considerando ainda os valores das
garantias, o histérico de perdas & os riscos da carteira.

Permanente

Os investimentos em sociedades controladas s8o avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, sendo os demais demonstrados ao custo. A depreciagdio € calculada pelo método
linear, com base na taxa anual de 10% para instalactes, mdveis e equipamentos de uso e 20%
para os sistemas de processamento de dados e de transporte.

Passivos circulantes e axigiveis a longo prazo

Demonslrados por valores conhecidos ou caloulaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos
incomidos em base “pro rata”, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar.
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quande indicado

{g) Imposto de renda e contribuigio social
A provisdo para imposto de renda foi consfiluida & aliquota-base de 15% do lucro tributével,

acrescida do adicional de 10%. Foi conslituida provisdo para contribuigde social sobre o lucro
liquido ajustado a aliquota de 9%.

3 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

2005 2004
Operagtes compromissadas
Posicao bancada
Letras Financeiras do Tesouro 25.022 27.718
Letras do Tesouro Nacional 10.409
Posigdo financiada
Letras do Tesouro Nacional 5.004
Depdsitos interfinanceiros
CDI Bancoob 2.405 1.070
Total - Circulante 42.840 28,786
4 Titulos e valores mobiliarios
2005 2004
Livres
Certificados de Depdsitos Bancérios 5.683 2.814
Caotas de fundos de investimentos 61.372 35.884
Letras do Tesouro Macional 9.775
Actes de Companhias Abertas 1.682
78.512 366498
Circulante 49 376 21.514
Longo Prazo 20186 17.184
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

O valor de mercado para fins de divulgagdo dos titulos e valores mobilidrios classificados como
"titulos para negociagio” pode ser assim apresentado:

Valor pela

curval Valor de Ganhos
Descrigio Vencimento Quantidade _aquisicio _ mercado apropriados
Cerlificado de Dep.Bancario 1140772008 1.020 1.015 1.015 i)
Cerlificado de Dep.Bancario DG /2006 4,600 4,668 4,668 (")
Agbes - Cia Vale do Rio Doce 20.000 1.402 1.682 280
Cotas de Fundos de Investimenio 6.967.801 21.643 21.643
Tatal 28.728 29008 _ 280

{*) O valor de mercado dos titulos ndo diverge do valor pela curva, devido ao fato dos mesmos
sarem pods-fixados & ndo terem negociacio no mercado secundario.

As aplicacbes em cotas de fundos de investimento sdo avaliadas pelo valor das colas
informadas pelos adminisiradores, as quais refletem a marcagio a mercado das careiras dos
fundos, confarme regras do BACEM. As acoes de companhias aberlas foram marecadas a
mearcado com base no valor médio negociado no iimo dia Gl do més,

O valor de mercade para fins de divulgagio dos titulos & valores mobiliarios classilicados come
“titulos disponiveis para venda® pode ser assim apresentado:

Valor pela  Valor de Perdas
Descricio Vencimento Quantidade curva _ mercado _incorridas
Lefras do Tesouro Macional 01012006 a.ra2 8.7y 8775 {2}
Tatal el el c—rL

As Lelras do Tesouro Nacional foram marcadas a mercado pela expectativa Andima.

Os titulos & valores mobilidrios classificados como “mantidos até o vencimento® padem ser
assim apreseniados;

Descrigdo want ) Valor

Cotas de Fundes de Investimento 21.218.82% 39,729

Taolkal 30,729
10
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Banco Bonsucesso S.A.

MNotas explicativas da administragio as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto guando indicado

As cotas de fundos de investimentos, classificadas como "mantidas até o vencimento®,
referem-se a cotas subordinadas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios langados
pela Instituigiio, que devemn ser mantidas em carleira alé os respectivos prazos de resgals,
estabelecidos nos regulamentos dos fundos. Essas cotas foram valorizadas de acordo com as
cotagdes informadas pelo administrador dos fundos, que estd valorizando as aplicagbes dos
fundos ao valor de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Operagdes de crédito
Classificagio por produto
2005 2004

Setor Privadeo
Crédito pessoal 158.485 92.209
Capital de giro 55.743 J5.582
Finame 14.537 12.755
CDC - Pessoas fisicas e juridicas 3 53
Desconto de titulos 920 1.512
Adiantamentos a depositantes ' 134 267
"Hot monay™ 816 1.325
Conta garantida 1.953 690
Culros 247 71

232.838 150.464
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (6.086) (5.983)
Tolal 226,752 144,481
Circulanta R I -1 £ S— - ]
Langa prazo 84,474 62,665

No exercicio de 2005, foram realizadas cessdes de créditos, com coobrigago, no montante de
R$ 15.731 (2004 = R$ 27.563), que nas datas das cessoes totalizavam R3 12.375

(2004 — RS 20.406), sendo apurado lucro de RE 3.356 (2004 - R$ 3.514), registrado na
demonstragio do resultado na rubrica “Receilas da Inlermediagio Financeira — Operagéo de
crédito”, Os contratos objeto dessas cessbes referem-ge, substancialmenie, a empréstimos de
crédito pessoal, cujos vencimenlos ocorrerdo no periode compreendido entre 2006 e 2007. O
saldo em 31 de dezembro de 2005 dos contratos cedidos & de RE 14.552 (2004 — R$ 11,461).

"
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais, exceto guando indicado

Foram realizadas, também, cesses de créditos sem coobrigagdo no montante de R§ 588.471
(2004 — RS 106.466), que nas datas das cessdes totalizavam R$ 479.878 (2004 — R 89.995),
sendo apurado lucro de RS 106.593 (2004 — R3 16.471), registrado na demonstragéo do
resultado na rubrica “Recsitas da Intermediaciio Financeira — Operacéio de crédito”. Essas
cessdes foram realizadas subsiancialmente para o Banco Bradesco S.A., com parte da parceria
estratégica mencionada na nota explicativa 1.

{b) Classificagdo por prazo

2005 2004
Vencidas 3.585 T.157
A vencer ata 20 dias 76.000 48.691
A vencer de 91 a 180 dias 29.329 12680
A vancer de 181 a 360 dias 39,440 19.271
A vencer acima de 360 dias 84.474 62 665

232,838 150,464

{c) Ciassificago por setor de atividade

2005 2004
Industria 19.013 22,896
Comércio 281 B47
Qutros servigos 54,389 27779
Pessoas fisicas 159.155 99,142

232838 ___ 150.464

{d} Classificagio por niveis de risco
A proviséo para créditos de liquidagio duvidosa fol constitulda de acordo com o5 crilérios
determinados pela Resolugio n® 2 682/99, considerando ainda os seguintes aspectos: (i)

caracteristicas das operacies e respeclivas garantias; (i) consideracGes em relacio ao alraso
das parcelas; & (jii) historico de perdas com os devedores.

12
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(e)

(a)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragac as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Movimentacio da provisdo para créditos de liquidagio duvidosa

Segundo
semestre Exercicios
2005 2005 2004
Saldo no inicio do semestre e dos exercicios 6.789 5.983 3.132
Constituigdo de provisao 3.032 6.228 5.342
Baixas de crédilos para prejuizo {3.735) (6.125) {2 .4491)
Saldo no fim do semestre & dos exercicios 6.086 6.086 5983

Mo exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2005 foram recuperados eréditos nos
mantantes de R$ 242 e RE 422, respectivamente, referentes a créditos anteriormente baixados

para prejuizo (Exercicio de 2004 - RS 850).

Investimentos

Participagdes am controladas
2005 2004
Bonsucasso
Distribuidora
de Titulos Previmax
& Valores Previdéncia
Culturinvest  Mobilidrios Privada e
S.A. Lida. _Seguradera S.A. Total Taotal
Guantidade de quotas ou
agdes possuidas 2.500.000 1.485.000 7.185.800
% de participacac 80 29 90,8
Patnmnio liquido T08 17.576 7682
Lucro liquido:
Exercicio (8) 11.652 482
Segundo semesire 226 4298 268
Valor do investimento 354 17.390 T7.667 25420 8.319
Resultado da equivaléncla
patrimonial:
Exercicio (4} 11.634 481 12.011 3.889
Segundo semesire 113 4.255 287 4,635 2671
14
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

{b} Movimentagio dos Investimentos

Bonsucesso
Distribuidora
de Titulos Previmax
e Valores Previdéncia
Culturinvest Mobilidrios Privada e
S5.A. Ltda. Seguradora S.A. Total
Em 31 de dezembro de 2003 242 5938 6.180
Integralizacio de capital 114 2096 2210
Equivaléncia patrimonial 2 3.887 3.889
Dividendos recebidos (3.960) (3.960)
Em 31 de dezembro de 2004 _____ 358 5865 2.085 8,318
Equivaléncia patrimonial (4) 11.534 481 12.011
Integralizagao de capital 5.080 5.080
Dividendos recebidos
Em 31 de dezembro de 2005 354 17,399 7667 25420

A Previmax Pravidéncia Privada e Seguradora 5.A. foi consliluida em 8 de setembro de 2004,
Em 20 de junho de 2005, a PREVIMAX obteve aprovacio da SUSEP para operar com o plano
de previdéncia complementar aberta, na modalidade Plano Individual de Pecllio por morte,
conforme processo no. 15414 001885/2005-92, tendo iniciado as vendas em agosto de 2005,
Ermn 31 de dezembro de 2005, os ativos totais totalizavam RS 7.803 nessa data, representadas
substancialmente por aplicages em CDB's emitidos pelo Banco Bonsucesso S.A,

15
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto guando indicado

Depésitos interfinanceiros & a prazo
2005 2004

Intefinanceiros A prazo _ Interfinanceiros _ A prazo

Pré-fixados 4038 29,600 3019 14502
Flutuante 2838 _ 197.219 4,087 _127.532

6.876 _ 226.819 7.106 _ 142,034
Circulante _— 6876 66484 7106 51102
Longo prazo e 40,332 U [§ 2 17

Obrigagbes por empréstimos e repasses — Repasses no pais — Instituigoes oficiais

As principais caracteristicas dessas operacies podem ser sumariadas da seguinte forma:

Encargos Amortizagdo 2005 2004

FINAME TILP + 2,5 % a.a. Mensais 14 481 12474

Circulante 8.841 5,858

Lango prazo 5.640 G616
16
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(a)

(b)

{c)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto guando indicado

Outras obrigagdes

Sociais e estatutarias

Em 31 de dezembro de 2005, refere-se a dividendos propostos, conforme nota explicativa 10

{c).

Fiscais e previdenclarias
2005 2004
Provisio para impostos & contribuictes 11.355 3.301
Impastos e contribuigdes a recolher 1.332 1.570
Provisfio para riscos fiscais (i) 3.020 1.596
15.707 G487
Circulante 12687 4871
Longo prazo —020 1.596

(i} A administracdo da instituicio reviza as contingéncias e avalia as possibilidades da
eventuals pardas com as mesmas, ajustando a provisio para riscos fiscais, conforme
aplicidvel. Em 31 de dezembro de 2005, as principais contingéncias provisionadas,
registradas na rubrica “Outras Obrigacbes — Fiscais e previdenciarias — Proviséo para

riscos fiscais” do balango patrimonial, estéo relacionadas com a dedutibilidade da despesa

de contribuicdo social na apuragio do lucro real.

(i} Os depdsitos judiciais registrados no ativo realizavel a longo prazo da Instiluicdo, na rubrica
“Devedores por depositos em garantia”, no montante de R$ 1.294 (2004 — RS 913), estdo

relaclionados, principalments, a causas fiscais mencionadas em (i) acima.

Diversas — Circulante

2005 2004
Valores a pagar a sociedades ligadas 360 765
Provisao para pagamentos a efatuar 163 B85
Credores diversos — Pais 8473 6.049
Qutros 42 44
9,038 6.943

17
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10

(a)

(b)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Patriménio llquido
Capital social

O capital social subscrilo e integralizado esta representado por 30.000.000 de agbes ordinrias
nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas.

Quantidade de agbes
Acionista 2005 2004
BBO Participacoes S.A. 27982637 18.655.089
Bonsucesso Participagies e Empreandimentos S.A. 1.836.633
Carbeal 5.A. 1.224.432
Cutros 180.730 120.489

—=20.000.000 20,000,000

Em 4 de abril de 2005, fol aprovado em Assembléia Geral Ordingria aumento de capital
mediante incorporacdo de R$ 10.000 da Reserva de Lucros - Estatutaria, mediante emissdo de
10.000.000 de novas agdes. O referido aumanto de capital foi submetido ao Banco Central do
Brasil (BACEN) para analise e aprovagdo.

Reservas de lucros

Legal: E constitufda & base de 5% sobre o lucro liguido apurado, limitada a 20% do capital
social.

Estatutaria: £ consliluida pelo saldo de lucro remanescente apds a constituigio de reserva
legal & da distribuicio dos dividendos, limitada a 80% do capital social. Sua deslinagao sera
para aumento de capital, podendo ser, por daliberagao dos acionistas, distribuida total ou
parcialmente ou compensada com prejuizos.

0O excedente das reservas de lucros em relagio ao capital social serd destinado em Assembléia
Geral Ordindria a ser realizada até 30 de abril de 2006,

18
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(c)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicade

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos aclonistas esla assequrado um dividendo minimo comespondente a 25% do lucro liquido do
exerciclo, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agbes e do Estatuto Social.

Em 6 de julho de 2005, a Direloria aprovou a distribuigio de dividendos por conta do lucro do
exarcicio, no mentante de RS 3.200. Foram pagos também R$ 3.180 de juros sobre o capilal
proprio, cujo calculo teve como limite a Taxa de Juros de Longo Prazo = TJLF sobre o
Patrimé&nio liquido, conforme facultado pela Lei n® 9.249/95,

Adicionalmente, a administragio propés dividendos adicionais da RS 7.833, como complemanto
ao dividendo minimeo obrigatério previsto no estatuto. Vide composicio dos dividendos pagos
propostos abaixo,

2005 2004

Lucro liquido do exercicio BT.830 16.909
(-) Resarva lagal (2.8092) (846}
Base de caleulo 54.847 16.063
Dividendos minimos obrigatarios (25%) 13,737 4016
Juros sobre capital proprio (llquide do Imposto de Renda

Retido na Fonte - IRRF) 2.704 2125
Dividendos pagos 3.200 3.123
Dividendos adicionais propostos 7.833
Total 13.737 5,248
Percantual sobre a base de calculo 25,00 32,67

Para atendimento a legislagio de Imposto de renda, o mentanie dos juros sobre o capital
praprie foi contabilizado em contrapartida da conta “Despesas financeiras® e, para fins de
divulgacdo das demonstragdes linanceiras, reclassificado para a conta de "Lucros acumulados”,
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(@)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais, exceto gquando indicado

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuigio social diferidos

2005 2004
Imposto de renda a recuperar sobre adigbes lempordrias 946 1.032
Contribuicdo social a recuperar sobre adicles temporarias 349 3a0
Quilros créditos — Créditos tributdrios - Circulante 1225 1412

Instituicio adota a pratica de consfituir créditos fiscais diferidos sobre lodas as diferencas
temporérias. Em 31 de dezembro de 2005, esses créditos estio relacionados a provisbes
dedutivels apenas quando realizadas, principalmente em relagdo a provisdo para créditos da
liguidagao duvidosa.

A recuperagdo dos mesmos pode ser demonstrada conforme abaixo:

Ano Valor eontabil Valor presente
2006 1.295 1.261

. - - S V- 1

MEo ha prejuizo fiscal ou base negativa de contribuicdo social acumufadaos em 31 de dezembro
da 2005 e de 2004.

Durante o exercicio de 2005 foram constituidos e revertidos créditos tributdrios no montante de
R$ 550 e RS 667 (2004 - R$ 878 e R$ 534), respectivamente,

20
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Banco Bonsucesso S.A.

MNotas explicativas da administracio 4s demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

{b) Conciliagcao do imposto de renda e da contribuigao social no resultado

2005 ____2004
Segundo Semestre Exarcicio Exerciclo
Imposte Conlribuigio  Imposte  Contribuighe  Impaste Contribuigie
de renda social _de renda social _de renda social
Lucro antes do imposlo do
renda e da conftribuigdo soclal 36347 36347 T9.364 0364 22327 22327
Jures sobee o capital prapric {3.180) [3.180) (3.180) {3.980) (2.300) {2.500)
Adiches (exclusias) permanenies:
. Equivaléncia patrimonkal {4.635) {4.638) (12011} {12.011) (3.889) {3.889)
. Outrag, liquidas ar 368 575 572 386 284
Base de cdlculo 28,6903 28.800 B4.748 64,745 18,324 16,322
Allquota efativa 4.335 2601 a7z 5827 2.450 1.469
Alguata adicional 2.880 6.451 1.609
Incentive fracal {4B5) {465} {110}
Despasa de imposto de renda
& conlribuigho social £.750 260 15,608 5827 3,949 1469
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
Em milhares de reais, exceto quando indicado

o ram—

Dutras despesas administrativas

Referem-se principalmente a despesas de comissfes de corespondentas, no mantante de
REG7.707 (2004 = R$17.033).

Receitas de prestagao de servigos

Referem-se, basicamente, a receitas de TAC - Taxa de Abertura de Crédito no montante de
R$21.024 (2004 - R$4.288).

Cobertura de seguros

A administracdo contratou cobertura de seguros no montante de RS 2.650, em 31 de dezembro
de 2005 (2004 — RS 1.980), para fazer face a eventuais sinistros que venham a ocorrer com os
bens do ativo imobilizado.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Instituicdo encontram-se registrados em contas patrimoniais em
31 de dezembro de 2005 & de 2004 por valores compativeis com os praticados pelo mercado
nessas datas. A administragio desses instrumentos é efetuada por meio de estralégias
oparacionais, visando liquidez, rentabilidade ¢ seguranca. A politica de conlrole consiste em
acompanhamento permanente de taxas contratadas comparadas com as vigentes no mercade.

A Instituicdo possul operaces envolvendo instrumentos financeiros exclusivaments em
conexao com suas alividades e com o objetivo de reduzir a exposigdo aos riscos de mercado,
de moeda e de taxas de juros de seus alivos e passivos operacionais.

Os valores da mercado dos ativos e passives financeires ndo divergem sianificativamente dos
valores contébeis dos mesmos, na extenséo de que foram pactuados e registrados por taxas e
condigoes praticadas no mercado para operagbes de nalureza, risco e prazo similares.

A Instituigo contralou operagtes com opgdes de acbes durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005, cujo resultado foi de RS 71 no semesire e exercicio findos nessa data.
N&o ha, em 31 de dezembro de 2005, exposigao ativa ou passiva relacionada a instrumentos
financeiros derivativos.

A Instituicio nao contratou operagies com instrumentos financeliros derivatives durants o
exarcicio findo em 31 de dezembro de 2004,

23
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Senhores Aciomistas e Clientes:

Com satisfacdo submetemos 3 apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras do Banco
Bonsucesso S/A, relativas ao semestre e ano findos em 31 de dezembro de 2.004.

Os 0ltimos 12 meses foram de muito €xito para o Brasil. Mesmo com a presenga de alguns choques
internos e externos, quase todos os indicadores macroecondmicos apresentaram melhorna
significativa. A ¢cconomia crescen, o extraordinano saldo da balanga comercial foz com que o pais
conseguisse equilibrar suas contas externas, e a politica monetaria austera manteve a inflagio
satisfatoriamente controlada.

Para o Banco Bonsucesso o ano de 2.004 foi um divisor de dguas. A forte expansio do crédito
trouxc novas oportunidades de ncgodcios, ¢, apesar da crisc de liquidez sistémica ocorrda apés a
intervengdo do Banco Central em uma instituigdo de médio porte, o Bonsucesso manteve suas
operagdes em constante crescimento. Fomos uma das primeiras instituigdes a ingressar no crédito
consignado aos aposentados ¢ pensionistas do TNSS, ¢ mantivemos nossos osforgos na ampliagio
dos convénios com o funcionalismo publico estadual e municipal. Isto s6 foi possivel devido a 3
fatores:

1) O langamcnto do nosso primceire fundo de recebivels, que teve sua primeira séric de cotas
colocadas em 21/10/04, no valor de R$50 milhdes. Esta estratégia nos garantiu a liquidez
necessaria para enfrentar eventuais crises;

2} a grandc confianga cm nds depositada pclos nossos clicntes ¢ parcciros, aos quais muito
agradccemos, que acreditaram cm nossa administragdo responsavel ¢ mantiveram seus recursos
investidos conosco. Vale ressaltar que a perda de nossa captagio foi de apenas 14% apds o dia
12 de novembro, mantendo scu alto indice de pulverizagio.

3} a parceria estratégica firmada com o banco Bradesco em dezembro/04, na qual € prevista a
cessdo de contratos de crédito consignado dos beneficiarios do INSS, num volume total de até
R$ 4 bilhdes nos proximoes 3 anos. Neste novo desenho o Bonsucesso poderd crescer em até 20
vezes seu volume operado, o que justificara investimentos em uma estrutura de produgio a
nivel nacional.

O Banco ainda mantcve sua participagdo no scgmento Corporate, cm operagdes cstruturadas com
lastro em recebiveis. Esta modalidade representou 26.2% do nosso total de empréstimos, que.
mecsmo com as cessdos do crédito realizadas ao longo do ano. atingiram o patamar de R$150,5
milhdes, 15% maior do que em 2.003. Nossos recursos totals administrados (operagdes de crédito,
captagdes e titulos e valores mobiliarios ) cresceram 9,2% atingindo a marca de R$363.9 milhdes.
Tais avangos permitiram ao Bonsuccsso registrar um lucro liquido no periodo de R$16.9 milhdes,
correspondente a um retorno de 64,3% sobre o Patrimdnio liquido inicial.
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Em concordincia com o nosso Plancjamento Estratégico, foram concluidas as scguintes agdes que
merecem destague:

= Langamento do 1° Fundo de Investmentos cm Dircitos Creditonos - FIDC Bonsuecsso, no
montante de RS200 milhdes: O fundo em seu lastro em direitos creditorios onundos de
empréstimos a servidores pablicos, enjo pagamento ¢ efetuado por meio de consignagdo em
folha. sendo sun primeira ranche ji colocada em out'04 de RS50mm.

- Colocagdo de um scgundo FIDC no montante de RE30 milhdes. para um investidor qualifieado.
proscniente de dircitos ereditbrios de contratos de erédito consignado.

- Fundagio de uma cnndade de previdéncia privada. para ingresso mo mercado de enédito
consignado federal:

- Apnmormento dos sistemas de controles das operagbes de crédito consignado. permitindo
milxima scgurang na comercializacio do produto;
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RECURSOS HUMANOS:

O Banco Bonsucesso acredita que a exceléncia dos seus servigos esta diretamente relacionada a
qualidade de seu capital humano. Desta forma, os investimentos na capacitagio ¢ aperfeigoamento
dos nossos colaboradores sfo permanentes, dados através de treinamentos, palestras ¢ programas de
incentivo ao desenvolvimento de habilidades, atitudes ¢ téenicas operacionais.

RESPONSABILIDADE SOCIAL:

Conscicntcs de nossa Responsabilidade Social, contribuimos com algumas das mais sérias entidades
filantrépicas do estado. Além disso, através de nossa subsidiaria Culturinvest, trabalhamos a arte de
aproximar pcssoas, projctos ¢ capital, através da intcrmediagio de investimentos om cultura;
educagio; entretenimento; meio ambiente ¢ programas de incentivo a Cidadania.

AGRADECIMENTOS
E nwito gratificante para nos chegar ao fim de um ano extremamente desafiador com numeros tio
bons. Desta forma, agradecemos imensamente a confianga e apoio dos nossos clientes e parceiros, ¢

a dedicagdo ¢ zelo dos nossos colaboradores.

Estamos prcparados para cnfrentar 2.003 com muita consciéneia ¢ determinago, convictos de que
os consistentes resultados continuardo a scr obtidos,

A ADMINISTRACAO

Belo Honzonte, 31 de janeiro de 2005.

[¥8]
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Banco Bonsucesso S.A,

Demonstracdes do resultado

Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro liguido por agdo

Scgundo
Semestre Exercicios
2004 2004 2003
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 48.870 80664 51.576
Operagdes de crédito 43.670 71.514 40.961
Resultado de operagfes com titules e valores mobiliarios

e aplicagbes interfinanceiras de liquidez 5.200 9.150 10.615
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (17.887) (31.348) (28.537)
Operagdes de captacio no mercado aberto (13.281) (24.798) (24.594)
Operagtes de empréstimos e repasses (559) {1.210) (1.447)
Proviséo para creditos de liquidagio duvidosa (4.047) (5.342) (2.496)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 30.983 49.316 23.038
QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) CPERACIONAIS (15.142) (26.825) (18.171)
Receitas de prestagio de servigos 4.458 5.755 1.450
Despesas de pesscal (975) {1.800) (1.742)
Outras despesas administrativas (18.884) (30.728) (16.848)
Despesas tributarias (2.132) {3.235) (1.259)
Resultade de participagao em centroladas 2671 3.889 2.601
Outras receitas cperacionais 138 191 132
Outras despesas operaciohais (418) (897) (505)
RESULTADO OPERACIONAL 15.841 22491 8.868
RESULTADO NAQ OPERACIONAL (88) (164) (77)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 15.752 22327 8.791
IMPOSTO DE RENDA (2.574) {3.949) (695)
CONTRIBUICAO SOCIAL (970Q) {1.469) (262)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE E DOS EXERCICIOS 12.208 16.909 5.834
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - R$ 610,40 845,45 281,70

As notas explicativas da administragae sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Banco Bonsucesso S.A.

Demonstragdes das origens e aplicagdes de recurscs
Semestre e exercicios findoes em 31 de dezembro

Em milhares de reais

ORIGENS DOS REGURS0S

Lucro liquido do semestre e dos exercicios
Ajustes do lucra liquido
Resultado de participag@o em controladas
Depreciagao e amonizagao

Lucro liquido ajustado
Recursos de terceiros originarios de:

Aumento dos subgrupes do passivo:
Depdsitos
Captagdo no mercado aberto
Obrigagtes por empréstimos & repasses
Quiras obrigagies

Diminuigac dos subgrupos do ative:
Titulos e valores mobilidrios
Outros créditos
Qutros valores e bens

Ali dode bense i
Imobilizado de uso

Divi bidos de controlad
Ajuste a valor de mercado - TVM
APLICAGOES DOS RECURSOS
Pagamento de juros sobre capital prépric
Pagamento de dividendos

Inversoes em
Investimentos
Imabilizado de uso
Diferido

Aumento dos subgrupes do ativo:
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios
Relagdes interfinanceiras
Operacdes de crédites
Qutros créditos
Quiros valores e bens

Diminuigdo dos
Depositos
Caplagao no mercado aberto
Relagdes interfinanceiras
Obrigactes por emprestimes e repasses

grupos do pi

Ajuste a valor de mercado - TVM
AUMENTO (REDUGAQ) DAS DISPONIBILIDADES

MODIFIGAGAO NA POSIGAO FINANCEIRA:
Disgponibilidades
No inicio do semestre e dos exerclcios
No fim do semestre ¢ dos exercicios

AUMENTO (REDUGAO) DAS DISPONIBILIDADES

Scpundo
Semesire Exercicios
2004 2004 2003
34.705 40.730 65435
12.208 16.909 5,834
(2.871) (3.889) (2.801)
216 31 205
9.753 13.381 3438
9.435 20.421 684.923
10.690 60.666
2,000
1.118 1.863
8317 973 274
11.508 2.843
11.382
2.353
126 490
49 145 790
49 145 790
3.960 3.950 152
132
34.792 40.528 89627
2.500 2.500 1.540
3123 3123
2453 3.356 504
2.007 2215 47
215 747 352
141 394 105
20876 28.757 67.483
13.607 B.717 7.318
3.185 18.162
221 389 B8
6.224 16.486 38.258
624 2307
371
5.857 2.6680
3.009
2.000 2.000
9438
B80
83 132
(67) 202 (192)
474 185 377
367 387 183
(67) 202 (192)
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Parecer dos Auditores Independentes

Aos Administradorcs ¢ Acionistas
Banco Bonsuccsso S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Bonsuccsso S.A. cm 31 de dezembro de 2004 ¢ de
2003 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens ¢ aplicagdes de rcoursos dos exercicios findos ncssas datas ¢ do semestre findo em
3l de dezembro de 2004, elaborados sob a responsabilidade da sua administragfio. Nossa
responsabihidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as nomas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagio das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: {a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevdncia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil ¢ de controles
internos da Instituigdo. (b) a constatagdo. com base em testes, das evidéncias ¢ dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagio das praticas e
estimativas contibeis mais representativas adotadas pela administragio da Instituigdo, bem como da
apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parccer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes. a posi¢io patrimonial e financeira do Banco Bonsucesso S.A. em
31 de dezembro de 2004 ¢ de 2003 ¢ o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liguido
¢ as origens ¢ aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas ¢ do semestre findo em
31 de dezembro de 2004, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte, 31 de janciro de 2005,

PriccwatcrhouscCoopers
Auditores Tndependentes
CRC 25P000160/0-5 "S" MG

Rogério Roberto Gollo Anibal Manocl Gongalves de Oliveira
Contador CRC 1RS044214/0-9 “$” MG Contador CRC 1RJ56388/0-4 5§ MG
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(a)

(b)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Contexto operacional

As operagdes do Banco sdo conduzidas no contexto de um conjunto d¢ institui¢des que atuam
intcgradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tem a intermediagéo da cmpresa
controlada Bonsucesso Distribuidora de Titulos ¢ Valarcs Mobilidrios Ltda..

A Instituigio vem opcrando como banco multiplo nas cartciras comcrcial ¢ de crédito,
financiamento ¢ investimento, sendo que parccla significativa de suas operagdes de crédito ¢sta
direcionada a empréstimos de crédito pessoal, repasse ¢ para capital de giro, tendo como principal
fonte de recursos o langamento de certificados de depdsitos bancarios no mercado.

Principais praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagfo das operagdes ¢ para a elaboragio das
demonstragdes financciras cmanam da Lei das Socicdades por Agdes, associadas as normas ¢
instrucdes do Banco Central do Brasil (BACEN), sendo as principais as seguintes:

Apuracio do resultado

O resultade ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios, sendo ajustado pela
parcela atribuivel de imposto de renda e contribuigio social incidentes sobre os lucros tributaveis e,
quando aplicavel, pelo imposto de renda e contnbuigédo social difenides que serio recuperados ou
exigidos em exercicios seguintes.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

530 demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos em base "pro rata”, ajustados ao
valor de mercado, quando aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular 3.068 de 8 de novembro de 2001, ¢ regulamentagic complementar, os
titulos ¢ valorcs mobiliarios sio classificados cm trés catcgorias cspeceificas, de acordo com a
intengdo de negociagdo pela administragdo, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagiio:

(1)  Titulos para ncgociagdo — Incluem os titulos ¢ valores mobiliarios adquiridas com ¢ objctivo
de screm negoceiados freqiientemente ¢ de forma ativa, os quais sdo contabilizados pclo valor
de mercado, sendo os ganhos e as perdas realizados e nfo realizados reconhecidos
dirctamente no resultado do cxercicio.
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(d)

(e}

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

(i)  Titulos disponiveis para venda — Incluem os titulos e valores mobiliarios utilizados como
partc da cstratégia para a administragiio do risco de variagéio nas taxas de juros, quc podem
ser negociados como resultado dessas variagdes, por mudangas nas condigdes de pagamento
ou outros fatorcs. Esscs titulos sio contabilizados pclo valor de mercado, scndo os scus
rendimentos intrinsccos reconhecidos no resultado do cxcrcicio ¢ os ganhos ¢ as perdas
decorrentes das variagdes do valor de mercado, ainda nio realizados, reconhecidos em conta
cspecifica do patriménio liquido, “Ajuste a Valor de¢ Mcrcado — Titulos disponivels para
venda até a sua realizagdo por venda”, liquidos dos correspondentes ¢ftitos tributarios,

Os ganhos ¢ as perdas, quando realizados, sdo rcconhecidos no resultado do cxercicio
mediante a identificagdo cspecifica na data dec  negociagdo, c¢m contrapartida do
patriménie liquido, em conta destacada, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios.

(tir)  Titulos mantidos até o vencimento — Incluem os titulos ¢ valores mobiliarios para os quais a
administra¢iio possui a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo dc aquisigdo, acrcscido dos rendimentos intrinsceos.
A capacidade financeira € definida em projecdes de fluxo de caixa, desconsiderando a
possibilidade de resgate antecipado desses titulos.

Os declimos no valor de mercado dos titulos ¢ valores mobilianos disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, relacionados a razdes consideradas
nio temporarias, sio refletidos no resultado como perdas realizadas.

Demais ativos circulantes e realizdveis a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quande aplicavel, os rendimentos auferidos,
em base “pro rata”, deduzidos das correspondentes rendas a apropriar, A provisio para ¢réditos de
liquidagdo duvidosa é constituida com base nos critérios definidos pela Resolugdo 2.682 de
21 de sctembro de 1999, sendo fundamentada na analisc do saldo cm aberto das opcragdces
procedidas pela Administragio, considerando ainda os valores das garantias, o historico de perdas ¢
0s riscos da carteira.

Permanente

Os investimentos om  socicdades controladas sdo avaliados pelo método da cquivaléoncia
patrimonial, sendo os demais demonstrados ao custo. A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear,
com basc na taxa anual de 10% para instalagdcs, méveis ¢ cquipamentos de uso ¢ 20% para os
sistemas de proccssamento de dados ¢ de transporte.

Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encarges
incorridos cm basc “pro rata”, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar.
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(g)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Imposto de renda e contribuiciio social

A provisdo para imposto de renda foi constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel,
acrcscida do adicional de 10%. Foi constituida provisfo para contribuigio social sobre o lucro

liguido ajustado a aliquota de 9%.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

2004 2003
Aplicacdes em operacgdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 27716 1.001
Letras do Tesouro Nacional 12,936
Aplicacdes em depositos interfinanceiros
CDI Banco Panamcricano 5047
CDI Bancoob 1.070 1.065
Total - Circulante 28 786 20.069
Titulos e valores mobilidrios
2004 2003
Livres
Certificados de Depésitos Bancarnios 2814 4346
Cotas de fundos de investimentos 35.884 12.662
Lctras Financciras do Tesouro 217
Vinculados a operacdes compromissadas
Lctras Financciras do Tesouro 2.006
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro 16.302
38.698 335,533
Circulante 21514 17.008
Longo Prazo 17.184 18.525
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

O valor de mercado para fins de divulgacio dos titulos e valores mobiliarios classificados como
“titulos para ncgociagiic” podc scr assim apresentado:

Valor pela VYalor de Ganhos
Descricio Vencimento _ Quantidade curva mercado _apropriados
Ceztificado de Dep.Bancario 22/02/2005 2.800 2814 2814 (*)
Cotas de Fundos de Investimento 9.537.508 15215 15.215
Total 13,029 18,029

(*) O valor de mercado dos titulos ndo diverge do valor pela curva, devido ao fato dos mesmos
screm pos-fixados ¢ ndo terem negociagiio no mercado sccundario.

As cotas de fundos de investimento foram marcados a mercado de acordo com as cotagdes
informadas pclos administradores.

Os titulos ¢ valores mobilidrios classificados como “mantidos até o vencimento™ podem scr assim
apresentados:

Descrigiio Ouantidade Valor
Cotas de Fundos de Investimento 18.950.000 20.669
Total 20.669

As cotas de¢ fundos de investimentos, classificadas como “mantidas até¢ o vencimento™, referem-sc
a cotas subordinadas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios langados pela Instituigio,
que devem scr mantidas cm carfeira até os respectivos prazos do resgate. cstabelecidos nos
regulamentos dos fundos. Essas cotas foram valorizadas de acordo com as cotagbes informadas pelo
administrador, as quais se aproximam aos correspondentes valores de mercado.

10
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(a)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Operagées de crédito

Classificagiio por produto

2004 2003
Setor Privado
Crédito pessoal 98.209 80.381
Capital de giro 35382 33.684
Finamec 12,755 13.314
CDC - Pcssoas fisicas ¢ juridicas 53 963
Desconto de titulos 1512 1.044
Adiantamentos a depositantes 267 23
"Hot moncy"” 1,325
Conta garantida 690 1.646
Outros 71 69
150.464 131.128
Provisio para créditos de liquidagio duvidosa (5.983) (3.132)
Total 144 481 127.996
Circulante 81816 94,434
Longo prazo 62.665 33.562

No excreicio de 2004, foram rcalizadas cessdes de créditos, com coobrigagiio, no montantc de
R$ 27.563 (2003 — R$ 7.834), que nas datas das cessdes totalizavam R$ 20,406 (2003 — 4.930),
sendo apurado lucro de R$ 3.514 (2003 - R 1.478), registrado na demonstra¢io do resultado na
rubrica “Receitas da Intermediagdo Financcira — Operagdo de crédito™. Os contratos objcto dessas
cessdes referem-se, substancialmente, a empréstimos de crédito pessoal. cujos vencimentos
ocorrcriio no periodo compreendido entre 2005 ¢ 2007, O saldo ecm 31 de dezembro de 2004 dos
contratos cedidos ¢ de R$ 11.461 (2003 — R$ 5.802).

Foram rcalizadas, também, cessdes de créditos sem coobrigagdo, no montantc de R$ 149377,
que nas datas das ccssdcs totalizavam R$ 89.995, scndo apurado lucro de R$ 16.471, registrado na
demonstragio do resultado na rubrica “Receitas da Intermediagio Financeira — Operacdo de
crédito™, substancialmente para os Fundos de Investimentos em Dircitos Creditdrios langados pela
Instituigdo.

Em dezembro de 2004, for formada parceria ¢stratégica com o Banco Bradesco S A, pelo prazo de
36 meses, que prevé a cessio de contratos de crédito pessoal sem coobrigagdo, mensalmente, no
volume total de até R$ 4.000.000.

11
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()

(c)

(d)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Classificagio por prazo

2004 2003
Vencidas 7157 4317
A veneer até 90 dias 48 691 33,968
A vencer de 91 a 180 dias 12.680 15.644
A vencer de 181 a 360 diag 19.271 23.637
A vencer acima de 360 dias 62,665 33.562
150464 131128

Classificaciio por setor de atividade
2004 2003
Industria 22.896 19.276
Comércio 647 1.324
Qutros servigos 27.779 27.854
Pessoas fisicas 99,142 82.674
150.464 131.128

Classificaciio por niveis de risco
A provisdo para créditos de liquidagio duvidosa foi constituida de acordo com os critérics
determinados pela Resolugio n® 2.682/99, considerando ainda os seguintes aspectos:

(1) caracteristicas das operagdes e respectivas garantias; (ii) consideragdes em relagiio ao atraso das
parcelas; ¢ (1) historico de perdas com os devedores.

12
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Movimentagiio da provisio para créditos de liquidac¢io duvidosa

Segundo

Semestre
Exerciciog

2004 2004 2003
Saldo no inicio do semestre € dos exercicios 3181 3.132 3195
Constituigio de provisio 4.047 5.342 2.496
Baixas de créditos para prejuizo (1.245) (2.491) (2.559)
Saldo no fim do semestre e dos exercicios 5983 5983 3132

No cxcrcicio ¢ semestre findos em 31 de dezembro de 2004 foram recuperados créditos nos
montantes de R$ 850 ¢ R$ 299 respectivamente, referentes a créditos anteriormente baixados para
prejuizo (Excreicio de 2003 - R$ 163).

Investimentos

Participagdes em controladas

2004 2003
Bonsucesso
Distribuidora
de Titulos Previmax
e Valores Previdéncia
Culturinvest Mobilidrios Privada ¢
S.A. Litda. Seguradora S.A. Total Total
Quantidade dc quotas ou
agdes possuidas 2.500.000 1. 485,000 2,095 800
% de participagio 50 99 99.8
Patriménio liquido 716 5924 2,100
Lucro liquido:
Exercicio 3 3927
Segundo semestre 129 2.633
Valor do investimento 358 5865 2096 8319 6180
Resultado da cquivaléncia
patrimonial:
Excrcicio 2 3887 3.889 2.601
Segundo semestre o4 2.607 2.671 1.393
14
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(b)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Movimentagéio dos Investimentos

Bonsucesso
Distribuidora
de Titulos Previmax
e Valores Previdéncia
Culturinvest Mobiliarios Privada e
S.A. Ltda. Seguradora S.A. Total
Em 31 de¢ dezembro de 2002 116 3.577 3.693
Integralizagdo de capital 38 38
Equivaléncia patrimonial 240 2361 2601
Dividendos propostos {152) (152)
Em 31 de dezembro de 2003 242 5.938 6.180
Equivaléncia patrimonial 2 3.887 3889
Integralizagdo de capital 114 2.096 2210
Dividendos recebidos (3.960) (3.960)
Em 31 de dezembro de 2004 338 5.865 2.096 8319

Em 8 de setembro de 2004, o Banco Bonsucesso S.A. integralizou 99.8% do capital social da
Previmax Previdéneia Privada ¢ Scguradora S.A |, no montantc de RS 2.096, constituida ncssa data,
conforme formalizado em Ata de Assembléia Geral Ordinaria. O processo de aprovagiio e o inicio
de operagdes da Instituicio estio condicionados 4 sua aprovagdo pela Superintedéncia de Seguros
Privasos — SUSEP, além da homologagio de scus dirctores.

15
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Depésitos interfinanceiros e a prazo

2004 2003

Interfinanceiros A prazo Interfinanceiros A prazo

Pré-fixados 3.019 14.502 6.904 15.803

Flutuante 4.087 127.532 1.208 122932

7.106 142.034 8112 138.735

Circulante 7.106 51,102 8112 63.174

Longo prazo 90.932 75.561

Obrigacdes por empréstimos e repasses — Repasses no pais — Instituices oficiais

As principals caracteristicas dessas operagdes podem ser sumaniadas da seguinte forma:

Encargos Amortizacio 2004 2003

FINAME TILP+235%aa. Mensais 12.474 13.134

12,474 13,134

Circulante 5858 6818

Longo prazo 6.616 6316

16
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Outras obrigacdes

Fiscais e previdencidrias

2004 2003
Provisfo para impostos ¢ contribuicdes 3301 126
Impostos ¢ contribuigdes a recolher 1.570 371
Provisio para riscos fiscais (1) 1.596 1.206

6,467 1.703
Circulante 4871 497
Longo prazo 1.596 1.206

(i) A administracfio da institui¢io revisa as contingéncias ¢ avalia as possibilidades de cventuais
crdas com as mcsmas, ajustando a provisfo para riscos fiscais, conforme aplicavel. Em 31 de
dezembro de 2004, as principais contingéncias provisionadas, registradas na rubrica “Outras
Obrigacdes — Fiscais ¢ previdenciarias — Provisdo para riscos fiscais” do balango patrimonial,
cstdo relacionadas com  a dedutibilidade da despesa de contribuigdo social na apuragdo do

lucro real. Esses passivos encontram-se corrigidos pela variacio da taxa SELIC.

(1)  Os depositos judiciais registrados no ativo realizavel a longo prazo da Institui¢do, na rubrica
“Devedores por depésitos em garantia”, no montante de R¥ 913 (2003 — R$ §36), estio

rclacionados a causas fiscais mencionadas em (1) acima.

Diversas — Circulante

2004 2003
Valorcs a pagar a socicdades ligadas 763 396
Provisiio para pagamentos a cfttuar 83 89
Credores diversos — Pais 6.049 1.243
Outros 44 78
6.943 1.806
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(a)

()

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

O saldo de “Valores a pagar a socicdades ligadas™ refere-se, principalmente, a provisdo para
pagamcntos a cfctuar 3 BPV Promotora d¢ Vendas ¢ Cobranga Ltda., referente a scrvigos de
cobranga ¢ intermediagio de negocios.

0 saldo de “Credores diversos — Pais™ refere-se, principalmentc, a repasses a efctuar de parcelas de

contratos cedidos com coobrigacio, recebidos antecipadamente dos clientes. Em 31 de dezembro de
2004, csta obrigacao totalizava R$ 2.307 (2003 — R$ 339).

Patrimdnio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representade por 20.000.000 de agdes ordinarias
nominativas ¢ scm valor nominal, assim distribuidas:

Quantidade de acdes

Acionista 2004 2003
BBO Participagdes S.A. 18.635.089 15.896.638
Bonsucesso Participagdes ¢ Empreendimentos S A. 2.299.506
Carbel S.A. 1.224.422 1.224.422
QOutros 120.489 579374

20.000.000 20.000.000

Reservas de lucros

Legal: E constituida a base de 3% sobre o lucro liquido apurado, limitada a 20% do capital social.
Estatutaria: E constituida pelo saldo de lucro remancscente apds a constituigde de reserva legal ©
da distnbuigdo, limitada a 80% do capital social. Sua destinacio sera para aumento de capital,

podendo ser, por deliberagdo dos acionistas, distribuida total ou parcialmente ou compensada ¢com
prejuizos.
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(c}

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Dividendos e jures sobre o capital préprio

Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo correspondente a 23% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ do Estatuto Social.

A Instituigio pagou, no exercicio de 2004, R 2.300 (2003 — R$ 1.640) de juros sobre o capital
proprio. O célculo teve como limite a Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP sobrc o Patriménio
liguido, conforme facultado pela Lei n® 9.249/95,

2004 2003
Lucro liquido do exercicio 16.909 5834
() Reserva legal (846)
292)
Base de calculo 16,063 5,342
Dividendos minimos obrigatdrios (23%) 4016 1,383
Juros sobrc capital proprio (liquido do Imposto de Renda
Retido na Fontc — IRRF) 2,125 1.394
Dividendos pagos 3123
Total 5.248 1.394
Percentual sobre a base de calculo 32,67 2315

Para atendimento a legislacio de Imposto de renda, o montante de juros sobre o capital proprio foi
contabilizado cm contrapartida da conta “Dcspesas financciras™ ¢, para fins de divulgagdo das
demonstragdes financeiras, reclassificado para a conta de “Lucros acumulados™

19
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(a)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragido as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Imposto de renda e contribuigio social

Imposto de renda e contribuigio social diferidos

2004 2003
Imposto de renda a recuperar sobre adigdes tempordrias 1.032 779
Contribuigio social a recuperar sobre adiges temporarias 380 289
Qutros créditos — Créditos tributarios - Circulante 1.412 L.D68

Instituigio adota a pratica de constituir créditos fiscais diferidos sobre todas as diferengas
temporarias. Em 31 dc dezembro de 2004, csses créditos cstdo rclacionados a provisdes dedutiveis
apcnas quando rcalizadas, principalmente cm rclagdio a provisdo para créditos de liquidacio
duvidosa.

A recuperagdo dog mesmos pode ser demonstrada conforme abaixo:

Ano Valor contabil Valor presente
2005 1412 1.341
1.412 1.34]

Nio ha prejuizo fiscal ou base negativa de contribui¢io social acumulados em 31 de dezembro de 2004 e
de 2003,

Durante o exercicio de 2004 foram constituidos e revertidos créditos tributarios no montante de
R$ 878 ¢ R$ 534 (2003 - R$ 350 ¢ RS 833), regpectivamente,
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(b)

Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Conciliacéio do imposto de renda e da contribuicéo social no resultado

2004

2003

Segundo Semestre

Imposto Contribuigdo

Lucro antes do imposte de
renda ¢ da contribuigdo social

Juros sobre o capital proprio

Adiges (exclusdes) permanentes:

. Tiquivaléncia patrimonial
. Outras

Imposte Contribui¢io

Exercicio

Exercicio

Imposto  Contribuicic

Base de caleule
Aliquota efetiva
Aligueta adicional
Incentivo fiscal

Despesa de imposto de renda
e contribuicéio social

de renda social de renda social de renda social
15.752 15.752 22327 22327 6791 6791
(2.500) (2.500) (2.300) (2.500) (1.640) (1.640)
(2.671) (2.671) {3.889) (3.889) (2.601) (2.601}
199 197 380 384 387 30l
10.780 10.778 16.324 16.322 2937 2911
1.618 v70 2450 1.469 441 202
1.066 1.609 270
(110) (110 (16)
2.574 970 3.949 1.469 0695 202
21
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Banco Bonsucesso S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
Em milhares de reais, exceto quandoe indicado

Cobertura de seguros

A administragdo contratou cobertura de seguros no montante de R$ 1.980, em 31 de dezembro de
2004 (2003 — R$ 1.615), para fazer face a eventuais sinistros que venham a ocorrer com os bens do
ativo tmobilizado.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Instituigio encontram-s¢ registrados em contas patrimoniais em
31 de dezembro de 2004 e de 2003 por valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas
datas. A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez. rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente de taxas contratadas comparadas com as vigentes no mercado.

A Institui¢io possui operagdes envolvendo instrumentos financeires exclusivamente em ¢onexio
com suas atividades ¢ com o objetivo de reduzir a exposigio aos riscos de mercado, de moeda ¢ de
taxas dec juros dec scus ativos ¢ passivos opcracionais.

Os valores dc mercado dos ativos ¢ passivos financciros nde divergem significativamente dos
valorcs contabeis dos mesmos, na extensdo de que foram pactuados ¢ registrados por taxas ¢
condigdes praticadas no mercado para operagdes de natureza, risco e prazo similares.

A Instituigio ndo contratou operacdes com derivativos durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2004 e de 2003 ou qualquer outro ativo de risco.

Eventos subseqiientes

Como parte da parceria estratégica com o Banco Bradesco $.A. (Nota 3). em janeiro de 2005 foram
rcalizadas cessbes de créditos, sem coobrigacdo. no montantc de RS 59.106, que nas datas das

cessdcs totalizavam R$ 46,280, sendo apurado lucro de R$ 12,826, registrado na demonstragio do
resultado na mibrica “Receitas da Intermediagiio Financeira — Operagéo de crédito”.
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Contador - CRC-MG 48.029/0-0

24

254



ATENCAO - “QUADRO TECNICO”
ESTA FOLHA NUNCA DEVERA SER DESTACADA DO TRABALHO
CONTROLE “INTERNO DO POOL” - BH”

Clicnte Banco Bonsucesso S.A.
N° de registro 447/2005 Tipo trab/data DFS 31/12/2004 ¢ 2003
Nome do arquivo BBONSUCESSO311204E03DFS.DOC | Disco/arquivo REDE
BBONSUCESSO311204E03DFS.XLS
Diretdrio AUDITADFS\BONSUCESSO Idioma Poriugués
DADOS DO DEPARTAMENTO
Departamento Audiloria
Socio RRG Secrelaria Ivina
Gerente/Supervisor AFONSO Seeretaria Miria
CONTROLE DE GRAVACAO DO “POOL”
Gravagio Cristina
Data/Especific. 03/02/2003
1° correcio Alex —4/2/2004 21° corregio
2% corregio Alex — 10/2/2005 22" corregdo
3% correcio Cristina — 11/02/2003 23" corrcgio
4° correcio Alex — 11/2/2005 24" corregiio
5 corregio Cristina — 14/02/2005 25" corregdo
6" corregho 26" corregio
7% correcio 27° corregio
8° corregio 28" corregio
9 corregio 29" correcdo
10° cortregio 30" cotregio
11* correcio

12° corregio

13* corregio

14" corrccio

15% corregio

16° corregiio

17* corrcgio

18" correcio

19° corregdo
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ANEXO VI

Suplemento da 1 Série de Cotas Seniores
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SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® 1 {(um) (“Suplemento™)
referente a 1* (primeira) Série de Cotas Seniores (“1* Série™) emutida nos termos do
regulamento do “Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos Creditorios — Empréstimo
com Consigna¢do em Folha”, registrado sob o n° 1536696 no 1° cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, de qual este
Suplemento € parte integrante (“Regulamento™), inscrito no CNPI/MF sob o nf
07.002.446/0001-02 ¢ administrado pela PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A.
DTVM, sociedade com sede na Avenida Republica do Chile, n® 230, 28° andar (parte), na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob n°
29.650.082/0001-00 (“Instituigido Administradora™).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento ¢ do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$1,00 (um real) cada na data da primeira subscrigdo de cotas da
presente Série (“Data de Subscrigédo Inicial™). Fica a critério da Instituigio Administradora
a quantidade de Cotas Seniores a ser imcialmente emitida, desde que observado o disposto
no item 14.2 do Regulamento ¢ (i) o limite maximo de 50.000.000 (cinquenta milhdes)
cotas; e (i1) a proporgio minima de 23% (vinte e trés por cento) de cotas subordinadas sobre

0 total de cotas emitido.

3. Na subscrigio de Cotas Semiores da 1* Série em data diversa da Data de
Subscrigio Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituigdo Administradora,
em sua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto nas Clausulas 16 e 19 do

Regulamento.

4. A remuneracio das Cotas Seniores da 1* Série, calculada na forma do Anexo
VIII do Regulamento, sera de 109% (cento & nove por cento) da Taxa DI

5. A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que
ocorra a respectiva Data de Subscrigio Inicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de
Amortizagio”) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 1* Série serdo
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amortizadas em 8 {oito) pagamentos trimestrais, nas condi¢des pravista no Regulamento e

também abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Seniores da 1* Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizagdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme
disposto na Clausula 19 do Regulamento.

5.2 O valor a ser pago em cada amortizagio, para cada Cota Sémior da 1* Série,
sera calculado pela formula abaixo.

AT=CS/n

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagiio da 1* Série devida no més em

referéncia;

“C8” corresponde ao valor da Cota Sénior da 1* Série na respectiva Data de Subscrigéo

Inicial;e

“n” corresponde ao niimero de parcelas de amortizagio da 1* Série.

6. Os termos ¢ condig¢des definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo

significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ¢le serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controveérsia em relagio as
disposigbes deste Suplemento.  As Cotas Seniores da 1* Série terfio as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagSes atribuidas
a classe de Cotas Seniores, exceto com relagio aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneragio, especificados e expressamente previstos neste

Suplemento.
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8. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento
no 1° cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 15 de outubro de 2004

PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
Instituicio Administradora
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ANEXO VII

Suplemento da 22 Série de Cotas Seniores
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SUPLEMENTO DA 2* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° 2 (dois) (“Suplemento™)
referente a 2* (segunda) Série de Cotas Seniores (“2* Série”) emitida nos termos do
regulamento do “Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos Creditorios — Empréstimo
com Consigna¢do em Folha”, registrado sob o n° 1536696 no 1° cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, de qual este
Suplemento € parte integrante (“Regulamento™), inscrito no CNPI/MF sob o nf
07.002.446/0001-02 ¢ administrado pela PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A.
DTVM, sociedade com sede na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte) - Torre
Corcovado, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 29.650.082/0001-00 (“Institui¢io Administradora™).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento ¢ do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$10.000,00 (dez mil reais) cada na data da primeira subscrigio de
cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial™). Fica a critério da Instituigdo
Administradora a quantidade de Cotas Semores a ser imcialmente emitida, desde que
observado o disposto no item 14.2 do Regulamento e (i) o limite maximo de 5.000 (cinco
mil) cotas seniores; e (i1) a proporg¢io mimma de 23% (vinte e trés por cento) de cotas

subordinadas sobre o total de cotas emitido.

3. Na subscrigio de Cotas Semiores da 2* Série em data diversa da Data de
Subscrigio Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituigdo Administradora,
em sua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto nas Clausulas 16 e 19 do

Regulamento.

4. A remuneracio das Cotas Seniores da 2° Série, calculada na forma do Anexo
VIII do Regulamento, sera de 110% {(cento e dez por cento) da Taxa DI.

5. A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que

ocorra a respectiva Data de Subscrigio Inicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de
Amortizagio”) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Semiores da 2* Série serdo
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amortizadas em 8 {oito) pagamentos trimestrais, nas condi¢des pravista no Regulamento e

também abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Seniores da 2* Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizagdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme
disposto na Clausula 19 do Regulamento.

5.2 O valor a ser pago em cada amortizagio, para cada Cota Sémior da 2* Série,
sera calculado pela formula abaixo.

AT=CS/n

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagiio da 2* Série devida no més em

referéncia;

“C8” corresponde ao valor da Cota Sénior da 2* Série na respectiva Data de Subscrigéo

Inicial; e

“n” corresponde ao niimero de parcelas de amortizagio da 2* Série.

6. Os termos ¢ condig¢des definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo

significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ¢le serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controveérsia em relagio as
disposigbes deste Suplemento.  As Cotas Seniores da 2* Série terfio as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagSes atribuidas
a classe de Cotas Seniores, exceto com relagio aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneragio, especificados e expressamente previstos neste

Suplemento.

266



8. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento
no 1° cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 08 de julho de 2005

PacTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
Instituicio Administradora
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ANEXO VIII

Suplemento da 3? Série de Cotas Seniores
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TERCEIRO SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® 3 (trés) (“Suplemento n°
37y referente a 3* (terceira) Série de Cotas Seniores (“3* Série™) emitida nos termos do
regulamento do “Fundo Bonsucesso de Investimento em Direitos Creditorios — Empréstimo
com Consigna¢io em Folha”, registrado sob o n° 1536696 no 1° cartério de Registro de
Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
07.002.446/0001-02 ¢ administrado pela PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, sociedade com sede na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte) - Torre
Corcovado, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF
sob n® 59.281 .253/0001-23 (“Instituigdo Administradora™).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento ¢ do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$1,00 (um real) cada na data da primeira subscrigido de cotas da
presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial™). Fica a critério da Institui¢io Admimstradora
a quantidade de Cotas Seniores a ser emitida, desde que observado (i) o limite maximo de
80.000.000 (oitenta milhdes) de Cotas Seniores; (i1) a proporgdo mimma de 23% (vinte e
trés por cento) de Cotas Subordinadas sobre o total de cotas emitido; e (iii) a Relagio

Mimima.

3. Na subscrigio de Cotas Seniores da 3* Série em data diversa da Data de
Subscri¢éo Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Institui¢io Administradora,
em sua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto nas Clausulas 16 e 19 do
Regulamento.

4. A remuneragio das Cotas Seniores da 3* Série, calculada na forma do Anexo
VIII do Regulamento, sera de 108% (cento e oito por cento) da Taxa DI.

5. A partir do 15° {(décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que

ocorra a respectiva Data de Subscrigdo Imicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de
Amortizagio™ ¢ desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 3* Série serdo
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amortizadas em 8 {oito) pagamentos trimestrais, nas condigdes prevista no Regulamento e

também abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Seniores da 3* Série deverio ser resgatadas na tltima Data de
Amortizagio da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme
disposto na Clausula 19 do Regulamento.

52 O valor a ser pago em cada amortizagio, para cada Cota Sénior da 3* Série,

sera calculado pela formula abaixo.

AT=CS/n

onde:

“AT™ corresponds ao valor da parcela de amortizagio da 3* Série devida no més em

referéncia;

“C8” corresponde ao valor da Cota Sénior da 3* Série na respectiva Data de Subscrigiio
Inicial; e

“n” corresponde ao niimero de parcelas de amortizagio da 3* Série.

6. Os termos e condigdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo

significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Institui¢do Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele seréd regido, devendo prevalecer as
disposi¢es do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagio as
disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da 3* Série terio as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigag¢des atribuidas
a classe de Cotas Seniores, exceto com relagio aos prazos ¢ valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneracio, especificados e expressaments previstos neste

Suplemento.
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8. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento
no 1° cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2006

PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Institui¢io Administradora
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ANEXO IX

Declaracgdo da Institui¢io Administradora
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PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Jangiro, na Praia de Botafoge, n" 501, 5% andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPUMF") sob n® $9.281.253/0001-23, na qualidade de instituigio
administradora e intermedidnia da distribuigio pablica de cotas seniores do “FUNDO BONSUCESSO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREITORIOS - EMPRESTIMOS COM CONSIGNACAO EM FOLHA™
(“Fundo”), neste ato representada na forma de sew Estatuio Social, vem, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissio de Valores Mobiliarios — CVM, declarar que
as informagtes sobre o Fundo constantes do prospecto de distribuigio publica da 3 (terceira) serie de
cotas seniores do Fundo (“Prospecto”™) sdo verdadeiras, consistentes. corretas e suficientes, permitindo aos
investidores conhecimento das cotas seniores, do Fundo, suas atividades, situagiio econdmico-financeira e
dos riscos inerentes as suas atividades, bem como uma tomada de decisao fundamentada a respeito das
cotas seniores, tendo o Prospecto sido elaborado de acordo com as normas pertinentes

Sdo Paulo, 31 de julho de 2006

FACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.4, DTVM
Por: Marcelo Kalim
Cargo: Diretor

PacTuaL SERVICOS FINANCEIRCS S A, DTUYM
Praia de Botafogo, n® S01/5" andar CEP 22250-040 Ria de Janeiro RJ Brasll (21) 25684600 (21) 2514-0800 Fax (21) 25148500
Mo, Brigadeiro Fafs Lima, 372906° CEP 04538-133 S8o Paule SP Brasi (11) 3048-2100 (11) 3045-2000 Fax (11) 2046 2001
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FUNDO BONSUCESSO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPRESTIMOS COM CONSIGNACAO EM FOLHA

CNPJ/MF 07.002.446/0001-02

Cédigo ISIN BRBSDCCCTF032

/

BONSUCESSO

Banco de crédito

Cedente

BANCO BONSUCESSO S.A.
CNPJ/MF 71.027.866/0001-34
Rua Alvarenga Peixoto, n® 974, 7° e 8° andares - Belo Horizonte - MG

Estruturador Administradora e Intermediaria
BANCO PACTUAL S.A. SERVICOS FINANCEIROS
Avenida Repuiblica do Chile, n® 230, 28° e 29° andares - Rio de Janeiro - RJ Praia do Botafogo, 501, 6° andar - Rio de Janeiro - RJ
Custodiante Agéncia de Rating
DEUSTCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.
Rua Alexandre Dumas, n® 2.200 - Sao Paulo - SP Avenida Nagdes Unidas, n® 12.551, 17° Andar - Sao Paulo - SP
Auditoria Assessoria Legal
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LEVY & SALOMAO - ADVOGADOS
Avenida Francisco Matarazzo, n2 1.700, Torre Torino, 182andar, - Sdo Paulo - SP Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.601, 5° andar - Sdo Paulo - SP

Este Prospecto estd disponivel no Website:

www.mercadosdecapitais.com.br

vz 3

-

(11) 3121-5555



	CAPA BONSUCESSO frente 1.pdf
	00 ADVOGADOS.pdf
	A REGULAMENTO.pdf
	B CLASSIFICAÇAO DE RISCO.pdf
	C RELATORIO.pdf
	D ESTATUTO.pdf
	E DFP 2005 2004 2003.pdf
	F SUPLEMENTO 1º.pdf
	G SUPLEMENTO 2º.pdf
	H SUPLEMENTO 3º.pdf
	I DECLARAÇAO.pdf
	CAPA BONSUCESSO verso.pdf

