rios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito.
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PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM DUAS SERIES, DA 42 EMISSAO DA

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

TPI - TRIUNFO PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n2 19330 - CNPJ n2 03.014.553/0001-91 - NIRE 35.300.159.845
Rua Olimpiadas, n2 205, conjuntos 142/143, S3o Paulo - SP

R$ 472.500.000,00

47.250 Debéntures

Caodigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRTPISDBS034 - Cédigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRTPISDBS042
Classificagdo de Risco das Debéntures pela Fitch Ratings: “A+(bra)”

ATPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. (“Companhia” ou “Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente, 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures nominativas, escriturais,
n&o conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirograféria a ser convolada em espécie quirografaria e com garantia real adicional, da 42 emissdo da Emissora, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez
mil reais) na data de emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2012, perfazendo o montante total de, inicialmente, R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), (“Debéntures”), sob a coordenagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), e da CAIXA ECONOMICA FEDERAL (“Caixa” ou
“Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do
CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e das demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado primério por meio do (i) SDT - Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada por meio da CETIP; e/ou (ii) DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribui¢do liquidada por meio da BM&FBOVESPA; e/ou (b) negociagdo no mercado secundério por meio do (i) SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociages liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) BOVESPAFIX (este tltimo ambiente de negociagdo de ativos) (“BOVESPAFIX”), sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22, e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das Debéntures pelos investidores, no ambito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicao: (i)
da Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e/ou da Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto); e (i) da existéncia e quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do segundo aditamento a Escritura de Emissdo, que serd arquivado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo (“JUCESP”), conforme previsto na Escritura de Emiss&o.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou
seja, em 5.250 (cinco mil, duzentos e cinquenta) Debéntures suplementares (“Debé&ntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do (conforme definido neste Prospecto). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto). Nos termos
do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 7.000 (sete mil)
Debéntures Adicionais (“Debéntures Adicionais”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram Debéntures da Primeira Série
(conforme definido neste Prospecto) e Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto).

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base na deliberagdo da reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 24 de agosto de 2012, cuja ata foi publicada no Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo (“DOESP”) em 25 de agosto de 2012, e no jornal Valor Econémico em 27 de agosto de 2012 e arquivada na JUCESP. Os termos e condigdes das Debéntures estdo disciplinados no “Instrumento Particular de
Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria a ser Convolada em Espécie Quirografaria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo
Publica, da TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.” celebrada em 27 de agosto de 2012 e aditada em 05 de setembro de 2012 (“Escritura de Emissdo”), entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Agente Fiduciario”) representando, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissao (“Debenturistas”). A Escritura de Emissao foi devidamente registrada
na JUCESP. Este prospecto (“Prospecto”) ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado recomendagdo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as Debéntures, potenciais investidores deverdo realizar
sua propria analise e avaliagdo da condigdo financeira da Emissora, de suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

0 investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou de investimentos.

Este Prospecto Preliminar deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 480”). O Formulario de Referéncia da Emissora, na sua versdo mais recente disponivel até a data deste Prospecto, encontra-se disponivel para consulta nos sites da Emissora, www.cvm.gov.br
e www.bmfbovespa.com.br. Para informagdes detalhadas de acesso em cada um destes sites, ver se¢do “Informagdes Sobre a Oferta - Informagbes Complementares” deste Prospecto.

Este Prospecto ndo deve, em cire ancia, ser iderado como r d de compra das Debéntures. Ao decidir pela subscri¢do das Debé iais i i d 30 realizar sua
prépria andlise e liagdo da digdo fil ira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela
Emissora, sendo que os Coordenad todas as e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas
pela Emi sejam il i corretas e sufici permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informages fornecidas ao mercado durante

todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”, CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA
INDICADO NO ITEM “DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA” NESTE PROSPECTO, E A SECOES “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA” E “SUMARIO DA
EMISSORA-PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA” DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES E NA EMISSORA.

A Oferta foi registrada pela CVM em [¢] de [¢] de 2012, sob o n? [e] para as Debéntures da Primeira Série, sob o n2 [e] para as Debéntures da Segunda Série.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
’ Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuigdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da
ANBIMA veracidade das informages prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR

_
;BTGPactual CAIXA

A data deste Prospecto Preliminar é 18 de outubro de 2012
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacido da Emissora

A Emissora ¢ constituida sob a forma de sociedade por agdes,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, com
seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.159.845 e registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n° 19330

Sede

A sede social da Emissora esta localizada na Cidade do Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjuntos
142 e 143, CEP 04551-000

Diretoria de Relacoes com
Investidores

A Diretoria de Relagdes com Investidores da Emissora localiza-se na
sede da Companhia. O Sr. Sandro Lima é o responsavel por esta
Diretoria e pode ser contatado por meio do telefone (55 11) 2169-3999,
fac-simile (55 11)2169-3969 e endereco de correio eletrdnico
ri@triunfo.com.

Auditores Independentes da
Emissora

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

Atendimento aos Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas ¢ feito pelo Diretor de Relagcdes com
Investidores da Companhia, o Sr. Sandro Lima, e pelo Gerente de
Relagdes com Investidores, Sr. Jodo Patah, na sede da Companhia, por
meio do telefone (55 11)2169-3999, fac-simile (55 11) 2169-3969 e
enderecos de correio eletronico ri@triunfo.com e
joao.patah@triunfo.com.

Jornais nos quais divulga
informacoes

As informagodes sociais referentes a Companhia sdo divulgadas no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal "Valor Economico".

Website

O website da Emissora estd
http://www.triunfo.com

disponivel no  enderego

Informacdes Adicionais

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Oferta
poderdo ser obtidas junto a Companhia em seu enderego de
atendimento aos acionistas e em seu websife, bem como junto aos
Coordenadores e a CVM, nos enderegos abaixo:

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° a 10° andares
Itaim Bibi — Sdo Paulo, SP

Caixa Economica Federal

Avenida Paulista, n® 2.300, 12° andar
Cerqueira Cesar — Sao Paulo, SP

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Centro — Rio de Janeiro, RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° ¢ 4° andares
Bela Vista — Sao Paulo, SP
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

Os seguintes documentos e as informagdes neles contidas ficam expressamente incorporados a este Prospecto
Preliminar como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares:

Documento

Endereco Eletronico

Formulario Cadastral da Emissora

cvM

www.cvm.gov.br — no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “TPI” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.” e selecionar
“Formulario Cadastral”. Acessar download com a data mais recente.

Formulario de Referéncia da
Emissora

cvmM

www.cvm.gov.br — no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “TPI” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.” e selecionar
“Formulario de Referéncia”. Acessar download da versdo mais
recente disponivel até a data deste Prospecto.

ANBIMA

http://cop.anbima.com.br/webpublic/OfferList.aspx - Na barra da
esquerda da tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Analise
de Ofertas”. Em seguida, clicar na opgdo “TPI - TRIUNFO
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.” e, por fim, no item
“Documentacdo” acessar “Prospecto Preliminar TPI - TRIUNFO
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.PDF .

Demonstracdes Financeiras da
Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2011, 2010 e 2009

cvm

www.cvm.gov.br - no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “TPI” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.” ¢ selecionar
“Dados  Econdmico-Financeiros”.  Acessar  download  das
demonstragdes financeiras desejadas.

Informacdes Trimestrais da
Emissora relativas ao periodo
de trés meses encerrado

em 30 de junho de 2012

cvm

www.cvm.gov.br - no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “TPI” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.” e selecionar
“ITR”. Acessar download das informacdes trimestrais de 30/06/2012 .
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido
nesta se¢do, salvo se definido de forma diversa neste Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario

ANBIMA

ANEEL
Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Assembleia Geral

Atualizacao Monetaria

Autorizagao

Aviso ao Mercado

Aviso aos Debenturistas

BACEN

Banco Mandatario

BM&FBOVESPA
BOVESPAFIX

BTG Pactual ou Coordenador
Lider

Coordenador ou Caixa

CAPEX

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica
Anuncio de encerramento da Oferta.
Anuncio de inicio da Oferta.

Assembleia geral de Debenturistas, a qual se aplica o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitéario, conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda
Série, pela variacdo acumulada do IPCA, desde a Data de Emissdo
(ou desde a Data de Amortizagdo da Segunda Série imediatamente
anterior) até a data de seu efetivo pagamento. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado.

Autorizagdo outorgada a Portonave para explora¢do de terminal de
uso privativo misto, localizado na margem esquerda do rio Itajai-
Acu, na regido denominada Ponta da Divinéia, no Municipio de
Navegantes, Estado de Santa Catarina.

Aviso de que trata o artigo 53 da Instrugdo CVM 400.

Avisos a serem divulgados pela Emissora sobre todos os atos e
decisdes a serem tomados em decorréncia da Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas.

Banco Central do Brasil.

Itai Unibanco S.A. ou qualquer outra institui¢do que venha a
sucedé-lo na prestagdo dos seus servigos.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Banco BTG Pactual S.A.

Caixa Econdmica Federal

E o montante de investimentos a serem realizados em equipamentos
e instalacdes dos projetos em desenvolvimento e dos que ja se
encontram em operagao.



CETIP
CFC
CMN

Cédigo ANBIMA

Cédigo Civil

Cédigo de Processo Civil
Companhia, Emissora ou TPI
Concepa

Concer

Concessionarias

Concessoes Rodoviarias

Concessoes de Geracio de Energia
Elétrica

Construtora Triunfo

Contrato de Adesao

Contrato de Distribuiciao

Contratos de Concessao

Contribuicio Social

Convénio CVM-ANBIMA

Coordenador Lider ou BTG
Pactual

CETIP S.A. — Mercados Organizados.
Conselho Federal de Contabilidade.
Conselho Monetario Nacional.

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010.

Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.

Concessionaria da Rodovia Osoério Porto Alegre S.A. — Concepa.
Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — Rio.

Concepa, Concer e Econorte, em conjunto.

Concessdes rodoviarias outorgadas pelo Poder Concedente as
nossas Concessionarias nos termos dos respectivos contratos de

concessao.

Concessoes para geragdo de energia elétrica outorgadas pelo Poder
Concedente as nossas Geradoras.

Construtora Triunfo S.A.

Contrato de Adesdo celebrado entre a Unido, por meio do Ministério
dos Transportes, e a Portonave, em 30 de maio de 2001, conforme
aditado em 14 de fevereiro de 2002.

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, sob o
Regime de Garantia Firme e Melhores Esfor¢os de Colocagao, da
Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, em até Duas Séries, da TPI - Triunfo Participagdes e
Investimentos S.A.

Contratos de concessido celebrados entre nossas Concessionarias e
nossas Geradoras e o Poder Concedente.

Contribuig@o Social Sobre o Lucro Liquido.

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a ANBIMA em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado.

Banco BTG Pactual S.A.



Coordenadores
CVM
Data de Emissao

Data de Integralizacio
Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérios da Segunda Série

Data de Pagamento da
Remunerac¢ao da Primeira Série

Data de Vencimento

DDA

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Primeira Série em
Circulacao

Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Segunda Série em
Circulacao

BTG Pactual e Caixa, quando considerados em conjunto

Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de outubro de 2012.

Data em que ocorrer a efetiva integralizacdo das Debéntures, que
ocorrera no ato de sua subscrigdo.

Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série, o que devera ocorrer anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de
2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda
Série.

Cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série, o que devera ocorrer semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de
2013 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série.

15 de outubro de 2017 para as Debéntures da Primeira Série ("Data
de Vencimento da Primeira Série"), e 15 de outubro de 2017 para as
Debéntures da Segunda Série ("Data de Vencimento da Segunda
Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
"Data de Vencimento").

Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

Debéntures nominativas e escriturais, simples, ou seja, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografiria a ser convolada em espécie
quirograféria e com garantia real adicional, da 4* emissdo da Emissora.

Debéntures a serem alocadas a primeira série da Emissdo, conforme
o Procedimento de Bookbuilding.

Todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da Primeira Série: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(ou grupo de controle) da Emissora e (¢) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Debéntures a serem alocadas a segunda série da Emissdo, conforme
o Procedimento de Bookbuilding.

Todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da Segunda Série: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.



Debéntures em Circulacio

Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

Debenturistas

Debenturistas da Primeira Série

Debenturistas da Segunda Série

Dia(s) Util(eis)
Econorte
Emissao ou Oferta

Escritura de Emissao

Escriturador

Evento de Inadimplemento

FGV

Formulario de Referéncia

Geradoras

Em conjunto, as Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e as
Debéntures da Segunda Série em Circulag@o.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento),
ou seja, em 7.000 (sete mil) Debéntures adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme abaixo definido) foi acrescida em 15%
(quinze por cento), ou seja, em 5.250 (cinco mil e duzentas e
cinquenta) Debéntures suplementares.

Em conjunto, os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Série.

Debenturistas subscritores ¢ adquirentes das Debéntures da Primeira
Série.

Debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures da Segunda
Série.

Qualquer dia, excecao feitas aos sabados, domingos e feriados nacionais.
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte.

Distribui¢do ptblica das Debéntures.

Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie Quirografaria e com Garantia Real
Adicional, em até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da TPI —
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., conforme aditada em 05
de setembro de 2012.

Itat Corretora de Valores S.A.

Cada um dos eventos descritos no item 7.1 da Escritura de Emissao
e na se¢do “Informagdes Relativas a Oferta — Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.

Fundagdo Getulio Vargas.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado por esta em
conformidade com a Instru¢do CVM 480. A versao mais recente até
a data deste Prospecto, enviada a CVM, encontra-se incorporada por

referéncia a este Prospecto.

Rio Verde e Rio Verdinho, em conjunto.
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Governo Federal
IBGE
IBRACON
IGP-M

IFRS

Agente Escriturador

Instrucio CVM 400
Instrucio CVM 409
Instrucio CVM 471
Instrucio CVM 476
Instrucio CVM 480

IPCA

IPEA
Jornais de Publicacao

JUCESP

Juros Remuneratorios da Primeira

Série

Juros Remuneratorios da Segunda

Série

Lei das Sociedades por A¢des

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela FGV.

International  Financial —Reporting Standarts, ou Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro, emitidas pelo International
Accounting Standards Board — TASB.

Itat Corretora de Valores S.A. ou qualquer outra institui¢do que
venha a sucedé-lo na presta¢do dos seus servicos.

Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008.

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado
e divulgado pelo IBGE.

Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e jornal Valor Econémico.
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

As Debéntures da Primeira Série farfo jus a juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da das
taxas médias didrias dos DI— Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,20% (dois inteiros e
vinte centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, de acordo com o
método de calculo descrito na clausula 4.2.1.2 da Escritura de Emissao.

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratorios,
de 7,00% (sete por cento) ao ano, incidentes sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, de acordo com
o método de célculo descrito na clausula 4.2.2.6 da Escritura de
Emissao.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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Maestra
Maris Gaudium
NTL

Pessoas Vinculadas

Poder Concedente

Portonaus
Portonave

Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil

Prazo de Colocacao

Preco de Subscricio da Primeira
Série

Preco de Subscricio da Segunda
Série

Procedimento de Bookbuilding

Maestra Navegacao S.A.
Maris Gaudium Empreendimentos e Participagdes S.A.
NTL - Navegagdo e Logistica S.A.

Em conjunto, (i) acionistas, controladores ou administradores da
Emissora; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores;
(iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a
(iii) acima, os quais poderdo adquirir até 15% do valor da Oferta.
Para informagdes adicionais os potenciais investidores devem ler o
fator de risco “A participagdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formacdo na taxa de remuneragao final das Debéntures e ter impacto
adverso negativo na liquidez das Debéntures” na se¢do “Fatores de
Risco da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

Governo Federal e/ou Governo Estadual e/ou Municipal, conforme
aplicavel.

Portonaus S.A. — Terminais Portuarios
Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes.

Praticas contabeis adotadas no Brasil emanadas da legislacdo
societaria brasileira e normas ¢ regulamentos da CVM, bem como
pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidas pelo CPC
vigentes & época das referidas demonstra¢des financeiras.

Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a
publicagdo do Anuncio de Inicio; (iii) o registro para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures pela CETIP e¢/ou BM&FBOVEPSA; ¢
(iv) a disponibilizag@o aos investidores dos Prospectos, incluindo,
por referéncia, os formularios de referéncia da Emissora, elaborados
pela Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM n.° 480, de 7
de dezembro de 2009, conforme alterada, as Debéntures poderdo ser
subscritas em até 5 (cinco) dias uteis contados da data de inicio de
distribuigdo.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido
da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Remunera¢do da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacdo.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, nos
termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a
demanda das Debéntures pelos investidores, no ambito da Oferta,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
a definicdo: (i) da Remuneracdo da Primeira Série e/ou da
Remuneracao da Segunda Série; e (ii) da existéncia e quantidade de
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Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto Preliminar

Remuneracao da Primeira Série

Remunerac¢ao da Segunda Série

RCA da Emissao

Rio Verde
Rio Verdinho

Saldo do Valor Nominal Unitario

Santa Rita
SDT

Séries

Debéntures a ser alocada em cada Série, realizado conforme
descrito no item 3.5.1.1 da Escritura de Emissdo. Para informagdes
adicionais sobre o Procedimento de Bookbuilding, os potenciais
investidores devem ler a secdo “Informacgoes Relativas a Oferta —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Procedimento de
Bookbuilding” deste Prospecto Preliminar.

Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria a ser
Convolada em Espécie Quirografaria e com Garantia Real Adicional,
em Duas Séries, da 4° Emissdo da TPI — Triunfo Participagdes ¢
Investimentos S.A., a ser divulgado apés (i) finalizacdo do
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) registro da Oferta junto a CVM.

Este Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria a ser Convolada em Espécie Quirografaria e com
Garantia Real Adicional, em Duas Séries, da 4* Emissdo da TPI —
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., documento sujeito a
complementagdo e corre¢do, observados os procedimentos previstos
na Instrugao CVM 400.

A Taxa DI e a Sobretaxa da Primeira Série, incidentes sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, de
acordo com o método de calculo descrito na clausula 4.2.1.2 da
Escritura de Emisséo.

A Atualizacdo Monetaria, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, de acordo com o método de

calculo descrito na clausula 4.2.2.6 da Escritura de Emisséo.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
24 de agosto de 2012.

Rio Verde Energia S.A.

Rio Verdinho Energia S.A.

Significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
remanescente apos cada Data de Amortizacao da Primeira Série ou
Data de Amortizacdo da Segunda Série, respectivamente, conforme
definidas no item “Amortiza¢do” deste Prospecto.

Santa Rita S.A. - Terminais Portuarios

SDT — Médulo de Distribuicdo de Titulos.

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries.
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Sistema de Vasos Comunicantes

SND

Sobretaxa da Primeira Série

Starport

Taxa DI

TPB
TPI-Log

Valor Nominal Unitario

Vessel-Log

E o mecanismo a ser utilizado no Procedimento de Bookbuilding
por meio do qual a quantidade de Debéntures a ser alocada em uma
das séries devera ser abatida da quantidade de Debéntures total da
Emissdo, definido, portanto, a quantidade de Debéntures a ser
alocada na outra série. Qualquer uma das 2 (duas) séries podera nio
ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures sera
emitida em série unica.

SND — Moédulo Nacional de Debéntures.

Sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a até 2,30% (dois inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Starport Participagdes Ltda.

Taxa média didria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br).

Terminal Portuério Brites Ltda.

TPI-Log S.A.

Valor nominal unitario das Debéntures, que ¢ de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissdo.

Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive aos riscos que devem ser vistos
pelo investidor nas secdes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta” e “Sumario da Emissora” (inclusive
o item “Principais Fatores de Risco Relacionados 2 Emissora” da respectiva secdo deste Prospecto), e nas
secOes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora
incorporado por referéncia a este Prospecto.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, nas expectativas atuais,
estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar a Emissora.
Embora acredite que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas em premissas razoaveis, essas
estimativas ¢ declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des ¢ sdo feitas com base nas
informagoes de que a Emissora atualmente dispoe.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

conjuntura econdmica, politica, demografica e de negdcios no Brasil;
inflagdo, variagdes nas taxas de cdmbio e nas taxas de juros;
o sucesso da Emissora em implementar nossa estratégia de negocios, incluindo a obtengdo de novas
concessdes rodovidrias, a aquisi¢do de concessdes rodovidrias detidas por terceiros, a ampliacao das
operagdes portuarias e/ou de geracdo de energia elétrica, inicio da administracdo do Aeroporto
Internacional de Campinas de forma eficiente e de acordo com os custos, investimentos e
cronograma que atualmente contemplamos para tais operagoes;

. a capacidade da Emissora de competir com sucesso com seus concorrentes, sem altera¢des
significativas em suas margens atuais e futuras;
efeitos da sazonalidade nos negocios;
a capacidade da Emissora de pagamento de seus financiamentos, de cumprimento de suas obrigacdes
e de contratacdo de financiamentos quando necessario e em termos razoaveis;

3 implementagdo das medidas exigidas de acordo com os seus Contratos de Concessdo, Contrato de
Adesdo e Autorizagio;
. término antecipado das suas Concessdes Rodoviarias, de suas Concessdes de Geragdo de Energia

Elétrica e da Autorizacdo da Portonave pelo Poder Concedente;

medidas por parte do Poder Concedente, incluindo qualquer ato unilateral;

medidas do governo relativas ao prosseguimento ou ndo do programa de concessdes de rodovias;

redugdo do trafego nas rodovias que a Emissora administra ¢ aumento do preco dos combustiveis;

alteragdes na demanda de transporte e nos pregos internacionais para a operagdo de contéineres;

alteragdes na demanda de energia elétrica por consumidores;

incertezas relacionadas a potenciais custos, despesas e responsabilidades relativas ao cumprimento da

legislagdo e regulamentag@o ambiental; e

. outros fatores de risco que devem ser vistos pelo investidor e estdo apresentados na se¢do “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta” ¢ no Sumario da Emissora - Principais Fatores de Risco
Relacionados a Emissora” deste Prospecto e nas se¢des “4. Fatores de Risco” ¢ “5. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares t€ém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que a Emissora ndo pode assegurar que atualizard ou revisara quaisquer dessas estimativas
em razao da disponibiliza¢do de novas informagoes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas
estimativas envolvem riscos e incertezas € nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro,
sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas
descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declara¢des acerca do futuro constantes
deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho da Emissora podem
diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas em razdo, inclusive dos fatores mencionados
acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas ¢ declaragdes futuras
para tomar uma decisdo de investimento.
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SUMARIO DA EMISSORA

“ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE
REFERENCIA. LEIA-OS ANTES DE ACEITAR A OFERTA. AS INFORMACOES DA EMISSORA
CONSTANTES NO FORMULARIO DE REFERENCIA ESTAO INCORPORADAS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA E O FORMULARIO DE REFERENCIA ESTA DISPONIVEL
NOS WEBSITES E NOS ENDERECOS DESCRITOS NA SECAO “DOCUMENTOS E
INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA”
DESTE PROSPETO. AS INFORMACOES DESTE SUMARIO SAO CONSISTENTES COM AS
INFORMACOES CONSTANTES DO FORMULARIO DE REFERENCIA”. ANTES DE TOMAR
DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO
AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES “4. FATORES DE
RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E AS SECOES
“SUMARIO DA EMISSORA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO DA EMISSORA” E “FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA”.

VISAO GERAL

A Emissora acredita ser uma empresa brasileira de destaque no setor de infraestrutura, com participagdo em
empresas atuantes nos segmentos de (i) concessoes de servigos publicos de transporte rodoviario, (ii) geragao de
energia elétrica; (iii) de logistica portudria e (iv) de navegacdo e cabotagem.

Recentemente, a Emissora, em parceria com Egis Airport Operation e UTC Participacdes S.A, no ambito do
leildo ocorrido em 06 de fevereiro de 2012, apresentou a melhor proposta para a celebracdo de contratos de
servigos para ampliacdo, manutencdo e operacdo do Aeroporto Internacional de Campinas. No dia 14 de
junho de 2012, foi assinado o contrato de concessdo o qual regulard e sera responsavel pelos referidos
servigos no Aeroporto Internacional de Campinas pelos proximos 30 anos.

A Emissora atua no setor de concessdes rodoviarias desde 1995, por meio das controladas Concepa, Concer e
Econorte, e acredita ser a quarta maior empresa do setor de concessdes de rodovias do Brasil em termos de
faturamento bruto. As rodovias por ela operadas atualmente estdo localizadas nos Estados de Rio Grande do
Sul, Parand, Rio de Janeiro ¢ Minas Gerais. Em 30 de junho de 2012, a Emissora, por meio de suas
controladas, operava cerca de 641,7 quilometros de rodovias.

A Emissora atua no segmento de administragdo portudria por meio da Portonave, da Santa Rita e da Portonaus,
sendo que estes dois ultimos empreendimentos estdo em fase pré-operacional. A Portonave administra o terminal
portudrio de Navegantes o qual esta localizado na margem esquerda do Rio Itajai-Acu, no Estado de Santa Catarina,
com capacidade atual de movimentag@o de 750 mil TEUs por ano. No quarto ano de operacdo, o terminal portuario
de Navegantes ja ocupa posi¢do de destaque no comércio exterior brasileiro e € qualificado como o terminal
portudrio de cargas mais moderno do Brasil, sendo o tnico terminal portuario brasileiro listado entre os melhores,
pelo Lloyd’s Awards, considerado o mais importante prémio do setor.

Por meio de sua controlada Rio Verde, a Emissora ¢ titular de uma concessdo para a exploragdo da Usina
Hidrelétrica Salto, localizada no Estado de Goias, nos municipios de Itaruma e Cagu, com capacidade instalada
de 116 MW e energia assegurada de 594 GW hora/ano. Além disso, a Emissora, por meio de sua controlada Rio
Canoas, ¢ titular de uma concessao para a exploragdo da Usina Hidrelétrica Garibaldi, localizada no Estado de
Santa Catarina, nos municipios de Cerro Negro e Abdon Batista, com capacidade instalada minima de 177,9
MW e energia assegurada de 83,10 MW/h. Este empreendimento recebeu a licenga ambiental de instalagdo e
iniciou as obras de implantagdo em 2010. O cronograma de implantagdo encontra-se adiantado e a entrada em
operagao comercial da Usina Hidrelétrica Garibaldi esta prevista para outubro de 2013.
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Em dezembro de 2011, a Emissora celebrou um contrato com o objetivo de implementar uma associagdo
estratégica com ALL — América Latina Logistica S.A. e Vetorial Participagdes S.A.. Esta sociedade (i) atuara
na exploragdo, beneficiamento, transporte, comercializagdo e exportacdo de minério de ferro por meio de um
porto privado a ser construido em Santos, no Estado de S@o Paulo, (ii) terd uma capacidade de transporte
ferroviaria garantida nos termos de um contrato de prestacdo de servigos de transporte celebrado com a ALL —
América Latina Logistica S.A., e (iii) contard com uma mina propria localizada no Maci¢o de Urucum, na
regido de Corumba, Estado do Mato Grosso do Sul. O Maci¢o de Urucum ¢ rico em minério de ferro de alta
qualidade, com teor de ferro estimado superior a 62%.

A Emissora atua ainda no segmento de navegacdo de cabotagem por meio das empresas Maestra, NTL e Vessel-
Log. Atualmente em desenvolvimento comercial, opera com quatro navios desde margo de 2012.

O quadro a seguir apresenta nossas informagdes financeiras consolidadas selecionadas para os periodos abaixo
indicados:

Receita Bruta | Periodo de seis meses findos Exercicio Social encerrado em
por Segmento em 30 de junho de 31 de dezembro de
(RS mil) 2012 2011 2010 2009
Concessoes 310.106 550.691 467.820 410.597
Rodoviarias
Administragdo 98.023 185.254 126.234 80.078
Portuaria
Cabotagem 31.789 20.923 - -
Total 439.918 * 756.868 * 594.054 * 490.675 *

* A Receita de energia elétrica ndo foi somada nas demonstragdes financeiras consolidadas pois a controlada Rio
Verde foi mantida como “Operagdes descontinuadas”. Sua Receita Bruta foi de R$ 58,7 milhdes em 2010, seu
primeiro ano de operagdo, R$ 101,5 milhdes em 2011 e R$ 58,3 milhGes no periodo de seis meses findos em 30
de junho de 2012.

VANTAGENS COMPETITIVAS

A Emissora acredita que possui os seguintes pontos fortes, que pretende aprimorar de forma a incrementar seu
desempenho financeiro:

Alto potencial de crescimento dos setores em que a Emissora atua. A Emissora acredita possuir alto
potencial de crescimento nos segmentos em que atua. No segmento de concessdes rodoviarias, na qualidade de
uma das maiores empresas com participagdo em concessionarias de rodovias no Brasil, tanto em numero de
concessdes, quanto em quilometros administrados, segundo dados da Associagdo Brasileira de Concessdes
Rodoviarias (ABCR), a Emissora acredita estar bem posicionada para participar do processo de expansdo do
mercado brasileiro de concessdes rodoviarias por meio de participagdo em novos programas de concessdao que
vierem a ser anunciados pelos Governos Federal, Estaduais e Municipais ou da aquisi¢do de concessdes ja
existentes, inclusive por meio do aumento de participagdo societdria nas concessionarias em que detém
participagdo. Com relagdo ao segmento de administragdo de portos, o Terminal Portuario de Navegantes esta
localizando dentro do Porto de Itajai, que em 2011 foi o segundo complexo portuario que mais movimentou
carga no pais, segundo relatorio da ANTAQ. O crescimento da movimentagdo de cargas pelos terminais
portudrios brasileiros segue em ritmo acelerado, o aumento registrado de 2010 para 2011 foi de cerca de 9,0%,
e de 2009 para 2010 esse crescimento foi de mais de 20,00%. Por esta razdo, a Emissora acredita que o Terminal
Portuario de Navegantes vird ao encontro da demanda do setor, o que possibilitard alcancar um crescimento
relevante de suas receitas nos proximos anos.
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No que se refere ao segmento de geragdo de energia elétrica, o consumo médio de energia da populagdo
brasileira ¢ baixo se comparado com outros paises desenvolvidos e, atualmente, o Brasil esta no limite de sua
capacidade instalada. Com o crescimento da economia e consequente aumento do PIB, o consumo de energia
podera aumentar significativamente. Desta forma, a operagdo da Rio Verde ¢ a construgdo da Rio Canoas pela
Emissora vem ao encontro das necessidades da economia brasileira, ¢ possibilitard a ampliacdo de suas
atividades nesse segmento. Por fim, o sistema aeroportuario do Brasil esta saturado, segundo estudo do IPEA
realizado em margo de 2012. Segundo o estudo, dos 20 maiores terminais do pais, 17 excederam o limite de
lotagdo em 2011, e o nimero de passageiros no Brasil cresce a uma taxa média anual de 12%, o que demonstra a
importancia e o potencial do novo segmento no qual a Emissora passara a atuar.

Localizacdo privilegiada de suas rodovias, porto e aeroporto. A Emissora acredita que as rodovias sob sua
concessdo, o Terminal Portuario Navegantes ¢ o Aeroporto de Viracopos estdo localizados em regides
privilegiadas, em decorréncia dos dados informados abaixo.

» Concessoes Rodovidrias. As rodovias que a Emissora opera constituem importante rede de comunicacdo dos
Estados do Rio Grande do Sul, Parana, Rio de Janeiro e Minas Gerais. Esses Estados, em 2010, concentraram
52,1% do PIB e 57,2% do valor bruto adicionado na industria do Pais, segundo dados do IBGE. A rede de
rodovias administradas pelas concessionarias da Emissora constitui uma via fundamental de comunicagio dessas
regides com paises do Mercosul e com as grandes capitais do Pais. A Emissora acredita que a localiza¢do da sua
malha rodovidria permitira tirar proveito dos beneficios gerados com o crescimento da economia brasileira.

» Terminal Portuario de Navegantes. A Portonave esta localizada no Estado de Santa Catarina, que contribuiu
com 5,06% do valor bruto adicionado na industria do Pais, em 2010, segundo dados do IBGE. Essa regido foi
responsavel também por cerca de 8,7% do total de contéineres movimentados no Brasil, em 2011, segundo
dados da ABRATEC. Em 2011, passaram pelo terminal Portuario de Navegantes, operado pela Portonave,
aproximadamente 44% de exportagdo e 43% da importagdo das cargas conteinerizadas de Santa Catarina. Se
considerada a Regido Sul, incluindo os portos de Sdo Francisco do Sul, Navegantes, Itajai, Rio Grande, entre
outros, a Portonave movimentou aproximadamente 18% das exportacdes e 24% das importagdes no ano
passado, o que demonstra a dimensdo de sua importdncia no cenario atual. A Emissora acredita que o
crescimento da produgdo industrial ¢ a demanda cada vez maior de transporte por meio de contéineres nessa
regido possibilitardo fortes perspectivas de rentabilidade e crescimento.

* Aeroporto de Viracopos. 120 (cento e vinte) dias apos a emissao da Ordem de Servico pela ANAC, que
ocorreu dia 11 de julho de 2012, a Emissora, em parceria com Egis Airport Operation e UTC Participagdes S.A,
passara a administrar o aeroporto internacional de Campinas, o qual possui localizacdo privilegiada, perto do
centro financeiro do Brasil. Com a crescente demanda por viagens aéreas, a Emissora acredita que este
aeroporto tera fortes perspectivas de rentabilidade e crescimento.

Contratos com armadores internacionalmente reconhecidos. A Emissora possui um contrato de prestagio de
servigos portuarios com um dos maiores armadores internacionais, a MSC, pelo prazo de oito anos, contados da
entrada em operagdo comercial da Portonave, em 2007, por meio do qual se obriga a disponibilizar a
infraestrutura do Terminal Portuario de Navegantes para a movimentagdo dos seus contéineres. A Emissora
acredita que, tendo em vista a ampla e moderna infraestrutura de seu terminal, relacionado entre os seis
melhores operadores portudrios do mundo pela premiagdo Lloyds’s List Awards, Global 2011, sendo o
unico representante brasileiro na categoria Operador Portudrio, opera os contéineres com agilidade, eficiéncia e
segurancga, o que lhe proporciona grandes vantagens competitivas na celebragdo de novos contratos com outros
armadores e frente aos seus concorrentes. Além disso, pela Portonave ser um terminal privativo, a Emissora ndo
estd sujeita ao pagamento de custos associados a arrendamento, a contratagdo de mao-de-obra sindicalizada e
pagamento de taxas pela utilizagdo de servigos publicos, o que também lhe proporciona vantagens competitivas.

Fluxo de caixa previsivel e diversificado de nossas Concessdes Rodoviarias. As concessdes rodoviarias da
Emissora se destacam pela caracteristica de seu fluxo de caixa. A cobranca de pedagio gera um fluxo de receitas
altamente pulverizado, de baixo risco, com sazonalidade bem definida e previsivel. Os empreendimentos
rodoviarios nos quais a Emissora participa estdo, aproximadamente, no seu décimo quinto ano de operacdo, com
seus investimentos iniciais ja realizados e com seus procedimentos administrativos e operacionais totalmente
consolidados. A Emissora acredita que esses fatores possibilitam seguranga e previsibilidade para as projegdes
fisico-financeiras futuras de suas operagdes nesse setor. Da mesma forma, a Emissora acredita que o fluxo de
receitas provenientes dos segmentos portuarios e de geragdo de energia elétrica tenderdo a ser bastante
previsiveis, na medida em que estardo apoiados em contratos de longo prazo, com preco e capacidade fixados.
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Diversificacio de Investimentos. A Emissora atua na exploragdo de servicos publicos nos segmentos
rodovidrio, logistica e de geragdo de energia elétrica e, futuramente, no segmento de administracdo de
aeroportos, e pretende dedicar esfor¢os e investimentos para ampliar as suas atividades nesses € em outros
setores. A diversificacao de seus investimentos permite diluir os riscos de gerag@o de receita de uma tinica fonte,
incluindo os riscos especificos de cada um dos segmentos em que a Emissora atua.

Administracdo experiente e comprometida. A Emissora acredita que sua administragdo ¢ profissionalizada e
que possui executivos capacitados, dedicados e com experiéncia multidisciplinar, tendo atuado ao longo de suas
carreiras em diversos projetos de infraestrutura, incluindo experiéncia executiva na implanta¢do e operacdo de
rodovias, usinas hidrelétricas e portos. Igualmente, a Emissora conta com técnicos capacitados em seu corpo
operacional para assegurar o continuo e elevado padrao de qualidade em suas operagdes.

ESTRATEGIA

Expandir os negécios de Concessdes Rodoviarias. O Governo Federal vem realizando processos de licitagao
de novas concessoes rodoviarias, assim como a implementac@o de programas de PPPs no setor de rodovias. Com
o intuito de expandir os negocios de concessdes rodoviarias, a Emissora pretende participar desses processos de
licitagdo de novas concessdes federais e de outros que vierem a ser anunciados pelos demais governos do pais,
bem como adquirir concessoes ja existentes e a participagdo dos atuais s6cios da Emissora nas controladas em
conjunto com a finalidade de aumentar a participagdo de mercado e os resultados operacionais.

Assegurar e expandir o fluxo de receitas a serem obtidas de nossas atividades portudarias e de cabotagem.
A Emissora acredita que o setor portuario ¢ de cabotagem brasileiros possuem forte potencial de crescimento.
Assim, a Emissora pretende dedicar esfor¢os e investimentos para desenvolver as suas atividades nesse setor.
Em maio e outubro de 2011, as controladas Maestra Shipping e Maestra LLP compraram respectivamente os
navios MV Westerdeich ¢ MV Westerhever (futuros Maestra Pacifico ¢ Maestra Caribe). Ademais, em
novembro de 2011, a controlada Maestra assinou contrato com o armador japonés Nippon Yusen Kabushiki
Kaisha, para a formacdo de uma Joint Venture, a qual tera como objeto a prestagdo de servigos de cabotagem,
além de solugdes logisticas e transporte terrestre para seus clientes. Adicionalmente, a Emissora esta
constantemente avaliando alternativas para expansdo de suas atividades portuarias em outras localidades.

Maximizar eficiéncias operacionais das Concessoes Rodoviarias. Na medida em que a Emissora expandir
suas atividades rodoviarias, procurara obter maior eficiéncia operacional. Como os contratos de concessdo
rodoviaria estabelecem os investimentos de capital necessarios e os servigos que a Emissora deve fornecer, o
resultado operacional ¢ diretamente impactado pela maximizagdo do desempenho operacional. Para tanto, a
Emissora busca consolidar ¢ maximizar as economias de escala e eficiéncia operacional, centralizando praticas
administrativas, gerenciais e de tecnologia, reduzindo assim os custos operacionais.

HISTORICO

A Emissora foi constituida no ano de 1999, tendo como seu principal acionista fundador a Construtora Triunfo.
O objetivo da Emissora era deter participagdo acionaria em empresas atuantes no setor de infraestrutra. Ainda
em 1999, foram transferidas para a Emissora as participagdes acionarias nas suas trés concessiondrias de
rodovia, a Concepa, no Estado do Rio Grande do Sul, a Concer, no Estado do Rio de Janeiro, e a Econorte, no
Estado do Parana. Junto com as concessionarias de rodovias, foram constituidas as empresas que lhes prestam
servicos, a Rio Guaiba, Rio Bonito e Rio Tibagi.

Em julho de 2001, a Emissora adquiriu participa¢do aciondria minoritdria na Portonave, iniciando sua atuagdo no
setor de operagdo portudria.
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No ano de 2002, a Emissora participou do leilao de usinas hidrelétricas da ANEEL, por meio do qual adquiriu
direitos de explorac@o das usinas hidrelétricas de Salto e Salto do Rio Verdinho, no interior do Estado de Goias,
que seriam geridas, respectivamente, pelas empresas Rio Verde e Rio Verdinho Energia S.A.

Ainda em 2002, no més de dezembro, a Emissora obteve o registro de companhia aberta perante a CVM, devido
a realizag@o de sua primeira emissdo publica de debéntures.

Em dezembro de 2006, a Emissora ¢ sua entdo controladora, Construtora Triunfo, separaram-se por meio de uma
reorganizagdo societaria, a qual culminou, também, na segregagdo dos negocios de construgdo civil e
participagdo de empresas que atuam no setor de infraestrutura.

No primeiro semestre de 2007, a Emissora celebrou contratos importantes visando o aumento de sua
participagdo societdria nas controladas Portonave, Econorte e Rio Tibagi e viabilizou a constru¢do de seu
empreendimento de energia elétrica através da venda da empresa Rio Verdinho Energia S.A. e da totalidade da
enregia gerada pela Rio Verde, por 16 anos, para o Grupo Votorantim.

Ainda em julho de 2007, a Emissora realizou a sua primeira oferta publica de agdes, as quais foram listadas no
segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Em outubro de 2007, a Portonave iniciou suas operagdes. Em novembro do mesmo ano, a Emissora concluiu o
processo de aquisi¢do da totalidade do capital social da Econorte e Rio Tibagi.

Em 2008, a Emissora decidiu novamente investir em empreendimentos portuarios, aumentar a sua participacao
nas controladas Concepa e Rio Guaiba e buscar maior liquidez para a negociacdo de suas a¢cdes. Em junho,
adquiriu a totalidade das quotas de emissdo da TPB, cujo tinico ativo era um imoével de aproximadamente 189
hectares, localizado na Baixada Santista, Sdo Paulo, e constituiu a Santa Rita, para a qual aportou as quotas de
emissdo da TPB. Em outubro, concluiu a aquisi¢do da totalidade do capital social da Concepa ¢ sua prestadora
de servigos Rio Guaiba. Por fim, em dezembro, aderiu ao programa de American Depositary Receipts, nivel 1, no
mercado de capitais norte-americano, para oferecer aos investidores norte-americanos a possibilidade de adquirir
suas agdes e, com isso, aumentar a sua liquidez.

No primeiro semestre de 2009, a cAmara frigorificada da Iceport localizada no terminal portuario de Navegantes
entrou em operacao comercial e, logo depois, conseguiu a habilitacdo desta para operar com a Unido Européia e
Russia. O segundo semestre, por sua vez, marcou a entrada da Emissora no segmento de cabotagem, por meio da
constituicdo da Maestra ¢ da aquisicdo das agdes da NTL e o inicio do processo de aumento de capital da
Emissora, no valor aproximado de R$ 50 milhdes, concluido em janeiro de 2010.

Em dezembro de 2009, foi concluido o processo de reorganizagdo societaria envolvendo as controladas
Portonave, Starport, Maris Gaudium e Santa Rita. Até a data da reorganizagdo a Emissora detinha (i) direta ¢
indiretamente, 50% das a¢des de emissdo da Portonave (16,67% diretamente ¢ 33,34% indiretamente, por meio
das subsididrias integrais Starport e Maris Gaudium), e (ii) 88% das a¢des de emissdo da Santa Rita. Com a
conclusdo deste processo de reorganizacdo societaria, a Emissora passou a deter, indiretamente, por meio de suas
controladas TPI-Log, Starport ¢ Maris Gaudium, 50% das agdes de emissdo da Portonave e 88% das agdes de
emissdo da Santa Rita.

No primeiro semestre de 2010, a Emissora, além de concluir o seu processo de aumento de capital, finalizou os
processos de troca das agdes da NTL pelas agoes da Vessel-Log (quando entdo passou a deter 65% do capital
social de cada uma dessas empresas) e de reorganizagdo societaria da Concepa, passando, entdo, a deter
diretamente a totalidade das agdes de emissdo da Concepa).
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Em 25 de maio de 2010, a Usina Hidrelétrica Salto, concessdo administrada pela controlada Rio Verde, iniciou a
operacao comercial da unidade geradora 01 e, em 30 de agosto de 2010, teve inicio a operagdo comercial da
unidade geradora 02.

Em 28 de julho de 2010, a Emissora efetuou sua 2 emissdo publica de debéntures, desta vez sob o regime de
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n. 476, de 16 de janeiro de 2009.

Em 30 de julho de 2010, a Emissora, venceu o Leildo A-5 da ANEEL, e passou a ter o direito de explorar a UHE
Garibaldi pelo prazo de 30 anos, a contar do inicio da geragdo da primeira turbina, o que devera ocorrer até 30 de
outubro de 2014.

Em maio de 2011, a controlada, Maestra Shipping LLP, comprou o navio MV Westerdeich (futuro Maestra
Pacifico) da Westerdeich Shipping GMBH & Co.

Em 22 de junho de 2011, a Emissora efetuou sua 3* emissdo publica de debéntures, também com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrug¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Em agosto de 2011, foi autorizado o aumento em 4MW na garantia fisica de energia da UHE Salto pela
Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético, em publicagdo da Portaria n® 33, de 19 de agosto de
2011. A energia assegurada de 67,8MW entrou em vigor em 19 de agosto de 2011.

Em outubro de 2011, com o objetivo de desenvolver um projeto voltado para a area portudria, a Emissora
comprou a totalidade das a¢des da empresa Santa Rita, passando a ter 100% do controle acionario dessa
controlada.

Em outubro de 2011, a controlada Maestra LLP comprou o navio MV Westerhever (futuro Maestra Caribe) da
Westerhever Shipping GMBH& Co KG.

Em novembro de 2011, a controlada Maestra assinou contrato com o armador japonés Nippon Yusen Kabushiki
Kaisha (“NYK”), para a formacdo de uma joint venture, a qual tera como objeto a prestagdo de servigos de
cabotagem, além de solugdes logisticas e transporte terrestre para seus clientes. Com a entrada do novo sdcio, a
participagdo da Emissora na Maestra sera diluida de 65% para 58,5%. A NYK ¢é um importante armador com
atuacdo global e frota de mais de 800 navios, segundo dados da empresa.

Em dezembro de 2011, a Emissora celebrou um contrato com o objetivo de implementar uma associa¢ao
estratégica com ALL — América Latina Logistica S.A. e Vetorial Participagdes S.A.. Esta sociedade atuara na
exploracdo, beneficiamento, transporte, comercializagao e exportagdo de minério de ferro por meio de um porto
privado a ser construido em Santos, no Estado de Sdo Paulo, (ii) terd uma capacidade de transporte ferroviaria
garantida nos termos de um contrato de prestagdo de servigos de transporte celebrado com a ALL — América
Latina Logistica S.A., e (iii) contard com uma mina propria localizada no Maci¢o de Urucum, na regido de
Corumba, Estado do Mato Grosso do Sul. O Macig¢o de Urucum ¢ rico em minério de ferro de alta qualidade,
com teor de ferro estimado superior a 62%.

Em fevereiro de 2012, a Emissora, em parceria com Egis Airport Operation e UTC Participacdes S.A,
apresentou melhor proposta para a celebragdo de contratos de servigos para ampliacdo, manutengdo e exploragao
do aeroporto internacional de Campinas no Leildo n® 002/2011 que a Unido, por meio da ANAC, autarquia
vinculada a Secretaria de Aviacdo Civil, realizou nessa mesma data. O contrato foi assinado em junho de 2012.

Em fevereiro de 2012, a Emissora, por intermédio de sua controlada Portonaus S.A. Terminais Portudrios,

anunciou a compra da Moss Servicos Portuarios e Transportes e do direito de superficie sobre a area em que esta
situado o terminal, além do direito de ocupagdo sobre a area de marinha registrada por R$ 4,5 milhdes.
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ESTRUTURA SOCIETARIA

Na data deste Prospecto a nossa estrutura societaria ¢ a seguinte:

60,3%

6,2% 33,5%

Energia Logistica

100% 100% 50%

58,5%

62,5% 100%

23%

100%
15,8%

100%
O organograma acima esta apresentado de forma resumida.
Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além da presente Emissao, e para os fins da alinea “k”, inciso XVII do art.12 e nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario atua como agente de notas e garantias no dmbito da 1* emissdo de notas
promissorias comerciais da Emissora, com vencimento em 29 de outubro de 2012 (prazo de 180 dias), no volume total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na data de emissdo, qual seja 02 de maio de 2012, sendo que foram
emitidas 300 (trezentas) notas promissdrias comerciais, com garantia de (i) cessdo fiduciaria da totalidade de dividendos,
juros sobre capital proprio, e quaisquer outras formas de distribuicdo de resultados devidos & Emissora, oriundos da
declaragdo ou pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio de determinadas sociedades controladas pela
Emissora; e (ii) alienacdo fiduciaria de 99% (noventa e nove por cento) das quotas da Rio Guaiba Servigos Rodoviarios
Ltda. correspondentes a totalidade das quotas detidas pela Emissora, os quais ndo podem ser mensurados para fins do item
6 da referida alinea “k”. O Agente Fiduciario ndo tem atuacdo em quaisquer outras emissdes de valores mobilidrios da
Emissora, nem de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de seu grupo econémico. Nao houve
nenhum evento de resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo ou inadimplemento até o presente momento.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os resultados da Emissora dependem dos resultados das Companhias que sdo por ela controladas de
forma direta ou indireta, os quais a Emissora nao pode assegurar que serio a ela disponibilizados.

A Emissora desenvolve e administra seus projetos por meio de suas controladas. A capacidade de cumprir com suas
obrigagdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas, inclusive sobre a forma de juros sobre o capital
proprio, depende da distribuigdo do fluxo de caixa e dos lucros de tais controladas. Algumas das controladas da
Emissora sdo, ou podem estar no futuro, sujeitas a necessidade de realizar novos investimentos originalmente néo
previstos bem como firmar contratos de empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de capital para a Emissora
e/ou requeiram que as demais dividas das controladas estejam subordinadas as dividas incorridas sob tais contratos de
empréstimo. Assim, ndo ha como garantir que tais recursos serdo disponibilizados ou que, se disponibilizados, serdo
suficientes para o cumprimento das obrigacdes da Emissora.

As principais controladas da Emissora atuam em setores regulados, objeto de especificidades e riscos proprios. Uma
parte significativa de seus bens estd vinculada a concessdes. Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidacio em
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caso de faléncia ou penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder
concedente, de acordo com os termos das concessdes € com a legislacdo. Essas limitagdes podem reduzir
significativamente os valores disponiveis aos acionistas e credores da Emissora em caso de liquidagdo, além de
poderem ter um efeito negativo na capacidade da Emissora e suas controladas de obter financiamentos.

A Emissora pode ndo conseguir implantar integralmente a sua estratégia de negdcios.

A capacidade da Emissora de implantar sua estratégia de negdcios depende principalmente da existéncia de
novos processos licitatorios e de a Emissora, por meio de suas controladas, ser vencedora de tais processos. A
falta de qualquer desses dois fatores podera prejudicar a capacidade da Emissora de executar a sua estratégia
de negdcios. Além disso, a Emissora pretende adquirir de terceiros concessdes existentes ou, ainda, adquirir
de seus socios suas participacdes nas controladas da Emissora. A ndo consecucdo de qualquer dessas
estratégias, pode causar um efeito adverso para a Emissora.

Risco de Taxa de Juros

O aumento da inflagdo implica risco ao equilibrio financeiro dos negocios da Companhia, uma vez que seu
endividamento esta em grande parte sujeito a taxas de juros variéveis, tais como Taxa de Juros de Longo Prazo ("TJLP"),
Taxa Relativa aos Certificados de Depositos Interbancarios ("CDI") e Indice Geral de Pregos Mercado ("IGP-M"). Em 30
de junho de 2012, 2% do endividamento consolidado da Companhia referente a contratos de empréstimo e
financiamento, debéntures, notas promissorias ¢ arrendamentos mercantis encontravam-se atrelados a TJLP, 5% eram
atualizados pelo IGP-M e 68% remunerados pela variagdo do CDIL Os percentuais indicados anteriormente
correspondem, respectivamente, aos seguintes montantes totais: R$23.551 mil, R$71.183 mil e R$922.257 mil. Abaixo,
segue tabela completa com a composigao do endividamento consolidado da Companhia por indexador:

Em milhares de Reais em 30.06.2012

Indexador Total Distribuicdo
CDI 922.257 68%
TJLP 23.551 2%
IGP-M 71.183 5%
IPCA 185.196 14%
Variagdo Cambial 80.650 6%
Outros 69.131 5%
Total 1.351.968 100%

Atualmente, a Emissora ndo mantém operagdes de hedge para mitigar riscos de taxa de juros. Uma variagdo muito
brusca em determinada linha de custo pode afetar financeiramente os negocios da Emissora no curto prazo pelo fato
dos reajustes contratuais de suas controladas ocorrerem, em regra, em periodicidade anual, e no longo prazo.

Além disso, deve ser levado em conta o risco de a Emissora enfrentar resisténcia do poder concedente e/ou de
suas contra partes contratuais no reajuste dos precos dos contratos firmados por suas controladas, incluindo-se
o tempo envolvido em eventual disputa administrativa ou judicial envolvendo a questao.

Por tais razdes, o resultado da Emissora ¢ afetado por mudangas que ocorram nestas taxas e indexadores, na
medida em que uma eventual variagdo pode resultar diretamente em elevagdo ou diminui¢do do seu
endividamento, acarretando consequente variacdo nas despesas financeiras oriundas da atualizagdo monetaria
dos respectivos saldos devedores.

A Emissora presta garantia nas obrigacoes financeiras de suas controladas destinadas a viabilizar as
operacdes daquelas entidades e podera ser chamada a responder, total ou parcialmente, por estas
obrigacdes em caso de inadimplemento de uma ou mais de suas controladas.

A Emissora garante o cumprimento das obriga¢des financeiras de suas controladas, principalmente como fiadora,
como forma de viabilizar a tomada de empréstimos e a consecugdo de financiamentos para o desenvolvimento das
atividades destas controladas. A Emissora ndo tem como garantir que todas as suas controladas cumprirdo com todas
as suas obrigagdes financeiras nas quais tenha prestado garantia, podendo, portanto, ser chamada a responder, total ou
parcialmente, por eventual inadimplemento de suas controladas, sendo que ndo ha como assegurar que a Emissora sera
capaz de recuperar todos os valores por ela desembolsados para o cumprimento das obrigagdes contraidas pela
controlada envolvida, o que podera causar um efeito adverso para a Emissora.
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O crescimento futuro da Emissora podera exigir o aporte de recursos adicionais, que poderio nio estar
disponiveis ou, caso estejam disponiveis, poderdo nio sé-los em condi¢des satisfatérias.

A Emissora necessita de investimentos significativos a fim de implementar suas estratégias de crescimento,
incluindo o desenvolvimento de suas operagdes de navegagdo de cabotagem, portudrias e de geragdo de
energia elétrica e a ampliacdo de suas atividades rodoviarias por meio de recursos proprios ou de terceiros.
A Emissora pode necessitar a levantar recursos adicionais provenientes de emissdo de agdes, de titulos de
divida ou de empréstimos bancarios ou ainda por meio da venda de ativos. A Emissora ndo pode assegurar a
disponibilidade desses recursos adicionais ou, se disponiveis, que 0s mesmos serdo em condi¢des e montantes
satisfatorios. A falta de acesso a tais recursos em condi¢des e montantes satisfatdrios podera restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora.

EVENTOS SUBSEQUENTES EM RELACAO A 30 DE JUNHO DE 2012:
Portonave — 1* Emissio de debéntures

Em 11 de julho de 2012, a controlada Portonave emitiu 2.500 debéntures simples e ndo conversiveis em
acdes, com valor nominal total de R$ 250.000, com vencimento em 11 de julho de 2017. As debéntures ndo
terdo atualizacdo do valor nominal unitario e fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios estabelecidos
com base na variagdo acumulada das taxas médias diarias de DI, acrescida de sobretaxa de 1,65% a 2,25%
a.a.. A remuneragdo sera paga em 10 parcelas semestrais, sendo o 1° pagamento em 11 de janeiro de 2013 e o
ultimo em 11 de julho de 2017.

Os recursos captados foram utilizados para liquidar antecipadamente o contrato de empréstimo indexado ao
dolar junto a General Eletric Capital Co., no montante de R$ 178.651 que havia sido captado em maio de
2006 para financiamento da construcdo e dos equipamentos necessarios para operagdo do porto.

Aeroporto Internacional de Campinas

No dia 11 de julho de 2012, a ANAC por meio de publicagdo realizada no Diario Oficial da Unido autorizou o
consoércio Aeroportos Brasil Viracopos S.A. formado, pela Triunfo, UTC Participacdes S.A., Egis Airport
Operation e Infraero, a iniciar a fase I do Contrato de Concessdo de acroportos n° 003/ANAC/2012.
O consoércio Aeroportos Brasil Viracopos S.A. sera responsavel pelos servigos de ampliagdo, manutengdo e
operagdo do Aeroporto Internacional de Campinas pelos proximos 30 anos, conforme Contrato assinado no
dia 14 de junho de 2012.

Rio Canoas Energia S.A.
Debéntures

Em 15 de agosto de 2012, a Rio Canoas Energia S.A. emitiu 100 (cem) debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoéria, com valor nominal unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o montante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), com vencimento final previsto para 15 de dezembro de 2024. Os recursos liquidos obtidos pela Rio
Canoas Energia S.A. por meio da emissdo das debéntures serdo utilizados para a construgdo, operagdo e
manuten¢do da Usina Hidrelétrica Garibaldi com capacidade instalada de 178MW, localizada no Rio Canoas,
Municipios de Cerro Negro e Abdon Batista, em Santa Catarina. (“Implementa¢do da UHE Garibaldi”).

Contrato de Financiamento do BNDES

Em 10 de julho de 2012, a Rio Canoas Energia S.A. celebrou o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n° 12.2.0520.1, conforme aditado, com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e a
Emissora, na qualidade de interveniente, no valor de R$367.830.000,00 (trezentos e sessenta e sete milhdes, oitocentos
e trinta mil reais), com vencimento final previsto para 15 de junho de 2031. Ja no dia 24 de agosto o BNDES liberou a
primeira parcela do financiamento no ontante de R$270 milhdes. Os recursos liquidos obtidos pela Rio Canoas
Energia S.A. por meio deste contrato serfo utilizados para a Implementagdo da UHE Garibaldi.

INFORMACOES FINANCEIRAS
Demonstrac¢oes dos Resultados Consolidados

A tabela abaixo apresenta os principais dados financeiros das demonstragdes de resultado consolidadas da
Companhia para os periodos de 6 (seis) meses findos em 30 de junho de 2012 e de 2011 e para os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, de 2010 e de 2009 que devem ser lidos em conjunto com suas
demonstragdes financeiras e informacoes trimestrais consolidadas.
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Periodo de seis meses Findos em 30 de junho de

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de

Variacao Variacao

(Valores em milhares de RS) 2012 2011 2012/2011 2011 2010 2011/2010 2009
Receita operacional bruta 439.918 336.266 30,8% 756.868 594.054 27,4% 490.675
Dedugdes da receita operacional bruta (36.221) (27.417) 32,1% (61.451) (48.181) 27,5% (39.501)
Receita operacional liquida 403.697 308.849 30,7% 695.417 545.873 27,4% 451.174
Custos dos servicos prestados (288.197)  (194.804) 47,9% (436.805)  (342.469) 27,5%  (295.268)
Operagdo, manutengdo e conservagao
de rodovias (23.629) (34.133) -30,8% (58.760) (59.644) -1,5% (56.285)
Custo de construgao (62.985) (34.005) 85,2% (94.655) (64.983) 45,7% (63.673)
Operagdo portudria (32.158) (28.159) 14,2% (69.983) (35.666) 96,2% (17.041)
Operagdo de cabotagem (41.647) (1.262) 3200,1% (17.911) - n/a -
Custo com pessoal (34.015) (21.605) 57,4% (45.152) (37.066) 21,8% (28.096)
Depreciagdo e Amortizagdo (87.347) (70.013) 24,8% (138.720)  (132.084) 5,0%  (117.732)
Remuneragio do poder concedente (6.416) (5.627) 14,0% (11.624) (13.006) -10,6% (12.441)
Lucro bruto 115.500 114.045 1,3% 258.612 203.404 27,1% 155.906
Receitas (Despesas) operacionais (50.692) (62.909) -19,4% (125.745) (78.160) 60,9% (69.062)
Despesas gerais e administrativas (23.478) (31.672) -25,9% (52.948) (41.201) 28,5% (39.727)
Remuneragio dos administradores (8.600) (7.772) 10,7% (15.127) (11.825) 27,9% (8.583)
Despesas com pessoal (17.599) (17.988) -2,2% (35.684) (25.947) 37,5% (20.144)
Depreciagdo e Amortizagdo (6.847) (6.325) 8,3% (16.110) (10.181) 58,2% (10.237)
Outras receitas (despesas) operacionais 5.832 848 587,7% (5.876) 10.994 -153,4% 9.629
Lucro operacional antes 64.808 51.136 26,7% 132.867 125.244 6,1% 86.844
do resultado financeiro
Resultado financeiro (68.405) (47.391) 44,3% (127.744) (84.014) 52,1% (18.485)
Receitas financeiras 10.670 3.600 196,4% 14.806 6.432 130,2% 8.762
Despesas financeiras (70.803) (56.326) 25,7% (127.197) (94.293) 34,9% (75.239)
Variagdo cambial, liquida (8.272) 5.335 -255,1% (15.353) 3.847 -499,1% 47.992
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢io social (3.597) 3.745 -196,0% 5.123 41.230 -87,6% 68.359
Imposto de renda e contribuicio
social (1.134) (2.051) -44,7% (2.496) (16.301) -84,7% (20.759)
Correntes (31.543) (20.044) 57,4% (51.017) (36.815) 38,6% (32.878)
Diferidos 30.409 17.993 69,0% 48.521 20.514 136,5% 12.119
Operagdes descontinuadas 9.340 1.917 387,2% 8.261 5.723 44,3% (2.525)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 4.609 3.611 27,6% 10.888 30.672 -64,5% 45.075
Atribuig3o aos:
Acionistas controladores 4.590 8.252 -44,4% 22.363 33.985 -34,2% 45.287
Acionistas ndo controladores 19 (4.641) -100,4% (11.475) (3.313) 246,4% (212)
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Balanco Patrimonial Consolidado

A tabela abaixo apresenta os principais dados financeiros do balango patrimonial consolidado da Companhia
em 30 de junho de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, 2010 e de 2009 que devem ser lidos em conjunto com
suas demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais consolidadas e respectivas notas explicativas:

Desde o ultimo trimestre de 2009, a Emissora vem sendo procurada por importantes entidades do mercado com
relevantes propostas de novos projetos que vdo ao encontro de seus interesses € estratégias. Dadas essas novas
oportunidades ¢ a previsdo de recursos para fazer frente a esses investimentos, a administracio da Emissora tomou a
decis@o de alienar a participacdo na controlada Rio Verde. Durante os anos de 2010, 2011 e do primeiro trimestre de
2012, a Emissora manteve negocia¢des de venda sendo efetuado processo de auditoria e, por ocasido de acontecimentos e
circunstancias fora do controle da entidade, o processo ainda encontra-se em fase de negociagdo. Cabe ressaltar que a
mesma continua comprometida com seu plano de venda do investimento na controlada Rio Verde.

A Emissora manteve o investimento na controlada Rio Verde na rubrica “Participagdes a comercializar” nas
demonstragdes financeiras individuais ¢ segregado entre “Ativos ¢ Passivos de Opera¢des descontinuadas”
nas demonstrag¢des financeiras consolidadas.

Variaci
Variagio 30.06.2012/ M
30/06/2012 31/12/2011 LA 31/12/2010 31.12.2011/ 31/12/2009
(Valores em milhares de RS) o 31.12.2010
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 127.418 141.937 -10,2% 60.689 133,9% 17.960
Aplicagdes financeiras
inculad 49.095 55.533 -11,6% 39.327 41,2% 36.325
vinculadas
Contas a receber de clientes 52.164 45.402 14,9% 27.969 62,3% 14918
Indenizagdes de seguro a
receber 0 0 0,0% 3.721 -100,0% 678
Adiantamento a fornecedores 53.490 34.330 55,8% 14.017 144,9% 24.331
Impostos a recuperar 11.260 8.071 39,5% 5.879 37,3% 5.587
Contas a receber - partes
lacionad 3.057 2.736 11,7% 26 10423,1% 316
relacionadas
Despesas de exercicios
it 7.182 4.324 66,1% 5.558 -22,2% 3.643
seguintes
Outros créditos 7.360 5.100 44,3% 8.988 -43,3% 469
Total do ativo circulante 311.026 297.433 4,6% 166.174 79,0% 104.227
NAO CIRCULANTE
Aplicagdes financeiras
inculad 1.060 50 2020,0% 3.527 -98,6% 3.244
vinculadas
Contas a receber de clientes 957 957 0,0% 0 100,0% 0
Créditos tributarios diferidos 46.031 33.212 38,6% 16.974 95,7% 14.234
Contas a receber - partes
. 16.888 9.642 75,2% 0 100,0% 0
relacionadas
Depositos judiciais 1.608 1.429 12,5% 1.183 20,8% 914
Impostos a recuperar 2.505 2.310 8,4% 877 163,4% 537
D d .
eSp,estas ¢ exercicios 1.602 1.875 -14,6% 0 100,0% 84
seguintes
Outros créditos 29 29 0,0% 30 -3,3% 41
Outros investimentos 11.089 35 31582,9% 21 66,7% 10
Imobilizado 1.403.726 1.236.201 13,6% 1.005.782 22,9% 953.929
Intangivel 1.199.898 1.171.563 2,4% 1.130.085 3,7% 1.160.264
Total do ativo nao
irculant 2.685.393 2.457.303 9,3% 2.158.479 13,8% 2.133.257
circulante
Ativos de operagdes
d tinuad 631.880 648.951 -2,6% 690.961 -6,1% 625.050
€scontinuadas
TOTAL DO ATIVO 3.628.299 3.403.687 6,6% 3.015.614 12,9% 2.862.534
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Variacio Variacdo

(Valores em milhares de R$) 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2010 31/12/2011 - 31/12/2010  31/12/2009
PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores 61.007 57.647 5,8% 38.628 49,2% 37.092
Empréstimos e financiamentos 168.337 118.331 42,3% 137.551 -14,0% 103.158
Debéntures 247.699 216.951 14,2% 42.382 411,9% 46.229
Notas Promissorias 299.448 - - - - -
Provisdo para manutengdo 8.342 7.547 10,5% 5.736 31,6% 5.845
Saldrios, provises e contribuigdes 17.616 13.025 35,2% 9.183 41,8% 6.947
Sociais
Impostos, taxas e contribuigdes 20.058 23.622 -15,1% 12.352 91,2% 17.680
Adiantamento de clientes 818 1.495 -45,3% 11.944 -87,5% 2.260
Dividendos propostos - 10.399 - 7.413 40,3% 8.728
Contas a pagar - partes 5.721 5.589 2,4% 3.954 41,4% 2.291
relacionadas
Contratos de aquisi¢do de ativos 1.000 21.498 -95,3% 30.916 -30,5% 1.540
Arrendamento mercantil 6.976 6.349 9,9% - - -
Outras débitos 10.924 13.316 -18,0% 5.218 155,2% 4.838
Total do passivo circulante 847.946 495.769 71,0% 305.277 62,4% 236.608
NAO CIRCULANTE
Provisdo para manutengio 28.437 26.713 6,5% 18.041 48,1% 8.917
Empréstimos e financiamentos 147.224 215.334 -31,6% 244.502 -11,9% 278.320
Debéntures 470.086 500.972 -6,2% 204.252 145,3% 94.422
Impostos, taxas e contribuigdes 3.572 4.501 -20,6% 6.245 -27,9% 2.518
Imposto de renda ¢ contribuigao 351051 366.477 42% 391.015 6,3% 410.233
social diferidos
Receitas diferidas, liquidas 8.526 8.908 -4,3% 4.644 91,8% 5.016
Contratos de aquisigdo de ativos 10.250 10.250 0,0% - - 35.124
Provisoes para demandas judiciais 1.934 720 168,6% 1.015 29,1% 13.238
¢ administrativas
Arrendamento mercantil 12.198 18.486 -34,0% - - -
Outras obrigagdes 3.072 6.608 -53,5% 1.622 307,4% 552
Total do passivo nio circulante 1.036.350 1.158.969 -10,6% 871.336 33,0% 848.340
Passivos de operagoes 377.670 388.407 2,8% 431.486 -10,0% 388.534
descontinuadas
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 512.979 512.979 0,0% 512.979 0,0% 461.947
Reservas de capital (5.369) (6.566) -18,2% 3.380 -294,3% 592
Outros resultados abrangentes 671.353 707.798 -5,1% 0 n/c 0
Reserva de reavaliagao, liquida 0 0 n/c 267.721 -100,0% 306.897
Ajuste de avaliagdo patrimonial, 0 0 e 507.895 -100,0% 530.711
liquidas
Reservas de lucros 187.409 146.331 28,1% 78.463 86,5% 8.227
Ad1am'amento para futuro aumento R R _ _ _ 43.053
de capital
Participac@o de acionistas ndo 39) R _ 37.077 R 37.625
controladores
Total do patriménio liquido 1.366.333 1.360.542 0,4% 1.407.515 -3,3% 1.389.052
TOTAL DO PASSIVO E DO 3.628.299 3.403.687 6,6% 3.015.614 12,9% 2.862.534

PATRIMONIO LIQUIDO
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Fluxo de Caixa Consolidado

As tabelas abaixo apresentam os principais dados financeiros da Emissora referentes ao seu fluxo de caixa
consolidado para os periodos de 6 (seis) meses encerrados em 30 de junho de 2012 e de 2011, bem como para
os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, de 2010 e de 2009. Tais dados financeiros da
Emissora devem ser lidos em conjunto com suas demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais
consolidadas e respectivas notas explicativas:

Exercicio Social encerrado em Periodo de seis meses findo
31 de dezembro de em 30 de junho de
Variacdo Variacio Variac¢io

(Valores em milhares de R$) 2011 2010 2011/2010 2009 2010/2009 2012 2011 1S2012/1S2011
FLUXOS DE CAIXA DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Caixa liquido gerado nas 243.874  235.594 3,5% 142.813 65,0% 101.246 120.871 -16,2%
atividades operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa liquido gerado (aplicado) g0 463 511373 122,09 477513 557% 296912 -180.632 64,4%
nas atividades de investimentos
FLUXOS DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Caixa liquido gerado nas 306837 18508 1557.9% 271219 932% 181147 220365 -17,8%
atividades de financiamento
Aumento do caixa e 81.248 42.729 90,1% -63.481 -167,3%  -14.519 160.604 -109,0%-
equivalentes de caixa
CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

No inicio do periodo 60.689 17.960 237,9% 81.441 77,9% 141.937 60.689 133,9%

No fim do periodo 141937 60.689 133,9% 17.960 237,9% 127.418 221293 -42,4%
Aumento (reduggo) do caixa e 81.248 42.729 90,1% -63.481 -1673%  -14.519 160.604 -109,0%

equivalentes de caixa
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3.

RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Esta se¢do é um resumo de determinadas informacgées da Oferta contidas em outras partes deste Prospecto e
ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua
decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa,
inclusive o disposto na se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, na se¢do “Sumario da Emissora -
Principais Fatores de Risco Relacionados a Emissora” deste Prospecto, nas demonstragées financeiras da
Emissora e suas respectivas notas explicativas, e nas se¢oes “4. Fatores de Risco” e 5. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia da Emissora.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Emissora TPI — Triunfo Participagdes Investimentos S.A.

Valor Mobiliario Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria a
ser convolada em espécie quirografaria e com garantia real adicional, em
Duas Séries, da 4* emissdo da Emissora.

Capital Social da Emissora O capital social da Emissora, nesta data, ¢ de R$512.979.226,55 (quinhentos
e doze milhdes, novecentos e setenta e nove mil, duzentos e vinte e seis reais
e cinquenta e cinco centavos).

Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Caixa Economica Federal

Coordenadores BTG Pactual e Caixa, quando considerados em conjunto

Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Mandatario Itatt Unibanco S.A. ou qualquer outra instituigdo que venha a sucedé-lo na

prestag@o dos seus servigos.

Agente Escriturador Itat Corretora de Valores S.A.

Classificacio de Risco Fitch Ratings: A+(bra).

Data de Emissdo 15 de outubro de 2012

Destina¢do dos Recursos Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagido das

Debéntures serdo utilizados para (i) o pagamento do saldo da 1* emissdo
de notas promissorias comerciais da Emissora e (ii) o financiamento do
plano de investimentos da Emissora e de suas sociedades controladas e
coligadas no curso ordinario de seus negocios.

Os recursos obtidos com a 1 emissdo de notas promissorias comerciais da
Emissora foram utilizados para pagamento do saldo devedor da 27 emissdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da Emissora; e para
investimentos na Companhia € em suas sociedades controladas ou
coligadas no curso ordinario de seus negocios.

Para maiores informagdes, veja a se¢do “Destinagdo dos Recursos” deste
Prospecto.
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Procedimento de
Bookbuilding

Valor Total da Emissao

Quantidade

Valor Nominal Unitario

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais  investidores nas  Debéntures, organizado  pelos
Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e
com a demanda das Debéntures pelos investidores, no &mbito da Oferta,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
defini¢do: (i) da Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragdo da
Segunda Série; e (ii) da existéncia e quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada Série, a ser realizado conforme descrito no item 3.5.1.1
da Escritura de Emissdo. A alocagdo das Debéntures entre as séries
ocorreu no sistema de vasos comunicantes (em que a quantidade de
Debéntures de uma das séries, apurada de acordo com o interesse dos
investidores no ambito do Procedimento de Bookbuilding, foi abatida da
quantidade de Debéntures total da Emiss@o, definido, portanto, a
quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do segundo
aditamento a Escritura de Emissdo, que serd levado a registro perante a
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 129 da Lei n° 6015 de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada, e sera divulgado por meio do
Antncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400. A participagdo de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma formagdo na taxa

de remuneragao final das Debéntures.

O investidor deve ler a secdo “Fatores de Risco — Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures — A participacido de investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover a ma formacdo na taxa de remuneragdo final das
Debéntures e ter impacto adverso negativo na liquidez das

Debéntures” deste Prospecto.

O valor total da emissdo sera de R$472.500.000,00 (quatrocentos e setenta

e dois milhdes e quinhentos mil reais) na Data de Emissao.

Serdo emitidas 47.250 (quarenta e sete mil, duzentas e cinquenta)
Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares. Para informagdes adicionais, veja “Informagoes
Relativas a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Quantidade”
deste Prospecto.

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$10.000,00 (dez mil
reais) na Data de Emissao.

36



Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

Conversibilidade

Espécie

Garantia

A opgdo da Emissora, a seu exclusivo critério, que aumentou,
exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a
quantidade de Debéntures em 20% com relagdo a quantidade de
Debéntures originalmente oferecida, ou seja, em 7.000 (sete mil)
Debéntures adicionais, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400.

A opgdo dos Coordenadores em distribuir um lote suplementar de 15% em
relagdo a quantidade de Debéntures originalmente oferecida, ou seja, em
5.250 (cinco mil e duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares,
exercidas apo6s consulta e concordancia prévia da Emissora, na data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender
eventual excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, nas mesmas condigdes
e no mesmo prego das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora ou de qualquer outra companbhia.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria a ser convolada em espécie
quirografaria e com garantia real adicional, prevista na clausula 3.9 da
Escritura.

As Debéntures contardo com a seguinte garantia real, sob condi¢do
suspensiva, nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”): cessdo fiduciaria, da totalidade
de distribuigdes de dividendos, juros sobre capital proprio, e quaisquer
outras formas de distribui¢cdo de resultados devidos & Emissora, oriundos
da declarag@o ou pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio da
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte; Rio
Tibagi Servigos de Operacdes e Apoio Rodoviarios Ltda.; Concessionaria
da Rodovia Osorio — Porto Alegre S.A.; Rio Guaiba Servi¢os Rodoviarios
Ltda.; Companhia de Concessdo Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A.; Rio
Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda.; TPI-Log S.A.; Maestra
Navegacdo S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e
Logistica S.A.; e da NTL - Navegacdo e Logistica S.A., devidos até a Data
de Vencimento (“Distribui¢des” e “Controladas da Cessdo Fiducidria”,
respectivamente) constituida por meio de um contrato de cessdo fiduciaria,
cuja eficacia estd condicionada ao atendimento das condigdes suspensivas
ali previstas, devidamente celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, e o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositario, em 29 de agosto de 2012, conforme aditado em 05 de
setembro de 2012; (“Garantia”, e o respectivo instrumento contratual
como o “Contrato de Garantia™).
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Séries

Prazo de Colocacgao

Prazo de Subscricao

As condigdes suspensivas a serem implementadas para a devida
constituicdo da Garantia sdo (i) liberacdo da garantia prestada no ambito
da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, (ii) registro
do termo de liberacdo e quitacdo da referida garantia, a ser prestado pelo
Agente Fiducidrio (na qualidade de agente de notas e garantia daquela
emissdo), o qual deverad ser registrado nos devidos cartérios de titulos e
documentos, e (iii) registro do Contrato de Garantia nos devidos cartdrios
de titulos e documentos (“Condi¢des Suspensivas”).

As Debéntures serdo convoladas em espécie quirografaria com garantia
real adicional apds a implementacdo das Condi¢cdes Suspensivas. A
Emissora e o Agente Fiduciério ficam desde logo autorizados e obrigados
a celebrar aditamento(s) & Escritura de Emissao (“Aditamentos”), para
formalizar a convolacdo em espécie quirografiria com garantia real
adicional para a presente Emissdo, ficando desde ja estabelecido que ndo
sera necessaria qualquer deliberacdo ou realizacdo de Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para
aprovacao dos Aditamentos.

A celebragdo do Aditamento mencionado na clausula 3.9.4 da Escritura de
Emissdo devera ocorrer em até 10 (dez) dias uteis contados da data de
registro do Contrato de Garantia nos respectivos Cartorios de Titulos e
Documentos indicados no Contrato de Garantia, bem como apds a
implementagdo das condi¢des suspensivas, sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures. Dessa forma, a convolagdo em espécie
quirografaria e com garantia real adicional ocorrera mediante o registro do
Contrato de Garantia nos Cartérios de Titulos e Documentos indicados nos
respectivos instrumentos.

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
publicagdo do Anuncio de Inicio; (iii) o registro para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures pela CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; e (iv) a
disponibilizagdo aos investidores dos Prospectos, incluindo, por
referéncia, os formularios de referéncia da Emissora, elaborados pela
Emissora em conformidade com a Instrug¢do CVM n.° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, as Debéntures poderdo ser
subscritas em até 5 (cinco) dias uteis contados da data de inicio de
distribuigdo.

Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
publicagdo do Anuncio de Inicio; (iii) o registro para distribuigdo e
negociacdo das Debéntures pela CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; e (iv) a
disponibilizagdo aos investidores dos Prospectos, incluindo, por
referéncia, os Formularios de Referéncia da Emissora, elaborados pela
Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM 480, as Debéntures
poderdo ser subscritas durante o Prazo de Colocagdo. Apds a colocagio
das Debéntures durante o Prazo de Colocagdo, sera publicado o Antincio
de Encerramento.
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Forma de Subscriciao

Forma e Preco de
Integralizacio

Negociaciao

Prazo e Datas de Vencimento

Amortizacao

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no mercado primario, na Data
de Integralizagdo e em moeda corrente nacional, de acordo com as normas
de liquidagdo aplicaveis & CETIP e 8 BM&FBOVESPA, conforme o caso,
sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remunera¢do das Debéntures da Primeira
Série, calculada de forma exponencial pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagdo, considerando-se 02 (duas) casas
decimais, sem arredondamento; €

II. as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda
Série, calculada de forma exponencial pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagdo, considerando-se 02 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Caso, até a data de subscricao e integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ndo haja divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado para calculo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Segunda Série a ultima projecdo de IPCA, conforme
acordado pelo Comité de Acompanhamento Macroecondomico da
ANBIMA ou, na falta dessa projecdo da ANBIMA, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas se ¢ quando o IPCA que
seria aplicavel for divulgado.

As Debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario
por meio do SND, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a
negociacdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP, e/ou do
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.

O prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serda de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de
2017 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das Debéntures da
Segunda Série sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2017 ("Data de Vencimento
da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, "Data de Vencimento").

O Valor Nominal Unitario de cada uma: (i) das Debéntures da Primeira
Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, nos
percentuais equivalentes a 33,33% para a primeira parcela, 33,33% para a
segunda parcela e 33,34% para a terceira parcela do Valor Nominal
Unitario atualizado, respectivamente em 15 de outubro de 2015, 2016 e
2017; e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais e sucessivas, cada parcela no valor equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario atualizado, sendo a
primeira parcela devida em 15 de outubro de 2016 e a segunda parcela
devida na Data de Vencimento da Segunda Série.
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Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série

Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série

Atualizagdo monetaria: O Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série nao sera atualizado; e

Juros remuneratorios: Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes ad variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da das
taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da
Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da
Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, desde a Data de
Emissdo ou Data de Pagamento de Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. O célculo da Remuneragdo da Primeira Série obedecera a
formula prevista no item 4.2.1.2 da Escritura de Emissao.

Atualizagdo monetaria: O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a integral liquidagio das Debéntures
("Atualizacdo Monetaria da Segunda Série").

Juros remuneratorios As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros
remuneratorios, de 7% (sete por cento) ao ano (“Juros Remuneratdrios da
Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série, “Remuneragdo da Segunda Série”, e a Remuneragao da Segunda Série
em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, “Remuneragdo™) . A
taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
incidira sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, atualizados conforme as Clausulas 4.2.2.1 a 4.2.2.4 da
Escritura de Emissdo, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de
Emissdo, e, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4. da Escritura
de Emissdo, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido na Clausula 4.2.4 da Escritura de Emissdo (ou na data da liquidagao
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou ainda em caso de
liquidagdo das Debéntures em decorréncia de resgate das Debéntures nas
hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis). O
célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série obedecera a formula
prevista no item 4.2.2.6 da Escritura de Emissao.
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Repactuagio

Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado

Nao havera repactuacao programada das Debéntures.

A Emissora podera, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e/ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (‘“Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado”), de acordo com os seguintes termos e condi¢des: (I) a Emissora
realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicag@o
de anuncio ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o qual
devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, incluindo (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (b) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, o
procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes; (c) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (d) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures da
Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; (e) a
data efetiva para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
sendo que o pagamento devera coincidir com uma Data de Pagamento da
Remuneracgdo da Primeira Série e/ou com uma Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso; (f) a forma de
manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas ¢ a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;
(II) apds a publicagdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado terio o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o qual a Emissora tera o prazo
de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data, observado que a
Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham
sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (III) a Emissora devera (a) na respectiva data de término
do prazo de adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar a
Agente Escriturador, ao Banco Mandatario, a CETIP e a BM&FBOVESPA
sobre a realizagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado; (IV) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente a, no minimo, o Valor Nominal das
Debéntures objeto do resgate ou ao Saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série e/ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série objeto do resgate, conforme o caso, acrescido da Remuneragio
da Primeira Série e/ou da Remuneraggo da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo
critério da Emissora, venha a ser oferecido no ambito da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, prémio de resgate este que ndo podera ser negativo; e (V)
a liquidacdo das Debéntures serd realizada pela Emissora da seguinte forma:
(1) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série; e (ii) as
Debéntures da Segunda Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor
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Aquisi¢ao Facultativa

Eventos de Inadimplemento e
Vencimento Antecipado

Quoruns de Deliberacio

Nominal Unitéario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratorios da Segunda
Série. Para maiores informacdes, veja a secio “Fatores de Risco” - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de eventual
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a nosso critério, ou poderdo ser
objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI
Over ou do IPCA.” do Prospecto Preliminar.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, a
seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em
circulagdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula 6.2.1
da Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneragdo das demais Debéntures em circulaggo.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento
que podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para informagdes
adicionais, os potenciais investidores devem ler a Clausula 7.1 da Escritura
de Emissao ¢ a se¢do “Informacoes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Vencimento Antecipado” deste Prospecto ¢ “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta — As obrigacdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estio sujeitas a eventos de
vencimento antecipado” deste Prospecto.

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira
Série e das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada
Debénture da Primeira Série ¢ a cada Debénture da Segunda Série em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Escritura de Emissdo, ou nos
demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura
de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série e em Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou de
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
conforme o caso.

Nao estdo incluidos no quorum acima: (i) os quoruns expressamente
previstos na Escritura de Emissdo; e (ii) as alteracdes (a) dos quoruns
previstos na Escritura de Emissdo; (b) da Remuneracdo (exceto os casos
expressamente previstos na Escritura); (c) do quorum de deliberagdo das
Assembleias Gerais; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; ou (e) de
qualquer Evento de Inadimplemento, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% das Debéntures em
circulagao.
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Publico Alvo

Pessoas Vinculadas

Inadequacio da Oferta

O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e wvalores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de
pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM 409, levando-
se sempre em conta o perfil de risco dos destinatérios da Oferta.

Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do
publico alvo da Oferta, incluindo as Pessoas Vinculadas, que poderiam
subscrever Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures, o que
poderia promover méa formagdo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures e ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, nos termos do fator de risco referente a participacdo
de Pessoas Vinculadas como foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) das Debéntures, ndo foi permitida a colocagdo de
Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. A vedagdo de colocacdo disposta no artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 ndo se aplica a(s) instituigdo(des) financeira(s) que
venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de mercado da
Emissdo, sendo que a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venham a ser
contratadas para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo teréio
seu direito de subscrigdo limitado a quantidade maxima de 300 (trezentas)
Debéntures para cada série da Emissdo, conforme previsto na Escritura.

O investidor deve ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta —
A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover a ma formacio na taxa de
remuneracio final das Debéntures e ter impacto adverso negativo na
liquidez das Debéntures” deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de infraestrutura. Os
investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta”
deste Prospecto, bem como a se¢do “Sumario da Emissora - Principais
Fatores de Risco Relacionados 2 Emissora” deste Prospecto, em conjunto
com os com as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso esta indicado na segio
"Documentos e Informacdes Incorporados a este Prospecto Preliminar
por Referéncia" deste Prospecto.
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Regime de Colocacio —
Garantia Firme

Fatores de Risco

Fatores de Risco
Relacionados a Oferta

Informacdes Adicionais

A Oferta serd realizada sob regime de garantia firme de colocagdo, com
relagdo a 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, nos termos do Plano de
Distribuicdo (exceto para as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, as quais, se houver, serdo objeto de distribuicdo sob o regime
de melhores esforcos de colocagdo), com a intermediagdo dos
Coordenadores. Para informagdes adicionais, os potenciais investidores
devem ler a secdo “Informacdes Relativas a Oferta — Contrato de
Distribuicéiio - Regime de Colocac¢iio” deste Prospecto.

Para explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta” ¢ “Sumario da
Emissora-Principais Fatores de Risco Relacionados 2 Emissora” deste
Prospecto, ¢ as secdes “4. Fatores de Risco” e “S. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso esta indicado na
secdo "Documentos e Informacées Incorporados a Este Prospecto
Preliminar por Referéncia " deste Prospecto.

Os principais fatores de risco relacionados a Oferta sfo: (i) A percepgdo de
riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures; (ii) A garantia da Emissgo foi concedida
sob condi¢8o suspensiva, estando sua eficacia e validade condicionadas a sua
prévia liberagdo pelos titulares das notas promissorias comerciais da 1?
emissdo da Emissora.; (iii) A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro
de valores mobilidrios pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures pelos
seus titulares: (iv) O eventual rebaixamento na classificacdo de risco
atualmente atribuida a Oferta podera dificultar a captagdo de recursos pela
Companhia, bem como acarretar a redugdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na
Companhia; (v) As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de
Emissdo estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado; (vi) A taxa de
juros estipulada nas Debéntures da Primeira Série pode ser questionada em
decorréncia da Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.; (vii) As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
indisponibilidade da Taxa DI Over ou do IPCA; (viii) A participagdo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover a ma formagdo na taxa de remuneragio final das Debéntures e ter
impacto adverso negativo na liquidez das Debéntures; e (ix) As informagdes
acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem nio
ser precisas. A garantia de Cessdo Fiduciaria ndo garante a integralidade das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ¢ na eventual ocorréncia de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o produto
da excussdo da garantia ndo sera suficiente para quitar todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Para maiores informagdes vide secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta” deste Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a
Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos
enderecos indicados na se¢do “Identificacio de Administradores,
Consultores e Auditores” deste Prospecto. Para descri¢gdo completa das
condicdes aplicaveis a Oferta, ver secdo “Informacdes Relativas a Oferta”
deste Prospecto. O pedido de registro da Oferta foi apresentado a
ANBIMA em 01 de junho de 2012, estando a Oferta sujeita a andlise
prévia pela ANBIMA e a prévia aprovagado pela CVM.
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Para maiores informagdes sobre a Oferta, vide se¢do “Informacdes Relativas a Oferta”deste Prospecto
Preliminar.

Quaisquer informacgdes complementares sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto: (i) a
Companhia, em seu enderego de atendimento aos acionistas e em seu website, conforme constante da segéo
“Introducdo — Informacdes Cadastrais da Emissora” deste Prospecto Preliminar; (ii) ao Coodernador
Lider, no enderego fisico e eletronico indicado na se¢do “Identificacio de Administradores, Consultores e
Auditores” deste Prospecto Preliminar; (iii) ao Agente Fiduciario, nos enderecos fisico e eletronico
indicados na secdo “Identificacio de Administradores, Consultores e Auditores” deste Prospecto
Preliminar; (iv) a CVM, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua 7 de
Setembro, n° 111, 5° andar, Centro, ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cincinato Braga,
n® 340, 2°, 3° ¢ 4° andares, Bela Vista, e em seu website: www.cvm.gov.br; (v) & CETIP, localizada na Cidade
de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano;
e (vi) a BM&FBOVESPA, em seu website: www.bmfbovespa.com.br; e (vii) 8 ANBIMA, em seu website:
cop.anbima.com.br.

O Prospecto Preliminar estd disponivel nas seguintes paginas da internet: (i) Emissora:
http://www.triunfo.com/ri - neste website clicar em “Informagdes Financeiras” no menu no topo da pagina,
depois clicar em “Documentos Entregues a CVM?”, depois clicar em “Prospecto de Distribuigdo Publica” e
depois clicar em Prospecto 42 Emissao; (i1) Coordenador Lider
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx - neste website clicar em “Mercado de Capitais” no
menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu a direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo
de “Distribui¢dao Publica de Debéntures da Quarta Emissdo da TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos
S.A.”; (iii) Coordenador: http://www].caixa.gov.br/download/index.asp - em tal pagina clicar em “Mercado
de Capitais — Ofertas em Andamento”, e em seguida no item “TPI — Triunfo Part. e Inv. S.A. — Prospecto
Preliminar 4* Emissdo Debéntures”. (iv) CVM: http://www.cvm.gov.br - neste website selecionar subitem
“ITR, DFP, TIAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No link, digitar “TPI - Triunfo Participacdes e
Investimentos S.A.” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS S.A.” e selecionar “Prospecto de Distribuigdo Publica”. Acessar download com a data
mais recente; (v) CETIP: http://www.cetip.com.br. Neste website, acessar “Comunicados ¢ Documentos” e,
em seguida, clicar em “Prospectos”. Em seguida, selecionar “Prospectos de Debéntures” no campo “Categoria
de Documento”, digitar “TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.” no campo ‘“Busca
(Titulo/Numero/Cédigo/Arquivo)” e, no campo “Ano”, selecionar “2012”. No link, selecionar o prospecto da
TPI — Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A.; (vi) BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br — nessa
pagina, selecionar “Empresas Listadas” no topo direito da pagina, digitar “TPI” no campo “nome da
Empresa” e clicar em “buscar” clicar em “TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A.”, depois clicar em
“Informag¢des Relevantes”, depois clicar em “Prospecto Distribuigdo Publica”, depois clicar em “Prospecto da
42 Emissao de Debéntures da Companhia”; e (vii) ANBIMA.:
http://cop.anbima.com.br/webpublic/OfferList.aspx. Na barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no item
“Acompanhar Analise de Ofertas”. Em seguida, clicar na op¢ao "Acompanhar Analise de Ofertas" e, em
seguida acessar protocolo "12/2012"- " TPI - Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A." clicar no link
referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponibilizado.
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4. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO CONSULTOR
JURIDICO E DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DO CONSULTOR JURIDICO E DOS AUDITORES INDEPENDENTES

EMISSORA

TPI - Triunfo Participacées e Investimentos S.A.

Rua Olimpiadas, 205, 14° andar
CEP 22280-004
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Sandro Lima / Srta. Paula Paulozzi Villar

Telefone: (11) 2169-3999

Fac simile: (11) 2169-3999
E-mail: sandro.lima@triunfo.com /
paula.villar@triunfo.com

Website: http://www.triunfo.com

COODENADOR

Caixa Economica Federal

Avenida Paulista, n°® 2.300, 12° andar
Cerqueira Cesar

CEP 01310-300

Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Celso Zanin

Telefone: (11) 3555-6200

Fac simile: (11) 3555-9599

E-mail: sumef@caixa.gov.br

Website: www.caixa.gov.br

AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos

e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205
CEP 22640-102

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Telefone: (21) 3514-0000

Fac simile: (21) 3514-0099

E-mail: agente(@oliveiratrust.com.br /

gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

Website: http://www.oliveiratrust.com.br

COORDENADOR LiDER

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° a 10°
andares

Itaim Bibi

CEP 04538-133

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576
Fac-simile: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com
Website: http://www.btgpactual.com

AUDITORES INDEPENDENTES

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1830,

Torre I, 8° andar, Itaim Bibi

CEP 04543-900

Sé&o Paulo - SP

At.: Sr. Luciano Neris

Telefone: (11) 2573-3264

Fac simile: (11) 2573-4910

E-mail: luciano.f.neris@br.ey.com

Website: http://www.ey.com.br
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BANCO MANDATARIO

Itati Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda

Pereira, n® 707, 7° andar

CEP 04309-010

Sao Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos /
Sr. Dalmir Coelho

Telefone: (11) 5029-1910/(11) 5029-4610

Fac simile: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br /
dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

CONSULTOR JURIDICO DA COMPANHIA

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar, Vila Olimpia
CEP 04551-060

Sao Paulo — SP

At.: Ronald Herscovici

Telefone: (11) 3089-6500

Fac-simile: (11) 3089-6565

Website: http://www.scbf.com.br/

AGENTE ESCRITURADOR

Itau Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar

CEP 01451-000

Sao Paulo — SP

At.: Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac simile: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

CONSULTOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, 1100

CEP 01455-906

Sao Paulo — SP

At.: José Carlos Junqueira Sampaio Meirelles
Telefone: (11) 3247-8400

Fac simile: (11) 3247-8600
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DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CYM 400

As declaragoes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrugdo CVM 400 encontram-se

anexas a este Prospecto Preliminar.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

Coordenador Lider
Banco BTG Pactual S.A.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar o
Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, wealth management, asset management ¢ sales and
trading (vendas e negociagoes).

No Brasil, possui escritorios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife. Possui, ainda,
escritorios em Londres, Nova lorque ¢ Hong Kong. Na area de wealth management, o BTG Pactual oferece uma
ampla selecdo de servigos personalizados, que variam desde asset management a planejamento de corporate finance.
Na area de investment banking, o BTG Pactual presta servigos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo
empresas, governos, iedge funds, empresas de private equity, bancos, corretoras e gestores de ativos.

O BTG Pactual ¢ o lider no ranking de ofertas de acdes do Brasil de 2004 a 2011 pelo nimero de operagdes,
participando de um total de mais de 100 operagdes no periodo, segundo o ranking da base de dados
internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em 2010 em numero de ofertas e 2° em volume de
ofertas, ambos de acordo com a ANBIMA. Em 2009, como assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua
fusdo com a Sadia, criando uma das maiores empresas globais da industria alimenticia, ¢ depois como
coordenador lider do Follow-on subsequente a fusdo, recebeu o prémio de Follow-on do Ano na América
Latina pela LatinFinance. O BTG Pactual também recebeu o prémio de IPO do Ano em 2009 na América
Latina por sua atuacdo na oferta de Visanet.

Demonstrando a sua for¢a no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010 e 2011 como o ‘‘Brazil’s Equity
House of the Year’’. O BTG Pactual foi também eleito por trés vezes ‘‘World’s Best Equity House’’
(Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de ‘‘Equity House of the Year’’ (IFR, 2007). Sua atuacgao e grande
conhecimento sobre a América Latina renderam seis vezes o titulo de “‘Best Equity House Latin America’’
(Euromoney de 2002 a 2005 e 2007 a 2008). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual
sempre investiu fortemente na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do mercado
para a atuagdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “‘#I Equity
Research Team Latin America’’ de 2003 a 2007 (Institutional Investor). No entanto, sua expertise ¢é
demonstrada pela forte atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual foi reconhecido pela sua atuag@o nos ultimos
oito anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional Investor de 2003 a 2009 e segundo colocado
em 2010 e 2011, segundo o ranking publicado pela revista Institutional Investor.

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda variavel, participando das
ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty, Petrobras, Lopes, Esticio Participagdes e
Anhanguera Educacional, bem como da abertura de capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio
Simoes e Brasil Insurance. Esta posi¢do foi alcangada em fungfo do forte relacionamento do BTG Pactual com seus
clientes, com sua atuagdo constante ¢ de acordo com a percepcdo de valor agregado para suas operagdes, fato
comprovado pela sua atuacdo em todas as operagdes de follow-on das empresas nas quais participou em sua abertura
de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e
Kroton; e os [POs de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG
Pactual atuou como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e
SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros, mostrando assim sua forte capacidade de distribuigdo internacional.

O BTG Pactual também oferece servicos de sales and trading (vendas e negociagdes) em renda fixa, agdes e
cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os especialistas em produtos,
setores e paises oferecem consultoria e execugdo de fusdes e aquisicdes de primeira linha. Na area de asset
management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais, clientes private,
empresas e parceiros de distribuigao.
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Como assessor financeiro em fusdes ¢ aquisi¢des, o BTG Pactual também apresentou forte atuagéo tanto em
2010 como em 2011, ficando em primeiro lugar no ranking de fusdes e aquisicdes nos dois anos, de acordo
com a Thomson Reuters, conforme informagdes em 31 de dezembro em 2010 e 31 de dezembro de 2011. O
BTG Pactual assessorou seus clientes em importantes transagdes de fusdes e aquisigdes em 2010, como, por
exemplo, fusdo da TAM com a LAN, joint-venture entre Cosan e Shell, consolidacdo da participagdo detida
pela Petrobras em Braskem e Quattor e venda de participagdo minoritaria no Teuto para a Pfizer; em 2011,
também participou de importantes transacdes, tais como aquisicdo do controle da Usiminas pela Ternium,
assessor dos controladores da Schincariol na venda do controle para a Kirin, fusdo da Vanguarda com a Brasil
Ecodiesel e venda da WTorre Properties para a BR Properties. Em 2012, o BTG Pactual tem assessorado seus
clientes em importantes transacdes, tais como Joint Venture da CIBE com a divisdo de concessdao do grupo
Atlantia e parceria da MPX com a E.ON.

Coordenador
Caixa Economica Federal

A CAIXA foi criada em 1861, sendo uma empresa 100% publica que atende ndo s6 os seus clientes
bancarios, mas todos os trabalhadores formais do Brasil, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e
seguro-desemprego, beneficidrios de programas sociais e apostadores das loterias.

Além disso, a CAIXA atua em setores como habitagcdo, saneamento basico, infraestrutura e prestagdo de
Servigos.

A atuacdo da CAIXA também se estende aos palcos, salas de aula, pistas de corrida, com o apoio a iniciativas
artistico-culturais, educacionais e desportivas.

Além de significativa expansdo da base de clientes ao longo do ano, através do programa de conta
simplificada, a CAIXA permitiu o ingresso de mais de 3 milhoes de pessoas no sistema bancario brasileiro ao
longo dos ultimos anos.

A CAIXA, em nitido apoio ao mercado de capitais nacional, destaca sua participagdo nas seguintes emissoes
ocorridas entre os anos de 2008 e 2011:

e Julho de 2008: banco coordenador, em conjunto comoutras instituigdes financeiras, na 2* distribui¢do
publica de debéntures simples, ndo conversiveis da Klabin Segall S.A., no montante de
R$230.000.000,00;

e Julho de 2008: coordenador lider na 1* emissdo publica de notas promissorias comerciais de emissdo
da Andrade Gutierrez Participagdes S.A., no montante de R$130.000.000,00;

e Julho de 2008: coordenador lider na 4* emissdo publica de notas promissérias comerciais de emissdo
da VIVO Participagdes S.A., no montante de R$500.000.000,00;

e Outubro de 2008: coordenador, em conjunto com outras instituigdes financeiras, na 9* emissdo
publica de debéntures simples ndo conversiveis da SABESP;

e Novembro de 2008: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na 2*
emissao publica de notas promissorias comerciais de emissdo da Companhia Brasileira de Energia
Renovavel (BRENCO), no montante de R$350.000.000,00;

e Dezembro de 2008: coordenador lider na 3* emissdo publica de notas promissorias comerciais de
emissdo da Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. (Embratel S.A.), em conjunto com outras
institui¢des financeiras, no montante de R$400.000.000,00;

e Julho de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituicdes financeiras, na oferta
publica, com esforcos restritos, da 3% emissdo de notas promissorias comerciais da SABESP;

e Julho de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na distribuigcdo
publica de quotas Sénior e quotas subordinadas mezanino do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios IV (FIDC Chemical IV), no montante de R$245.000.000,00;

e Outubro de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras instituicdes financeiras, na
distribuig¢@o publica de notas promissorias da 3* emissdo da Cemig Geragdo e Transmissdo S.A., no
montante de R$2.700.000.000,00;

e Dezembro de 2009: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na oferta
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publica com esforgos restritos, de notas promissorias da 4* emissdo da SABESP, no montante de
R$900.000.000,00;

Margo de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituicdes financeiras, na distribuicao
publica de debéntures simples, ndo conversiveis, da 2* emissdo de debéntures simples da Cemig
Geragdo ¢ Transmissdo S.A., no montante de R$2.700.000.000,00;

Margo de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras instituigdes financeiras, na distribuicao
publica, com esforgos restritos, da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Companhia
Camargo Correa S.A., no montante de R$3.000.000.000,00;

Abril de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢cdes financeiras, na distribuicao
publica de debéntures simples, ndo conversiveis, da 11* emissio da SABESP, no montante de
R$1.215..000.000,00;

Setembro de 2010: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na
distribuigdo publica, com esforgos restritos, da 2* emissdo de notas promissdrias comerciais da
Companhia Camargo Correa S.A., no montante de R$3.000.000.000,00;

Setembro de 2011: coordenador lider na distribui¢do publica de certificados de recebiveis
imobiliarios da 203* série da 1* emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitiza¢do, no
montante de R$232.766.000,00;

Dezembro de 2011: coordenador lider na distribuicdo ptblica de debéntures da 8 emissdo da Brasil
Telecom — Grupo Oi, no montante de R$2.350.000.000,00; e

Janeiro de 2012: coordenador contratado na distribui¢do publica de debéntures da 4° emissdo da
Companhia de Locagdo das Américas — LOCAMERICA, no montante de R$ 150.000.000,00.

Junho de 2012: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na distribui¢ao
publica da 6* emissdo de debéntures da MRV Engenharia e Participa¢des S.A., no montante de R$
500.000.000,00;

Julho de 2012: coordenador lider na distribuicdo publica de debéntures da Companhia Paulista de
Forga e Luz, no montante de R$ 660.000.000,00

Julho de 2012: coordenador lider na distribuigdo publica de debéntures da Rio Grande Energia S/A,
no montante de R$ 500.000.000,00

Julho de 2012: coordenador lider na distribui¢do publica de debéntures da Companhia Piratininga de
Forga e Luz, no montante de R$ 110.000.000,00

Agosto de 2012: banco coordenador, em conjunto com outras institui¢des financeiras, na distribui¢ao
publica da 3* emissdo de cotas do FIDC - Insumos Basicos da Industria Petroquimica, no montante
de R$ 500.000.000,00
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Composicdo Atual do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora ¢ de R$512.979.226,55 (quinhentos e doze milhdes,
novecentos e setenta e nove mil, duzentos e vinte e seis reais e cinquenta e cinco centavos), totalmente
subscrito e integralizado, representado por 146.000.000 (cento e quarenta e seis milhdes) de acdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal.

A Emissora possui capital autorizado equivalente a 200.000.000 (duzentos milhdes) de agdes ordinarias.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com participag@o
relevante em seu capital social na data deste prospecto:

Acionista Acdes Ordinarias Participaciao (%)
THP - Triunfo Holding de Participagdes S.A. 88.008.795 60,3
Squadra Investimentos — Gestdo De Recursos Ltda 13.757.448 9,4
Cayuga Park QVT LLC 8.550.100 5,9
Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. 8.322.400 5,7
Conselheiros e Diretores 4.364.900 2.9
Ag0es em tesouraria - -
Outros Acionistas 22.996.357 15,8
Total 146.000.000 100,00

Para informagdes adicionais sobre o capital social da Emissora, os potenciais investidores devem ler a segéo
“17. Capital Social” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Na data deste Prospecto 3 (trés) acionistas minoratarios detém participac@o superior a 5% do capital social da
Emissora. Para maiores informagdes sobre o controle acionario da Companhia vide a se¢do “15. Controle” do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Caracteristicas da Oferta

Autorizacoes Societarias

A emissdao das Debéntures ¢ a Oferta sera realizada de acordo com a autoriza¢do deliberada na Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 24 de agosto de 2012, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (“JUCESP”), e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) em 25 de
agosto de 2012, e no jornal Valor Economico em 27 de agosto de 2012, nos termos da Lei das Sociedades por
Acgdes. Nos termos da referido Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, a diretoria da Companhia
estd autorizada a celebrar todos e quaisquer documentos que reflitam a aprovac¢do dos resultados do
Procedimento de Bookbuilding.

Registro da Oferta e das Debéntures

A Emissao sera registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA, e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambito do Codigo
ANBIMA de Regulag@o e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho de 2010
(“Codigo ANBIMA”) e do Convénio CVM-ANBIMA.

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62 e com seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo e negociacdo nos ambientes da CETIP e/ou da

BM&FBOVESPA. Para informagdes adicionais, os potenciais investidores devem ler o item “Distribuicio e
Negociagdo” deste Prospecto.
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Colocaciio

As Debéntures serdo objeto de distribuico puiblica, sob regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a 35.000
(trinta e cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicagio do Antncio de Inicio, com a intermediacdo dos
Coordenadores) de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios que venham a ser convidadas pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, para participar da
distribuigdo publica, das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, conforme plano de distribuigéo elaborado pelos Coordenadores, os
quais levardo em considerac@o suas relagoes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias dos Coordenadores ¢ da Emissora, observados os termos e condi¢des definidos no Contrato de
Distribui¢@o. Ao elaborar o plano de distribuigdo, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das instituigdes participantes do consorcio de distribuigao
recebam previamente exemplar dos Prospectos Preliminar e Definitivo, com informagdes minimas sobre a Emissora e
a Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

Houve possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade inicialmente ofertada,
em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures Adicionais € das Debéntures
Suplementares, conforme descrito no item “Aumento da Oferta” deste Prospecto. A critério dos
Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplemetares foram Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, observado o disposto
acima.

Os Coordenadores fizeram a distribuicdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais em
regime de melhores esforcos.

Regime de Colocacio

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo a colocagdo, em
regime de garantia firme de colocacdo, na proporg¢do da tabela abaixo, com relagdo a 35.000 (trinta e cinco
mil) Debéntures, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio,
com a intermediagdo dos Coordenadores e de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no sistema
de distribuicao de valores mobilidrios que venham a ser convidadas pelos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, para participar da distribui¢do piblica, das Debéntures, mediante assinatura de contratos de
adesdo, nos quais constardo, obrigatoriamente, as condi¢des e os limites de coobrigacdes de cada instituicdo
participante, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do.

Coordenador Montante de Garantia Firme
Banco BTG Pactual S.A. R$250.000.000,00
Caixa Econdmica Federal R$100.000.000,00

Total R$350.000.000,00

O exercicio da garantia firme sera realizado em primeiro lugar pela Caixa Economica Federal, até o montante
de R$100.000.000,00, e em segundo lugar pelo BTG Pactual S.A., no montante de R$250.000.000,00.

Caso as 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures objeto do regime de garantia firme de colocagdo
eventualmente ndo tiverem sido totalmente colocadas junto a investidores até o final do Prazo de Colocagdo,
os Coordenadores estardo obrigados a subscrever e integralizar o saldo da diferenga entre as Debéntures
objeto de garantia firme de colocagdo e as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas pelos
investidores em até 5 dias contados do fim do Prazo de Colocacao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢do CVM 400, caso os Coordenadores eventualmente
(i) venham a subscrever Debéntures por forga da garantia firme prestada nos termos dispostos acima; e
(i1) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicagdo do amiincio de encerramento da Oferta
("Antncio de Encerramento"), o preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da respectiva
venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apos a publicagdo do Anuncio de Encerramento,
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condigdes de mercado verificadas a época. A
revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentagdo
aplicavel.
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Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes
de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos
de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizag@o ¢ seguradoras, bem
como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢do da CVM 4009,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

Procedimento de Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, em diferentes niveis de taxas de
juros e com a demanda das Debéntures pelos investidores, no ambito da Oferta, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢do: (i) da Remunerac¢ao da Primeira Série ¢ da Remuneracgio da
Segunda Série, observado o disposto abaixo; e (ii) da existéncia e quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do segundo aditamento a
Escritura de Emissdo, que sera levado a registro perante a JUCESP, e serd divulgado por meio do Antuncio de
Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400.

Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta, incluindo as
Pessoas Vinculadas, que poderiam subscrever Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures, o que poderia promover ma formagao na
taxa de remunera¢do final das Debéntures e ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario como foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, ndo foi
permitida a colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes
de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A vedacdo de colocacao disposta no artigo 55 da Instrugdo
CVM 400 nio se aplica a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissdo, sendo que a(s) institui¢do(des) financeira(s) que venham a ser
contratadas para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo terdo seu direito de subscri¢do limitado a
quantidade maxima de 300 (trezentas) Debéntures para cada séric da Emissdo, conforme previsto na
Escritura. A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta pode
promover a ma formagdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures e ter impacto adverso negativo na
liquidez das Debéntures. O investidor deve ler a secdo “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a
Oferta e as Debéntures — A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover a ma formagdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures e ter impacto adverso negativo
na liquidez das Debéntures” deste Prospecto.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo
e sera divulgado por meio do Antncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢io CVM
400.

Aumento da Oferta

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada pela emissdo de Debéntures Suplementares
e pela Emissdo de Debéntures Adicionais, conforme a seguir:

(1) nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 5.250 (cinco
mil, duzentos e cinquenta) Debéntures Suplementares, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo. A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série; e

(i1) nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento),
ou seja, em 7.000 (sete mil) Debéntures Adicionais. A critério dos Coordenadores € da Emissora, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram Debéntures da Primeira Série
e Debéntures da Segunda Série.
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Tendo em vista o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme previsto acima, a
Escritura de Emissdo sera ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida,
mediante a celebragdo de aditamento a Escritura de Emissdo, que sera arquivado na JUCESP nos termos da
Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovag@o societaria pela Emissora ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

Prazo de Subscricao

Respeitadas (i) a concessdao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; (iii) o
registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; e (iv) a
disponibilizagdo aos investidores do prospecto definitivo da Oferta, incluindo, por referéncia, o Formulario de
Referéncia da Emissora, as Debéntures poderdo ser subscritas em até 5 (dias) uteis contados da data de inicio
de distribuigdo, conforme definido no Contrato de Distribui¢do. Apds a colocagdo das Debéntures durante o
Prazo de Colocagao, sera publicado o respectivo Anuncio de Encerramento.

Forma de Subscricio

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP, e do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Forma e Prego de Integralizacao
As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do ("Data de Integralizacdo'") em moeda corrente

nacional, pelo preco de Subscricdo da Primeira Série ou pelo Prego de Subscri¢do da Segunda Série,
conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis 8 CETIP e/ou 8 BM&FBOVESPA.

Distribuicio e Negociacio
As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do (i) SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a distribuigdo liquidada por meio da CETIP, e¢/ou (i) DDA, administrado ¢ operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribuigdo liquidada por meio da BM&FBOVESPA;

(b) negociagdo no mercado secundario por meio do (i) SND, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou
(i) BOVESPAFIX, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Caracteristicas da Emissao

Numero da Emissiao

A Oferta contempla a 4* (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao

O valor total da emissdo sera de R$472.500.000,00 (quatrocentos e setenta ¢ dois milhdes e quinhentos mil

reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Oferta”), considerando as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo).

Quantidade

Serdo emitidas 47.250 (quarenta e sete mil, duzentas e cinquenta) Debéntures, considerando as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme descrito no item “Aumento da Oferta” deste Prospecto).

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo.
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Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (“Séries”), sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito
da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, e, as Debéntures
da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A
existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série foram definidas apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item “Procedimento de Bookbuilding” deste Prospecto),
observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes™). Para informacdes adicionais, os potenciais investidores devem ler o fator de risco “4
Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries foi efetuada com base
no sistema de vasos comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da série com menor demanda” na se¢io
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta” deste Prospecto Preliminar.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados.

Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando
esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND. Para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia em nome do Debenturista, que
igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria a ser convolada em espécie quirografaria e com garantia real
adicional, ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos seus titulares. A garantia real adicional
para a presente Emissdo encontra-se descrita na se¢do “Resumo das Caracteristicas da Oferta — Garantia”,
bem como a referida condigdo suspensiva. Para maiores informacoes, veja as secdes “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta - As Debéntures sdo inicialmente da espécie quirografaria e serdo Convoladas em
Espécie Quirografiria e com Garantia Real Adicional apos atendimento das condigcdes suspensivas
previstas na Escritura.” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta - A garantia de Cessao Fiducidria ndo
garante a integralidade das obrigacoes decorrentes das Debéntures, e na eventual ocorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o produto da excussio da garantia ndo
serd suficiente para quitar todas as obrigacgoes decorrentes das Debéntures” deste Prospecto.

Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2012.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017(“Data de
Vencimento da Primeira Série”) e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos a contar da

Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017 (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

Na Data de Vencimento da Primeira Série e na Data de Vencimento da Segunda Série, a Emissora se obriga a
proceder a liquidagdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, respectivamente, que
ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento. A liquidagdo das Debéntures aqui referida
sera realizada pela Emissora da seguinte forma: (i) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da Primeira Série; e (ii) as Debéntures da Segunda Série
serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

Para fins deste Prospecto, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, remanescente apos
cada Data de Amortizacdo da Primeira Série ou Data de Amortizacdo da Segunda Série, respectivamente,
conforme definidas no item “Amortizacdo” abaixo.
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Amortizagao
O Valor Nominal Unitario:
L. de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd amortizado, anualmente, em 3(trés)

parcelas, nas datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizagdo da Primeira Série”):

Datas de Pagamento Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série a
ser Amortizado

15 de outubro de 2015 33,33%
15 de outubro de 2016 33,33%
15 de outubro de 2017 33,34%
II. de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais

e sucessivas, devidamente atualizadas pela Atualizagdo Monetaria, da Segunda Série, nas
datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo da

Segunda Série”):

Datas de Amortizacio Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda
Série a ser Amortizado”

15 de outubro de 2016 50%
15 de outubro de 2017 50%

O Valor Nominal Unitario aqui apresentado ¢ referenciado a Data de Emissdo e devera
ser atualizado monetariamente nos termos da Escritura.

Remuneracao

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada conforme disposto abaixo:

Atualizagcdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado; e

Juros remuneratorios: Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes aa variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,

“Remuneracéo da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias

Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
desde a Data de Emiss@o ou Data de Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros-1)
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Sendo que:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido adiante ,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da Primeira Série, no
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI x FatorSpread)
Sendo que:
FatorDI = Produtério das taxas DI, com uso de percentual aplicado, na data de inicio de capitalizacao,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Ry

FatorDI =1 [ [1+(1D1,)]
k=1

Sendo que:
np; = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do ’Fator DI”, sendo "np;" um nimero inteiro;
K = niimero de ordem das Taxas DI-over, variando de 1 até “n”;

TDI, = fator da Taxa DIy, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

Sendo que:
k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

n

spread N 1j252

FatorSpread =
100
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Sendo que:
spread =2,2000; e

n = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissao ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de calculo em questdo, sendo "n" um
numero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢do” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
exclusive, e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneracdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou que se inicia na Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, exclusive, e
termina na Data de Pagamento de Remuneragdo, inclusive, subsequente, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de
Vencimento.

Observagoes:
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP;

O fator resultante da expressio (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias
da Emissora, ndo houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuracdo de TDI, a tltima taxa
DI, divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série quando da divulgagdo posterior da taxa DI, que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da taxa DI, for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula Indisponibilidade da
Taxa DI abaixo quanto a defini¢do do novo parametro de remuneragdo das Debéntures.

Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extin¢do, limitagdo e/ou ndo divulgacao da taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagcdo ou no caso de
impossibilidade de aplica¢ao da taxa DIy as Debéntures da Primeira Série por proibi¢ao legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo da taxa DIy
por imposicdo legal ou determinagdo judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo da Primeira Série em vigor. Até a deliberagéo
desse novo parametro de remuneragao, a ultima taxa DI divulgada sera utilizada na apuracdo do Fator Juros
quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagdo do novo
parametro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série.
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Caso a taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo sera realizada ¢ a
taxa DIy, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacao da taxa DI nos termos
aqui previstos, a ultima taxa DI, divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas na
Escritura de Emissao.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral, qual a
alternativa escolhida:

L resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DI, a ser utilizada para a apuragdo de TDIy no
calculo da Remuneracdo da Primeira Série sera a ultima taxa DIy disponivel; ou

1. amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento da
Primeira Série e o prazo médio de amortiza¢ao das Debéntures da Primeira Série, observado
que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo em mais de uma data, a amortizagéo
devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo; e (b) durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracdo da Primeira Série continuara
sendo aquela estabelecida na Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacdo
integral das Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta
a ser definida pela maioria dos titulares das Debéntures da Primeira Série em circulagdo,
reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada pela este
fim, devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo que a nova remuneracdo ndo podera exceder a ultima taxa DIy
disponivel. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdo da Primeira Série seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
utilizada pela Taxa DI. Na hipotese de ndo haver consenso entre os debenturistas quanto a
taxa de remuneragdo substituta durante o cronograma de amortizacdo indicado nessa
alternativa ou caso a Emissora ndo compareca a referida Assembleia Geral, a Emissora
devera, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa I acima.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada conforme disposto abaixo:

Atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), a
partir da Data de Emissdo, pela variacdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debentures da
Segunda série (“Atualizacdo Monetaria da Segunda Série”), de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario (- das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

C- ID[ le dut
k=1 \ Nlg_1

Onde:

€699

n = numero total de nlimeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sendo “n” um
nimero inteiro;

NIy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizag@o, caso a atualizag@o seja em
data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, apds a data de aniversario
respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do niimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NI,..; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a ltima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do
IPCA sendo "dup" um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou a tltima data de aniversario ¢ a proxima data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um ntimero inteiro.
dup

. NI, \du
Os fatores resultantes da expressao: Tk
arredondamento; NI, ,

sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

O produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico ntimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem a necessidade de
ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de de cada més, e caso referida data nio seja dia ﬁtﬂ, (6]
b
primeiro dia til SllequlGIltG.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua substitui¢do, o niimero-indice
divulgado relativo ao més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo,
porém, quando da divulga¢do do nimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua substitui¢do, a projecdo do IPCA
divulgado pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais) no
site http://www.anbima.com.br, calculada pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da
divulgagdo do numero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a ndo divulgacdo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”),
ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por determinagao
judicial, o Agente Fiduciario, no caso de ndo haver substituto legal do IPCA, deverd, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA
ou de impossibilidade de aplicagdo as Debéntures por imposicdo legal ou determinagéo judicial, conforme o
caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (no modo e prazos estipulados na
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Cléausula X da Escritura de Emissao e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a deliberagdo, de
comum acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, e¢/ou regulamentagdo aplicavel, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo
da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série que sera aplicada, observado o disposto abaixo (‘“Taxa
Substitutiva”).

Caso na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ndo haja acordo sobre o novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetéria da Segunda Série entre a Emissora e
os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda
Série em circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar ao Agente Fiduciario, por escrito, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série qual
a alternativa escolhida:

(I) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remunera¢do da Segunda Série
devido até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneracido da Segunda Série com relagdo as Debéntures da Segunda Série a
serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variacdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢cdes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de
calculo da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série; ou

(II) amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento da Segunda Série ¢ o
prazo médio de amortizacdo das Debéntures da Segunda Série, observado que (a) caso a Emissora pretenda
realizar a amortizagdo em mais de uma data, a amortizagdo devera ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures da Segunda Série em circulagdo; ¢ (b) durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures da Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrios da
Segunda Série continuara sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4. da Escritura de Emissdo. Até a
amortizagao integral das Debéntures da Segunda Série em circulacdo sera utilizado um novo paradmetro para
fins de calculo da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série que sera aplicado, a ser definido a critério dos
Debenturistas da Segunda Série reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
especialmente convocada para este fim (e que observara o quorum disposto nesse item), devendo a Emissora,
obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, sendo certo
que a nova Atualizagdo Monetaria da Segunda Série ndo podera exceder o ultimo IPCA divulgado. Na
hipotese de ndo haver consenso entre os debenturistas quanto ao novo parametro de atualizagdo monetaria
durante o cronograma de amortizacdo indicado nessa alternativa ou caso a Emissora ndo comparega a referida
Assembleia Geral, a Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa I acima.

Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada e o
IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para apuragdo do fator “C”
no calculo da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série.

Juros remuneratorios. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratorios de 7,00% (sete por
cento) ao ano (“Juros Remuneratorios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, “Remuneracdo da Segunda Série”, e a Remuneracdo da Segunda Série em conjunto com a
Remuneragdo da Primeira Série, “Remuneragdo”). A taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratdrios da
Segunda Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizados conforme as a segdo
“Caracterisitcas das Debéntures — Remuneragdo” acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, e, observada a
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periodicidade prevista na secdo “Caracteristicas das Debéntures - Prazo e Data de Vencimento”, pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Escritura de Emissao (ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou ainda em caso de liquidagcdo das Debéntures em decorréncia de resgate das Debéntures
nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis).

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados com base na seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros—1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios da Segunda Série devidos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte forma:

DP
taxa 252
FatorJuros =4 | ——+1
100
onde:
Taxa = 7,0000;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de

Juros Remuneratoérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro;

Periodo de Capitalizagao das Debéntures

Para fins deste Prospecto e da Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Séric ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na proxima Data de Pagamento da Remunerag@o da Primeira Série ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série, conforme o caso. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade até o vencimento das Debéntures.

Repactuacio

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.
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Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizar oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo e/ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem distin¢do, assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condigOes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condicdes previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™):

L a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicacdo de antincio nos termos da
Escritura de Emissdo (“Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o qual devera
descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo
(a) a(s) Série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (b) se o resgate sera
total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos
do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agodes; (c) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (d) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estard condicionada a
aceitagdo desta por um percentual minimo de Debenturistas da Primeira Série e/ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso; (¢) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, sendo que o pagamento devera coincidir
com uma Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e/ou com uma Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, conforme o caso; (f) a forma de
manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das respectivas Debéntures;

1I. apos a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10
(dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o
qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma tUnica data, observado que a
Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

1. a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatario, a CETIP e a
BM&FBOVESPA sobre a realizagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

IVv. o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto do resgate, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo da Primeira Série e/ou da Remuneragdo da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, venha a
ser oferecido no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, prémio de resgate este
que nao podera ser negativo; e

V. a liquidacdo das Debéntures referida neste item sera realizada pela Emissora da seguinte
forma: (i) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série; e (ii) as Debéntures da
Segunda Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneragao da Segunda Série.

Para maiores informacdes, veja a secio “Fatores de Risco” - As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado na hipotese de eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a nosso critério, ou poderdo
ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI Over ou do IPCA.” do
Prospecto Preliminar.

O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados (i) pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) pelo Agente Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.
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Fica estabelecido que, com relacdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, conforme aplicavel, por meio de
“operacdo de compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, apuragdo e de validacdo das quantidades de Debéntures
a serem resgatadas por Debenturista, serfio realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade de
aditamento a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de
"operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da BM&FBOVESPA, observado que, caso a
BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para operacionaliza¢do do resgate antecipado
parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Aquisicio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, ¢ a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em circulagdo, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,
conforme regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos da Escritura de Emissdo se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragdo das demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido; e (b) multa convencional,
irredutivel e de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Periodicidade de Pagamento da Remuneracéo e da Atualizacio Monetaria da Segunda Série

A Remuneragdo da Primeira Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo (exclusive), ou da
data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2013,
(inclusive) e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série, na data da liquidagdo antecipada resultante
do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme
previsto na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série”).

Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissao (exclusive),
ou da data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de
2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da liquidagdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, ou na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série”).

A Atualizagdo Monetaria da Segunda Série sera paga anualmente, juntamente com o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, nas Datas de Amortizacdo da Segunda Série (conforme definido na
Clausula 4.3.1, item II, acima), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2016 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.
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Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o
caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
e/ou os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
BOVESPAFIX; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatério, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ¢/ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista na Escritura
de Emissdo, por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a integralizagdo das
Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia util subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento das Debéntures conforme indicado no
item “Local de Pagamento” acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a Data de Pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, mediante o envio de notificagdo
contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario, atualizado conforme o
disposto acima, ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneracdo correspondente, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento
da Remuneragdo correspondente imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do seu efetivo
pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das seguintes hipéteses (cada um desses eventos, um
“Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de Emisséo,
ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria estabelecida na Escritura de
Emissdo ou no Contrato de Garantia, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
recebimento de notifica¢do nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo ndo se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) (i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou controladas relevantes (assim entendidas as sociedades
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operacdes e Apoio
Rodoviarios Ltda., Concessionaria da Rodovia Osério — Porto Alegre S.A., Rio Guaiba Servigos Rodoviarios
Ltda., Companhia de Concessdo Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A., Rio Bonito Servi¢os de Apoio
Rodoviario Ltda., Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes; TPI-Log S.A., Maestra Navegagdo
S.A., Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagao e Logistica S.A., NTL - Navegacdo e Logistica S.A.,
suas eventuais sucessoras ou qualquer outra que venha a prestar garantias aos titulares das Debéntures, bem
como aquelas controladas que representem, em conjunto ou individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais
da receita bruta consolidada da Emissora, calculados de forma acumulada nos ultimos 4 (quatro) trimestres
contados da ocorréncia da Hipotese de Vencimento Antecipado, as “Controladas Relevantes”); (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou
Controladas Relevantes formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperagdo
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou Controladas
Relevantes, exceto se a liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo decorrer de uma operagdo societaria que nao
constitua uma Hipdtese de Vencimento Antecipado, nos termos do disposto na alinea “I” abaixo;
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(d) protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente; ou (ii) R$ 30.000.000,00
(trinta milhGes de reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas conjuntamente, por cujo
pagamento a Emissora ou qualquer sociedade controlada seja responsavel, salvo se a Emissora ou qualquer
sociedade controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do
referido protesto que: (i) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (ii) o protesto foi elidido no prazo legal; (iii)
o protesto foi cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

(e) inscri¢do da (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente, em qualquer
orgao de restricao de crédito, tais como Servigo de Protegdo ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundo ou Servicos de Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); ou (ii) Emissora ou de qualquer sociedade controlada,
consideradas conjuntamente, em qualquer 6rgao de restri¢do de crédito, tais como Servigo de Protegdo ao Crédito -
SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servicos de Informagdes do Banco Central -
Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se a
Emissora ou qualquer sociedade controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) Dias
Uteis corridos contados da ciéncia da referida inscrigdo que: (i) a inscrigio foi realizada por terceiros de ma-f; (ii) a
inscri¢do foi elidida no prazo legal; ou (iii) a inscri¢ao foi cancelada;

® uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora
ou de qualquer de suas controladas, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou possa resultar em obrigagao
de pagamento para a Emissora ou para qualquer de suas controladas, consideradas individualmente, de valor
individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou, para a Emissora ou para
qualquer de suas controladas, consideradas em conjunto, de valor individual ou agregado superior a)
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), para as quais nao tenha sido feita provisdo para pagamento;

(2) inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniaria em valor individual ou agregado superior a
(1) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ou qualquer de
suas controladas, consideradas individualmente, seja parte, ou (ii) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ou qualquer de suas controladas, consideradas conjuntamente, seja
parte desde que ndo sanado no periodo de cura previsto no respectivo instrumento;

(h) confisco, arresto, seqiiestro, penhora ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judiciaria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da Emissora ou suas controladas, que,
individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, e tal medida ndo contestada ou substituida por outra garantia no prazo de 10
(dez) Dias Uteis a contar da data em que a Emissora ou suas controladas forem oficialmente notificadas de
referido evento;

)] transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim;

Q) inveracidade, incorre¢do ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer documentos no

ambito da Oferta;

k) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Agoes;
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) caso a Emissora sofra mudangas estruturais, inclusive por meio de segregagdo de atividades por meio
de versao dos ativos e passivos de determinada atividade para novas empresas dentro do grupo econdmico
(drop down) ou reducdo de capital que resultem na reducio do rating das Debéntures ou que possam levar ao
descumprimento das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo, exceto conforme previsto na alinea (m)
abaixo;

(m) nas hipdteses de incorporacdo, cisdo ou fusdo da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, nos
termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

(n) caso quaisquer das Controladas Relevantes sejam objeto de reorganizagdes societdrias, tais como
cisdo, fusdo, segregacdo de atividades por meio de versdo dos ativos e passivos de determinada atividade para
novas empresas dentro do grupo econdmico (drop down) ou reducdo de capital que resultem na redugdo do
rating das Debéntures ou que possam levar ao descumprimento das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissdo, ressalvada a possibilidade de reorganizagdo societaria da Portonave S.A. — Terminais Portuérios de
Navegantes (“Portonave”) para a utilizacdo de beneficio fiscal de 4gio (“Reorganizacdo Permitida”). Caso, em
virtude da Reorganizacdo Permitida a Portonave incorra em multa ou qualquer penalidade pecunidria imposta
pelas autoridades fiscais, a Emissora se obriga a fazer o pagamento em nome da Portonave;

(o) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das concessdes, autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove que tomou as providéncias
necessarias para suspender os efeitos da ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo das referidas
concessoes, autorizacdes e licengas;

(p) caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razao entre o EBITDA e o Resultado
Financeiro da Emissora seja igual ou inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

(@ criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre propriedade, receitas e ativos e
qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros sobre suas receitas ou recebiveis, no presente ou
no futuro, da Emissora, sendo que os ativos (exclusivamente quando se tratar de a¢cdes ou quotas de quaisquer
controladas, bem como os direitos delas decorrentes), poderdo ser onerados ou gravados exclusivamente nas
seguintes hipoteses: (i) para fins de garantir financiamentos tomados para implantacdo e desenvolvimento dos
respectivos projetos, inclusive a aquisi¢do de equipamentos em substitui¢do de bens antigos por outros novos
com a mesma finalidade ou eliminagdo de ativos operacionais obsoletos; (ii) para fins de garantir
financiamentos na modalidade “acquisition finance” tomados para adquirir os respectivos ativos; (iii) énus ou
gravames que ja tenham sido constituidas pela Emissora na data da Escritura (“Ativos Onerados”), incluindo
eventuais renovagdes; e (iv) 6nus e gravames em favor de bancos de fomento ou desenvolvimento, para
garantir financiamentos por eles concedidos cujos recursos sejam destinados a CAPEX, incluindo o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social S.A.(BNDES), Banco do Nordeste do Brasil S. A. (BNB)
e International Finance Corporation — IFC; e (v) novos 6nus ou gravames sobre os Ativos Onerados;

(r) caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas verificagdes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiduciario (i) seja igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a qualquer momento
até 31 de dezembro de 2013 (inclusive), sendo que excepcionalmente no 4° (quarto) trimestre de 2012 o
EBITDA a ser considerado sera o maior dos dois valores a seguir (1) ou o EBITDA apurado nos tltimos 12
(doze) meses, ou (2) o EBITDA do ultimo trimestre anualizado, (ii) seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros
e setenta e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo de 2014 (inclusive) até 31 de
dezembro de 2015 (inclusive), (iii) seja igual ou superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a
qualquer momento a partir de 31 de margo de 2016 (inclusive) até o vencimento das Debéntures,sendo que a
primeira verificagdo trimestral pelo Agente Fiduciario ocorrera com relagdo aos niimeros divulgados do 3°
(terceiro) trimestre de 2012;
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(s) caso ocorra mudanga do controle direto ou indireto da Companhia, ou caso a Companhia deixe de
deter o controle direto ou indireto das Controladas Relevantes, em ambos os casos que possam levar ao
descumprimento das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo, a exclusivo critério dos titulares da
maioria das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulagdo; €

t) caso as Garantia ndo seja liberada pelos titulares das notas promissorias comerciais da 1* emissdo da
Emissora no prazo de 20 (vinte) dias a contar da Data de Integralizagao.

Para fins deste Prospecto, considera-se

“Divida Liquida”, o somatorio dos saldos das dividas da Emissora, incluindo dividas da Emissora e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos mercados
local e/ou internacional, operagdes de derivativos e cessdo de direitos creditorios ndo performados e que ndo
contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos e aplicagdes financeiras;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas ndo
operacionais; (ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagdes ¢ depreciagdes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisdo para manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo
operacionais; ¢ (y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base
de calculo do indice; €

“Resultado Financeiro da Emissora”, a diferenca entre as receitas financeiras e as despesas
financeiras liquidas consolidadas da Emissora, sendo que o Resultado Financeiro serd apurado em modulo, se
for negativo e, se for positivo, serd considerado 1 (um).

Para fins do disposto nas alineas “p” e “r”” da do item “Vencimento Antecipado” acima, fica desde ja acordado
que os indices financeiros serdo apurados pela Emissora e verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario,
com base nas demonstrag¢des financeiras consolidadas ¢ auditadas da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses a
data-base de calculo do indice, e deverdo incluir todas as sociedades controladas ¢ coligadas da Emissora,
ainda que ndo sejam consolidadas as demonstragdes financeiras da Emissora para fins contabeis. Os indices
financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatorio consolidado da
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo de tais indices financeiros,
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informagoes e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”, “i”, “k”, “n” e “q” da secdo
“Caracterisitcas das Debéntures - Vencimento Antecipado” acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicag@o escrita informando
tal acontecimento

[P LTSN LT3 E ]

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento acima, exceto as alineas “a”, “c”, “i”,
“k”, “n” e “q” mencionadas no paragrafo acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries da Emissdo para deliberar sobre a
ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto

na Escritura de Emissdo e o quorum especifico abaixo.

A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o paragrafo acima poderd, por deliberagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, determinar que o Agente Fiduciario nao
declare o vencimento antecipado das Debéntures da Prmeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série.
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Adicionalmente ao disposto nos paragrafos acima, na hipotese de ndo convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de cada série da Emissao pelo Agente Fiduciario, os respectivos Debenturistas ou a Emissora
poderdo convocar a Assembleia Geral de Debenturistas de cada série da Emissdo para deliberar sobre a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, observado o procedimento de convocacdo previsto na Escritura de Emiss@o e o quorum especifico
estabelecido no paragrafo acima. Caso, apés 15 (quinze) dias corridos contados da ocorréncia do(s)
respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento as Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série de Emissdo
ndo tiverem sido convocadas, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no paragrafo abaixo.

Observado o disposto nessa se¢do, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme venha a ser emitida, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e/ou da Remuneracao da
Segunda Série, conforme venha a ser emitida, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
data de pagamento da Remuneragao da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos
nos termos da Escritura de Emiss@o, em até 15 (quinze) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, da
comunicagdo escrita referida acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios previstos na subegdo Encargos Moratorios acima.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, o
Agente Fiduciario devera enviar notificagdo a CETIP e/ou a8 BM&FBOVESPA informando o vencimento
antecipado ¢ a Emissora devera, obrigatoriamente, cancelar as Debéntures da Primeira Séric e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos nos itens acima,
comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas.

O investidor deve ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta — As obrigagdes da Emissora constantes da
Escritura de Emissao esto sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” deste Prospecto.

Publicidade

Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400, pelo Anuncio de Inicio, pelo
Antncio de Encerramento e por eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de
publicacdo do Anuncio de Encerramento, que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico", todos os
atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOESP, e no jornal Valor
Econdmico ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.triunfo.com) (“Avisos aos
Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes em relacdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas.

Convocacio

A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM, por Debenturistas da Primeira
Série e por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
da Primeira Série em circulacdo, ou 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
conforme o caso.
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A convocagdo se dard mediante aniincio publicado, pelo menos, 3 (trésP. vezes, nos Orgdos de imprensa
referidos no item Publicidade, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do de antincio de convocagdo
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e da Escritura
de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Segunda Série deverdo ser realizadas, em primeira convocag¢do, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados
da data da primeira publicacdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira
convocagdo, em segunda convocacdo, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo
anuncio de convocagao.

As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quora estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
circulacdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral.

Quorum de Instalacido

A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série se instalardo, em primeira convocacdo, com a presen¢a de Debenturistas da Primeira Scrie e
Debenturistas da Segunda Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série ¢
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

Para efeito da constituiciio de todos e quaisquer dos quora de instalagdo e/ou deliberagdo das Assembleias Gerais
previstos na Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (((illretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Quorum de Deliberacao

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e das Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture da Primeira Série e a cada Debénture da Segunda Série em
circulac@o cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
nas Clausulas 4.2.1.6, 4.2.2.3, 7.1.5 ¢ 10.3.2 da Escritura de Emissdo, ou os demais quoruns expressamente
previstos em outras clausulas da Escritura de Emissao, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Séric em circulacdo, ou de Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulag@o,
conforme o caso.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima as seguintes alteragdes, que deverdo ser aprovadas
gor Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira

érie em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso: (i) da Remuneragdo (exceto pelo disposto nas Clausula
4.2.1.6 ¢ 4.2.2.3 da Escritura de Emissdo); (ii) do quorum de deliberacdo das Assembleias CEr)erais; (1ii) da vigéncia das
Debéntures; e (iv) das Hipoteses de Vencimento Antecipado.

As alteracdes dos quoruns estabelecidos na Escritura de Emissdo e/ou das disposi¢des estabelecidas nesta
secdo deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em circula¢do, conforme o caso.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais, a ndo ser quando ela
seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emissdo, hipotese em que sera obrigatoria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as informagdes
que The forem solicitadas.

Aplicacao da Lei das Sociedades por Acdes

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes,
sobre a assembleia geral de acionistas.
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Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribui¢do estd disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e dos Coordenadores
indicada na se¢do “Identificagdo da Emissora, dos Administradores, dos Coordenadores, dos Consultores e
dos Auditores™ deste Prospecto.

Comissées, Prémio e Despesas

Pela execucdo dos servigos descritos no Contrato de Distribui¢do, a Emissora pagard diretamente aos
Coordenadores, na propor¢io da garantia firme prestada, a seguinte remuneragio, a qual devera ser paga pela
Emissora na Data de Liquidacdo:

(a) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacio: (a) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) para o
Coordenador Lider, e (b) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) para o Coordenador, sendo cada
percentual das alineas “a” e “b” anteriores aplicaveis sobre o respectivo montante de garantia firme
prestado por cada Coordenador, na forma da se¢do “Informacdes Relativas a Oferta - Caracteristicas da
Oferta - Regime de Colocacao” deste Prospecto, a ser calculado com base no Preco de Subscricao das
Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas, na Data de Integraliza¢do, e conforme
os valores descritos nas tabelas relacionadas as comissoes na se¢do ‘“Demonstrativos de Custos da Oferta”
deste Prospecto;

(b) Comissao de Distribuicao: (a) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) para o Coordenador Lider, ¢ (b)
0,375% (trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) para o Coordenador, sendo cada percentual das alineas
“a” e “b” anteriores aplicdveis sobre o respectivo montante de garantia firme prestado por cada Coordenador, na
forma da se¢do “Informacdes Relativas a Oferta - Caracteristicas da Oferta - Regime de Colocagdo” deste
Prospecto, em ambos os casos calculada sobre o Preco de Subscricdo das Debéntures multiplicado pela
quantidade de Debéntures emitidas, na Data de Integralizagdo, e conforme os valores descritos nas tabelas
relacionadas as comissdes na se¢do “Demonstrativos de Custos da Oferta” deste Prospecto;

(c) Comissio de Garantia Firme: (a) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) para o Coordenador Lider, e %))
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) para o Coordenador, sendo cada percentual das alineas “a” e “b”
anteriores aplicaveis sobre o respectivo montante de garantia firme prestado por cada Coordenador, na forma da
secdo “Informacdes Relativas a Oferta - Caracteristicas da Oferta - Regime de Colocac@o” deste Prospecto, em
ambos os casos calculada sobre o Preco de Subscricdo das Debéntures multiplicado pela quantidade de
Debéntures emitidas, independentemente de seu exercicio, na Data de Integralizagdo, e conforme os valores
1(1escritos nas tabelas relacionadas as comissdes na sec¢do “Demonstrativos de Custos da Oferta” deste
rospecto,

(d) Comissdo de Sucesso: adicionalmente a comissdo fixa mencionada no item (a) acima, o
Coordenador Lider fara jus a uma comissdo de sucesso equivalente a um percentual a ser definido,
conforme indicados a seguir, resultante da diferenca positiva entre: (A) o valor presente do fluxo de
pagamento (juros mais principal, considerando as taxas maximas para o Procedimento de Bookbuilding)
das Debéntures de cada série, descontadas pela taxa final de cada série, estabelecida no Procedimento §e
Bookbuilding, € (B) o valor presente do fluxo de pagamento (juros mais principal, considerando as taxas
maximas para o Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures de cada serie, descontadas as taxas
maximas a serem apresentadas para cada série no Procedimento de Bookbuilding, conforme mencionado
acima. A taxa de comissdo de sucesso para as Debéntures da Primeira Série serd de (a) 15% (quinze por
cento) na hipotese de que a Sobretaxa da Primeira Série seja entre 2,30% ¢ 2,201%; ou (b) 30% (trinta
por cento) na hipotese de que a Sobretaxa da Primeira Série seja em 2,20% ou menos. A taxa de
comiss@o de sucesso para as Debéntures da Segunda Série sera de 30% (trinta por cento) tendo em vista
ue os Juros Remuneratorios da Segunda Série sejam de 8,20% ou menos, e conforme os valores
(cilescritos nas tabelas relacionadas as comissdes na sec¢do “Demonstrativos de Custos da Oferta” deste
Prospecto;e
(e) Comissdo Discricionaria: adicionalmente as comissdes mencionadas nos itens “a”, “b” e “c” acima,
0 Coordenador Lider fara jus a uma comissdo discriciondria equivalente a0 mesmo montante devido ao
Coordenador para os itens “a”, “b” e “c” , e conforme descrito na se¢do “Demonstrativos de Custos da
Oferta” deste Prospecto;.

Comissdo das Debéntures Suplementares. Considerando o exercicio das Debéntures Suplementares, a Emissora
(P4

pagara as comissdes elencadas nos itens “a” a “d” previstos acima, incidente sobre o produto do Prego de Subscrigdo
das Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures Suplementares emitidas, na Data de Integralizagao.

Comissao das Debéntures Adicionais. Considerando o exercicio das Debéntures Adicionais, a Emissora pagara as
€69

comissdes elencadas nos itens “a” a “d” previstos acima, incidente sobre o produto do Preco de Subscri¢do das
Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures Adicionais emitidas, na Data de Integralizacao.

Nenhuma outra remuneragdo sera contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia desta Oferta, sem prévia manifestacdo da CVM.
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O pagamento das comissdes previstas acima, serd feito mediante deposito ou TED, em conta-corrente a ser designada
pelos Coordenadores e informada & Emissora na Data de Liquidagdo. A Emissora desde ja autoriza que o montante
devido para pagamento das comissdes previstas acima seja automaticamente deduzido do montante liquido decorrente
da integralizagdo e liquidac@o das Debéntures, antes de tais recursos serem repassados a Emissora.

Todos os tributos incidentes, incluindo Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social e Formagao do
Patrimonio do Servidor Piblico — PIS, Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos pela Emissora ao Coordenador Lider no ambito do presente Contrato (“Tributos”) serdo
integralmente suportados pela Emissora, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Coordenadores recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer dos
Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (Gross up).

Os Coordenadores firmarao recibo para a Emissora, dando quitacdo da importancia recebida conforme acima,
em até 5 (cinco) dias uteis a partir da data de seu recebimento.

Regime de Colocacio

Observados os termos e as condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo objeto de
distribuigdo ptblica, sob regime de garantia firme de colocacdo, com relagdo a 35.000 (trinta e cinco mil)
Debéntures observado que este montante podera ser aumentado sob o regime de melhores esfor¢cos caso venha
a ser exercida a colocacdo de Debéntures Suplementares e/ou Debéntures Adicionais, conforme disposto
acima), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, com a
intermedia¢do dos Coordenadores e de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios que venham a ser convidadas pelos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, para participar da distribuicdo publica, das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

A garantia firme de colocacdo aqui referida seré exercida desde que cumpridas as condigdes precedentes previstas e
elencadas na Clausula IIT do Contrato de Distribui¢@o, na hipdtese de se ndo verificar demanda, por investidores,
para a subscricdo da totalidade das 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures objeto do regime de garantia firme de
colocagdo, em conformidade com os demais termos e condigdes previstos no Contrato de Distribuigao.

Caso as 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures objeto do regime de garantia firme de colocagdo
eventualmente ndo tiverem sido totalmente colocadas junto a investidores até o final do Prazo de Colocagdo,
os Coordenadores estardo obrigados a subscrever e integralizar o saldo da diferenca entre as Debéntures
objeto de garantia firme de colocacdo e as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas pelos
investidores até 5 (cinco) dias contados do fim do Prazo de Colocagao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢do CVM 400, caso os Coordenadores eventualmente
(i) venham a subscrever Debéntures por forca da garantia firme prestada nos termos dispostos acima; e
(i1) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anuncio de Encerramento"), o preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal Unitério
da respectiva série, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apds a publicagdo do
Antncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentagao aplicavel.

Liquidez e Estabilizacio

Sera contratado o Banco BTG Pactual S.A. para realizagdo de atividade de formador de mercado da Emissao. Dessa
forma, sera assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo do Banco BTG Pactual S.A. para atuar como
formador de mercado da Emissdo, garantindo spread entre o prego de compra e o de venda das Debéntures.

Nao serdo celebrados contrato de estabiliza¢do de pregos ou contrato de garantia de liquidez tendo por objeto
as Debéntures, exceto o Contrato de Distribui¢do acima mencionado para fins da garantia firme de colocagao.
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O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e dos Coordenadores
indicada na se¢ao “Identificacdo da Emissora, dos Administradores, dos Coordenadores, dos Consultores e
dos Auditores” deste Prospecto. As principais caracteristicas deste instrumento, inclusive aquelas relacionadas
as Debéntures Suplementares, encontram-se descritas na se¢do “Informagdes Relativas a Oferta —
Caracteristicas da Emiss@o — Regime de Colocacdo” deste Prospecto.

Inadequacio da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado
e/ou do setor de infraestrutura. Os investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta”
deste Prospecto, em conjunto com os com as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso esta indicado na se¢do "Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia" deste Prospecto.

Manifestaciio de Aceitacio a Oferta

Os investidores a partir da data de publicacdo do Anuincio de Inicio deverdo manifestar sua aceitagdo a Oferta
aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA.

Cancelamento, Suspensio, Revogacio ou Alteracoes dos Termos e Condicoes da Oferta

Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao menos
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Antincio de Inicio e Aviso ao Mercado. Os investidores que ja
tenham aceito a Oferta, no caso de sua suspensdo, terdo o direito de revogar sua aceitacdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagdo. Terdo direito a restituicao integral, sem adi¢@o de juros ou correcdo
monetéria e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, do valor dado em
contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua manifestagdo, em conformidade com os
termos do Contrato de Distribui¢do e dos Prospectos: (a) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipétese de seu cancelamento ou revogacdo; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo no prazo
acima mencionado, na hipétese de suspenséo da Oferta.

Havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagdo do pedido de registro de distribui¢do ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora ¢ inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificagdo ou revogacdo da Oferta, o qual presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da
oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos
investidores ou para reniincia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

A eventual modificagdo dos termos e condi¢des da Oferta e das Debéntures, nos termos do disposto no Contrato de
Distribuicgo, devera ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do
Anuncio de Inicio e do Aviso ao Mercado e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condi¢oes. Nesta hipdtese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
ser comunicados diretamente a respeito da alteracdo dos termos e condi¢des das Debéntures, para que confirmem,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitag@o,
presumida a manutencdo em caso de siléncio. Caso apds notificados os investidores decidam revogar sua aceitagao
da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adi¢do de juros ou correcdo monetaria ¢ com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua manifestacdo.

Por fim, caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, este terd o direito de revogar sua aceitagio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
dlspomblllzag:ao do Prospecto Definitivo, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitagao.

No caso de restituicdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacao aos Coordenadores referente aos valores restituidos.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

Data de Realizacao/

N°  Evento Data Prevista V@O
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de anélise prévia da Oferta por meio
do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471 01/06/2012
Publicacdo do Fato Relevante, comunicando o pedido de analise prévia da Oferta
2. RCA que aprova a Oferta 24/08/2012
Publicagdo do Aviso ao Mercado
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 29/08/2012
Inicio das Apresentacdes de Roadshow
4. Divulgacdo de Comunicado ao Mercado informando Modificagao
da Oferta aos Investidores 06/09/2012
Reapresentacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor
5. Encerramento das Apresenta¢des de Roadshow 13/09/2012
6. Procedimento de Bookbuilding 10/10/2012
7. Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 22/10/2012
8. Publicagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 23/10/2012
Inicio da Oferta
9. Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série 24/10/2012
10. Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série 25/10/2012
11. Publicagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 29/10/2012

1 . - ~ . . . ~ .. ~ . ~ .
W 4s datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagoes sem aviso

preévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.

@ Caso ocorram alteracées das circunstdncias, suspensdo, prorrogacdo, revogacio ou modificacio da Oferta, tal cronograma poderd
ser alterado. Para informagdes sobre os procedimentos aplicaveis a eventual cancelamento, suspensdo, revogagdo ou modificagdo da
Oferta, bem como sobre os procedimentos aplicaveis a eventual devolugcdo e reembolso aos investidores dai decorrentes, vide se¢do
“Informagoes Relativas a Oferta — Condi¢des do Contrato de Distribui¢do — Cancelamento, Suspensdo, Revogacdo ou Alteragées dos

Termos e Condigoes da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

® Para informagées sobre o prego de subscri¢do e forma de integralizacio das Debéntures, vide secdo “Informagées Relativas a Oferta

— Informagoes Relativas a Oferta — Prego de Subscrigao” deste Prospecto Preliminar.

@ Para informagées sobre o prazo de distribui¢do junto ao publico, ver secdo “Informagées Relativas a Oferta” deste Prospecto
Preliminar. Para maiores informagées sobre a posterior alienacdo das Debéntures adquiridas pelos Coordenadores em decorréncia da

Garantia Firme, ver se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas), e publicados no jornal “Valor Econdémico — Edi¢do Nacional”, bem como
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (http://www.triunfo.com/).
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DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DA OFERTA

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de Emissao,
considerando as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares.

Montante (em % do Valor Total da

Comissoes e Despesas RS) Emissao

Volume Emissao 472.500.000,00 100,00%

Comissao de Estruturagio 2.025.000,00 0,43%

Comissao de Colocagao 3.037.500,00 0,64%

Prémio de Garantia Firme* 1.500.000,00 0,32%

Comissao de Sucesso 5.400.000,00 1,14%

Comissao Discricionaria 1.093.750,00 0,23%

Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 1.259.928,13 0,27%

Total de Comissées, incluindo tributos incidentes sobre

comissionamento 14.316.178,13 3,03%

Auditores 240.000,00 0,05%

Advogados 250.000,00 0,05%

Agente Fiduciario (anual) 8.000,00 0,00%

Banco Mandatario (mensal) 1.600,00 0,00%

Rating (anual) 100.000,00 0,02%

CETIP (0,00179% mensais) 8.457,75 0,00%

Taxa de Registro na CVM 165.740,00 0,04%

Taxa de Registro na ANBIMA (0,007%) 33.075,00 0,01%

Publicagdes 100.000,00 0,02%

Prospectos 5.000,00 0,00%

Despesas com Roadshow 25.000,00 0,01%

Total Despesas 936.872,75 0,20%

Valor Liquido para Emissora 457.246.949,13 96,77%

* A comissdo de garantia firme serd calculada sobre o prego de subscricdo das Debéntures efetivamente colocadas.

% do

Comissoes Montante ao Montante a Montante Valor
Individualizadas por ~ Coordenador Lider % da Caixa % da Total Total da
Coordenador (em RS) Comissao (em RS) Comissao (em RS) Emissao
Comissdo de
Estruturagio 1.687.500,00 0,50% * 337.500,00 0,25% * 2.025.000,00 0,43%
Comissdo de
Colocagao 2.531.250,00 0,75% * 506.250,00 0,375% * 3.037.500,00 0,64%
Prémio de Garantia
Firme 1.250.000,00 0,50% ** 250.000,00 0,25% ** 1.500.000,00 0,32%
Comissdo de Sucesso 5.400.000,00 1,149 %** 0,00 0,00%***  5.400.000,00 1,14%

* Percentual aplicavel sobre o montante total de debéntures da Emisso, que inclui as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares,
ponderado pela proporgao da garantia firme (conforme descrito na se¢do “Informagdes Relativas a Oferta — Regime de Colocagao”).

** Percentual aplicavel sobre o montante de debéntures objeto da garantia firme na oferta (conforme descrito na se¢do “Informacdes
Relativas a Oferta — Regime de Colocagio”).

*** Percentual representativo do calculo da comissdo de sucesso, efetuado nos termos do disposto na se¢do “Informagdes Relativas a
Oferta — Comissdes, Prémio e Despesas — item (d)”.

A Comissdo Discriciondria, equivalente a R$ 1.093.750,00, representa o somatorio dos montantes recebidos
pela Caixa na Comissdo de Estruturagdo, Comissdo de Colocagdo, e Prémio de Garantia Firme, conforme
descritos na tabela acima, e na forma disposta na se¢do “Informagdes Relativas a Oferta — Comissoes, Prémio
e Despesas — item (e)”.

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Debéntures objeto desta Emissdo:

Custo do lancamento Custo por Debénture % em Relac¢io ao Valor
N° de Debéntures
(Em RS$) (Em RS) Total da Oferta
47.250 15.253.050,88 322,82 3,23%
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
IDENTIFICACAO DO COORDENADOR LIDER
Banco BTG Pactual S.A. — Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade andnima de capital fechado, com escritério na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
30.306.294/0002-26.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LiDER

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Coordenador
Lider e seu conglomerado economico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado econdémico
mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual e/ou com as sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico. Nesse contexto, na data deste Prospecto Preliminar, a Emissora e sua controlada Maestra Navegacao e
Logistica S.A. possuem uma conta aberta cada uma junto ao Coordenador Lider. Por fim, nos Gltimos 12 meses, a
controlada Maestra Navegacdo e Logistica S.A. celebrou, em 10 de fevereiro de 2011, um contrato de empréstimo
no exterior com o Banco BTG Pactual S.A. (Cayman Branch), no montante de aproximadamente US$20,9 milhdes,
com vencimento em 10 de agosto de 2011 e juros remuneratérios de 1,4% ao ano. O comissionamento pago por
conta desse empréstimo foi de US$61 mil.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider participou, na qualidade de coordenador, da distribui¢do ptblica,
com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 180 debéntures da 3* emissdo da
Emissora, emitidas em 15 de junho de 2011, em série {inica, com valor nominal unitario de R$1,0 milhdo
cada, perfazendo o montante de R$180,0 milhdes, ¢ com vencimento em 15 de junho de 2018. Tais
debéntures tem seu valor nominal unitario atualizado pelo IPCA e sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
incidem juros remuneratorios de 8,65% ao ano. A remuneragdo total do BTG Pactual com relagdo a tais
debéntures da 3* emissdo da Emissora, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$5,3 milhdes, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época da subscrigdo e
integralizacdo das respectivas debéntures. O BTG Pactual, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a
quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento. Em decorréncia do
exercicio da garantia firme prestada no ambito da oferta, o Coordenador Lider subscreveu a totalidade de tais
debéntures da 3* emissdo da Emissora.

Adicionalmente, o Coordenador Lider participou, na qualidade de coordenador, da distribuigdo publica registrada
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 134, Instrugdo CVM 155 e Instru¢do CVM 429, de 300 notas
promissorias comerciais da 1* emissdo da Emissora, emitidas em 02 de maio de 2012, em série tnica, com valor
nominal unitario de R$1,0 milhdo cada, perfazendo o montante de R$300,0 milhdes, e com vencimento em 29 de
outubro de 2012, com garantia de alienacgo fiduciaria de 99% das quotas da Rio Guaiba Servicos Rodoviarios Ltda. e
cessao fiduciaria da totalidade de dividendos, juros sobre capital proprio, € quaisquer outras formas de distribui¢ao de
resultados devidos a Emissora, oriundos da declarag@o ou pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio da
Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operagdes ¢ Apoio
Rodoviarios Ltda.; Concessionaria da Rodovia Osdrio - Porto Alegre S.A.; Rio Guaiba Servigos Rodoviarios Ltda.;
Companhia de Concessdo Rodoviaria Juiz de Fora - Rio; Rio Bonito Servi¢os de Apoio Rodoviario Ltda.; TPI-Log
S.A.; Maestra Navegacdo S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.A.; ¢ da NTL -
Navegacdo e Logistica S.A., devidos a Emissora até a data de vencimento das notas promissorias comercias. Sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario incidem juros remuneratorios de CDI acrescidos de uma sobretaxa de 1,60% ao ano.
A remuneragao total do BTG Pactual com relagdo a tais notas promissérias comerciais da 1* emissdo da Emissora,
devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a aproximadamente R$1,5 milhdes, tendo essa remuneracdo sido
integralmente paga a época da subscricdo e integralizagdo das respectivas notas promissorias comerciais. O BTG
Pactual, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de
comissionamento. Em decorréncia do exercicio da garantia firme prestada no ambito da oferta, o0 Coordenador Lider
subscreveu a totalidade de tais notas promissorias da 1* emissdo da Emissora, tendo revendido parte desses titulos no
mercado secundario, e atualmente possui 100 notas promissorias comerciais..

O Coordenador Lider e/ou sociedade de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissio da Emissora, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo aciondria do Coordenador Lider e/ou sociedades
integrantes do seu conglomerado econdomico ndo atinge, € ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais que 5% do
capital social da Emissora.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Relativas
a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela
Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no futuro, o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operacdes
comerciais usuais, incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como
instituigdo intermediaria da sua Oferta.

IDENTIFICACAO DO COORDENADOR
Caixa Economica Federal — Coordenador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, institui¢do financeira publica autorizada a funcionar pelo BACEN, com
escritorio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.300, 12° andar, CEP
01310-300, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo mantém relacionamento
comercial relevante com a Caixa Econdmica Federal e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico. A
Emissora podera vir a contratar, no futuro, a Caixa Economica Federal e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizagdo de operacdes comerciais usuais, incluindo, dentre outras, assessoria em
operagdes de fusdes e aquisi¢des e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito, intermediagdo e
negociacdo de titulos e valores mobiliarios, consultoria financeira e outras operacdes necessarias a condugao
das suas atividades.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

A secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores” deste Prospecto Preliminar, trata dos
relacionamentos existentes entre a Emissora ¢ os Coordenadores, além do proveniente da presente Oferta.

Na data deste Prospecto, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado econdmico havia contratado com o
Coordenador Lider as operagdes de empréstimo mencionadas na se¢do “Relacionamento entre a Emissora e o
Coordenador Lider” deste Prospecto.

A inten¢do do Coordenador Lider com a concess@o dos créditos acima descritos foi receber a remuneragéo
decorrente dos juros e taxas cobradas.

Nao ha qualquer conflito de interesse decorrente da concessao dos empréstimos acima descritos.

Nao ha quaisquer titulos ou obrigagdes com os Coordenadores concedendo direito de subscrigdo de agdes
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, bonus de subscrigdo e/ou
opgoes.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer remunerago a ser paga, pela
Emissora aos Coordenadores/ ou sociedades do seu respectivo conglomerado econdmico, cujo calculo esteja
relacionado a Oferta. Para informagdes sobre a remuneracdo a ser paga aos Coordenadores no ambito da
Oferta, veja se¢do “Desmonstrativo do Custo da Oferta” deste Prospecto.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados para (i) o
pagamento do saldo da 1? emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, com juros remuneratorios
incidentes sobre o valor nominal unitario correspondes a 100% Taxa DI acrescido de uma sobretaxa de 1,60%
ao ano, com vencimento em 29 de outubro de 2012 e (ii) o financiamento do plano de investimentos da
Companhia e suas sociedades controladas e coligadas no curso ordinario de seus negocios.

Os recursos captados por meio da 1? emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora foram utilizados
para pagamento do saldo devedor da 2* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
Emissora e para investimentos da Emissora em suas sociedades controladas ou coligadas no curso ordinario
de seus negocios. Segue abaixo quadro contemplando o percentual a ser destinado para o pagamento das notas
promissorias emitidas pela Emissora e o percentual a ser destinado para o plano de investimentos da Emissora
no curso ordinario de seus negdcios:

Destinag@o Porcentagem aproximada Valor aproximado
Pagamento das Notas Promissorias 68,73% R$314.283.623,30
Plano de Investimentos 31,27% R$142.963.325,83
RECURSOS LiQUIDOS DA OFERTA 100,0% R$457.246.949,13

O impacto dos recursos da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da Emissora ¢ o alongamento do
seu perfil de divida com aumento no exigivel a longo prazo, bem como a manutencdo de sua atual posicdo de
caixa. A Emissora, em decorréncia dos recursos da Oferta, vai reduzir a sua divida de curto prazo em
R$299.448 mil (saldo de balango em 30 de junho de 2012) em decorréncia aos pagamentos das notas
promissorias emitidas como empréstimo ponte.

A previsao de destinagdo dos recursos em CAPEX viabilizara a execug¢do do plano de investimentos da
Companhia. Com esse investimento, ¢ esperado manutencdo e/ou aumento da qualidade dos servigos
prestados, através da melhoria das atividades correntes, expansdo da prestacdo de servigo e aumento da
capacidade instalada, com a possibilidade de impactos futuros positivos no resultado da Emissora.

Para informagdes completas sobre o impacto da Oferta na estrutura patrimonial e financeira da Emissora, vide
as secdes “Capacidade de Pagamento da Emissora” ¢ “Capitalizacdo” deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho, da geragdo
operacional de caixa e da posi¢ao de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des
para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para
continuar expandindo suas operagdes. De acordo com os administradores da Emissora, sua geracdo de caixa
confere & Emissora margem de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes
(considerando seu endividamento liquido, assim entendido como seus passivos de curto, médio e longo prazo
deduzidos de seu saldo de caixa e equivalentes de caixa).

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora, para os
periodos de 6 (seis) meses encerrados em 30 de junho de 2012 e de 2011, bem como para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, de 2010 e de 2009, estdo descritos na se¢do “Sumario da Companhia
— Fuxo de Caixa Consolidado” deste Prospecto.

O investidor deve ler esta se¢do em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas
notas explicativas incorporadas a este Prospecto Preliminar por referéncia conforme instru¢des constantes da
secdo “Documentos e informacdes incorporadas a este Prospecto Preliminar por Reférencia” neste
Prospecto Preliminar e o quadro 10.1 do Formulario de Referéncia também incorporado por referéncia a
este Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta os valores consolidados dos empréstimos e financiamentos, debéntures,
arrendamento mercantil e debéntures de curto e longo prazos, do patriménio liquido e da capitalizagéo total
em 30 de junho de 2012, baseado nas informacgdes trimestrais consolidadas ndo auditadas da Emissora
elaboradas de acordo com o IFRS e com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil; e (1) ajustado para refletir
os seguintes eventos subsequentes: (i) a emissdo de 2.500 debéntures simples e ndo conversiveis em agdes
pela Portonave em 11 de julho de 2012, no montante de R$122,4 milhdes, proporcional a participagdo da
Emissora e liquido de custos de emissdo; (ii) a utilizacdo dos recursos das debéntures emitidas em 11 de julho
de 2012 para a liquidagdo antecipada do contrato de empréstimo indexado ao dodlar junto a General Eletric
Capital Co., cujo saldo consolidado proporcional & participagdo da Emissora na Portonave, em 30 de junho de
2012, era de R$80,6 milhdes; (iii) a emissdo de 100 debéntures simples e ndo conversiveis em ac¢des pela
controlada Rio Canoas em 15 de agosto de 2012, no montante de R$ 95,3 milhGes, liquido de custos de
emissdo; (iv) a liberagdo da primeira parcela do financiamento obtido junto ao BNDES para a controlada Rio
Canoas em 23 de agosto de 2012, no montante de R$269,4 milhdes, liquido de custos de emissdo; ¢ (V) a
utilizagdo da primeira parcela do financiamento obtido junto ao BNDES pela controlada Rio Canoas para
pagamento integral da 1* emissdo de debéntures e do saldo do empréstimo junto ao Santander, cujos saldos
em 30 de junho de 2012 eram de R$ 159,1 milhdes e R$ 30,3 milhdes, respectivamente, que serviram de
ponte para a operagdo do BNDES; ¢ (2) ajustado para considerar também (i) os recursos liquidos estimados,
apos a deducdo de comissdes e despesas da Oferta, no montante de R$457,2 milhdes; e (ii) a utilizagdo dos
recursos liquidos da Oferta para a liquidagéo da 1* emissdo de notas promissorias emitidas pela Emissora em
02 de maio de 2012.

Em 30 de junho de 2012
Efetivo Ajustado Ajustado pela Oferta®
(em milhdes de reais) (em milhdes de reais) (em milhdes de reais)
Circulante
Empréstimos e financiamentos 168,3 115,0 115,0
Debéntures 247,71 88,6 88,6
Arrendamento mercantil 7,0 7,0 7,0
Notas promissorias 2994 299.4 -
Divida de curto prazo 7224 510,0 210,6
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 147,2 359,0 359,0
Debéntures 470,1 687,8 1.145,1
Arrendamento mercantil 12,2 12,2 12,2
Divida de longo prazo 629,5 1.059,0 1.516,3
Patriménio liquido 1.366,3 1.366,3 1.366,3
Capitalizacﬁo total“’ 2.718,2 2.935,3 3.093,2
(1) Ajustado para refletir os seguintes eventos subsequentes: (i) a emissdo de 2.500 debéntures simples e ndo conversiveis em

agdes pela Portonave em 11 de julho de 2012, no montante de R$122,4 milhdes, proporcional a participagao da Emissora e liquido de
custos de emissdo; e (ii) a utilizacdo dos recursos das debéntures emitidas em 11 de julho de 2012 para a liquidagdo antecipada do
contrato de empréstimo indexado ao dolar junto a General Eletric Capital Co., cujo saldo consolidado proporcional a participagdo da
Emissora na Portonave em 30 de junho de 2012, era de R$80,6 milhdes; (iii) a emissdo de 100 debéntures simples e ndo conversiveis em
acOes pela controlada Rio Canoas em 15 de agosto de 2012, no montante de R$ 95,3 milhdes, liquido de custos de emissdo; (iv) a
liberagdo da primeira parcela do financiamento obtido junto ao BNDES para a controlada Rio Canoas em 23 de agosto de 2012, no
montante de R$269,4 milhdes, liquido de custos de emissdo; e (v) a utilizagdo da primeira parcela do financiamento obtido junto ao
BNDES pela controlada Rio Canoas para pagamento integral da 1* emissdo de debéntures e do saldo do empréstimo junto ao Santander,
cujos saldos em 30 de junho de 2012 eram de R$ 159,1 milhdes e R$ 30,3 milhdes, respectivamente, que serviram de ponte para a
operacdo do BNDES.

2) Ajustado para considerar também (i) os recursos liquidos estimados, apos a dedugdo de comissdes e despesas da Oferta, no
montante de R$457,2 milhdes; e (ii) a utilizagdo dos recursos liquidos da Oferta para a liquidagao da 1* emissdo de notas promissérias
emitidas pela Emissora em 02 de maio de 2012.

3) A capitalizagdo total corresponde a soma da divida de curto e longo prazo e patrimonio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com o quadro 10.1 do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado a este Prospecto Preliminar por referéncia e disponivel nos websites da Emissora, dos Coordenadores e
da CVM. Para informagdes adicionais de acesso em cada um desses websites, os potenciais investidores devem ler
a secdo “Introduciio — Documentos e Informagées Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”,
subsecdo “Formulario de Referéncia da Emissora” deste Prospecto Preliminar.

O investidor deve ler esta segdo em conjunto com as demonstracoes financeiras e respectivas notas explicativas
incorporadas a este Prospecto Preliminar por referéncia conforme instru¢des constantes da secdo “Documentos e
informacdes incorporadas a este Prospecto Preliminar por Referéncia” neste Prospecto Preliminar ¢ o
quadro 10.1 do Formulario de Referéncia também incorporado por referéncia a este Prospecto.
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6. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA

Esta segdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo
descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas atividades, os quais o investidor deve considerar
antes de adquirir Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagées disponiveis neste
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, principalmente os fatores de risco
descritos nas se¢oes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia da
Emissora. A leitura deste Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia da
Emissora.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Companhia atualmente acredita que poderdo a afetar de maneira adversa, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Companhia, ou que a Companhia atualmente
considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situacgdo financeira e resultados operacionais de
maneira significativa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital
investido. Nao ha como garantir que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

As Debéntures sdo inicialmente da espécie quirografaria e serdo Convoladas em Espécie Quirografiria e com
Garantia Real Adicional apds atendimento das condicoes suspensivas previstas na Escritura.

As Debéntures possuem a Garantia prevista neste Prospecto, a qual encontra-se sob condi¢@o suspensiva de (i)
liberacdo das garantias prestadas no ambito da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, (ii)
registro do termo de liberagdo e quitagdo das referidas garantias, a ser prestado pelo Agente Fiduciario (na
qualidade de agente de notas e garantia daquela emissdo), o qual devera ser registrado nos devidos cartdrios
de titulos e documentos, e (iii) registro do Contrato de Garantia nos devidos cartdrios de titulos e documentos.

Enquanto ndo se implementar a condi¢ao suspensiva, as Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois serdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na
hipoétese de liquidagdo da Emissora nesse periodo, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver,
e acionistas da Emissora em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de liquidagdo da
Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus

créditos.
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A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de valores mobilidrios pode dificultar o desinvestimento
nas Debéntures pelos seus titulares.

O mercado secundério existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e liquido para negociacao desses
valores mobilidrios que possibilite aos subscritores desses titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam.
Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario
ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la, e, consequentemente, podem eventualmente sofrer prejuizo
financeiro.

O eventual rebaixamento na classificacdo de risco atualmente atribuida a Oferta poderd dificultar a
captacdo de recursos pela Companhia, bem como acarretar a redugdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Companhia.

A classifica¢@o de risco atribuida a Oferta baseou-se na condi¢do econdmica, financeira e operacional da
Emissora na data deste Prospecto Preliminar e nas informag¢des constantes do Formulario de Referéncia da
Emissora na data deste Prospecto Preliminar, bem como nas caracteristicas da Emissdo, nas obrigagdes
assumidas pela Emissora e nos fatores politico-economicos que podem afetar sua condi¢do financeira. Nao
existe garantia de que a classificagdo de risco atualmente atribuida a Oferta permanecera inalterada durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagcdes da Companhia e na
sua capacidade de honrar com as obrigagoes relativas a Oferta. Da mesma forma, eventual rebaixamento na
classificagdo de risco originalmente atribuida podera reduzir a liquidez das Debéntures para negociagdo no
mercado secundario, o que, consequentemente, podera resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas que
optem pela venda das Debéntures no mercado secundario.

As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipdteses que podem ensejar o vencimento antecipado das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica ou ndo, tal como o ndo cumprimento
de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em
caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia do vencimento
antecipado de suas obrigagdes no ambito da Emissdo, hipotese que poderd acarretar um impacto negativo
relevante aos Debenturistas e a Companhia. Para descrigdo completa dos Eventos de Inadimplemento, vide secao
“Informacdes Relativas a Oferta —Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento Antecipado” deste
Prospecto.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures da Primeira Série pode ser questionada em decorréncia da
Stumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que “é nula a cldusula contratual que sujeita
o devedor a taxa de divulgada pela ANBIMA/CETIP”. A referida simula decorreu do julgamento de agdes
judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos
utilizados em operagdes bancarias ativas. De acordo com os acordios que sustentam a stimula, tanto a ANBIMA
quanto a CETIP sdo institui¢des de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituigdes financeiras.
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As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas com base na Taxa DI Over. Assim, embora a referida
stmula ndo vincule as decisdes do Poder Judiciario, hé a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI Over, divulgada pela
CETIP, ndo ¢ valida como fator de remunerag@o das Debéntures da Primeira Série. Em se concretizando esta
hipétese, o indice que vier a ser estipulado pelo Poder Judiciario podera conceder aos Debenturistas da Primeira
Série uma remuneragdo inferior a Taxa DI Over, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de eventual Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, a nosso critério, ou poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
indisponibilidade da Taxa DI Over ou do IPCA.

Na hipétese de os Debenturistas da Primeira Série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série convocada especificamente para esse fim, ndo acordarem em conjunto com a Emissora sobre um novo
parametro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, em substitui¢do a Taxa
DI Over, caso esta se torne indisponivel por mais de 10 (dez) dias consecutivos, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento.

Igualmente, na hipotese de os Debenturistas da Segunda Série, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, convocada especificamente para esse fim, ndo acordarem em conjunto com a
Emissora sobre um novo pardmetro a ser utilizado para fins de céalculo da Atualizagdo Monetaria, em
substitui¢do ao IPCA, caso este se torne indisponivel por mais de 10 (dez) dias consecutivos, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagao.

Em decorréncia do resgate das Debéntures em qualquer das situagdes acima, os titulares das Debéntures
poderdo nio obter o retorno financeiro esperado na aquisicao das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderad implicar aplicagdo de aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento original. Além
disso, por tratar-se de situagdo alheia a vontade da Companhia, ndo ha garantias de que a Emissora tera
recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures das
respectiva Série na ocorréncia do resgate antecipado em questao.

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover a
md formacdo na taxa de remuneragdo final das Debéntures e ter impacto adverso negativo na liquidez das
Debéntures.

A remuneragdo das Debéntures serd definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serdo aceitas
intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas até o limite de 15% (quinze por cento)
do valor da Oferta. A participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera promover a ma formagao na taxa de remuneragdo final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir nas
Debéntures, o que podera promover a ma formagdo na taxa de remuneragdo final das Debéntures a ser apurada
no Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures. Ademais, a participagdo de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode se dar até o limite de 15% (quinze por cento) do valor da
Oferta, o que podera causar impacto negativo ainda maior na liquidez das Debéntures.
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As informacaes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem
as opinides da Emissora em relagdo ao seu desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Companhia sera
consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderfio diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco” e nas se¢des “4. Fatores de
Risco” e¢ “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, ¢ em outras se¢des deste
Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressoes
similares, identificam informag¢des acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados
em previsoes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
quaisquer informagdes acerca das perspectivas de seu futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel,
e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um impacto negativo

relevante nos resultados e operagdes da Companhia.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacido das Debéntures entre as séries foi efetuada

com base no sistema de vasos comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Oferta sera definida de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as séries ocorrera por meio de sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de
distribuigdo elaborado pelos Coordenadores da Oferta, o que podera afetar a liquidez da série com menor

demanda.

A garantia de Cessdo Fiducidria ndo garante a integralidade das obrigagdes decorrentes das Debéntures, e
na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, o produto da

excussdo da garantia ndo serd suficiente para quitar todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures.

A Cessao Fiduciaria garantird apenas uma parcela do pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures.
Dessa forma, apenas parte das obrigagdes decorrentes das Debéntures estd garantida pela Cessdo Fiduciaria. Em
caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Companhia podera ndo ser capaz
de efetuar o pagamento do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ a excussdo da Cessao

Fiduciaria ndo sera suficiente para quitar todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na hipotese de inadimplemento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, pela Companhia, os recursos
depositados nas contas cedidas no ambito da Cessdo Fiduciaria, serdo utilizados para liquidagdo integral das
Debéntures, porém ndo havendo garantia de recebimento da totalidade ou mesmo de parte dos valores devidos
nos termos das Debéntures.
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Além disso, nos termos do Contrato de Garantia, as Distribuigdes feitas pelas Controladas a Companhia e
cedidas fiduciariamente serdo depositadas numa conta vinculada, ndo movimentavel pela Companhia, cujos
recursos serdo transferidos para uma conta livremente movimentavel pela Companhia, caso ndo tenha ocorrido
nenhum inadimplemento quanto as obrigacdes decorrentes das Debéntures. Dessa forma, ndo podemos garantir
que havera valores pecuniarios nessa conta vinculada no momento da excussdo da garantia. Adicionalmente, o
processo de excussdo da garantia real mencionada acima, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado
e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Companhia ou de seus respectivos
credores. O produto da excussdo da garantia pode ndo corresponder aos valores pelos quais referidos direitos
e/ou ativos foram avaliados ou pode ndo ser suficiente para pagar o saldo devedor das Debéntures.
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7. ANEXOS

Estatuto Social da Emissora

Deliberagdes Societarias Sobre a Emissao e a Oferta

Escritura de Emissao e Aditamentos

Contrato de Garantia e Aditamento

Relatorios de Classificagdo de Risco das Debéntures

Declaragdo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
Declaragdo da Emissora, para fins do Anexo II, item n° 11, da instrugdo CVM 400
Declaragdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400

Declaracao do Coordenador Lider nos termos do inciso XXX do paragrafo 1° do artigo 9° do Codigo ANBIMA
de Regulacao e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas

Declaragdo do Coordenador nos termos do inciso XXX do paragrafo 1° do artigo 9° do Coédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas
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TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
(a “Companhia”)

CNPJ/MF N2. 03.014.553/0001-91
NIRE 35.300.159.845

Estatuto Social
TPI - Triunfo Participagdes e Investimento S.A.

Capitulo | - Denominacado, Duracdo, Objeto e Sede

Artigo 1 - A Companhia é denominada “TPI - Triunfo ParticipagGes E Investimentos S.A.”, sendo
uma sociedade por acdes de capital autorizado, e se regerd por este Estatuto Social e demais leis
aplicaveis, incluindo a Lei n2. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

Artigo 2 - Com a admissdao da Companhia no segmento especial de listagem denominado Novo
Mercado da BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), estardo
sujeitos as disposicdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
(“Regulamento do Novo Mercado”) a Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal.

Artigo 3 - As disposi¢cdes do Regulamento do Novo Mercado prevalecerdo sobre as disposi¢cdes
estatutarias, nas hipdteses de prejuizo dos direitos dos destinatarios das ofertas publicas previstas
neste Estatuto.

Artigo 4 - A Companhia tem por objeto social: (a) a participagdo, como sdcia, acionista ou cotista,
em sociedades, empresarias ou civis, e a realizacgdo de investimentos em negdcios,
empreendimentos e sociedades; e (b) prestacdo de servigos de engenharia civil e construcdo em
geral.

Artigo 5 - A Companhia tem sede e foro na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Olimpiadas, 205, Condominio Continental Square Faria Lima — Torre Comercial, conjunto 142/143,
CEP 04551-000, podendo manter filiais, escritérios e representacdes em qualquer localidade do

pais ou do exterior, através de deliberagdo da Diretoria.

Artigo 6 - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
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Capitulo Il - Capital Social e Acoes

Artigo 7 - O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$512.979.226,55
(quinhentos e doze milhGes novecentos e setenta e nove mil duzentos e vinte e seis reais e
cinqlienta e cinco centavos) representado por 146.000.000 (cento e quarenta e seis milhdes) acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo 12 - O capital social serd representado exclusivamente por a¢des ordindrias e a
cada agdo ordindria corresponderd o direito a 1 (um) voto nas deliberagdes da Assembleia
Geral.

Paragrafo 22 - Fica vedada a emissdo pela Companhia de ag¢Bes preferenciais ou partes
beneficidrias.

Paragrafo 32 - As agdes serdo indivisiveis em relagdo a Companhia. Quando a agao
pertencer a mais de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serdo exercidos pelo
representante do condominio.

Paragrafo 42 - Todas as agdes da Companhia sdo escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM"”) com quem a Companhia mantenha contrato de custédia
em vigor, sem emissdo de certificados.

Paragrafo 52 - A instituicdo depositdria podera cobrar dos acionistas o custo do servigo de
transferéncia e averbacdo da propriedade das a¢Ges escriturais, assim como o custo dos
servigos relativos as agGes custodiadas, observados os limites maximos fixados pela CVM.

Paragrafo 62 - A Companhia poderd, por deliberagdo do Conselho de Administragdo e de
acordo com plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opcdo de compra ou
subscricdo de agdes, sem direito de preferéncia para os acionistas, em favor dos
administradores, empregados ou a pessoas naturais que prestem servigos a Companhia ou
a sociedades Controladas/Coligadas pela Companhia, direta ou indiretamente.

Artigo 8 - A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o montante de 200.000.000
(duzentos milhdes) de novas agdes ordinarias, independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral e de reforma estatutdria, mediante deliberagdo do Conselho de Administracdo, a quem
competira, também, estabelecer as condigdes da emissdo, inclusive prego, prazo e forma de
subscricdo e integralizacdo, bem como deliberara sobre o exercicio do direito de preferéncia,
observadas as normas legais e estatutdrias.
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Paragrafo 12 - A Companhia poderd, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, emitir
acOes ordinarias, debéntures conversiveis em ag¢des ordindrias e bbénus de subscrigcdo
dentro do limite do capital autorizado.

Paragrafo 29 - Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo, no caso de
aumento de capital mediante a subscricdo de novas agdes, observado o quanto disposto
no Paragrafo 52 deste Artigo.

Pardgrafo 32 - O prazo para o exercicio do direito de preferéncia sera fixado pelo Conselho
de Administragdo em no minimo 30 (trinta) dias, contados da data da publicacdo de
anuncio no Diario Oficial e em outro jornal de grande circulagdo.

Pardgrafo 49 - A critério do Conselho de Administracdo, podera ser excluido o direito de
preferéncia ou reduzido o prazo para seu exercicio, nas emissGes de ag¢des ordinarias,
debéntures conversiveis em ag¢des ordinarias e bonus de subscri¢do, cuja colocagdo seja
feita mediante (i) venda em bolsa de valores ou por meio de subscrigdo publica, ou (ii)
permuta de agdes, em oferta publica de aquisicao de controle, nos termos da lei, e dentro
do limite do capital autorizado.

Pardgrafo 52 - O Conselho de Administragdo devera dispor sobre as sobras de a¢gdes ndo
subscritas em aumento de capital, durante o prazo do exercicio de preferéncia,
determinando, antes da venda das mesmas em bolsa de valores, em beneficio da
Companhia, o rateio, na proporc¢ao dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem
manifestado, no boletim ou lista de subscri¢dao, interesse em subscrever as eventuais
sobras.

Capitulo Il - Administracao

Secdo | - Disposi¢oes Gerais

Artigo 9 - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria,
com os poderes conferidos pela lei aplicadvel e de acordo com o presente Estatuto Social.

Artigo 10 - A Assembleia Geral Ordinaria fixara o montante anual global da remuneragao dos
administradores da Companhia. O Conselho de Administracdo, em reunido, distribuird referida
remunerac¢do entre seus membros e os membros da Diretoria.

Paragrafo 12 - A posse dos administradores estara condicionada a prévia subscricdo do

Termo de Anuéncia dos Administradores previsto no Regulamento do Novo Mercado, bem
como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.
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Paragrafo 22 - Os Conselheiros e Diretores serdo investidos em seus cargos, mediante a
assinatura de termo lavrado em livro préprio, sendo dispensada qualquer garantia da
gestdo.

Paragrafo 32 - Mesmo apéds o término do prazo do mandato, os Conselheiros e Diretores
permanecerdo no exercicio de seus cargos, até a eleicdo e posse de seus substitutos ou
renovacgdo de seus respectivos mandatos.

Sec¢ao Il - Conselho de Administragao

Artigo 11 - O Conselho de Administragdo sera composto por no minimo 5 (cinco) e no maximo 12
(doze) membros, todos acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral, com mandato unificado
de 2 (dois) anos, exceto se prazo inferior venha a ser determinado na Assembleia Geral que eleger
o Conselho, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 12 - A Assembleia Geral determinard, pelo voto da maioria absoluta, ndo se
computando os votos em branco, previamente a sua eleicdo, o numero de cargos do
Conselho de Administracdo da Companhia a serem preenchidos em cada exercicio,
observado o minimo de 05 (cinco) membros.

Paragrafo 22 - O Conselho de Administracdo serd composto por, no minimo, 20% (vinte
por cento) de conselheiros independentes, conforme definidos no Paragrafo Terceiro
deste Artigo, sendo também considerado(s) como independente(s) o(s) conselheiro(s)
eleito(s) mediante faculdade prevista pelo artigo 141, §§ 42 e 59, da Lei das Sociedades por
AgOes.

Paragrafo 32 - Considera-se independente o conselheiro que: (i) ndo tiver qualquer vinculo
com a Companhia, exceto participacdo no capital social; (ii) ndo for acionista controlador,
conjuge ou parente até segundo grau do acionista controlador, ndo for e/ou néo tiver sido
nos ultimos 3 (trés) anos vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao acionista
controlador (excluem-se desta restricdo pessoas vinculadas a instituicdes publicas de
ensino e/ou pesquisa); (iii) ndo tiver sido nos ultimos 3 (trés) anos empregado ou diretor
da Companhia, do acionista controlador ou de sociedade Controlada pela Companhia; (iv)
ndo for fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servicos ou produtos da
Companhia, em magnitude que implique perda de independéncia; (v) ndo for funcionario
ou administrador de sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou demandando
servicos e/ou produtos a Companhia, em magnitude que implique perda de
independéncia; (vi) ndo for cénjuge ou parente até segundo grau de algum administrador
da Companhia; e (vii) ndo receber outra remuneracdo da Companhia além da de
conselheiro (excluem-se desta restricio proventos em dinheiro oriundos de eventual
participacdo no capital).
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Paragrafo 42 - Quando a aplicacdo do percentual definido no Paragrafo Segundo acima
resultar em nimero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para o
numero inteiro: (i) imediatamente superior se a fragdo for igual ou superior a 0,5 (cinco
décimos); ou (ii) imediatamente inferior, se a fracdo for inferior a 0,5 (cinco décimos).

Pardgrafo 52 - A condicdo de conselheiros independentes deve ser expressamente
declarada como tal na Ata da Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo 62 - Ndo podera ser eleito para o Conselho de Administragdo, salvo dispensa da
Assembleia, aquele que:

(i) for empregado ou ocupar cargo em sociedade que possa ser considerada
concorrente da Companhia; ou
(ii) tiver ou representar interesse conflitante com a Companhia.

Paragrafo 72 - Os cargos de presidente do conselho da administracdo e de diretor
presidente ou principal executivo da Companhia ndo poderdo ser acumulados pela mesma
pessoa.

Artigo 12 - Os membros do Conselho de Administragdo serdo investidos em seus cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no Livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracao,
permanecendo sujeitos aos requisitos, impedimentos, deveres, obrigacGes e responsabilidades
previstos nos artigos 145 a 158 da Lei das Sociedades por A¢Ges. Os membros do Conselho de
Administracdo poderdo ser destituidos pela Assembleia Geral, a qualquer tempo, devendo
permanecer em exercicio nos respectivos cargos, até a eleicdo e posse de seus sucessores.

Artigo 13 - O Presidente do Conselho de Administracdo sera eleito pela maioria absoluta de votos
dos presentes, na primeira reunido do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente
apods a posse de tais membros, ou sempre que ocorrer vacancia naquele cargo.

Artigo 14 - O Conselho de Administragcdo reunir-se-a, ordinariamente, 04 (quatro) vezes por ano,
trimestralmente, e, extraordinariamente, sempre que o interesse social assim exigir, mediante
convocagdo de todos os seus componentes, pelo Presidente do Conselho de Administragdo, pela
maioria de seus membros ou pelo Diretor Presidente, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias,
através de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama, fac-simile ou correio
eletrénico, que permita a comprovagdo do recebimento, e com apresentagdo da pauta dos
assuntos a serem tratados.

Paragrafo Unico - Independentemente das formalidades de convoca¢do previstas neste

artigo, sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os Conselheiros por
si ou representados na forma do Paragrafo 32 do Artigo 15 deste Estatuto Social.
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Artigo 15 — Observada a convocagdo regular, na forma deste Estatuto Social, as reunides do
Conselho de Administragdo serdo validamente realizadas com a presenga da maioria de seus
membros em exercicio, e suas deliberagGes serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes.

Paragrafo 12 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas por Conselheiro
escolhido por maioria dos votos dos demais membros do Conselho de Administragao,
sendo sempre secretariadas pelo advogado da Companhia ou, na sua auséncia ou
impedimento, por aquele que o presidente da reunido indicar.

Paragrafo 22 - Em caso de vacancia do cargo de qualquer membro do Conselho de
Administracdo, o substituto serd nomeado, para completar o respectivo mandato, por
Assembleia Geral Extraordinaria.

Pardgrafo 32 - Em caso de impedimento tempordrio ou auséncia, o Conselheiro
temporariamente impedido ou ausente podera outorgar procuragdo a outro membro do
Conselho de Administragdo, para que este vote em seu nome nas Reunides do Conselho
de Administragdo. Alternativamente, em caso de auséncia temporaria de qualquer
membro do Conselho de Administragdo, o membro do Conselho de Administragcdo poder3,
com base na pauta dos assuntos a serem tratados, manifestar seu voto por escrito, por
meio de carta ou fac-simile entregue ao Presidente do Conselho de Administragdo, na data
da reunido, ou ainda, por correio eletronico digitalmente certificado, com prova de
recebimento pelo Presidente do Conselho de Administracdo, conforme paragrafo 42
abaixo.

Pardgrafo 42 - As reunides do Conselho de Administragdo serdao realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. Serdo admitidas reuniGes por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia, admitida a gravacdao destas. Tal participacdo serd
considerada presenca pessoal em referida reunido. Nesse caso, os membros do Conselho
de Administragdo que participarem remotamente da reunido do Conselho poderdo
expressar seus votos, na data da reunido, por meio de carta ou fac-simile ou correio
eletronico digitalmente certificado.

Pardgrafo 52 - Ao término da reunido, devera ser lavrada ata, a qual devera ser transcrita
no Livro de Registro de Atas do Conselho de Administracdo da Companhia e assinada por
todos os Conselheiros presentes ao conclave. Os votos proferidos por Conselheiros que
participarem remotamente da reunidao do Conselho ou que tenham se manifestado na
forma do Artigo 15, Paragrafo 32 deste Estatuto, deverdo igualmente constar no Livro de
Registro de Atas do Conselho de Administracdo, devendo a cdpia da carta, fac-simile ou
mensagem eletrénica, conforme o caso, contendo o voto do Conselheiro, ser juntada ao
Livro logo apds a transcricdo da ata.

106



D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

Paragrafo 62 - O Conselho de Administragdo poderd convidar, em suas reunides, outros
participantes, com a finalidade de prestar esclarecimentos de qualquer natureza, vedado a
estes, entretanto, o direito de voto.

Artigo 16 - As deliberagdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas mediante o voto
favoravel da maioria dos membros em exercicio, sendo que, no caso de empate, caberd ao
Presidente do Conselho de Administracdo o voto de qualidade.

Artigo 17 - O Conselho de Administragdo tem a fungdo primordial de orientagdo geral dos negdcios
da Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu desempenho, cumprindo-lhe, além das
demais funcdes estabelecidas expressamente no presente instrumento:

I.  aprovar a contratagdo, pela Companhia e/ou por qualquer sociedade por ela
Controlada/Coligada, de qualquer modalidade de empréstimo ou financiamento
na qualidade de devedora, ou a emissdo de qualquer titulo de divida, bénus ou
valor mobilidrio, cujo valor total seja, individualmente ou em uma série de
operagdes relacionadas em um periodo de 12 (doze) meses anteriores a
deliberagdo da operacdo pretendida, superior a RS 12.000.000,00 (doze milhdes
de reais);

II.  aprovar a alienagdo ou cessdo de quaisquer ativos, direitos, negdécios ou bens da
Companhia e/ou de suas sociedades Controladas/Coligadas, exceto aliena¢des ou
cessOes realizadas no curso normal dos negdcios da Companhia e/ou de suas
sociedades Controladas/Coligadas de valor irrisério, assim consideradas alienagdes
ou cessdes no valor individual de até R$1.000.000,00 (um milh3o de reais);

Ill.  aprovar as proposi¢Ges da Diretoria para estabelecimento de: (a) planejamento
tributdrio da Companhia e (b) aprovagdo e concessdo de garantia em beneficio de
terceiros, inclusive acionistas e outras sociedades Controladas/Coligadas ou nas
quais a Companhia detenha participagdes acionarias e interesses;

V. propor, ad referendum da Assembleia Geral da Companhia, a realizagdo de
qualquer resgate de a¢des de emissdo da Companhia;

V. propor, ad referendum da Assembleia Geral da Companhia, a adogdo,
estabelecimento, altera¢do ou modificacdo de qualquer plano, programa, contrato
ou acordo de beneficio para funcionarios ou membros da Diretoria da Companhia
e/ou de suas sociedades Controladas/Coligadas que envolvam de qualquer forma
direitos relacionados ao recebimento de a¢des e/ou lucros da Companhia e/ou de
suas sociedades Controladas/Coligadas incluindo, mas ndo se limitando a, opgdes
de compra de a¢des da Companhia;

VI. aprovar a contratagdo ou substituicdo dos auditores independentes da
Companhia;
VII. aprovar a participacdo da Companhia e/ou suas sociedades Controladas/Coligadas

em qualquer contrato de joint venture, contrato de Sociedade em Contas de
Participagdo, acordo de sécios e/ou acionistas ou qualquer acordo ou contrato de
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VIII.

XI.

X1l
X1,

XIV.

XV.

XVI.

natureza similar a esses;

propor a Assembleia Geral da Companhia a alteracdo ou consolidagdo de seu
Estatuto Social;

encaminhar a Assembleia Geral da Companhia propostas para cisdo, fusdo,
incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envolvendo a
Companhia e/ou suas sociedades Controladas/Coligadas;

aprovar a emissdo, oferta ou venda de qualquer titulo ou valor mobilidrio pela
Companhia e/ou suas sociedades Controladas/Coligadas, observado, no caso de
emissdo de titulos de divida, os limites estabelecidos na alinea “I” acima, exceto
quando o produto de tais emissOes, ofertas ou vendas seja destinado a liquidacdo
de financiamentos obtidos pela Companhia efou suas sociedades
Controladas/Coligadas para o desenvolvimento de negdcios previamente
aprovados em Planejamento(s) Orcamentario Anual;

aprovar a aquisicdo, pela Companhia efou por suas sociedades
Controladas/Coligadas, quaisquer bens, negdcios ou ativos, incluindo, sem
limitacdo, imdveis e participacdes societarias, em quantia que, individualmente ou
em uma série de operagdes relacionadas em um periodo de 12 (doze) meses
anteriores a deliberagdo da aquisicdo pretendida, excedam o valor de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

aprovar a participacao, pela Companhia em licitagdes envolvendo concessdes;
aprovar o encaminhamento, para deliberacao da Assembleia Geral, de qualquer
matéria que, em virtude de lei, dé ao acionista o direito de retirar-se da
Companhia;

aprovar a declaragdo, pela Companhia, do vencimento antecipado, protesto ou
execuc¢do judicial ou extrajudicial de direitos de sua titularidade, em valor
individual superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), bem como aprovar
a propositura (a) de ag¢des judiciais ou instauracdo de procedimentos envolvendo
questdes ambientais, criminais, ou de matéria de interesse relevante para a
Companhia, independentemente do valor envolvido ou (b) de acgbes e
procedimentos judiciais, se for o caso, contra o poder publico federal, estadual e
municipal, inclusive autarquias, funda¢bes, agéncias reguladoras e empresas
estatais;

aprovar a outorga de quaisquer garantias reais ou fidejussérias pela Companhia
e/ou suas sociedades Controladas/Coligadas, incluindo, mas ndo se limitando a,
criacdo de qualquer penhor, alienagdo fiducidria, hipoteca ou qualquer outro tipo
de 6nus ou gravame sobre seus respectivos ativos, direitos, negdcios ou bens,
exceto a concessdo de garantias: (a) de valor irrisério concedidas no curso normal
dos negdcios da Companhia e/ou de suas sociedades Controladas/Coligadas, assim
consideradas aquelas no valor individual de até RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de
reais); (b) normalmente concedidas para obter financiamento na modalidade
Project finance non recourse;

aprovar a outorga e/ou exercicio de quaisquer opg¢Bes de compra ou venda por
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meio das quais a Companhia e/ou suas sociedades Controladas/Coligadas se
obriguem a comprar ou vender ativos, cuja efetiva alienagdo ou aquisicdo

“win

dependa de aprovagao do Conselho de Administragao, nos termos das alineas “ii”,

“x” e “xi”, acima;

XVII. aprovar quaisquer contratos celebrados entre: (a) de um lado, a Companhia e/ou
suas sociedades Controladas/Coligadas, e (b) de outro lado, qualquer sociedade
e/ou pessoa que, direta ou indiretamente, (x) seja controladora da Companhia, (y)
tenha a Companhia, suas sociedades Controladas/Coligadas e/ou os acionistas da
controladora da Companhia e/ou qualquer diretor ou membro do conselho de
administracdo da Companhia como acionista ou cotista, ou (z) esteja sob controle
comum da controladora da Companhia, cujo valor seja superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) sendo facultado a qualquer membro do Conselho de
Administracdo solicitar, previamente e em tempo habil, a elaboracdo de uma
avaliagdo independente realizada por empresa especializada que revisard os
termos e condi¢Ges da proposta de contratacdo e a sua adequacgdo as condi¢cles e
praticas de mercado (arms’ length);

XVIIL. eleger, reeleger e substituir os Diretores da Companhia, bem como a
determinacdo do numero de Diretores da Companhia, observadas as normas
deste Estatuto;

XIX. estabelecer os dividendos a serem pagos aos acionistas, ad referendum da
Assembleia Geral, inclusive os intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes;

XX. deliberar sobre o pagamento de juros sobre capital prdoprio nos termos da
legislagao aplicavel;

XXI. eleger, dentre seus membros, o Presidente do Conselho de Administragao;
XXII. elaborar e aprovar o Regimento Interno do Conselho de Administragao e o Cédigo
de Conduta da Companhia elaborado pela Diretoria;
XXII. criar e encerrar os comités especializados e/ou grupos de trabalho da Companhia,

visando a auxiliar o Conselho de Administracdo, bem como definir, a sua
composicdo, regimento, remuneragao e escopo de trabalho.

XXIV.  fiscalizar a gestdo da Diretoria, o exame, a qualquer tempo, dos livros e papéis da
Companbhia, solicitacdo de informacdes sobre contratos celebrados ou em vias de
celebragdo pela Companhia, e a prdtica de quaisquer outros atos necessarios ao
exercicio de suas funcgdes;

XXV. deliberar sobre os assuntos que lhe forem submetidos pela Diretoria;

XXVI. manifestar-se sobre o relatério e as contas da Diretoria, bem como sobre as
demonstragdes financeiras do exercicio que deverdo ser submetidas a Assembleia
Geral Ordinaria;

XXVII. propor a deliberacdo da Assembleia Geral a destinacdo a ser dada ao saldo
remanescente dos lucros de cada exercicio;
XXVIII. deliberar sobre a aquisicdo de ag¢Ges de emissdo da Companhia para efeito de

cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como sobre sua revenda ou
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XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXX,

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

recolocacdo no mercado, observadas as normas expedidas pela CVM e demais
disposicGes legais aplicaveis; e

definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econ6mica de
empresas, para preparacdo de laudo de avaliacdo das a¢Ges da Companhia, em
casos de OPA para cancelamento de registro de companhia aberta ou saida do
Novo Mercado, conforme previsto no Capitulo VI deste Estatuto;

exercer o voto da Companhia nas Assembleias gerais ou reunides de sdécios das
Controladas/Coligadas em relacdo a eleicdo de administradores (membros do
conselho de administracdo ou da diretoria, se ndo houver conselho de
administracdo na Controlada/Coligada em questdo) e membros do conselho fiscal;
aprovar a contratacdo de Instituicdo Depositaria prestadora dos servicos de a¢des
escriturais;

aprovar ou modificar o “Plano de Negdcios”, que consiste no orcamento anual da
Companhia, que engloba, mas ndo se limita aos objetivos e estratégias para os
negdcios atuais e futuros da Companhia e das Controladas/Coligadas, seus
respectivos orcamentos, planos e investimentos, planejamentos de usos e fontes
de recursos, a identificagcdao dos principais responsaveis, os fatores criticos e outros
aspectos necessarios ao direcionamento das opera¢ées da Companhia.

Aprovar o planejamento estratégico da Companhia com vigéncia qlinqtenal a e
revisdo que devera ser realizada, no minimo 01 vez por exercicio social;

aprovar: (a) a politica de pessoal, inclusive de participacdo nos resultados da
Companhia e das Controladas/Coligadas; (b) o plano de previdéncia privada da
Companhia e das Controladas/Coligadas;

Criar e extinguir Diretorias da Companhia, respeitando o previsto no artigo 16
deste Estatuto Social.

Manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica
de aquisicao de ac¢des que tenha por objeto as acdes de emissdao da Companhia,
por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da
publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de acGes, que devera abordar,
no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisicdo de
acOes quanto ao interesse conjunto dos acionistas e em relagdo a liquidez dos
valores mobilidrios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da oferta publica de
aquisicdo de a¢des sobre os interesses da Companhia; (iii) os planos estratégicos
divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; (iv) outros pontos que o
Conselho de Administracdo considerar pertinentes, bem como as informag&es
exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 12 - Os atos de qualquer acionista, membro do Conselho de Administracao,
Diretor, empregado ou procurador que envolva a Companhia em qualquer obrigacao
relativa a negdcios ou operac¢des fora do escopo previsto no objeto social, bem como a
prestacdo de garantias ou contra-garantias em favor de suas Controladas/Coligadas tais
como fiangas, avais, endossos ou quaisquer outras garantias - sdo expressamente
proibidos e serdo considerados nulos, sem efeito e invdlidos com relagdo a Companbhia,
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salvo se especificamente autorizado nos termos de Estatuto Social ou pelo Conselho de
Administragdo.

Paragrafo 22 - Os valores indicados neste Artigo 17 serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas — IGP-M/FGV, a partir de 12 de Janeiro de 2010.

Paragrafo 32 - Ndo se aplica a obrigagdo contida no inciso (XVII) os contratos firmados
entre empresas que a Companhia possua idéntica participacdo societdria;

Paragrafo 42 - A aprovagdo das matérias de que trata o inciso (XVII), considerando o
disposto no paragrafo 32 acima, dependerd do voto favoravel de todos os conselheiros
independentes indicados na forma deste Estatuto Social.

Pardgrafo 52 - Para a contratacdo de empresas de engenharia e/ou construgdo pela
Companhia serd necessdria a solicitacdo de propostas de pelo menos trés empresas com
similar capacidade técnica e voto favordvel de todos os conselheiros independentes
indicados na forma deste Estatuto Social.

Segdo lll - Diretoria

Artigo 18 - A Companhia serd administrada por uma Diretoria composta por no minimo 2 (dois) e
no maximo 6 (seis) Diretores, acionistas ou ndo, eleitos e destituidos a qualquer tempo pelo
Conselho de Administracdo, por maioria de votos, para um mandato unificado de 2 (dois) anos,
podendo ser reeleitos, sendo no minimo 1 (um) Diretor Presidente e 1 (um) Diretor de RelagGes
com Investidores.

Pardgrafo 12 - Cabera ao Conselho de Administracao, conforme inciso XXXV a criacdo de
Diretoria cabendo ao referido 6rgédo definir o escopo de trabalho de cada Diretor.

Pardgrafo 22 - Os Diretores serdo investidos em suas fungdes mediante assinatura de
Termo de Posse lavrado no Livro de Atas das Reunides de Diretoria, dispensada qualquer
caugdo para a garantia de sua gestdo, permanecendo sujeitos aos requisitos,
impedimentos, deveres, obrigacdes e responsabilidades previstos nos artigos 245 a 158 da
Lei de Sociedades por Agdes.

Artigo 19 - A Companhia sera considerada obrigada quando representada por: (i) quaisquer 2 (dois)
Diretores agindo em conjunto; (ii) 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) procurador devidamente
constituido; ou (iii) 2 (dois) procuradores devidamente constituidos agindo em conjunto, nos

seguintes casos e atribuigdes:

I. Movimentagdo de contas bancdrias;
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II. Contratagdao de empréstimos;
Ill.  Transigir, desistir e renunciar direitos;
IV. Emitir, aceitar e endossar notas promissérias, letras de cambios e outros titulos de
crédito;
V. Constituicdo de 6nus de qualquer natureza sobre bens da Companbhia;
VI. Concessdo de avais fiangas ou garantias de qualquer natureza, sempre no interesse
direto da Companhia e/ou de suas empresas coligadas; e
VII. Qualquer ato cuja pratica dependa de aprovagao do Conselho de Administragao ou
da Assembleia Geral.

Artigo 20 - A Companhia, mediante a assinatura de quaisquer 2 (dois) Diretores, agindo
conjuntamente, poderd nomear ¢ constituir procuradores, para quaisquer fins, devendo,
todavia, constar do instrumento de mandato os poderes e o seu prazo de vigéncia, que, exceto
nos casos referidos nos paragrafos abaixo, nao sera superior a 12 (doze) meses.

Paragrafo Primeiro: As procuracdes “ad judicia” poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado.

Paragrafo Segundo: Quando requisitada outorga de procuracdo, em casos de
contratacbes de financiamentos ou empréstimos perante o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, a mesma poderd ter prazo de
validade idéntico ao do contrato firmado.

Artigo 21 - N3o obstante o disposto acima, a Companhia podera ser representada por 1 (um)
Diretor ou por 1 (um) procurador, com poderes especificos e especiais, agindo isoladamente nas
seguintes circunstancias: (i) em assuntos de rotina perante os érgdos publicos federais, estaduais e
municipais, autarquias e sociedades de economia mista; (ii) na cobranca de quaisquer pagamentos
devidos a Companbhia; (iii) na assinatura de correspondéncia sobre assuntos rotineiros; (iv) no
endosso de instrumentos destinados a cobranca ou depdsito em nome da Companhia; (v) na
representacdo da Companhia nas Assembleias Gerais de suas Controladas/Coligadas e demais
sociedades em que tenha participa¢do aciondria; (vi) na representacdo da Companhia em juizo, e
(vii) nos demais casos ndo especificados nos artigos acima.

Capitulo IV - Conselho Fiscal

Artigo 22 — A Companhia tera um Conselho Fiscal, de cardter ndo permanente, que serd composto
de 3 (trés) membros, acionistas ou ndo, e igual nimero de suplentes, vinculados a Conselheiros
especificos, acionistas ou ndo, eleitos na Assembleia Geral que deliberar sua instalagdo, com
mandato unificado de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos.
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Pardgrafo 12 - Os Conselheiros serdo investidos em seus cargos, mediante a subscricdo no
Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal, conforme previsto no Regulamento
do Novo Mercado, bem como mediante o atendimento aos requisitos legais aplicaves.

Paragrafo 22 - Em caso de vacancia do cargo de qualquer membro do Conselho Fiscal, os
membros em exercicio deverdo convocar Assembleia Geral, conforme o inciso V, do artigo
163, da Lei 6.404/76, com o objetivo de eleger substituto e respectivo suplente para
exercer o cargo até o término do mandato do Conselho Fiscal.

Pardgrafo 32 - Em caso de impedimento temporario ou auséncia, o Conselheiro Fiscal
temporariamente impedido ou ausente serda substituido pelo respectivo suplente
vinculado, se houver, ou, na auséncia deste, por outro membro do Conselho Fiscal munido
de procuragdo com poderes especificos, para que este vote em seu nome nas Reunides do
Conselho Fiscal.

Paragrafo 42 - Os membros do Conselho Fiscal terdo a qualificagdo e atribui¢cdes previstas
em lei, devendo a Assembleia Geral que os eleger fixar-lhes a respectiva remuneracao,
observado o minimo legal.

Paragrafo 52 - O prazo de mandato dos membros do Conselho Fiscal encerrar-se-a na
Assembleia Geral Ordinaria subseqliente a qual houve a respectiva elei¢cdo.

Paragrafo 62 - O Conselho Fiscal reunir-se-a ordinariamente, 4 (quatro) vezes por ano,
trimestralmente, e, extraordinariamente, sempre que o interesse social assim exigir,
mediante convocagdo por escrito de quaisquer de seus membros, por carta, fax ou por
qualquer outro meio, eletrénico ou ndo, que permita a comprovagao de recebimento, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias e com apresentacdo da pauta dos assuntos a serem
tratados.

Pardgrafo 72 - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd
considerada regular a reunido a que comparecerem todos os Conselheiros Fiscais.

Capitulo V - Assembleia Geral

Artigo 23 - A Assembleia Geral é o 6rgdo soberano da Companhia e se reunira, ordinariamente,
dentro dos 4 (quatro) primeiros meses apds o término do exercicio social e, extraordinariamente,
sempre que 0s interesses sociais a exigirem.

Paragrafo Unico - As Assembleias Gerais serdo convocadas formalmente e por escrito,
com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, e presididas pelo Conselho de
Administracdo, representado pelo seu Presidente ou, na sua auséncia ou impedimento,
por quem este indicar, sendo sempre secretariadas pelo advogado da Companhia ou, na
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sua auséncia ou impedimento, por 1 (um) acionista escolhido pelo Presidente da
Assembleia, dentre os presentes.

Artigo 24 - Exceto conforme disposto em lei e neste Estatuto Social, as deliberagdes em
Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo computados os votos em
branco.

Paragrafo 12 - Para tomar parte na Assembleia Geral, o acionista deverd depositar na
Companhia, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias corridos, contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia: (i) comprovante expedido pela instituicdo financeira
depositdria das a¢Oes escriturais de sua titularidade ou em custddia, na forma do Artigo
126 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e (ii) instrumento de mandato, devidamente
regularizado na forma da lei e deste Estatuto, na hipétese de representagdo do acionista.
O acionista ou seu representante legal devera comparecer a Assembleia Geral munido de
documentos que comprovem sua identidade.

Paragrafo 22 - O acionista podera ser representado na Assembleia Geral por procurador
constituido ha menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da Companhia,
advogado, instituicdo financeira ou administrador de fundos de investimento que
represente os condominos.

Pardgrafo 32 - Sem prejuizo do disposto acima, o acionista que comparecer a assembleia
geral munido dos documentos referidos no § acima, até o momento da abertura dos
trabalhos em assembleia, poderd participar e votar, ainda que tenha deixado de
apresenta-los previamente.

Artigo 25 - Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas em lei, compete a Assembleia Geral
discutir e deliberar sobre:

I. reformar o Estatuto Social;

Il. transformar, fundir, incorporar e cindir a Companhia, sua dissolu¢do e liquidagao,
eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes as contas;

lll. solicitar a recuperagao judicial ou extrajudicial ou pedido de auto-faléncia pela
Companhia e/ou decisdo sobre a forma de exercicio do seu direito de voto em
Assembleias gerais de sua sociedades Controladas/Coligadas que trate de solicitacdo
de recuperacao judicial ou extrajudicial ou pedido de auto-faléncia pelas Controladas;

IV. aprovar as propostas apresentadas pelos acionistas;

V. aprovar as contas e propostas apresentadas pela Diretoria e pelo Conselho de
Administracdo;

VI. eleger os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal;

VII. fixar a remuneracgdo global anual dos administradores;
VIIl. pedir o cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, perante a
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CVM, bem como a saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

IX. escolher a empresa especializada responsavel pela preparagdo de laudo de avaliagao
das ac¢Ges da Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta
ou saida do Novo Mercado, conforme previsto no Capitulo VI deste Estatuto, dentre
as empresas indicadas pelo Conselho de Administracdo; e

X. aprovar doagdes e subvencgdes a entidades beneficentes.

Capitulo VI - Da alienacao do controle aciondrio,
do cancelamento do registro de companhia aberta e
da saida do novo mercado

Secdo | — Alienagdo do Controle da Companhia e Oferta Publica

Artigo 26 - Para fins deste Estatuto Social, os termos abaixo indicados em letras maiusculas terdo o
seguinte significado:

(a) “Acionista Adquirente” - significa qualquer pessoa (incluindo, sem limitagdo, qualquer
pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizacdo, residente, com domicilio ou
com sede no Brasil ou no exterior), ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto
e/ou que atue representando um mesmo interesse, que venha a subscrever e/ou adquirir
acoes da Companhia. Incluem-se no conceito de Acionista Adquirente qualquer pessoa (i)
gue seja, direta ou indiretamente, Controlada ou administrada pelo Acionista Adquirente;
(i) que controle ou administre sob qualquer forma o Acionista Adquirente; (iii) que seja,
direta ou indiretamente, Controlada ou administrada por qualquer pessoa que controle ou
administre, direta ou indiretamente, o Acionista Adquirente; (iv) na qual o Controlador do
Acionista Adquirente tenha, direta ou indiretamente, uma participagdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social; (v) na qual o Acionista Adquirente
tenha, direta ou indiretamente, uma participacdo societaria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital social; ou (vi) que tenha, direta ou indiretamente, uma
participacdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social do
Acionista Adquirente.

(b) “Adquirente” significa aquele para quem o Acionista Controlador Alienante
transfere o Poder de Controle em uma Alienagao de Controle da Companhia

(c) “Acionista Controlador” - significa o(s) acionista(s) ou o Grupo de Acionistas que exerca
o Poder de Controle da Companbhia.

(d) “AcGes em Circulacdo” - significa todas as a¢Ges emitidas pela Companhia, excetuadas
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as acOes detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, por
administradores da Companhia e aquelas em tesouraria.

(e) “Poder deControle” - (bem como seus termos correlatos, “Controlador”, “Controlado”,
“sob Controle Comum” ou “Controle”) significa o poder efetivamente utilizado de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos da Companhia, de forma direta
ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacdo acionaria detida. Ha
presuncdo relativa de titularidade do Controle em relacdo a pessoa ou ao Grupo de
Acionistasque seja titular de acBes que |lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos
votos dos acionistas presentes nas trés ultimas Assembleias Gerais da Companhia, ainda
gue nao seja titular das a¢des que |he assegurem a maioria absoluta do capital votante.

(f) “Grupo_de Acionistas” - significa o grupo de duas ou mais pessoas que sejam (a)
vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordo de acionistas,
orais ou escritos, seja diretamente ou por meio de sociedades Controladas/Coligadas,
Controladoras ou sob Controle Comum; ou (b) entre os quais haja relagdo de Controle,
seja direta ou indiretamente; ou (c) que estejam sob Controle Comum; ou (d) que atuem
representando interesse comum. Incluem-se, sem limitacdo, nos exemplos de pessoa
representando um interesse comum: (i) uma pessoa que detenha, direta ou
indiretamente, uma participacdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
capital social da outra pessoa; e (ii) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em
comum que detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo societdria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social das duas pessoas. Quaisquer joint-
ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagdes, associagbes, trusts, condominios,
cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas
de organizagdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo
considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas sempre que duas ou mais entre
tais entidades; (xe) forem administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por
partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (yf) tenham em comum a maioria de
seus administradores.

(g) “Valor Econémico” - significa o valor da Companhia e de suas agdes que vier a ser
determinado por empresa especializada, mediante a utilizagdo de metodologia
reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

(h) “OPA” — significa a Oferta Publica para aquisi¢cdo de a¢des da Companhia.
Artigo 27 - A alienagdo do Controle da Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de

uma Unica operag¢do, como por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob condi¢do
suspensiva ou resolutiva de que o Adquirente se obrigue a efetivar OPA por alienagdo de Controle,
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tendo por objeto todas as acdes de emissdo da Companhia, observando—se as condi¢des e os
prazos previstos na legislacdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a assegurar
a todos os seus acionistas tratamento igualitdrio aquele dado ao Acionista Controlador alienante.

Paragrafo 12 - O Acionista Controlador alienante ndo podera transferir a propriedade de
suas acdes, nem a Companhia poderd registrar qualquer transferéncia de ac¢des para o
Adquirentedo Poder de Controle ou para aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de
Controle, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos Controladores,
conforme previsto no Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 28 - A OPA referida no Artigo 27 também devera ser efetivada: (i) nos casos em que houver
cessdo onerosa de direitos de subscricdo de acdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobilidrios conversiveis em ag¢des, que venha a resultar na alienagdo do Controle acionario da
Companhia; e (ii) em caso de alienacdo do Controle de sociedade que detenha o Poder de
Controle da Companhia, sendo que, neste caso, o Acionista Controlador alienante ficard obrigado
a declarar a CVM e a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienagdo e anexar
documentag¢do que o comprove.

Artigo 29 - Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razdo de contrato particular de compra
de ag¢Oes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de agdes,
estard obrigado a:

I. efetivar a OPA por alienagdo de Controle referida no Artigo 27 deste Estatuto Social; e

Il. pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenga entre o prego da
oferta publica e o valor pago por agdo eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis)
meses anteriores a data da aquisicdo do Poder de Controle, devidamente atualizado até
a data do pagamento. Referida quantia deverd ser distribuida entre todas as pessoas
que venderam ac¢les da Companhia nos pregbes em que o Adquirente realizou as
aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diadrio de cada uma, cabendo a
BM&FBOVESPA operacionalizar a distribui¢ao, nos termos de seus regulamentos.

Artigo 30 — Apds uma operagdo de alienagcdo de Controle da Companhia, o Adquirente deverd
tomar todas as medidas cabiveis para recompor o percentual minimo de 25% (vinte e cinco por
cento) do total das agdes da Companhia em circulagdo, dentro dos 6 (seis) meses subseqiientes a
aquisi¢ao do Controle, se for o caso.

Artigo 31 - E facultada a formulagdo de uma Unica OPA, visando a mais de uma das finalidades
previstas neste Capitulo VI, no Regulamento do Novo Mercado ou na regulamentagdo emitida pela
CVM, desde que seja possivel compatibilizar os procedimentos de todas as modalidades de OPA e
ndo haja prejuizo para os destinatarios da oferta e seja obtida a autorizagdo da CVM nos termos
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da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 32 - Os acionistas responsaveis pela realizacdo da OPA prevista neste Capitulo VI, no
Regulamento do Novo Mercado ou na regulamentacdo emitida pela CVM poderdo assegurar sua
efetivacdo por intermédio de qualquer outro acionista ou terceiro. O acionista ndo se exime da
obrigacdo de realizar a OPA até que esta seja concluida com observancia das regras aplicdveis..

Artigo 33 - Nenhum Acordo de Acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle
podera ser registrado na sede da Companhia sem que os seus signatdrios tenham subscrito o
Termo de Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Novo Mercado.

Secdo Il — Controle Difuso

Artigo 34 — Para fins do previsto nesta Secdo do Estatuto Social, o termo abaixo indicado em letra
maiuscula terd o seguinte significado:

(a) “Controle Difuso” - significa o Poder de Controle exercido por acionista detentor de
menos de 50% (cinqienta por cento) do capital social. Significa, ainda, o Poder de
Controle quando exercido por grupo de acionistas detentor de percentual superior a 50%
(cinglienta por cento) do capital social em que cada acionista detenha individualmente
menos de 50% (cinglienta por cento) do capital social e desde que estes acionistas ndo
sejam signatdrios de acordo de votos, ndo estejam sob controle comum e nem atuem
representando um interesse comum.

Artigo 35- Na hipotese de haver Controle Difuso, conforme definido no Artigo 26 acima,
qualquer Acionista Adquirente que adquira ou se torne titular de a¢Ges de emissdo da Companhia,
ou de direitos relacionados a tais ac¢des, incluindo, mas ndo se limitando, ao usufruto ou
fideicomisso, em quantidade igual ou superior a 20% (vinte por cento) do total de acGes de
emissdo da Companhia, deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de aquisi¢do
ou do evento que resultou na titularidade de a¢des e/ou direitos relacionados a tais acbes em
quantidade igual ou superior a 20% (vinte por cento) do total de agdes de emissdo da Companhia,
realizar uma OPA tendo por objeto todas as a¢des de emissdao da Companhia, observando-se o
disposto na regulamentacao aplicavel da CVM, os regulamentos da BM&FBOVESPA e os termos
deste artigo.

Paragrafo 12 - A OPA de que trata este Artigo devera ser (i) dirigida indistintamente a
todos os acionistas da Companhia; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na
BM&FBOVESPA; (iii) lancada pelo preco determinado de acordo com o previsto no
Paragrafo 292 deste Artigo; e (iv) para pagamento a vista, em moeda corrente nacional,
contra a aquisicdo na OPA de ag¢des de emissdo da Companhia.
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Paragrafo 22 - O pre¢o de aquisicdo de cada a¢do de emissdo da Companhia na OPA de
que trata este Artigo ndo podera ser inferior ao maior valor entre: (i) o Valor Econdmico
apurado em laudo de avaliagdo; (ii) 130% (cento e trinta por cento) do maior preco de
emissdo das ag¢Ges em qualquer aumento de capital realizado mediante distribuicdo
publica ocorrido no periodo de 12 (doze) meses que anteceder a data em que se tornar
obrigatdria a realizagdo da OPA nos termos deste Artigo devidamente atualizado pelo
IGPM/FGV até o momento do pagamento; e (iii) 130% (cento e trinta por cento) da
cotagdo unitdria média das agdes de emissdo da Companhia durante o periodo de 90
(noventa) dias anterior a realizagdo da OPA.

Pardgrafo 32 - A realizagdo de OPA mencionada no caput do presente Artigo nao excluird a
possibilidade de outro acionista da Companhia, ou se for o caso, a prépria Companhia,
formular uma OPA concorrente, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Pardgrafo 42 - O disposto neste Artigo nado se aplica na hipétese de uma pessoa se tornar
titular de acdes de emissdo da Companhia e/ou de direitos relacionados a tais acdes em
quantidade superior a 20% (vinte por cento) do total das a¢des de sua emissdo em
decorréncia: (i) de sucessdo legal, sob a condicdo de que o acionista aliene o excesso de
acdes em até 30 (trinta) dias contados do evento que foi atingida tal participacado; (ii)
incorporacdo de uma outra sociedade pela Companhia; (iii) incorporacdo de acGes de uma
outra sociedade pela Companhia; ou (iv) da subscricdo de agGes da Companhia, realizada
em uma Unica emissdo primaria, que tenha sido aprovada em Assembleia Geral de
acionistas da Companhia.

Paragrafo 52 - O disposto neste Artigo ndo se aplica aos Acionistas Adquirentes que, na
data em que o Controle da Companhia passe a ser qualificado como Controle Difuso,
sejam detentores de quantidade superior a 20% (vinte por cento) do total de a¢Bes de
emissdo da Companhia e que venham a adquirir novas a¢des da Companhia, seja ou ndo
em virtude do exercicio do direito de preferéncia, desde que, apds essas novas aquisi¢oes,
esse Acionista Adquirente ndo venha a deter uma participagdo no capital total da
Companhia superior a participacdo por ele detida na data em que o Controle da
Companbhia passou a ser qualificado como Controle Difuso.

Paragrafo 62 - Ndo serdo computados os acréscimos involuntarios de participagdo
aciondria resultantes de cancelamento de a¢des em tesouraria ou de redugao do capital
social da Companhia com o cancelamento de a¢des, para fins do cdlculo do percentual de
20% (vinte por cento) do total de acdes.

Pardgrafo 72 - Caso a regulamentacdo da CVM venha a determinar a ado¢ao de um critério

de cdlculo para a fixacdo do preco de aquisicdo na OPA prevista neste Artigo que resulte
em preco de aquisicdo superior aquele determinado nos termos do Pardgrafo 22 deste
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Artigo, devera prevalecer o preco de aquisicdo calculado nos termos da regulamentacao
da CVM.

Artigo 36 - Na hipdtese do Acionista Adquirente ndo cumprir com as obrigacdes impostas nos
Artigos 35 e 36 deste Estatuto Social, o Conselho de Administragdo da Companhia convocara
Assembleia Geral Extraordinaria, na qual o Acionista Adquirente ndo podera votar, para deliberar
sobre a suspensdo do exercicio dos direitos do Acionista Adquirente, conforme disposto no Artigo
120 da Lei das Sociedades por Ac¢bes, sem prejuizo da responsabilidade do Acionista Adquirente
por perdas e danos causados aos demais acionistas em decorréncia do descumprimento das
obrigacdes impostas por este Artigo.

Secao Il = Cancelamento do Registro de Companhia Aberta

Artigo 37 - Na OPA para cancelamento de registro de companhia aberta a ser efetivada pelo
Acionista Controlador ou pela Companhia, o prego minimo a ser ofertado devera corresponder ao
Valor Econémico apurado em laudo de avaliagdo elaborado nos termos do Artigo 44 desse
Estatuto Social, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 38 - Caso ndo hajaAcionista Controlador, sempre que for aprovado, em Assembleia Geral, o
cancelamento de registro de companhia aberta, a OPA de cancelamento de registro deverd ser
efetivada pela prépria Companhia, sendo que, neste caso, devera ter por objeto todas as agdes em
circulagdo da mesma, observando todas as disposi¢cdes da legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico - O preco a ser ofertado deverd corresponder, no minimo, ao Valor
Econdmico apurado em laudo de avaliagdo, referido no Artigo 44 deste Estatuto Social.

Secdo IV — Saida do Novo Mercado

Artigo 39 - Caso seja deliberada a saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores
mobilidrios por ela emitidos passem a ter registro para negociagdo fora do Novo Mercado, ou em
virtude de operagdo de reorganizagdo societdria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizacdo ndo tenha seus valores mobilidrios admitidos a negociacdo no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou a referida
operagdo, o Acionista Controlador devera efetivar oferta publica de aquisicdo das agdes
pertencentes aos demais acionsitas da Companhia, no minimo, pelo respectivo Valor Econémico, a
ser apurado em laudo de avaliagdo elaborado nos termos do Artigo 44, respeitadas as normas
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legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 40 - Na hirpdtese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia no Novo Mercado para que os valores mobilidrios por ela emitidos passem a ter
registro para negociacdo fora do Novo Mercado, ou em virtude de operacdo de reorganizagcao
societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacdao ndo tenha seus valores mobilidrios
admitidos a negociacdo no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data
da Assembleia Geral que aprovou a referida operacdo, a saida estarad condicionada a realizacdo de
oferta publica de aquisicdo de acGes nas mesmas condi¢cbes previstas no artigo acima.

Paragrafo 12 - A referida Assembleia Geral deverd definir o(s) responsavel(is) pela
realizacdo da oferta publica de aquisicdi de a¢des, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia,
deverd(do) assumir expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

Paragrafo 22 - Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realiza¢do da oferta publica
de aquisicdo de ac¢les, no caso de operacdo de reorganizacdo societdria, na qual a
companhia resultante dessa reorganizacdo nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a
negociacdo no Novo Mercado, caberd aos acionistas que votaram favoravelmente a
reorganizagao societdria realizar a referida oferta.

Artigo 41 — A saida da Companhia do Novo Mercado em razdo do descumprimento de obrigacdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado estd condicionada a efetivacdo de oferta publica de
aquisicdo de ac¢des, no minimo, pelo Valor Economico das ac¢les, a ser apurado em laudo de
avaliagdo de que trata o Artigo 44 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicdveis.

Paragrafo 12 - O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢do de
acOes prevista no caput deste artigo.

Paragrafo 22 - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado
referida no caput decorrer de deliberacdo da Assembleia Geral, os acionistas que tenham
votado a favor da deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento deverdo efetivar
a oferta publica de aquisicdo de a¢Bes prevista no caput.

Paragrafo 32 - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado
referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administragdo, os Administradores
da Companhia deverdao convocar Assembleia Geral de acionistas cuja ordem do dia sera a
deliberagdo sobre como sanar o descumprimento das obrigacSes constantes do
Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso, deliberar pela saida da Companhia do
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Novo Mercado.

Paragrafo 42 - Caso a Assembleia Geral mencionada no Pardgrafo 32 acima delibere pela
saida do Companhia do Novo Mercado, a referida Assembleia Geral deverd definir o(s)
responsavel(is) pela realizagdo da oferta publica de aquisicdo de a¢Ges prevista no caput,
o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigacdo de
realizar a oferta.

Segdo V — Disposigoes Diversas

Artigo 42 - Os laudos de avaliagcdo previstos neste Estatuto Social deverdo ser elaborados por
empresa especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo
da Companhia, seus administradores e Controladores, devendo o laudo também satisfazer os
requisitos do § 12 do artigo 82 da Lei das Sociedades por A¢Bes e conter a responsabilidade
prevista no § 62 do mesmo dispositivo legal.

Paragrafo 12 - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela
determinacdo do Valor Econémico da Companhia é de competéncia da Assembleia Geral,
a partir da apresentacdo, pelo Conselho de Administracdo, de lista triplice, devendo a
respectiva deliberacdo, ndo sendo computados os votos em branco, ser tomada pela
maioria dos votos dos acionistas representantes das A¢des em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral, que se instalada em primeira convocacdo, deverd contar com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do total de
AcOes em Circulacdo, ou que se instalada em segunda convocacdo poderd contar com a
presenca de qualquer numero de acionistas representantes das A¢ées em Circulagdo.

Paragrafo 22 - Os custos de elaboragdo do laudo de avaliagdo deverdo ser assumidos
integralmente pelo ofertante.

Capitulo VII - Exercicio Social, Lucros e Dividendos

Artigo 43 - O exercicio social compreende o periodo de 12 de janeiro a 31 de dezembro de cada
ano, findo o qual serdo elaboradas as demonstrac¢des financeiras exigidas pela legislacdo vigente,
podendo ser levantados balancos a qualquer tempo, com base nos quais poderdo ser declarados e
pagos dividendos.

Paragrafo 22 - A Companhia deverd contratar auditores com comprovada experiéncia na
elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes internacionais IFRS
ou US GAAP.
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Artigo 44 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos
acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro.
Os lucros liquidos apurados serdo destinados sucessivamente e nesta ordem, da seguinte forma:

I. 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer destinagdo, na constituicdo da
reserva legal, que ndo excederd 20% (vinte por cento) do capital social;

II. uma parcela, por proposta dos Orgdos da administracdo poderd ser destinada a
formagdo de Reservas para Contingéncias, na forma prevista no Artigo 195 da Lei das
Sociedades por Agoes;

Ill. uma parcela, por proposta dos 6rgdos da administracao, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente aprovado, nos termos do art. 196 da Lei das
Sociedades por Agdes;

IV. a parcela correspondente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido,
calculado sobre o saldo obtido com as deducdes e acréscimos previstos no Artigo 202 1l
e lll da Lei das Sociedades por Ac¢les, serd distribuida aos acionistas como dividendo
obrigatdrio;

V. no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela realizada
do lucro do exercicio, a Assembleia Geral poderd, por proposta dos drgdos de
administracdo, destinar o excesso a constituicdo de Reserva de Lucros a Realizar,
observado o disposto no Artigo 197 da Lei das Sociedades por A¢des; e

VI. a parcela remanescente do lucro liquido, por proposta dos érgdos da administracdo,
podera ser total ou parcialmente destinada a constituicdo da “Reserva para Efetivagao
de Novos Investimentos”, observado o disposto no Artigo 194 Lei das Sociedades por
Acgdbes, que tem por finalidade preservar a integridade do patrimonio social, refor¢ando
o capital social e de giro da Companhia, com vistas a permitir a Companhia a realizagdo
de novos investimentos. O limite mdximo desta reserva sera de até 100% (cem por
cento) do capital social, observado que o saldo desta reserva, somado aos saldos das
demais reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a realizar e as reservas para
contingéncias, ndo podera ultrapassar 100% (cem por cento) do valor do capital social.
Uma vez atingido esse limite maximo, a Assembleia Geral devera deliberar sobre a
aplicacdo do excesso na distribuicdo de dividendos aos acionistas.

Paragrafo 12 - Os pagamentos de dividendos aos acionistas serdo realizados no prazo de
60 (sessenta) dias a contar da data que tenha sido aprovada a distribuicdo pela Assembleia
Geral. Os dividendos e/ou juros sobre capital préprio ndo reclamados ndo vencerdo juros
e, no prazo de 3 (trés) anos, reverterdo em beneficio da Companhia.

Paragrafo 22 - A destinagdo dos lucros para constituicdo da “Reserva para Efetivacdo de
Novos Investimentos” de que trata o item “vi” do artigo 45 acima e a retengdo de lucros
com base em orgamento de capital nos termos do artigo 196 da Lei das Sociedades por
Acdes ndo poderdo ser aprovadas, em cada exercicio social, em prejuizo da distribui¢do do
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dividendo obrigatério.

Paragrafo 32 - A Assembleia Geral poderd atribuir aos administradores da Companhia uma
participacdo nos lucros, nos termos do § 19, do Artigo 152, da Lei das Sociedades por
AcOes.

Artigo 45 — A Companhia podera pagar aos seus acionistas, mediante deliberagdo do Conselho de
Administracdo, juros sobre o capital préprio nos termos do pardgrafo 72 do artigo 92 da Lei n@.
9.249, de 26 de dezembro de 1995, e legislagdo e regulamentagdo pertinentes.

Artigo 46 - O Conselho de Administragdo poderd determinar o levantamento de balangos e
demonstracGes financeiras intermedidrias, trimestrais ou semestrais, e, com base em tais
balancos, aprovar a distribuicdo de dividendos intermedidrios e intercalares ou juros sobre o
capital préprio. Os dividendos intermedidrios e intercalares e juros sobre o capital préprio
previstos neste Artigo poderdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatério.

Capitulo VIII - Juizo Arbitral

Artigo 47 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho Fiscal,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacgdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetdrio Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas
demais normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sangdes e do Contrato de Participagdao no Novo Mercado.

Capitulo IX - Liquidacdo

Artigo 48 - A Companhia entrara em liquidagdo por deliberagdo da Assembleia Geral ou nos casos
previstos em lei.

Paragrafo Unico - Compete & Assembleia Geral determinar o modo de liquidagdo, eleger o
Conselho Fiscal e nomear o liquidante, que deverdo atuar no periodo da liquidagdo,

fixando-lhes a remuneracao.

Capitulo X - Disposicoes Gerais

Artigo 49 - A Companhia deverd observar os acordos de acionistas arquivados em sua sede,
devendo a Diretoria abster-se de transferir agcdes e o Presidente da Assembleia Geral e das
reunides do Conselho de Administracdo de computar votos contrarios aos seus termos.
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Paragrafo Unico - Os direitos e as obrigagdes e as responsabilidades resultantes de tais
acordos de acionistas serdo vélidas e oponiveis a terceiros tdo logo tenham os mesmos
sido devidamente averbados nos livros de registros de a¢do da Companhia ou nos
registros mantidos pela instituicdo depositarias das a¢des, se emitidos, ou nas contas de
depdsito mantidas em nome dos acionistas junto a instituicdo depositaria das a¢des. Os
administradores da Companhia zelarao pela observancia desses acordos e o Presidente da
Assembleia Geral ou o Presidente do Conselho de Administra¢do, conforme o caso, devera
declarar a invalidade do voto proferido pelo acionista em contrariedade com os termos de
tais acordos.

Artigo 50 - Os casos omissos neste Estatuto serdo resolvidos pela Assembleia Geral, observados os
dispositivos legais em vigor bem como o Regulamento do Novo Mercado.

* % 3k
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TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNEJ n® 03.014.553/0001-91
NIRE: 35.300.159.845

![HI;"II i junfo
PARTIGIPAGOES
E INVESTIMENTOS

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 24 DE AGOSTO DE 2012

1. Data, Hora e Local: Realizada aos 24 dias do més de agosto de 2012, as 10:00 horas, no escritério
da sede social da TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (“Companhia™), localizado na Cidade
de S&o Paulo, Estado de 83o Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjuntos 142/143, Vila
Olimpia.

2.  Presenca e Convoecagdo: Dispensada a convocagio em virfude da presenga da totalidade dos
membros do Conselho de Administragdo da Companhia, nes termos do pardgrafo Gnico, do artigo 14 do
Estamto Social da Companhia

3. Mesa: Assumiu a presidéncia dos wabalhos o Sr. Luiz Fernando Wolff de Carvalho (“Presidente™),
que convidou a Sra. Paula Paulozzi Villar para secretarid-lo (“Secretéria”).

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(I} a aprovagio da quarta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografiria a ser convolada em espécie guirografiria ¢ com garantia real adicional, em até duas
séries, de emiss#io da Companhia (“Debéntures”™), para distribui¢dio publica, nes termos da Instrugdo
da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVYM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2603, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 4007) e das demais disposigdes legais regulamentares aplicaveis,
observado ¢ procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigdo de valores
mobilidrios previsto na Instrugdo CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008 (*Instrucdo CVM 471"), ¢
no Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Pablicas,
regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financsiro e de Capitais ("ANBIMA™), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado
(*Convénio CVM-ANBIMA", “Emissio” ou “Qfenta”, respeclivaments);

(1) aprovagio da outorga da garantia da Emissiio de Debéntures, a saber, cesséo fiduciania da totalidade
de distribuigdes de dividendos, juros sobre capital préprio, e quaisquer outras formas de distribuigio
de resultados devidos & Companhia, oriundos da declaragio ou pagamento de dividendos ¢ juros
sobre capital proprio da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte; Rio Tibagi
Servigos de Operagdes ¢ Apoio Rodoviarios Ltda.; Concessiondria da Rodovia Osério — Porlo
Alegre 8.A.; Rio Guaiba Servigos Rodovidrios Ltda.; Companhia de Concessdio Rodoviaria Juiz de
Fora — Rio S.A.; Rio Bonite Serviges de Apoio Rodoviario Lida.; TPl-Log S.A.. Maestra
Navegagdo S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagio e Logistica S.A; e da NTL -
Navegacdo ¢ Logistica S.A., devidos até a Data de Vencimento (“Distribuicdes™); e

{II1) aautorizagfio 4 Diretoria da Companhia para praticar todos os atos ¢ assinar todo os documentos
necessarios & efetivagio das deliberages consubstanciadas na presente ata (“Documentos da
Oferta™), em conformidade com o disposio no artigo 39, pardgralo 19, da Lei n® 6.404, de
13 de dezembro de 1976, conforme alierada (“Lei das Sociedades por Agdes™).
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Deliberacies Tomadas: Os membros do Conselho dé Adminisiragio da Companhia deliberaram,

ENTOS

por unanimidade de votos, sem quaisquer restrigoes:

]
()

(b)

(©

(d)

(e)

aprovar a Emissiio, cujas principais caracteristicas e condi¢des sdo as seguintes:

Quantidade, valor nominal unitario e valor total da Oferta: Serdo emitidas, inicialmente, 35.000
{Irinta e cinco mil) Debéntures, com valor nominal unitério de R 10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitario™), perfazendo o montapte total de
R$350.000.000,00 (irezentos ¢ cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo);

Dehémtures Suplementares: Nos lermos do arigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definide
abaixo) poders ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 5.250 (cinco mil
duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookhuilding
(conforme definido abaixo), conforme op¢do a ser outorgada pela Companhia ae Coerdenador
Lider, que somente poderd ser exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo com a
Companhia na data de conclusio do Procedimento de Beokbuilding,

Debéntures Adicionais: Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e a critéric
da Companhia, a quantidade de Debé&ntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil)
Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™)., que somente poderde ser emitidas pela
Companhia na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A critério de Coordenador
Lider ¢ da Emissora, copforme verificado pelo Procedimente de Bookbuilding, as Debénmres
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixa);

Numero de séries: a Emissiio serd realizada em até 2 (duas) séries (“Séries”), sendo as Debéntures
objeto da Oferia distribuidas no Ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série™, e, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia e a quantidade
de Debéntures a ser alocada por série serdo definidas conforme apurade o Procedimento de
Boakbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes, por meio do qual a quantidade de Debéntures a ser alocada para a Segunda Série da
Emissio serd resultade da diferenca entre a totalidade das Debéntures da Oferta e as Debéntures
alocadas para a Primeira Série da Emissdo, no caso de ser verificada demanda para ambas as Séries
(*Sistema de Vasos Comunicantes”) e que qualquer uma das 2 (duas) séries podera ndo ser emitida,
hipdtese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série Gnica. A critério do Coordenador
Lider ¢ da Companhia, conforme verificade pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares efou as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série;

Conversibilidade, tipo ¢ forma: as Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
Emissao da Companhia, todas nominativas ¢ escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados;

-~
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Espécie e Garantia: as Debéntures serfo da espécie quirografiria a ser convolada em espécie
quirografria e com garantia real adicional. A garantia real das Debéntures serd constituida, sob
condi¢iio suspensiva, nos termos do artigo 125 da Lei o® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada, de cessfo fiducidria das Distribui¢des (“Garantia™);

Data de Emissio: a data de emisso das Debéntures, a ser definida no Insoumento Particular de
Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Duas
Séries, da Espécie Quirografiria a Ser Convolada em Espécie Quirografiria ¢ com Garantia Real
Adicional para Distribuigio Piblica, da TP - Triunfo Participagdes ¢ Investimentos S.A. ("Data de

Emissdo” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente);

Prazo de vencimento: o prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos a contar da Data
de Emissio ("Data de Vencimento da Primeira Série”, *Data de Vencimento da Segunda Série” e,
em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento™);

Regime de Colocagdo: As Debéntures deverdo ser chjeto de distribuigdo publica, seb regime de
sarantia firme de colocagdo com relagde a 35.000 (uwinta e cinco mil) Debéntures, com a
intermediacio do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider™) ¢ de outras instiluigdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigiio de valores mobilidrios que venham a ser
convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Companhia, para participar da
disribuigdo pablica, das Debéntures, sendo que as Debéntures Adicionais ¢ Debéntures
Suplementares serfio objeto de distribuigfo publica, sob regime de melhores esforgos de colocagio,
nos termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigic Pablica, sob Regime de Garantia
Firme ¢ de Melbores Esforgos de Colocagdo, da Quarta Emissice de Debénwres Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, em até Duas Séries, da TPI - Triunfo Participagdes ¢ Investimentos S.A
{*Contrate de Distribuigio™);

Registro para Distribui¢do ¢ Negociagdo: As Debéntures serdo regisiradas para: (i) distribui¢do no
mercado primdrio por meio do (i) SDT — Médule de Distribuigio de Titulos (“SDT"), administrado
¢ operacionalizade pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo
Jiguidada por meio da CETIP, e¢/ou (ii) DDA — Sistema de Distribuigio de Atvos (“DDA™),
administrade ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢
Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo a distribuigdo liquidada por meio da BM&FBOVESPA; e (ii}
negociagdo no mercado secundario por meio do (i) SND — Modulo Nacional de Debénnrmes,
adminisirade e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, efou (il) BOVESPATFIX (este altime ambiente
de negociagde de ativos), administrado e operacionalizado, sende as negociagtes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,;

Prazo, forma e prego de subserigio e integralizagdo: As Debéntures poderdo ser subscritas durante
o Prazo de Colocagio, a ser definido no Coentrato de Distribuigo. As Debéntures serdo subscritas
urilizando-se os procedimentos do SDT e do DDA, conforme o caso, € serdo integralizadas & vista,
no ato da subserigao, em moeda cotrente nacional, pelo Preco de Subscrigio, de acordo com as
normas de liquidagio apliciveis 4 CETIP ¢ 8 BM&FBOVESPA,;

Remuneragio da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrie
das Debéntures da Primeira Série ndo serd atualizado. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debénmures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes 3 variagdo acumulada
da 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupa”, expressas na forma percentual ae ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois)
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dias fteis, calculadas e divulgadas diatiamenie pela CETIP, ne informativo didrio dispenivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI™), acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a até 2,30% (dois inteiros e winta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzenios e cinquenta ¢ dois) dias ateis (“Sobretaxa da Prmeira Série”, e,
em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracio da Primeira Série™), caleulados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Salde do Valor Nominal
Unitrio das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de

emuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu eferivo
pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de
Emissdo (exclusive) ou na data da liquidago antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento ou na
data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto na
Escritura de Emissio;

Remuneragdo da Segunda Série: O Valor Nominal Unitdrio on Saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures da Segunda Série serd awalizado, a partir da Data de Emisséo, pela variagio do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE™), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral
liquidagio das Debéntures {“Atualizacic Mounetéria da Segunda Série™). As Debéntures da Segunda
Série fardo jus a juros remuneratbrios, a setem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados a até 8,20% (oito inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano (“Juros Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacéio Monetiria da
Segunda Série, “Remuneracio da Segunda Série”, ¢ a Remuneragio da Segunda Série em conjunto
com a Remuneragdo da Primeira Série, “Remuneragdo™). A taxa utilizada para caiculo dos Juros
Remumeratorios da Segunda Série incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda 8érie ou sobre o Saldo do Valer Neminal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado conforme acima descrito, calculado por Dias Uteis decorridos, com base em um ana de
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissio, e, observada a
periodicidade prevista na Eseritura de Emissao, pagos anualmente, a partir da Data de Emissiio
texclusive), na data da liquidagio anlecipada resulante do vencimento antecipado das Debéntures
da Segunda Série em razdo da ocorréneia de um dos Eventos de Inadimplemento ou na data em que
ocorrer o resgale anlecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto. na Escritura de
Emissdo, caleulados em regime de capitalizagdo composia de forma pro rata temporis por Dias
Uteis);

Amortizagdo do Valer Nominal Unitdrio: o Valor Nominal Unitario das Debéniures da Primeira
Série seri amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, a partir do terceiro anoe (inclusive},
contade da Data de Emissdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, devidamente atualizadas pela Atualizacio
Monetdnia, a partir do quarto ano (inclusive) contado da Data de Emisséio;

Oferta Facultativa de Resgate. A Companhia poderd, a partir a Data de Emissdo, mediante
deliberagdo em reunido do conselbo de administragdo da Companhia, realizar oferta facuitativa de
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série em Circulagao e/ou das Debéntures da
Sepunda Série em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a
todos as Debenturistas, sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes
para aceitar o resgate das Debéntures de que forem tilares, de acordo com os termos da Escritura
de Emissdo.
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(p) Destinagdo dos recursos: os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da Emissio das
Debéntures serdo wtilizados para (i) ¢ pagamento do saldo da 1* emissdo de notas comerciais da
Companhia e (ii) o financiamento do plano de investimentos da Companhia, ¢ de suas sociedades
controladas e coligadas no curso ordindrio de seus negdeios.

(@) Vencimento antecipade: observadas as hipoteses a serem determinadas na Escntura de Emissdo, o
agente fiducidrio contratado para a Emissio deverd declarar antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificagdio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Companhia, mediante o
envio de notificagdo contendo as respectivas instruges para pagamento, do Valor Nominal Unitério
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em cireulaggo, devidamente atualizados,
acrescido da Remuneragdo, calculados pro rote temporis, desde a data de emiss@o ou data de
pagarsento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, nos lermos da Escritura de Emisséo.

(II) autorizar 2 Diretoria da Companhia a: {a) negociar todos os termos e condigdes que venbam a ser
aplicaveis 4 Emissdo e a outorga das Garantias, podendo, inclusive: (i) celebrar a Escritura de Emissao das
Debéntures, bem como eventual aditamente a Escritura de Emissio e qualquer outro documento
relacionado 3 Emissao ¢ o contrate de Garantia e eventuais aditamentos; (i) contratar uma ou rnais
instituigdes financeiras integrantes do sistema de dislribuigio de valores mobilidrios para estruturar e
coordenar a Oferta das Debéntures; (iii) elaborar, em conjunto com as instituigbes financeiras
intermediarias da Oferta, o plano de distribuigdo das Debéniures; (iv) contratar os prestadores de servicos
inerentes as Debéntures, incluindo os assessores juridicos, o agente fiduciario, a instituigdo prestadora dos
servigos de eserituragiio e de banco mandatario ¢ os sistemas de distribui¢do e negociagdo das Debéntures
nos mercados primarios ¢ secundarios, a agéncia de classificagio de risco, podendo para tanto negociar e
assinar os respectivos contratos e (v) aprovar o resullado do Bookbuilding, incluinde a taxa de
remuneragio e a quantidade de Debéntures alocada em cada uma das Séries; e (b) praticar todos os atos e
assinar todos 0s Documentos da Oferta.

5.  Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi lavrada a Ata que, depois de lida e achada
conforme, foi assinada pelos presentes. Assinaturas: Mesa: Luiz Fernande Wolff de Carvalho - Presidente.
Paula Pavlozzi Villar — Secretaria. Conselheiros: Luiz Fernande Wolff de Carvalho; Femando Xavier
Ferreira: Ricarde Stabille Piovezan; Leonardo Almeida Aguiar; Antonio José Monteiro da Fonseca de
Queiroz; Jodo Villar Garcia e Marcelo Souza Monteiro.

CERTIFICO E DOU FE QUE A PRESENTE ATA £ COPIA FIEL DA LAVRADA EM LIVRO
PROPRIO ARQUIVADO NA SEDE DA COMPANHIA

S3o Paule, 24 de agosto de 2012,

( 4 ‘ .'</ _ Zen'

Paula faulonj Villar
Secretdria

OARB/SP 201610
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM
GARANTIA REAL ADICIONAL PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TPI - TRIUNFO
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

celebrado entre

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
27 de agosto de 2012

E:\Grupos\Geral\Documentos LZG\TPI 2\Escritura de Emissgo_280812.DOC i
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INSTRUMENTO PARTICULARK DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS' EM ACOES, EM ATKE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TPI - TRIUNFO
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento,

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agbes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar,
conjuntos 142/143, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupo
205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhzo de
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Clausula 3.5.1 abaixo) (“Debenturistas
da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Cldusula 3.5.1
abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas”), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte’;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, em Até Duas Séries, da Espécie
Quirograféaria a ser Convolada em Espécie Quirografiria e com Garantia Real Adicional, para Distribui¢go
Publica, da TPI - Triunfo ParticipagSes e Investimentos S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZAGOES

1.1. Autoriza¢io da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base na deliberagéo da Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia, realizada em 24 de agosto de 2012 (“RCA™), na qual foram deliberadas:

(a) a aprovagdo da Emissdo, bem como seus termos ¢ condigdes; (b) a autorizagéo a Diretoria da Emissora

para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA, em yﬁ
conformidade com o disposto no artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, /
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™).
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CLAUSULAIL
REQUISITOS.

A quarta emissio de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des da Companhia, da espécie
quirograféria a ser convolada em espécie quirograféria ¢ com garantia real adicional, em até duas séries,
da Emissora (“Debéntures™), para distribuigio publica, nos termos da Instrugiio da Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 400™), nos
termos desta Escritura de Emissio (“Emissdo” ou “Oferta™), ser4 realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1 Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicagio dos Atos
Societarios

2.1.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal Valor Econémico (“Jornais de
Publicagdo™), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.  Os atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da presente Escritura de Emiss3o também serfio
arquivados na JUCESP ¢ publicados nos Jomais de Publicag3o.

2.2, Arquivamento da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

2.2.1. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 e com seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3.  Registro na Comisséao de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Emissfio sera registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo da CVM
n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrucio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), em
20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA™), e das demais disposi¢Ges legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicéveis.

2.4. Anilise prévia pela Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no 4mbito
do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de
junho de 2010 (“Cddigo ANBIMA™) e do Convénio CVM-ANBIMA.

2.5. Registro para Distribuiciio e Negocia¢io

2.5.1.  As Debéntures serfio registradas para:

(a) distribui¢do no mercado primario por meio do (i) SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos

(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™),
™
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sendo a distribui¢do liquidada por meio @2 CETIP, ¢/ou (ii) DDA ~ Sistema de Distribui¢io de
Ativos ("DDA"), adminisirade e operacioralizado. pele . BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigdo liquidada por meio da
BM&FBOVESPA; e

(b) negociagdo no mercado secundario por meio do (i) SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou (ii) BOVESPAFIX
(este dltimo ambiente de negociagdo de ativos) (“BOVESPAFIX”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a participagdo, como sbcia, acionista ou cotista, em
sociedades, empresarias ou civis, e a realizagdo de investimentos em negocios, empreendimentos e
sociedades; e (b) prestagéio de servigos de engenharia civil e constru¢do em geral.

3.2. Nimero da Emisséiio

3.21. A presente Escritura de Emissdo constitui a quarta emissdo para distribui¢do publica de
Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emisséo, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais (conforme definidas
abaixo).

3.4, Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das 2 (duas) Séries sera definida de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices
de remunerag@o, nos termos apurados no Procedimento de Bookbuilding.

3.4.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 5.250 (cinco mil, duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora ao Coordenador

Lider no Contrato de Distribui¢io, que somente podera ser exercida pelo Coordenador Lider em comum /’V"?_
acordo com a Emissora na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A critério do
Coordenador Lider ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as R\

B

V%

,) E:\Grupos\Geral\Documentos LZG\TPI 2\Escritura de Emissdo_280812.DOC 5
L

143



D

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

Debéntures Suplementares poderao skqu, Debérturss da Priméra ‘Sf‘:rie (conforme definido abaixo) e/ou
Debéntures da Segunda Série (conforme: definido. abaixo).

3.42. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a critério da Emissora, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com o
Coordenador Lider na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador
Lider e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderdo ser Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo).

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissio sera realizada em até 2 (duas) séries (“Séries”), sendo as debéntures objeto da Oferta
distribuidas no &mbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures
da Segunda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto,
doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
Série serdo definidas apds a conclusio do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cléusula
3.5.1.1. abaixo), observado que a alocagio das Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”) e que qualquer uma das 2 (duas) Séries podera nfo ser
emitida, hipétese em que a totalidade das Debéntures sera emitida em série tinica.

3.5.1.1. Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider (conforme
definido na Clausula 3.6.1 abaixo), nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° € 2°, e do artigo 44 da Instrugio
CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das Debéntures pelos investidores, no
ambito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢do: (i) da
Remuneragio da Primeira Série (conforme definido na Clausula 4.2.1.2 abaixo) e/ou da Remuneragio da
Segunda Série (conforme definido na Cldusula 4.2.2.5 abaixo), observado o disposto abaixo; e (ii) da
existéncia e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série (“Procedimento de Bookbuilding™). A
alocagiio das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (em que a quantidade
de Debéntures de uma das séries, apurada de acordo com o interesse dos investidores no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, deverad ser abatida da quantidade de Debéntures total da Emissio,
definido, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série) € qualquer uma das 2 (duas)
séries poderé ndo ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série tinica. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que devera ser levado a registro perante a JUCESP, e sera divulgado por meio do antncio de
inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

3.5.1.2. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta,
incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da Emissora; (i) controladores ou
administradores de qualquer coordenador; (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), que poderdio subscrever
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série até o limite de 15% (quinze por cento) do
total de Debéntures, o que podera promover ma formagio na taxa de remuneragio final das Debéntures e
ter wm impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. Caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo serd permitida a colocagao de Debéntures junto
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a investidores que sejam Pessoas: Virculadas, sendo as idtengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente .cerceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugiio CVM 400.

3.5.1.3. A vedagdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400 prevista acima ndo se aplica
a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser
subscrita estdo divulgados nesta Escritura.

3.6. Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagio
com relagdo a 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), com a intermediagfio do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e de
outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigiio de valores mobilidrios que
venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, para participar da
distribuigdo piblica, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuicio
Piblica, sob o Regime de Garantia Firme e de Melhores Esforgos de Colocagio, da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢Ses, em até Duas Séries, da TPI - Triunfo Participagdes e
Investimentos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato_de
Distribuicdo™), utilizando-se o procedimento previsto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400,
conforme plano de distribuigiio elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em consideragio suas
relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias do Coordenador
Lider e da Emissora, observados os termos ¢ condigdes definidos no Contrato de Distribuigéo. Ao elaborar
o plano de distribui¢do, o Coordenador Lider devera, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de
seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das institui¢des participantes do consércio
de distribuigdo recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, com informagSes
minimas sobre a Emissora ¢ a Oferta, nos termos da Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”,
“Prospecto Definitivo” e conjuntamente “Prospectos™), para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400.

3.6.1.1. Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo 4 quantidade
inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissio das Debéntures
Adicionais e/ou das Debéntures Suplementares, a critério da Emissora em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos das Clausulas 3.4.1 e 3.4.2 acima. A critério do Coordenador Lider
e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série,
observado o disposto no item 3.5.1 acima.

3.6.1.2. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.5.5.1 acima, o
Coordenador Lider fara a distribuigdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais em regime de melhores esforgos.

3.6.1.3. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme /M

previsto acima, esta Escritura devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures I\

efetivamente emitida, mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura, que devera ser (\})/7
\J
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arquivado na JUCESP, nos termos destd Escritura, sem necessidade de nova aprovagiio societdria
pela Emissora ou de realizagzo de: Assembleia Geral de Dizbenturistas, nos termos da RCA.

3.6.2.  Publico alvo da Oferta. O piblico alvo da Oferta é composto por investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicagio em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensio, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar ¢ de capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta

3.6.3. Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
publicagio do Antincio de Inicio; (iii) o registro para distribui¢do e negociagio das Debéntures pela
CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; ¢ (iv) a disponibilizagio aos investidores dos Prospectos, incluindo, por
referéncia, os formulérios de referéncia da Emissora, elaborados pela Emissora em conformidade com a
Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 480" e
“Formulério de Referéncia”, respectivamente), as Debéntures poderdo ser subscritas em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de inicio de distribuigdo, conforme definido no Contrato de Distribui¢do (“Prazo de
Colocagdo™). Apds a colocagdo das Debéntures durante o Prazo de Colocago, serd publicado o respectivo
antncio de encerramento da distribuigdo das Debéntures (“Anuncio de Encerramento™).

3.6.4. Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do SDT e
do DDA, conforme o caso.

3.6.5. Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario utilizando-
se os procedimentos do SND e/ou do BOVESPAFIX.

3.7. Banco Mandatirio e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario da Emissdo é o Ita Unibanco S.A. institui¢do financeira com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatirio™) e o agente escriturador
das Debéntures ¢ a Itati Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400,
10° andar, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64
(“Agente Escriturador”), sendo que essas defini¢Ses incluem qualquer outra instituigio que venmha a
suceder o Banco Mandatédrio e o Agente Escriturador. O Agente Escriturador serd responsavel por efetuar
a escritura¢do das Debéntures.

3.8. Destinagiio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures serdo utilizados
para (i) o pagamento do saldo da 1* emissdo de notas promissérias comerciais da Emissora e (ii) o
financiamento do plano de investimentos da Companhia e suas sociedades controladas e coligadas no
curso ordinério de seus negocios.

3.9. Garantia

3.9.1. As Debéntures contardo com a seguinte garantia real, sob condi¢do suspensiva, nos termos do
artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”): cessdo
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fiduciaria, da totalidade de distribui¢des de dividendes, juros sobre capital proprio, e quaisquer outras
formas de distribuigdo de resultades devidos -2 Emissora, criundos da declaragio ou pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. —
Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operagdes ¢ Apoio Rodoviarios Ltda.; Concessionaria da Rodovia
Osorio — Porto Alegre S.A.; Rio Guafba Servigos Rodovidrios Ltda.; Companhia de Concessdo Rodovidria
Juiz de Fora — Rio S.A.; Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda.; TPI-Log S.A.; Maestra
Navegacio S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagio e Logistica S.A.; e da NTL -
Navegagdo e Logistica S.A., devidos até a Data de Vencimento (“Distribui¢des” e “Controladas da Cessio
Fiducidria”, respectivamente) a ser constituida por meio de um contrato de cessio fiducidria, cuja eficacia
estd condicionada ao atendimento das condig¢des suspensivas ali previstas, a ser celebrado entre a
Emissora, 0 Agente Fiducidrio, e o0 Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco depositario
(“Garantia”, e o respectivo instrumento contratual como o “Conirato de Garantia”™).

3.9.2. As condigdes suspensivas a serem implementadas para a devida constituigio da Garantia sio (i)
liberagdo das garantias prestadas no 4mbito da 1” emissdo de notas promissérias comerciais da Emissora,
(i1) registro do termo de liberagio e quitagdo da referida garantia, a ser prestado pelo Agente Fiducidrio
(na qualidade de agente de notas e garantia daquela emissdo), o qual dever4 ser registrado nos devidos
cartdrios de titulos e documentos, e (iii) registro do Contrato de Garantia nos devidos cartérios de titulos e

documentos (“Condi¢Ges Suspensivas”);

3.9.3.  As Debéntures serdo convoladas em espécie quirografaria e com garantia real adicional, apés a
implementagio das Condigdes Suspensivas. A Emissora e o Agente Fiducidrio ficam desde logo
autorizados e obrigados a celebrar aditamentos & presente Escritura de Emissdo (“Aditamentos™), para
formalizar a convolagdio em espécie quirografiria e com garantia real adicional para a presente Emissio,
ficando desde ja estabelecido que nfo serd necessdria qualquer deliberagio ou realizagio de Assembleia
Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio dos
Aditamentos.

3.94 A celebragdo do Aditamento mencionado na clausula 3.9.4 acima deveréd ocorrer em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de registro do Contrato de Garantia nos respectivos Cartérios de Titulos e
Documentos indicados no Contrato de Garantia, bem como apés a implementagio das CondigBes
Suspensivas, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures. Dessa forma, a convolagdo em espécie
quirografaria e com garantia real adicional ocorrerd mediante o registro do Contrato de Garantia nos
Cartorios de Titulos e Documentos indicados nos respectivos instrumentos, e a implementa¢io das
Condig¢des Suspensivas.

CLAUSULALV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
outubro de 2012 (“Data de Emiss0”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, no conversiveis em /%1
acOes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissfo de cautelas ou
certificados.

)
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4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie Guirozrafiria a ser convolada em espécie quirografaria e
com garantia real adicional apés ztsndimento” das CondigSes: Suspensivas, nos termos da clausula 3.9
acima. :

4.1.4. Prazo e Datas de Vencimento: O prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”) ¢ (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017 (“Data de Vencimento da
Segunda Sérig” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”). Na
Data de Vencimento da Primeira Série e na Data de Vencimento da Segunda Série, a Emissora se obriga a
proceder a liquidagdio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
respectivamente, que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento. A liquidagio
das Debéntures aqui referida sera realizada pela Emissora da seguinte forma: (i) as Debéntures da Primeira
Série serfio liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da Primeira
Série; e (ii) as Debéntures da Segunda Série serfo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragio da Segunda Série. )

4.1.4.1. Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, remanescente
apés cada Data de Amortizagdo da Primeira Série ou Data de Amortizagio da Segunda Série,
respectivamente, conforme definidas na Cldusula 4.3 abaixo.

4.1.5.  Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

4.2, Remuneragio
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Remuneracdo da Primeira Série. A Remunera¢do da Primeira Série sera calculada conforme o
disposto nas Clausulas 4.2.1.1. € 4.2.1.2. abaixo.

4.2.1.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado.

4.2.1.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da
das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a até 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdio da Primeira Série™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

I = VNe x (FatorJuros — 1)
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Sendo que:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, conforme
definido adiante , calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério de cada Debénture da
Primeira Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI x FatorSpread)
Sendo que:
Fator DI = Produtério das taxas DI, com uso de percentual aplicado, na data de inicio de

capitalizagio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

¥ i

FarorDI =T +(701, )]

=

Sendo que:

np; = numero total de Taxas DI consideradas na apuragio do “Fator DI”, sendo "np;" um
niimero inteiro;

K = ntimero de ordem das Taxas DI-over, variando de 1 até “n”;

TDIy = fator da taxa DI, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, = 2 +1]252 -1
100
Sendo que:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma: Pl
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n

FatorSpread = | [ £reed )
100

Sendo que:
spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de
Remuneragéo da Primejra Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

TRt

calculo em questdo, sendo “n” um nimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emisséo, exclusive, ¢ termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragio,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou que se inicia na Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, exclusive, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragdo, inclusive, subsequente, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢3o de continuidade até a Data
de Vencimento.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, €
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.3. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes
pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgaciio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragdo de
TDI, a uitima taxa DI, divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série quando da divulgag&o posterior da taxa DI, que seria aplicidvel. Se a ndo
divulga¢do da taxa DI, for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d4 o disposto na
Clausula 4.2.1.4 abaixo quanto & defini¢do do novo pardmetro de remuneragio das Debéntures.

4.2.1.4. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulga¢io da taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da taxa DIy as Debéntures da Primeira Série por proibigéo legal ou
judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo

S
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da taxa DIy por imposigio legal o cetzrminagdo- judicial, conformz o caso, convocar uma Assembleia
Geral (conforme definida na Clausvla X abaixo) de Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicdvel, sobre 0 novo parimetro de remuneragio das
Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real € os mesmos
niveis da Remuneragio da Primeira Série em vigor. Até a deliberagfio desse novo parimetro de
remuneraglo, a ultima taxa DI, divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagio do novo parimetro de
remunerag¢do para as Debéntures da Primeira Série.

4.2.1.5. Caso a taxa D, volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série nio serd
realizada e a taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagfes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacio da
taxa DIy nos termos aqui previstos, a tltima taxa DIy divulgada serd utilizada para o céleulo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.2.1.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo
sobre a nova remuneragio entre a Emissora € Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulagio, a Emissora optaréd, a seu exclusivo
critério, por uma das alterativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente
Fiduci4rio por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral, qual a alternativa escolhida:

L resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢do da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitério de cada uma
das Debéntures da Primeira Série em circulagfio, acrescido da Remunerag¢io da Primeira
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIy a ser
utilizada para a apuragio de TDI no célculo da Remunera¢do da Primeira Série serd a
ultima taxa DIy disponivel; ou

HE amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento da
Primeira Série e o prazo médio de amortizagio das Debéntures da Primeira Série,
observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio em mais de uma data, a
amortizacdo devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da
Primeira Série em circulagéo; e (b) durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
Primeira Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo da Primeira
Série continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissio, observado que, até
a amortizagdo integral das Debéntures da Primeira Série, sera utilizada uma taxa de
remuneragdo substituta a ser definida pela maioria dos titulares das Debéntures da .
Primeira Série em circulagdo, reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas f V?
especialmente convocada pela este fim, devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser e
convocada para tal Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que a nova | /
remuneragdo ndo podera exceder a tiltima taxa DI, disponivel. Caso a respectiva taxa (ﬁ
substituta da Remuneragéo da Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252
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(duzentos e cinquenta e ilois) Dias Uteis, essa tuxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzenfos e'cinquénta e ¢ois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI Na hipdtese
de néio haver consenso entre os debenturistas quanto a taxa de remuneragdo substituta
durante o cronograma de amortizago indicado nessa alternativa ou caso a Emissora nio
comparega a referida Assembleia Geral, a Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o
disposto na alternativa I acima.

4.2.2. Remuneracdo da Segunda Série. A Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo definida)
sera calculada conforme o disposto nas Clausulas 4.2.2.1. a 4.2.2.6. abaixo.

4.2.2.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente (“Valor Nominal Unitdrio
Atualizado™, a partir da Data de Emissdo, pela variagio do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™), sendo o produto
da atualizagdo monetaria da segunda série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda série, (“Atualizacdo Monetéria da Segunda Série”), de acordo com a seguinte
férmula:

VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n le “dur

c=11

b VT,

onde,

n = nimero total de nimeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sendo

[y

n” wmn namero inteiro;
NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢io, caso a atualizag@o seja
em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série; apos a data de
aniversario respectiva, o “NI,” corresponderd ao valor do ntimero indice do IPCA do més de

atualizagdo;

NI,.;= valor do nimero-~indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = nimero de Dias Uteis értre & Data de Emissio ou a ultima data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série e a data de czleuln, limitads an.nimero. feta: de Dias Uteis de vigéneia do mimero-
indice do IPCA sendo “dup” um ntimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou a ultima data de aniversario e
préxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um namero inteiro.

dup

~ NI, o N . . L
Os fatores resultantes da expressio: NI sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; kel

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem a
necessidade de ajuste & Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data nio seja dia
util, o primeiro dia til subsequente.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substitui¢do, o nimero-
indice divulgado relativo a0 més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis,
ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo do mimero-indice devido, quaisquer compensac¢des
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série.

4.2.2.2. Observada a Clausula 4.9.2.1 abaixo, aplicavel até a data de subscricio e integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua
substitui¢do, a projegdo do IPCA divulgado pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais) no site http://www.anbima.com.br, calculada pro rata temporis por
Dias Uteis, nfo cabendo, porém, quando da divulgacio do numero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a
ndo divulgacdo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinag¢fo judicial, o Agente Fiduciario, no
caso de ndo haver substituto legal do IPCA, devers, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou de impossibilidade de
aplicagdo as Debéntures por imposi¢fio legal ou determinagfo judicial, conforme o caso, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta
Escritura de Emiss@o e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), para a delibera¢do, de comum
acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentacio aplicavel, do novo paradmetro a ser utilizado para fins de célculo da Atualiza¢do
Monetaria da Segunda Série que sera aplicada, observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo (“Taxa
Substitutiva™). A

o

4.2.2.3. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ndo haja acordo i
sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetéria da Segunda Série
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulag@o, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das

-

=

e
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alternativas a seguir estabelecidas, ubyigando-se a comunicar a0 Agente Fiducidrio, por escrito, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis -contados da.data da realizagid da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série qual a alternativa escolhida:

L

1L

resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragao da Segunda Série (conforme
abaixo definida) devido até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragio
da Segunda Série (conforme abaixo definida) com relagdo as Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas, serd utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Oes
previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de célculo da Atualizagio Monetaria da
Segunda Série; ou

amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nido excedera a Data de Vencimento da
Segunda Série ¢ o prazo médio de amortizagdo das Debéntures da Segunda Série,
observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio em mais de uma data, a
amortizagio devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo; e (b) durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série continuard sendo aquela estabelecida na Cldusula 4.4. desta Escritura de
Emiss@o. Até a amortizago integral das Debéntures da Segunda Série em circulagéo serd
utilizado um novo pardmetro para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série que sera aplicado, a ser definido a critério dos Debenturistas da Segunda Série
reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série especialmente
convocada para este fim (e que observard o quorum disposto nessa Clausula 4.2.2.3),
devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, sendo certo que a nova Atualizagio Monetiria da
Segunda Série néo podera exceder o ultimo IPCA divulgado. Na hipétese de ndo haver
consenso entre os debenturistas quanto ao novo parfmetro de atualizagdo monetédria
durante o cronograma de amortiza¢do indicado nessa alternativa ou caso a Emissora nio
comparega & referida Assembleia Geral, a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o
disposto na alternativa I acima.

4.2.2.4. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral nfio serd
mais realizada e o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera empregado para
apurago do fator “C” no calculo da Atualizagio Monetaria da Segunda Série.

4.2.2.5. Juros Remuneratorios: As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a até 8,20% (oito
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto
com a Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, “Remuneracido da Segunda Série”, e a Remuneracéo da
Segunda Série em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, “Remuneracéo”). A taxa utilizada para
calculo dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

———
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das Debéntures da Segunda Série ot subse o Saido-co Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, atualizados conforme as Cliwsules 4.2.2.1 a 4.2.2.4 acime, salculados por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissio, e,
observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4. abaixo, pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio, conforme definido na Clausula 4.2.4 (ou na data da liquidagdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou
ainda em caso de liquidagdo das Debéntures em decorréncia de resgate das Debéntures nas hipdteses
previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por
Dias Uteis).

4.2.2.6. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serfio calculados com base na seguinte formula:

I'= {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizag@o, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

&
oo g] 255
Fatorfures = ((‘; o0 ¥ 1} }

onde,

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero
inteiro.

42.3. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Dia(s) Util(eis)” para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA significa qualquer dia, exceto pelos
sabados, domingos ou feriados nacionais. Para as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo
ou para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, na data de
cada pagamento, o dia em que os bancos deverdo ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil.
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4.2.4. Para fins da presente Escritura de Emiss#o, entende-se por “Pericde de Cagit‘éli:aégﬁo” o intévalo’

de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Cépitalifzagﬁo,'(}u na Data de
Pagamento da Remuneragio da Primeira Série ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura de Emissdio, a expressio “Saldo do Valor Nominal Unitirio”
significa o Valor Nomina] Unitério remanescente ap6s cada Data de Amortizagdo das Debéntures.

4.3. Amortiza¢io do Valor Nominal Unitario
4.3.1. O Valor Nominal Unitario

L de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera amortizado, anualmente, em 3 (trés)
parcelas, nas datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizagfo da Primeira Série”):

Datas de Pagamento Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser Amortizado

15 de outubro de 2015 33,33%
15 de outubro de 2016 33,33%
15 de outubro de 2017 33,34%
1L de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas

anuais e sucessivas, devidamente atualizadas pela Atualizagio Monetaria da Segunda
Série, nas datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacio da Segunda Série™):

Datas de Amortizagio Percentual do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda
Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2016 50%
15 de outubro de 2017 50%

*
O Valor Nominal Unitdrio aqui apresentado é referenciado 4 Data de Emissdo

e devera ser atualizado monetariamente nos termos desta Escritura.
4.4, Periodicidade de Pagamento da Remuneragiio e da Atualizagio Monetaria da Segunda Série
44.1. A Remuneragio da Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissio
(exclusive), ou da data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de abril de 2013, (inclusive) ¢ o tltimo na Data de Vencimento da Primeira Série, na data da liquidagio

antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), ou na data em que
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ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme .previsto resta. Escritiza “de:

Emisséo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio da Primei:a Série”).

4.4.2. Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissio
(exclusive), ou da data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de outubro de 2013 e o 1iltimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da liquidagéo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Cléusula 7.1 abaixo), ou na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série”).

4.4.3. A Amalizagio Monetaria da Segunda Série sera paga anualmente, juntamente com o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, nas Datas de Amortizagio da Segunda Série
(conforme definido na Cléusula 4.3.1, item 1I, acima), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2016 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.

4.5, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, e/ou os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no BOVESPAFIX; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Mandatario, para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

4.6. Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo decorrente desta Escritura de Emiss3o por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere & integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancério no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Cléusula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogag¢do quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a:
(a) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido; e (b) multa
convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfio

pago (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos iM
LN
4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das S?
. - C . . . . . o %
obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em Q\}J
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos )
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Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento. oo e )

4.9, Prego de Subscric¢io

4.9.1.  As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a Data de Integralizagfio, de acordo com o disposto na Cldusula 4.2 desta Escritura,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢do da Primeira Série”).

4.92.  As Debéntures da Segunda Série serdio subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu
Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio, de acordo com o disposto na
Cléusula 4.2 desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de

Subscricdio da Segunda Série”).

4.9.2.1. Caso, até a data de subscri¢do e integralizagio das Debéntures da Segunda Série ndo haja
divulgagdo do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado para cdlculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série a tltima proje¢io de IPCA, conforme acordado pelo
Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na falta dessa proje¢do da ANBIMA, o
ultimo TPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

4.10. Forma de Integralizacio

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato da subscri¢do (“Data_de Integralizagdo”), em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo da Primeira Série ou pelo Prego de Subscrigdo da
Segunda Série, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagido aplicaveis a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA.

4.11. Repactuagio
4.11.1. Nao havera repactuagio programada das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugio CVM 400, pelo Antncio de
Inicio, pelo anuncio de encerramento da Oferta ("Anincio de Encerramento") e por eventuais outros
avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicagdo do Antincio de Encerramento, que
somente serdo publicados no jornal Valor Econdmico, todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOESP, e no jornal Valor Econdmico
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem
como na pagina da Emissora na rede mundjal de computadores (www.triunfo.com) (“Avisos_aos
Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e os prazos
legais.
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4.13. Comprovacio de Titnlaridade das Debéntures

4.13.1. A Emissora néo emitiré certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome
do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND. Para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do
Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este devera
encaminhar a0 Banco Mandatério e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.15. Liquidez e Estabilizag¢io

4.15.1. Serd assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagio de instituigio(des)
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, garantindo spread entre o prego de
compra ¢ o de venda das Debéntures.

4.15.2. Poderdo ser contratadas instituigdes financeiras para realizagio de atividade de formador de
mercado da Emissdo, sendo que n3o hd nenhuma institni¢gio contratada na presente data. A(s)
instituigdo(des) financeira(s) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de mercado da
Emissdo terdo seu direito de subscrigdo limitado & quantidade méaxima de 300 (trezentas) Debéntures para
cada série da Emissdo, sendo que respectiva(s) instituigio(Ges) financeira(s) deverd(8o) adquirir as
Debéntures de qualquer das séries da Emissdo observadas as taxas finais de remuneragéo das Debéntures
estabelecidas durante o Procedimento de Bookbuilding.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAQ

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo

Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO
E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

6.1.1. A Emissora poderd, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em Reunido do

Conselho de Administragdo da Emissora, realizar oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures PN
da Primeira Série em Circulagdo e/ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, com o ¢
consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem disting#o, ?‘.\\\/7
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que ,\\ 4
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forem ftitulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo’ (“Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado”):

L

1L

1.

Iv.

a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagio de antncio
nos termos da Cldusula4.12 acima (“Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, incluindo (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (b) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o
resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Agdes; (c) o valor do prémio de resgate, caso exista; (d) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estara condicionada & aceitagdo desta por um percentual minimo de
Debenturistas da Primeira Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso;
() a data efetiva para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas, sendo
que o pagamento deverd coincidir com uma Data de Pagamento da Remuneracio da
Primeira Série ¢/ou com uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, conforme o caso; (f) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela
adesio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas ¢ 2 operacionalizagio do resgate das
respectivas Debéntures;

apos a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10
(dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma tnica data, observado que a
Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do
resgate antecipado; e (b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatario, a
CETIP ¢ & BM&FBOVESPA sobre a realizagdo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Unitéario das Debéntures objeto do resgate ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto do resgate, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e/ou da Remuneragio da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, venha
a ser oferecido no dmbito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, prémio de resgate
este que ndo podera ser negativo; e

a liquidagdo das Debéntures referida neste item 6.1.1 serd realizada pela Emissora da

seguinte forma: (i) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do
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Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéic: da. Primeira- Série; e (i) as
Debéntures da Segunda Série serfio liquidadas pelo seu Salde do Valor Nominal Uritério
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

6.1.2. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados
(i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,; e/ou (iii) pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

6.1.3. Fica estabelecido que, com relagdo &s Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, conforme aplicavel,
por meio de “operagio de compra ¢ venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, apuracio e de validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.4. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o resgate antecipado parcial devera ocorrer
por meio de "operagio de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, rateio e validagio
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do 4mbito da BM&FBOVESPA,
observado que, caso a BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizagdo do resgate antecipado parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

6.2.  Aquisi¢io Facultativa

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir qualquer quantidade de Debéntures
em circulagdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma remuneragio das
demais Debéntures em circulagio.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor
Nominal Unitario, atualizado conforme o disposto na Clausula 4.2 acima, ou do Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdio, acrescido da Remuneragio correspondente, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragio cotrespondente

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da N /’%’\.
A s . . . 3
ocorréncia de quaisquer das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de A\
. r b
Inadimplemento™): Qj’)
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuma‘ia prewsta nesta sEscritura dc
Emissdo, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecuniéria estabelecida nesta Escritura de
Emissdo ou no Contrato de Garantia, nfio sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do recebimento de notificagéo nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo ndo
se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(1) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou controladas relevantes (assim entendidas as sociedades
Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operagdes e
Apoio Rodovidrios Ltda., Concessionaria da Rodovia Osério ~ Porto Alegre S.A., Rio Guaiba
Servigos Rodovidrios Ltda., Companhia de Concessio Rodoviéria Juiz de Fora — Rio S.A., Rio Bonito
Servigos de Apoio Rodovidrio Ltda., Portonave S.A. — Terminais Portudrios de Navegantes; TPI-Log
S.A., Maestra Navegagio S.A., Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagio e Logistica S.A.,
NTL - Navegagéo e Logistica S.A., suas eventuais sucessoras ou qualquer outra que venha a prestar
garantias aos titulares das Debéntures, bem como aquelas controladas que representem, em conjunto
ou individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora,
calculados de forma acumulada nos tltimos 4 (quatro) trimestres contados da ocorréncia da Hipétese
de Vencimento Antecipado, as “Controladas Relevantes”); (i) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou Controladas
Relevantes formulado por terceiros nZo elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperagio judicial ou
de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolugio ou extingio da Emissora e/ou
Controladas Relevantes, exceto se a liquidagdo, dissolugfo ou extingdo decorrer de uma operagio
societdria que nio constitua uma Hipétese de Vencimento Antecipado, nos termos do disposto na
alinea “1” abaixo;

protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente; ou (ii) R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada,
consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora ou qualquer sociedade controlada seja
responsavel, salvo se a Emissora ou qualquer sociedade controlada comprovar, por meio de prova
documental, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do referido protesto que: (i) o protesto foi
realizado por terceiros de ma-fé; (ii) o protesto foi elidido no prazo legal; (iii) o protesto foi
cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

inscri¢do da (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente, em
qualquer ¢érgio de restrigio de crédito, tais como Servigo de Protegdio ao Crédito - SPC, SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco Central -
Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); ou
(if) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas conjuntamente, em qualquer érgio de
restricio de crédito, tais como Servigo de Protegio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor
individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se a Emissora ou
qualquer sociedade controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) Dias
Uteis corridos contados da ciéncia da referida inscrigdo que: (i) a inscri¢do foi realizada por terceiros
de ma-fé; (ii) a inscrigdo foi elidida no prazo legal; ou (iii) a inscrigéo foi cancelada;

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora
ou de qualquer de suas controladas, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou possa resultar em
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obrigagdio de pagamento para a Emissora ou para qualquer de:siias controladas, " consideradas.
individualmente, de valor individual ou agregado superior a R$20.000.00,00 (vinfe milndes de reajs)
ou, para a Emissora ou para qualquer de suas controladas, consideradas em conjunto, de valor
individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), para as quais nfo tenha
sido feita provisdo para pagamento;

=

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniaria em valor individual ou agregado
superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a
Emissora ou qualquer de suas controladas, consideradas individualmente, seja parte, ou (ii)
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ou
qualquer de suas controladas, consideradas conjuntamente, seja parte, desde que nio sanado no
periodo de cura previsto no respectivo instrumento,

(g

(h

Rl

confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da Emissora ou suas
controladas, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, e tal medida nio seja contestada ou substituida
por outra garantia no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que a Emissora ou suas
controladas forem oficialmente notificadas de referido evento;

(i) transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigagSes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

() inveracidade, incorre¢do ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissio e/ou em quaisquer
documentos no dmbito da Oferta;

(k) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Agdes;

(1) caso a Emissora sofra mudangas estruturais, inclusive por meio de segregagdo de atividades por meio
de versdo dos ativos e passivos de determinada atividade para novas empresas dentro do grupo
econdmico (drop down) ou reducio de capital que resultem na redugdo do rating das Debéntures ou
que possam levar ao descumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio, exceto
conforme previsto na alinea (m) abaixo;

(m)nas hipoteses de incorporagido, cisdo ou fusdo da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

(n) caso quaisquer das Controladas Relevantes sejam objeto de reorganizagdes societdrias, tais como
cisdo, fusdo, segregagdo de atividades por meio de versdo dos ativos e passivos de determinada
atividade para novas empresas dentro do grupo econdmico (drop down) ou redugo de capital que

resultem na redugdo do rating das Debéntures ou que possam levar ao descumprimento das obrigagdes g"l\.
assumidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvada a possibilidade de reorganizag¢dio societaria da

Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (“Portonave”) para a utilizagdo de beneficio N
fiscal de 4gio (“Reorganizagdo Permitida™). Caso, em virtude da Reorganizagio Permitida a Portonave ,\L‘\“/?
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7.1.

incorra em multa ou qualquer penalidade pecuniaria imposta pelas {.utsr*dades ﬁscals a Ermssoxa se
obriga a fazer o pagamento em nome da Portonave;

ndo renovagho, cancelamento, revogagio ou suspensio das concessdes, autorizagdes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de tal renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove que
tomou as providéncias necessdrias para suspender os efeitos da nfio renovagio, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo das referidas concessdes, autorizagdes € licengas;

caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razio entre o EBITDA e o Resultado
Financeiro da Emissora seja igual ou inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre propriedade, receitas e ativos e
qualquer forma de cessdo ou promessa de cess3o a terceiros sobre suas receitas ou recebiveis, no
presente ou no futuro, da Emissora, sendo que os ativos (exclusivamente quando se tratar de agSes ou
quotas de quaisquer controladas, bem como os direitos delas decorrentes), poderio ser onerados ou
gravados exclusivamente nas seguintes hipSteses: (i) para fins de garantir financiamentos tomados
para implantagdo e desenvolvimento dos respectivos projetos, inclusive a aquisigdo de equipamentos
em substituigdo de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade ou eliminagio de ativos
operacionais obsoletos; (ii) para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”
tomados para adquirir os respectivos ativos; (iii) 6nus ou gravames que ja tenham sido constituidas
pela Emissora na data desta Escritura (“Ativos Onerados™), incluindo eventuais renovagdes; e (iv)
6nus e gravames em favor de bancos de fomento ou desenvolvimento, para garantir financiamentos
por eles concedidos cujos recursos sejam destinados a CAPEX, incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social S.A.(BNDES), Banco do Nordeste do Brasil S. A. (BNB) e
International Finance Corporation — IFC; e (v) novos 6nus ou gravames sobre os Ativos Onerados;

caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas verificagSes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiduciario (i) seja igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a qualquer
momento até¢ 31 de dezembro de 2013 (inclusive), sendo que excepcionalmente no 4° (quarto)
trimestre de 2012 o EBITDA a ser considerado serd o maior dos dois valores a seguir (1) ou o
EBITDA apurado nos ultimos 12 (doze) meses, ou (2) o EBITDA do tiltimo trimestre anualizado, (ii)
seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a
partir de 31 de margo de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 (inclusive), (iii} seja igual ou
superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de
mar¢o de 2016 (inclusive) até o vencimento das Debéntures,sendo que a primeira verificagio
trimestral pelo Agente Fiducirio ocorrerd com relagdo aos nimeros divulgados do 3° (terceiro)
trimestre de 2012;

caso ocorra mudanga do controle direto ou indireto da Companhia, ou caso a Companhia deixe de
deter o controle direto ou indireto das Controladas Relevantes, em ambos os casos que possam levar
ao descumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, a exclusivo critério dos
titulares da maioria das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em
circulagio; e

caso a Garantia ndo seja liberada pelos titulares das notas promissérias comerciais da 1* emissio da
Emissora no prazo de 20 (vinte) dias a contar da Data de Integralizag3o.

1. Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se:

E:\Grupos\Geral\Documentos LZG\TPI 2\Escritura de Emissio_280812.D0C 26

164




D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

(a) “Divida Liquida”, o somatério dos saldos das dividas da Emsssora, incluindo dividas da
Emissora e de suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos,
empréstimos ¢ financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo em
agdes, nos mercados local e/ou internacional, operagdes de derivativos e cess3o de direitos creditérios ndo
performados ¢ que néo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicagdes financeiras;

(b) “EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas nao
operacionais; (ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisdo para manuten¢fio da rodovia; e excluindo-se (x) receitas
ndo operacionais; € (y) receitas financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses contados da
data-base de calculo do indice; e

() “Resultado Financeiro da Emissora”, a diferenca entre as receitas financeiras e as despesas

financeiras liquidas consolidadas da Emissora, sendo que o Resultado Financeiro seré apurado em
moédulo, se for negativo e, se for positivo, serd considerado 1 (um).
7.1.2. Para fins do disposto nas alineas “p” e “r” da Clausula 7.1, fica desde ja acordado que os indices
financeiros serdo apurados pela Emissora e verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora dos tltimos 12 (doze) meses & data-
base de célculo do indice, e deverdo incluir todas as sociedades controladas e coligadas da Emissora, ainda
que ndo sejam consolidadas &s demonstragdes financeiras da Emissora para fins contabeis. Os indices
financeiros deverdo ser disponibilizados a0 Agente Fiducidrio, juntamente com relatério consolidado da
memoéria de calculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obten¢iio de tais indices
financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informages e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”, ‘1", “k”, “n” e “q” da
Clausula 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso ou notificag3o, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar
imediatamente & Emissora comunica¢o escrita informando tal acontecimento,

7.14. Naocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima, exceto os citados
na Clausula 7.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro do prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries da Emissio para deliberar sobre a nio declaracio
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na
Cléusula X desta Escritura de Emissio e o quorum especifico estabelecido na Cléusula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.4 acima podera, por
deliberagéo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o caso,, determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da \ /77\

Segunda Série. Q

7.1.6. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hipétese de ndo convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas de cada séric da Emissio pelo Agente Fiduciério, os respectivos

165



D

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

Debenturistas ou a Emissora poderdo convocar a Assembleia Geral de Debenturistas ‘de ‘cada sé-ie da
Emissdo para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecinado ‘das Debéntures da Primeira
Séric e/ou das Debéntures da Segunda Série, observado o procedimento de convocagio previsto na
Cléusula X desta Escritura de Emissio e o quorum especifico estabelecido na Cléusula 7.1.5 acima. Caso,
apés 15 (quinze) dias corridos contados da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento as
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série de Emisso ndo tiverem sido convocadas, o Agente
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.7 abaixo.

7.1.7.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitirio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme venha a ser emitida, acrescido da Renmuneragio da Primeira
Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme venha a ser emitida, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragfio da Primeira Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 15
(quinze) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagfo escrita referida na Cldusula
7.1.3 acima, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratorios
previstos na Clausula 4.7 desta Escritura de Emiss#o.

7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, o Agente Fiducidrio deverd enviar notificagio a CETIP e/ou 3 BM&FBOVESPA
informando o vencimento antecipado ¢ a Emissora deverd, obrigatoriamente, cancelar as Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou 3
(trés) Dias Uteis apos a data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, (ii) copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes &
Emissora ou a sua administragdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragdes financeiras, e (iii) declaragdo do Diretor Presidente (ou seu equivalente)
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de
Emissdo;
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(a.2) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias do *érmino de cada-triinestre e sen
exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com revisin
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e (ii) declaragdo do
Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss3o;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da notificagdo, qualquer
informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo
Agente Fiduciario;

(a.4) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagio a tal ocorréncia, o qual dever4 ser
entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis da verificagio da ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento;

(a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instru¢do da CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”); ¢

(a,6) toda a documentagdo necessaria para a elaboragdo do relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos da alinea ”b” do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por A¢des, para fins da alinea “n” da Cldusula 9.4.1 abaixo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias prévios ao encerramento do prazo junto 8 CVM,

(b) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, qualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigagfes contraidas perante os Debenturistas;

(c) preparar ¢ proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugio CVM 480, promovendo a publicagdo
das suas demonstragdes financeiras anuais;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as préticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiduci4rio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério que fundamente
a necessidade de realizagéo da referida auditoria no prazo previsto na alinea “a.4” acima;

(e) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

® cumprir com todas as determinagSes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagSes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia, N}7 /%.
caso aplicavel; Q}
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submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exems por émpresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;
indicar um diretor que ficara responsével pelo atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;

nZo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

nfo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura de Emiss3o;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 3 (trés) dias ap6s a data em que tomar ciéncia
do evento, sobre qualquer alteragio substancial nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societirias e nos negdcios da Emissora e/ou de suas
controladas que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss3o e das Debéntures; ou (ii) faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM nfio mais reflitam a
real condigao financeira da Emissora;

tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negdcios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais (observado, que,
com relagdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula proibira tal
controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo);

(n.2) manter em boas condi¢des de conservagdo os bens utilizados na condugio de seus
negécios e na condugdo dos negdcios de suas controladas diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(n.3) estender as medidas listadas nas alineas “n.1” e “n.2””" acima para as sociedades sob seu
controle direto ou indireto;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e na BM&FBOVESPA;

contratar € manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigénecia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emiss#o, incluindo: (i) Banco Mandatario e Agente Escriturador; (i) Agente Fiducirio; e (iii) os
sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND e BOVESPAFIX);

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada, com excegdo de seu inciso IIT; .
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(§9] aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.8 acima; '

(s) cumprir com todas as obriga¢es previstas na regulamentagio aplicavel;
) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA;

(u) néo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagSes assumidas
nesta Escritura de Emisséo;

W) contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagio de
risco entre Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com rela¢fio a pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, (a) atualizar anualmente, até a Data de Vencimento; o relatério da classificagio de risco
elaborado (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as stimulas das classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagio de
risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério,
(i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagiio de
risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de
risco substituta;

x) encaminhar 38 ANBIMA cdpia de quaisquer relatérios de classificagio de risco das Debéntures, no
prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua respectiva veiculagio; e

(2) utilizar seu poder de controle sobre suas controladas para que os respectivos orgios de
administragdo proponham e estas distribuam todo o respectivo lucro apurado, ao final dos
exercicios sociais ou lucros intermedidrios, na forma de dividendos aos seus acionistas ou
quotistas, conforme o caso, exceto pela destinagio obrigatéria a reserva legal (exclusivamente em
se tratando de sociedades andnimas), bem como utilizar seu poder de controle para que néo sejam
criadas ou para que sejam extintas, conforme o caso, reservas estatutirias em seus respectivos
estatutos ou contratos sociais.

8.2. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se a nfio praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto em seu Estatuto Social e na
legislagdo aplicavel.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO : /,%
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9.1. Nomeacgio

9.1.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura de
Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emiss&o, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissfo, representar a comunhiio dos Debenturistas.

9.1.2. Além da presente Emissdo, e para os fins da alinea “k”, inciso XVII do art.12 da Instrugio CVM
n°® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, o Agente Fiducidrio atua como agente de notas e
garantias no dmbito da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, com vencimento em 29
de outubro de 2012 (prazo de 180 dias), no volume total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
na data de emissdo, qual seja 02 de maio de 2012, sendo que foram emitidas 300 (trezentas) notas
promissérias comerciais, com garantia de alienagéo fiduciaria de 99% das quotas da Rio Guaiba Servigos
Rodoviarios Ltda. e cessio fiducidria da totalidade de dividendos, juros sobre capital proprio, e quaisquer
outras formas de distribui¢do de resultados devidos & Emissora, oriundos da declaragdo ou pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio de determinadas sociedades controladas pela Emissora, os quais
ndo podem ser mensurados para fins do item 6 da referida alinea “k”. Ndo houve nenhum evento de
resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio ou inadimplemento até o presente momento. O Agente
Fiduciario ndo tem atuagio em quaisquer outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, nem de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de seu grupo econémico.

9.2.  Declaracgdes do Agente Fiducidrio
9.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes € o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fun¢do que lhe ¢ conferida;

b) aceitar a func@o que the € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas cldusulas e condigdes;

(d) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

® ter plenos poderes, capacidade e esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo
€ a cumprir com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutdrios necessarios para a celebragdo e cumprimento das obrigagOes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissio;

(2 néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;
(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentagdo aplicavel vigente;
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i) que detém todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas zutoridades ‘feceraic, estadvais e
municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas. validas, excero por
aquelas cujo descumprimento no tenha impacto adverso relevante para suas atividades;

(6] que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

0] que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissio, na Data de
Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora; e

(m) que verificou que na Data de Emiss3o nfo existiam garantias & presente emissdo e que as mesmas
tem o prazo descrito na clausula 3.9 acima para serem constituidas.

9.2.2. As declaragdes e garantias aqui prestadas nesta Clausula 9.2.1 subsistirdio ao término desta
Escritura de Emisséo, comprometendo-se o Agente Fiduciario a indenizar e a manter indenes a Emissora,
e suas respectivas controladoras, coligadas, controladas e afiliadas e seus respectivos administradores,
empregados, consultores e agentes, contra todas e quaisquer reivindicagdes, danos, perdas, obrigagdes,
responsabilidades e despesas (incluindo, sem limitagdo, despesas e honorarios advocaticios) em que
qualquer uma das pessoas acima venha a incorrer ou que contra elas venha a ser cobrado, em decorréncia
da inveracidade ou inexatiddo de qualquer de suas declara¢des aqui contidas.

9.3. Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentncia, morte, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagfio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado
o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das Debéntures,
proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigdo do Agente Fiduciario (a) fica sujeita

4 comunicagdo prévia & CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 8° da Instru¢io CVM 28 e eventuais normas posteriores, e (b) se feita em carater permanente, .
devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP., .\)%}
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9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funges na data dz presente Eszzituta de Ermissic
ou de eventual aditamento relativo & substitui¢do, devendo permanecer o exercicio de suas funges ar¢
total liquidagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo, conforme aplicavel, sendo que o término
do exercicio de suas fungdes, devendo no caso da substitui¢io, formalizar o aditamento a presente
Escritura de Emissédo, devidamente arquivado na JUCESP.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto sera calculada pro rata femporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducirio as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

(b) renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra

modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de

Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagGes e documentos necessarios;

€3] acompanhar a observéincia da periodicidade na prestagdo das informag@es obrigatérias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

(2) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacBes nas
condigdes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, bem como valor dos bens dados em
garantia, observando a manuten¢io de sua suficiéncia e exequibilidade;

i) intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragéo ou depreciagéo;
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solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de stas fungdes; cestiddss atual:zadas

perante 6rgdos e entidades piiblicas e oficios de registros pﬁbl"(‘-ns, dos disiribuidores civets, das
Varas de Fazenda Publica, dos Cartorios de Protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagio aplicavel ¢ desta Escritura de Emissio;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do parégrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informages:

(L.1) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(1.2) alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigdes € vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio,
inclusive quanto & manuten¢do dos indices financeiros previstos nas alineas “n” € “0” da
Clausula 7.1 acima, bem como todas as disposigoes e obrigagdes no Contrato de Garantia;

(1.8) declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducidrio;

(1.9) pagamentos da Remuneragio realizada no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre
tais emissOes:
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denominagio da companhia ofertante;

valor da emissio;

quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagéo, converso, repactuagio e inadimplemento do
periodo.

N R LN

(L.11) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures

(0) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “n” acima aos Debenturistas no prazo disposto na
regulamentagfo aplicavel, a0 menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora;

(m.2) em sua sede social e em seu site (www.oliveiratrust.com.br);
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP e na BM&FBOVESPA; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

P) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissdo, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 4 sua

[PPRT)

disposi¢do nos locais indicados na alinea “0” acima;

(q) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora, a0 Agente Escriturador, 8 CETIP € 4 BM&FBOVESPA;

) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagSes de fazer e de nfo fazer, bem como todas as disposi¢Bes e
obrigagdes relacionadas ao Contrato de Garantia;

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emisso, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
comunicagdo de igual teor devera ser enviada:

(s.1)aCVM; e

(s.2) as bolsas de valores;

® acompanhar a destina¢do dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; \\
. , N ) A
() acompanhar , diariamente, com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures; }
J M
[) E:\Grupos\Geral\Documentos LZG\TP] 2\Escritura de Emissdo_280812.DOC 36 (‘5/ o o ‘
| /
\ ! c ’I
s & i~
! ; !

174



D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

(2] acompanhar com o Banco Mandatério, em cada data de pagamento da reriureragio, o mtegral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulac:o nesta Escritura dg Emisséo;

(w) conferir trimestralmente a manutengdo dos indices financeiros previstos nas alineas “p” e “r” da
Clausula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros;

(x) verificar o atendimento pela Emissora da alinea “x” do item 8.1 acima;

(6%) acompanhar as obrigagdes da Emissora no Contrato de Garantia, bem como cumprir com as
obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciério no Contrato de Garantia;

(z) examinar qualquer proposta de substituigio de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordéncia, bem como intimar a Emissora a reforgar a garantia, conforme
previsto no Contrato de Garantia na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagio;

(aa)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, nos termos previstos nesta
Escritura, inutilizando os certificados correspondentes as debéntures resgatadas; e

(bb)  divulgar as informagdes referidas no item “n (1.10)” da cldusula 9.4.1, que refere-se ao disposto
na alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugio CVM 28, em sua pagina na rede mundial
de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

9.4.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciério, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagSes para com eles, somente serio validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.43. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da Emissfio que seja de competéncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagSes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio da
CVMn°® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que no tenha decorrido da legislag#o aplicavel.

9.5. Atribui¢des Especificas
9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a

Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢es da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as 3_0
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios; ¢ \\ | /
Q’)
(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; fiﬂ\
Cy
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(c) executar a Garantia, aplicando o produto no pagamenio; integral ou’ pioporcional, dos
Debenturistas; ’ AR !

(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio, intervencio ou liquidagdo

extrajudicial da Emissora.

9.52. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando

tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” da Clausula 9.5.1 acima.
9.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissfo,
parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia til
apés data de assinatura desta Escritura de Emissdo, € os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em circulago, o
Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragio calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagdo dos servigos, devendo restituir 2 Emissora a diferenca entre a remuneragio recebida e aquela a
que fez jus.

9.6.3. A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n3o sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério seré feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiduciério.

9.6.5. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 acima serd atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessério.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), CSLL
(Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social), IRRF (Imposto de Renda) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio
do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragio
até a data da efetiva substitui¢do, ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo dos servigos
a serem por ele prestados.
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9.6.8. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissiio, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragSes nos servigce ora descrites visando a.zlteragio da
remuneragio do Agente Fiduciario.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Cldusula 9.6.1 acima, os débifos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago e multa moratoria convencional, irredutivel e de
natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfo pago.

9.7.  Despesas

9.7.1.  As remuneragdes aqui previstas ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarios ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagio dos
servigos aqui referidos, as quais serdo pagas pela Emissora, apos prévia aprovagio. Nio estio incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
das Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiducidrio em razdo do exercicio de sua fun¢fo ou da sua atuagiio em defesa da estrutura
da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, sem prejuizo do ressarcimento pela
Emissora. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

9.7.2. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio, devendo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.3. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 sera efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a
realizagdo da respectiva prestagio de contas 4 Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de ag¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um petiodo superior a
10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

9.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e f »
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outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora ¢ despesas cartordrias e com correios quando necessérias ao
desempenho da fun¢do de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas 2
Emissora, em razdo de motivo justificado;

(c) locomog@es entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, e alimentagio quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.7.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que n#o tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.2 e
9.7.3 acima, serd acrescido a4 divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia_Geral”)
aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

10.1. Convocagio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM, por
Debenturistas da Primeira Série e por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagio, ou 10% (dez por cento) das Debéntures
da Segunda Série em circulag#o, conforme o caso.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publica¢do de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes,
da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série deverdo ser realizadas, em primeira convocagio, no prazo minimo de
15 (quinze) dias contados da data da primeira publica¢io da convocagfo, ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da publicagdo do novo andncio de convocagéo.

~
{
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10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Sétie e pelos Deberituristas da \S\egunda
Série, no 4mbito de sua competéncia legal, observados os quora estabelecidos mesta Escritura ile Emisséio,
serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures em
circulagdo, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral.

10.2. Quorum de Instala¢io

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série se instalarfio, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas da Primeira Série
¢ Debenturistas da Segunda Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em circulaglo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos ¢ quaisquer dos guora de instalagio e/ou deliberagdo das
Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emiss#o, consideram-se “Debéntures em circulacio”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberagiio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e das Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture da Primeira Série ¢ a cada Debénture da
Segunda Série em circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatério, debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto nas Cléusulas 4.2.1.6, 4.2.2.3 e 7.1.5 acima e na Cldusula 10.3.2 abaixo, ou os
demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emiss3o, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, ou de Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o caso.

10.3.2. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso: (i) da Remuneragio (exceto pelo disposto nas Clausula 4.2.1.6 € 4.2.2.3 acima); (ii) do
quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais; (iii) da vigéncia das Debéntures; e (iv) das Hipéteses de
Vencimento Antecipado.

10.3.3. As alteragdes dos guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das disposi¢des
estabelecidas nesta Cldusula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagiio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, A
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da N
Segunda Série que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série  {)
em circulagdo, conforme o caso.
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10.3.4. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Asseinbleias Geraig, # ndo ser
quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emiss3o, hipétese em que
seréa obrigatdria.

10.3.5. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

11.1.

_ CLAUSULAXI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de

Emissdo, que:

@

®)

(©)

(d

(e)

®

&

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

as Controladas Relevantes sio sociedades por agdes ou sociedades empresarias do tipo limitadas,
conforme o caso, devidamente organizadas, constitu{das e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM, estando com
seu registro de companhia aberta atualizado e em dia com todas as obrigagdes relevantes
aplicéveis as companhias abertas nos termos da legislagdo e regulamentagio aplicaveis;

seu Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugio CVM 480, estd atualizado e
todas as informagdes nele contidas atendem ao disposto na Instrugdo CVM 480, em especial aos
artigos 14 a 19, e o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econdmico-financeira da Emissora e dos riscos inerentes s suas atividades e
dos valores mobiliarios por ela emitidos em todos os aspectos relevantes;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora nos termos da
Instrugdo CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet s3o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta;

tem plenos poderes, capacidade e estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Garantia ¢ o Contrato de Distribuigio e a cumprir todas as obrigagdes
nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio, ¢ exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura, do Contrato de Garantia e das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto: (a)pelo arquivamento, no registro do
comércio, € pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, dos atos societarios da
Emissora relativos 4 Emissdo e a Oferta; (b) pela inscrigdo da Escritura na JUCESP; (c) pelo
registro do Contrato de Garantia nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos; (d)
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pelo registro das Debéntures para distribuigio e negoc1ac;ao na ’"‘ETIP € ra BM&FBO V]:SPA (e)
pelo registro da Oferta na CVM,; e (f) pelo registro da Oferra na ANBIMA;

(h) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(i) a celebragdo desta Escritura de Emissio, do Contrato de Garantia ¢ do Contrato de Distribui¢do, €
o cumprimento das obrigagSes previstas em tais instrumentos, inclusive aqueles relacionadas as
Controladas Relevantes, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, nenhuma
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou as Controladas Relevantes sejam
parte, nem resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(0)] a celebragdo desta Escritura de Emissdo € compativel com a capacidade econdmica, financeira e
operacional da Emissora de forma que a emissdo de Debéntures prevista nesta Escritura de
Bmissdo néo dever4 acarretar qualquer impacto negativo na capacidade econdmica, financeira e
operacional, ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigagdes;

&) esta Escritura, o Contrato de Distribui¢o e o Contrato de Garaniia e as obrigag&es neles previstas
constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condi¢des;

0] detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas vélidas,
exceto por aquelas cuja auséncia ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades;

(m) esta cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagSes dos
Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugdo de seus negdcios, exceto
com relagio aqueles que estejam sendo questionados de boa fé pela Emissora;

(n) as demonstra¢Ses financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e aos petiodos de trés meses encerrados em 30 de junho de 2012 e 2011
apresentam de maneira adequada a situag¢fo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos perfodos encerrados em tais datas. Tais
informagfes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis geralmente
aceitos na Reputblica Federativa do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nio houve
nenhum efeito relevante adverso aos negécios, a situagio financeira e ao resultado das operagdes
da Emissora e de suas controladas na situagdo financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragio no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

(0) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma ago judicial, procedimento administrativo ou )
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto \&7
substancial e adverso 4 Emissora ou as Controladas Relevantes, além daqueles mencionados no Q‘l )

J
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seu Formulirio de Referéncia, nas demonstragdes f.n(.nce1ras e Anformagoes tnm°st1a1s
disponibilizadas pela Emissora;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagSes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades, bem como aquelas de
outra forma descritas no Formulario de Referéncia da Emissora;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as préticas correntes no mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduci4rio sio materialmente corretos e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos ¢ obrigagdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situagéo econémico-financeira ou juridica,
em prejuizo dos investidores interessados em adquirir as Debéntures;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora nfo divulgados no Formulério de Referéncia
da Emissora, cuja omisséo faga com que qualquer declaragio do Formuldrio de Referéncia da
Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

o Prospecto Preliminar (incluindo o Formulario de Referéncia) contém e o Prospecto Definitivo
(incluindo o Formulério de Referéncia) conteré, nas respectivas datas, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento da Oferta pelos investidores, da Emissio, das Debéntures, da
Emissora, de suas controladas, diretas e indiretas, e de suas coligadas, suas respectivas atividades,
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes i sua atividade da Emissora, de suas
controladas, diretas e indiretas, e quaisquer outras informag@es relevantes, bem como que o
Prospecto Preliminar (incluindo o Formulario de Referéncia) foi ¢ o Prospecto Definitivo
(incluindo o Formulario de Referéncia) serd, nas respectivas datas, elaborado de acordo com as
normas pertinentes incluindo as normas da CVM e as do Cddigo ANBIMA, bem como n#o
contém declaragdes falsas ou incorretas ou omissSes de fatos relevantes;

ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relagdo a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fung¢Ses, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragiio da Taxa DI e,

divulgada pela CETIP, do IPCA, divulgada pelo IBGE, e que a forma de calculo da Remuneragdo
da Primeira Série e da Remuneragio da Segunda Serie foi determinada por sua livre vontade
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esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e -determinagdes -dés drgios
governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis ao exercicio de suas.atividades, inclutive com
o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigdes legais e
regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugiio de suas atividades,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos
casos em que, de boa fé, esteja discutindo em juizo a sua aplicabilidade; e

as informagdes prestadas no &mbito da Oferta sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para que os investidores interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, suas atividades ¢ sua situagio financeira, além dos riscos 4 suas atividades e quaisquer
outras informag0es relevantes 4 tomada de decisSes dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicével.

As declaragdes ¢ parantias aqui prestadas subsistirio ao término desta Escritura de Emissio,

comprometendo-se as Partes a indenizar e a manter indenes uma 2 outra, € suas respectivas controladoras,
coligadas, controladas e afiliadas e seus respectivos administradores, empregados, consultores e agentes,
contra todas e quaisquer reivindicagdes, danos, perdas, obrigagdes, responsabilidades e despesas
(incluindo, sem limitagdo, despesas e honorarios advocaticios) em que qualquer uma das pessoas acima
venha a incorrer ou que contra elas venha a ser cobrado, em decorréncia da inveracidade ou inexatiddo de
qualquer de suas declaragdes aqui contidas.

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

12.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugBes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

TPI -Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 142/143
04551-000 — Sdo Paulo, SP

At

Tel.:

Fax:

E-mail:

Sr. Sandro Lima / Srta, Paula Paulozzi Villar
(11) 2169-3999
(11) 2169-3999

sandro lima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.:

Tel.:

Fax:

Sr. Gustavo Dezouzart
(21) 3514-0000
(21) 3514-0099
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E-mail: agente@oliveiratrust.com.br / gustavo.dezouzart@oliveira‘rust.com.br

Para o Banco Mandatirio e Agente Escriturador:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° andar

04309-010 - S&o Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos / Sr. Dalmir Coelho

Tel.: (11) 5029-1910/ (11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itan-unibanco.com.br / dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar
01452-001 — Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1400/2138-1400

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-sfmile ou por e-mail
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Renitncia

12.2.1. Nao se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emiss#o. Desta
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer
outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentacio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, na forma prevista pela Instrugio CVM
28, o Agente Fiduciario assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragio. A
elaboragdo de documentos societarios da Emissora permanecerdo sob sua obrigagdo legal e regulamentar ,
nos termos da legislagdo aplicavel.

12.3.2. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade
ou completude de todas as informagdes nos documentos referentes a3 Emissdo, sendo que, exceto pela
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verificago dos indices previstos nas alineas “p” e “r” da Clausuld 7. acima, ¢ Apzenté Fiducigrio nzo sera
responsavel pela verificagio daquelas informagdes que sejam exclusivamente técricase financeirss.

12.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissiao e Interpretagio dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigSes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.5.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséo e com relagiio as Debéntures estdo sujeitas 2 execugiio especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codige de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

12.6. Coémputo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Bscritura de Emissio, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdio computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego € incluido o do vencimento.

12.7. Atualizacgio de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura de Emisso, todos os valores em Reais (R$) dela
constantes deverdo ser corrigidos pela variagdo do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposi¢dio ndo se aplica a valores
relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou a
Remunerag@o.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e (b) de registro e
de publicagdo de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emiss3o e os atos
societarios da Emissora.

12.9. Lei Aplicdvel

12.9.1. Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

12.10. Foro

ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

]
/

A
12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer duvidas Q}\‘P
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente ilﬁ-struf,'dento, em 4 (quatro) vias-de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinan.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

\«
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura de Quar‘a Fwmissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografiria.a Ser Convolada em
Espécie Quirografiria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica, da TPI - Triunfo
Participagoes e Investimentos S.A.")

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

;;; S O]

Nome: - ‘Nome \
Cargo: Carlo Alberto Bottarelli Cargo: ndma ;:e,m, )
RNE: W031334-P e~ Trunfo Partiapagdes e Investmentos, SA.
CPF: 185.211,779-68 Gerente Juridica
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura dﬁ' Quarta Emissdo dé.Debentures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em até Duas Séries, da Espicie Oun 0gi afarm a Ser Corvoloda em
Espécie Quirografdria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica, da TPI - Triunfo

Participacdes e Investimentos S.A.")

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

/ M%"/ j R ﬂdf/wmm/ﬂ(@cf ) J \ OZT//A -

Nome: Nome: . .
Careo: mm Riiema ds i)ﬁ Cargo:  Femando Lodi de Ofiveira
& She 8 Procurador
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escrinira .de Quarta Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em até Duas Séries, da Espécie Duirografiria a Ser Convelada em
Espécie Quirografdria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica, da TPI - Triunfo

Participagdes e Investimentos S.4.7)

Testemunhas:

{irdtbe . LD L)

Nome: / /i . ﬁ/{
ey GEQ lle Mgssoqueto :
’ RG:7.900.311.5 SSP/PR ' Carlo La Selva
CPF: 029.228.489-65 RG: 365422605
CPF: 229.791.688-40
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JUCESP PROTOGOLO

i 0.984.002/12-1

o ot o oo vser IR A
QUIROGRAFARIA a SER CONVOLAT & £V ESPEC(E GUTROGRAFARIA F CUML WrAnca 2 mim —m

ADICIONAL PARA DIsmsU{cAﬂ P{]’BI.IC»_\, DA TPL - 'erNFo PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Por este instrumento particular:

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paule, na Rua Olimpiadas, n° 205, 14°
andar, conjuntos 142/143, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o0 n°03.014.553/0001-91, mneste ato representada por seuls)
representante(s) legal(is) devidamnente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rie de Janeiro, na Av. das Américas, n® 500,
bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na ¢ualidade de
representante da comunhio de tifulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na
Cliusula 3.5.1 da Escritura) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos tirulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Clavsula 3.5.1 da Escritura) (“Debenturistas da Segunda
Série” e, em conmjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”), neste ato
representada por sea(s} representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente instrumento particular de primeiro
aditamento (“Aditamento™) A Escritura da Quarta Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografiria a ser Convolada em Espécie
Quirografiria e com Garantin Real Adicional para Distribuigio Publica, da TPI - Triunfo
Participagiies e Investimentos S.A. (“Escritura de ¥mnigsdn”®), celebrada em.27 de agosto de 2012,
contendo as seguintes clausulas e condigSes: '

Capttuio X
Da AUTORIZACAQ

1.1 O presente Aditamento é celebrado de acordo com a aie de Reuniio do Conselho de
Administracio da Companhiy, realizada em 24 de agosto de 2012 (*RCA”}, a qual aprovou o limite
méximo de remunerago a ser paga no contexto da Emissdo, e cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de 830 Paulo (“JUCESP") sob 0 n°385.042/12-7 em 31 de agosto de 2012, e
publicada no Didrio Oficial do Estado de S50 Paulo e no jornal “Valor Econdmico”.

1.2, Este Aditamento sera arquivado na JUCESP.

CapiTyro I1
Da RETIFICACAO -

2.1, A Emissora e o Agente Fiduciario acordam em alterar as seguintes clausulas da Escritura \/

Emissdo, que passam a vigorar com as novas redagies gue Ihes sio atribuidas abaixa: J
s

“4.2.1.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Suldo do Valor Nominal Unitdrio dus Debéntures da A

Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios corvespondentes § variggdo acimelada de 100%
{cem par cento) da das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de wm dia, “over
extra-grupo”, expressus na forma percentual co ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. calcudadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informative didrio disponivel em sua
paging ra Internet (hup:/fwww.cetip.com.br) {“Taxa DI}, acrescida exponencialmente de
sobretuxa equivalente a wm determinade percentnel ao ano, a ser definide de acorde com o - \
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Procedimento de Bookbuiiding, e, cim. gualquer cdsc, limitady a até 2,30% {dois inteiros e trinta
ceniésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis { “Sobretaxa da
Primeira Sérig”, e, eiv. conjunto com o Taxa DI, “Remunerapdo da Primeira Série”), caleulados
de forma exponencial-é ¢ urmulativg pro ruta temporis por Dias Utels decorridos, incidentes sobre o
Saldo do Valor Nontinal Unitdrio das Debénturey do Primeira Série, desde a Data de Emissdo ou
Data de Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = Valor unitdrio dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido  odiante, calculado com 6 (seis) cosas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrie de cada
Debénture da Primeiva Série, no inicio de cada Periodo de Cuapitalizacdo,
informadn/calculado com 6 (seis) casas decimaiys, sem arredondamento;

FatorJuros = fuior de jures composto pelo pardmetro de flutwacde acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (Fatar DI x FatorSpread)
Sendo que:
Fator DI = Produtdrio das taxas DI, com uso de percentual aplicado, na data de
inicto de capitalizacdo, inclusive, aié a data de cdlculo, exclusive, calculado com

& foito) casas decimnais, com arredondamento, apurado da seguinte formo:

FatorDI = ]M[ 1+{rpr )y
[ E
=1

Sendo que:

Ap = niimero fotal de Taxas DI consideradas naz apuragdo do “Fator DI, sendo
"rp" wm riimero inteire;

K = nimero de ordem das Taxas DI-over, variundo de 1 aié “n’';

T = fator do faxa DIy, expresso ao dia, calculado com 8§ (ofto) casas decimais,
com arredondamento, da seguinie forma:

x
TPI, = [% + 1)252 1
100

Sendo que:
k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DI = Taxa DI de ordem k divalgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ane, vilida por 1 (um) dia il (overnight), utilizada com 2 {duws) casas decimalis;

JUR_SP - 15573038v1 - 5769.315665 2
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FatorSpread = Spread ou sobrefaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada
con: ¥ (nove) casas Zl&c:'friql's, com crecdoadamento, da seguninte forma:
- ) . - ) - n . .

L

FatorSpread = [ (M_‘_ lstz
- 1 100

Sendo que:

spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definide no Procedimento de
Bookbuilding, informadoe com 4 (quatro) casas decimais; e

n = mimero de Dias Uteis entre a Date de Emisséo ou Data de Pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de cdleulo em guestio, sendo “‘n” wn niimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢do™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Date de EmissGo, exclusive, e lerming na primeira Data de Pugamento
de Remuneragdo, no case do primeiro Periodo de Capitalizacdo, inciusive, ou que
se inicia na Data de Pagamenio de Remuneracde imediatamente anterior,
exclusive, ¢ termina na Date de Pagamento de Remuneragdo, inclusive,
subsequente, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Perfodo de
Capiralizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de
Vencimento.

Qbservacdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP,

(Q fator resultante da expressdo (1 + TIM,) é considerado con 16 (dezessels) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetna-se o produtdrio dos fatores {1 + TDfy), sendo gue a cada fator acurlado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casos decimais, aplicando-se o proximo
fator didrie, e assim por diante aié o Hitimo considerado.

Uma vex oy fatores estundo acumilados, considera-se o futor resultante “Fator
Di” com 8 (aito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resuftante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove} casas decimais, com arredondamento.”

“4.2.2.1. Atualizagde Monetdria: O Valor Nominal Unitdrie ou ¢ Saldo do Valor Nowminal

Unitério dus Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd atualizado monetariamente [
{“Valor Nominal Unitdric Atualizade™), « partiv da Data de Emissdo, calculada de forma pro rata )
temporis por dias iteis pela variagdo do Indice Nacional de Precos uo Consuntidor Amp

{“IPCA”), divalgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estaiistica (“{BGE”}), senda o K4
produto da atializagdo monetdria da segunda série automaticamente incorporade ao Valor Va

Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda série, { “Atwalizacio Monetdria da Segunda Série™),
de acorde com a seguinte formala:

VNa=VNexC

-
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onde, T LT L T

VNa = Valor Noseral Unitdrio Aruinizado des D=béatures da Segunda Série calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondaniente;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série informado/calcilado com 6 (sels) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acwmulade das variagdes mensais do IPCA, catewlado com 8 (oite) casas decimais,
sern arredondamento, apurado do seguinte forma.

dp
= ) NF Y

c=T| =
i,

onde,

n =ndmero fotdl de niimeros Indices considerados na Atualizacio Monetdria da Segunda
Sérte, sendo “r’ um niimern inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior do més de atualizacdo, caso a
atnalizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures da
Segunda Série; apés a data de aniversdrio respectiva, o “NI." corresponderd av valor do
mimero Indice do IPCA do més de atualizacdo;

NE.y= valor do ndmero-indice do IPCA do més unterior ao més k.,
dup = nimere de Dias Uteis emtre g Data de Emissdo ou a ultima data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série e o data de cdlculo, timitado ao niimero total de Dias Utels de

vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup’’ wm mimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Utels contidos entre a Data de Emissdo ou a iltima data de aniversdrio
e proxima dota de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, sendo "dwt” wm niimero

irtelro.
iy
NI . ddur
O fatores resultantes da expressdo. Ff— sio considerados com 8 (oito) casas
dectmais, sem arredondamento; kel [}

Q produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mtis remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondarmento.

O nimero-indice do JPCA deverd ser wtilizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daquele divilgadoe pelo IBGE.

A gplicacdo do IPCA incidivd no menor periodo permitido pela legisiacdo em vigor, sem g
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdio ou qualguer outra formalidade.

Considera-se come “data de aniversdrio™ todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo
seja dia wtil, o primeivo dia gtil subsequente.

No case de indisponibilidade temperdria do IPCA, serd wiilizade, em sua substiftuicdo, o
nimero-indice divilgado relativo ae més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis

JUR_SP - 15573038v1 - 5760.315665 4
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por Dias Uteis, ndo cobende, pordm, orerde da divilgagdo do niimero-fndice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Fmissora guanto pelos Debenturistas
da Segunda Série”. . Lol Do

“9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes gue The competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, parcelas anuais de RS 8.000,00 (vito mil reais), sendp o primeire pagamento devido
no 5° (quinie) dia itil apds date de assinatura deste Escriture de Emissio, e os seguintes no
mestio dia dos anos subsequentes.

9.6.2 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ow de reestruturacdo das
condi¢hes das Debéntures apds o emissdo ou da participagdo em reunides on conferéncias
telefonicas bem como atendimento & solicitacdes extraordindrias serde devidas ao Agente
Fiducidrio, adicionalmente, o valor de RS 300,00 por hora-homem de trabalho dedicade & (i)
execugdo das garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ow com os
Debenturistus; e (i) implementacdo das consegiientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
feinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatfrio de horas" o
Emissora. Entende-se por reestruturagde das condigdes das Debéntures s eventos relacionados &
alteragdo (i} das garanmtias, (1) prazos de pagamento e (ifi) condigdes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados & amortizacde das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacio das Debéntures.

9.6.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da iotalidade das Debéntures em
circulagio, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneracdo caleulada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendp restitulr & Emissora a diferenca entre a
remuneragdo recebida e aguela @ gue fez jus.

9.6.4. A remuneracdo serd devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures. caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuande na cobranca de inadimpléncias ndo sanadus pelu Emissorg.

9.6.5. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

9.6.6. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 9.6.] acima serd
arualizada anvalmente com base na variacdo percentual acwmnlada do IGP-M, ou ra sua faltu,
pelo mesmo fndice gue vier a substitui-lo, a partir da dara do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessdrio.

9.6.7.  As parcelus citadas nos itens avima serdo acrescidas dos seguintes Imposios: IS8 (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicde ao Programa de Integragdo Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido), COFINS {Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social), IRRF (Imposto de Renda) e guaisquer outros impostos gue venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas aliguotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

0.6.8. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigde da Agente Fiducidrio,
substitwido deverd repassar a parcela proporcional da remunerdgdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servipo presiado, calculada pro rata temporis, desde a dota de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituicdn, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneracde dos servigos a sevem por ele prestidos.

9.6.9. Caso sejam aiteradas as condigbes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comproietem a avaliar o5 impactos desias alteracies nos servigos ora descritos visandn a
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alteragdn da remumneragin do ,&ge_n](’ Fiducidrio,

9.6.10. Em caso #e _morg no pa,namemo de _quaiqeer guantia devida em decorréncia da
remne ragdo memzmada aa Cléusulu ok 5.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mova calculados pro ratd temporis desde a dma ao inadimplemento até o data do efetivo
pagamento, pela taxa de 1% (wm por cente) ao més sobre o montante devido ¢ néo pago e multa
moratdria convencional, [rreditivel ¢ de narkreza compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido ¢ nédo page.”

CapiTinio 11X
DAS RATIFICACOES
3.1 Ficam ratificadas, nos tertnos em gque se encontram redigidas todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigbes constantes da Eseritura da Emissdo e niio expressamente alteradas por

este Aditamento.

CAPiTULO TV
DaAS DISPOSICOES FINALS

4.1. Fste Aditamento ¢ firmnado em cardter irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes per si
& Sel15 SUCeSSOTeS.

4.2.  Os termos utilizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui defimidos #ém o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Eseritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presenie instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testerunhas, que também o assinam.

S#o Paulo, 05 de setembro de 2012,

JUR_SP ~ 15573038v1 - 5769.315665
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Pégina de Assinatura do_Instrumenzo Patticular de Primeiro Aditamento & Escritura da Quarta
Emissiio de Debéntures Sitnples, Ndo Coriversivels em A¢bes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirografaria a ser Convolnda em Espégie Quirografaria e com Garantia Real Adicional parg

Nome:
Cargo: Sandro Antonio de Li

Trunfy Partemegtes e imesimsipa 4,
Adm/Financeito e R

es Benith de Oliveira

Gerente de Controladoria
Dy
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Pégina de Assinature du {ratmmntn Famcular de- Primeiro Aditamento & Escritura da Quarta
Emissao de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes em até Duas Séries, da Fspécie
Quirografiria a ser Conuolada em Espécie Quircgrafiria e com Garantia Real Adicional para
Distribuicito Pa’(blica, ol TPI - Tr'iimfo ?ar?icipagc'ie’s e Investinrento§ 5.4,

OLIVEIRA TRUST IsmBmlﬁA DETITULOS E VALORESY MOBILIARIOS 5.A.

OAQWJOC ecf J

Nome: . . o T Nome:
Carge.  FOMando Lodi de Oftveira Cargo: Z«ﬁm
Procurador
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Pégina de Assinature do—Ir;stmmento Fm'ncular de -Primeiro Aditamento ¢ Escribura da Quarta
Emisséo de Debénturés Simples, Nao Conversiveis em Acbes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirografaria a ser Conuoladn em Espéeie Quiregrafiria e com Garantia Real Adicional para
Distribuicdio Pablica, ¢ TP - Tritmfo Participagiics e Inbestimentos S.4.

TESTEMUNHAS:

Towusle Gungy %W%QP

Nome: Nome:
RG: RG: Gracge Masscqueto
Romulo Gurget aG: 7.900.311.5 SSP/PR
RG. 2.053.017 CPF: 029.228.489-65
f.‘” 271,785.208-02
- BA04-0524

ECRETARTA GERA

ED001000-5100

VGO IIHIIIIFHIIHIII
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM GARANTIA REAL

ADICIONAL PARA DISTRIBUICAO PURLICA, DA TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Por este instrumento particular:

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 205, 14°
andar, conjuntos 142/143, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) & identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 500,
bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n°36.113.876/0001-91, na qualidade de
representante da comunhio de ttulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na
Clausula 3.5.1 da Escritura) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos ttulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Cldusula 3.5.1 da Escritura) (“Debenturistas da Segupda
Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”™), neste ato
representada por seu(s) Tepresentante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
péginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”);

sendo a Emissora e 0 Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente instrumento particular de segundo
aditamento (“Aditamento”) i Escritura da Quarta Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acfes, em até Duas Séries, da Espécie Quirograféria a ser Convolada em Espécie

Quirografiria e com Garantia Real Adicional para Distribuigio Piiblica, da TPI - Triunfo

ParticipagGes e Investimentos 5.A. (“Escritura de Fmissdo”), celebrada em 27 de agosto de 2012,
contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CariTUrO I
DA AUTORIZACAO

11 O presente Aditamento é celebrado de acordo com a ata de Reunido do Conselho de
Administragio da Companhia, realizada em 24 de agosto de 2012 (“RCA”), 2 qual aprovou o limite
méximo de remuneracio a ser paga no contexto da Emissdo, e cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sfo Paulo (“*JUCESP”) em 31 de agosto de 2012, sob o n° 385.042/12-7, &
publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, nas edigbes de
25 de agosto de 2012 e 27 de agosto de 2012, respectivamente.

L2.  Este Aditamento seri arquivado na JUCESP.

Caefruro I
DA RETTFICACAO

21,  Considerando o término do Procedimento de Bookbuilding, que estabeleceu a taxa de juros *

aplicvel as Debéntures, as partes acordam em alterar as clausulas 3.4, 3.4.1,.3.4.2, 3.5.1, 4.2.1.2,
4.2.2.5. ¢ 4.2.2.6 da Escritura, que passam a vigorar com a nova redagio que lhes é atribuida
abaixo:

“s.4. Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), sendo 5.975 (cinco mil,
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novecentas e setenta e cinco) Debéntures da Primeira Série e 29.025 (vinte e nove mil e vinte e
cinco) Debéntures da Segunda Série. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das
2 (duas) Séries foi definida de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneracéo, nos termos apurados no Procedimento de Bookbuilding.

3.4.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugéio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) foi acrescida em
15% (quinze por cemto), ou seja, em 5.250 (cinco mil, duzentas e cinquenta) Debéntures
suplementares (“Debéntures Suplementares”™), destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme op¢do outorgada
pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificedo pelo Procedimento de Bookbuilding, foram emitidas 896
(oitocentas e noventa e seis) Debéntures Suplementares como Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e 4.354 (quatro mil, trezentas e cinquenta e quatro) Debéntures
Suplementares como Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo).J

3.4.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a critério da Emissora, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
fol acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 7.000 (sete mil) Debéntures adicionats
(“Debéntures Adicionais”). A eritério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, foram emitidas 1.195 (um mil, cento e noventa e cinco) Debéntures
Adicionais como Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e 5.805 (cinco mil,
oitocentas e cinco) Debéntures Adicionais como Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo).”

“3.5.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Séries”), sendo as debéntures objeto da
Oferta distribuidas no &mbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeirg_Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda série
doravante denominadas “Debéntures da Sequnda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia e
a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série foram definidas apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausule 3.5.1.1. abaixo), observado que a
alocagfio das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes (“Sisterma de
Vasos Comunicantes”).”

“4.2.1.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Saldo do Valor Nomninal Unitério das Debéntures da
Primeira Série incidirdio juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 160%
(cem por cento) da das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pégina na Internet (http://unww.cetip.com.br) (“TaxaDI’), acrescida exponencialmente de
sobretaxa eguivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cents) ao arno, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeirg Série”, e, em conjunto com a
Taxa DI, “Remuneraciio da Primeira Série”), caleulados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Sérte, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de Remuneragio
da Primeira Série imediatarmente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento,
de acordo comn a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
conforme definido adiante , calculado com6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitrio de cada
Debénture da Primeira Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,

informado/ealculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de
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spread, caleulado com ¢ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI x FatorSpread)

Sendo que:
Fator DI = Produtério das taxas DI, com uso de percentual aplicado, na data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive, caleulado com
8 (vito) casas decimais, cor arredondamento, apurado da seguinte forma:

bo¥a7d .

FatorDI =] [ 1 +(zDL)]

E=

Sendo que:

np; = niimero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do “Fator DI, sendo
"npr" um numero inteiro;

K = niimero de ordem das Taxas DI-over, variando de 1 até “n”;

TDI, = fator da taxa Dii, expresso ao dia, caleulado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

1
TDI, =(le +1)’52 -1

100

Sendo que:
k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIx = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (wm) dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

FatorSpread = [M+1 2
100

Sendo que:
spread = 2,2000; e

n = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Date de Pagamento de
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data de célculo em guestdo, sendo “n” um nilmero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagfio” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissao, exclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
de Remuneracdio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, inclusive, ou que
se inicia na Data de Pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior,
exclusive, e termina na Data de Pagamento de Remuneragdo, inclusive,
subsequente, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de \
Vencimento. Qj

AW
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Observagdes:

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtéric dos fatores (1 + TDIi), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante afé o tiltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI comi 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.”

“4.2.2.5. Juros Remuneratérios: As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros
remuneratérios de 7,00% (sete por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios da Segunda Série” e,
em conjunto com a Atualizacio Monetdria da Segunda Série, “Remunerqedo da Segunda Série’, e
@ Remuneracio da Sequnda Série em conjunto com a Remuneragio da Primeira Série,
“Remunerac@o”). A taxa utilizada para cdlculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
incidiré sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Sérte ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizados conforme as
Cléusulas 4.2.2.1 a 4.2.2.4 acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinguenta e dots) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, e, observada a
pertodicidade prevista na Cldusula 4.4. abaixo, pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo,
conforme definido na Cléusula 4.2.4 (ou na data da liquidagdio anteripada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em razéo da’ ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou ainda em caso de liguidac@o das Debéntures em decorréncia de resgate das
Debéntures nas hipéteses previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis).”

“4.2.2.6. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados com base na
seguinte férmuia:

J = {VNa x [FatorJuros-1f}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagéo, calculade com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula: ’

DF
3

Fatorjuros = {f—li:;-;- 1)!5'}

onde,
Taxa = 7,0000;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,

4
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sendo “DP” um numero inteiro.”

CapfTuLo I
DAS RATIFICACOES

3.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cliusulas, itens,
caracteristicas e condigdes constantes da Escritura da Emissdo e ndo expressamente alteradas por
este Aditamento.

CarfrurLo IV
DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretrativel, obrigando as Partes por si
€ 5eUS SUuCcessores.

4.2.  Os termos utlizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S0 Paulo, 10 de outubro de 2012.
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Pégina de Assinatura do Instrumento Particular de Segundo Aditamento & Escritura da Quarta
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agfes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirografaria a ser Convolada em Espécie Quirografaria e com Garantia Real Adicional para
Distribui¢@o Ptiblica, da TPI - Triunfo Participagbes e Investimentos S.A.

TPI - TRIUNEQP. TICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

(4 Iy
dome: -, ;ngLaER 0 soﬁTE‘ttr; AR
Cargo: CA TO BOTIA Cargy;
8% Ipi.Triunto Participagdes g Andrea Fereirs de\ Malio
¢ Investimentos $.A. Trulo Pasticpagles e SA
Diretor Presidente Gerente Juiidica
”e ) /
JUR_SP - 15548941v5 - 5769.315665 6
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Pégina de Assinatura do Instrumento Particular de Sequndo Aditamento & Escritura da Quarta
Emisséio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirograféria a ser Convolada em Espécie Quirografdria e com Garantia Real Adicional para
Distribuigdo Piiblica, da TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:  Femando Lodi de Oliveira Ci
Pracurador

f‘(fmwmc/{%aﬁl@&m ‘/%W%& &g
i WAV

Fonte

D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

205



D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

Pdgina de Assinatura do Instrumento Particular de Segundo Aditamento a Escritura da Quarta
Emisséo de Debéntures Simples, Nto Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirografiria a ser Convolada em Espécie Quirograftria e com Garantia Real Adicional para
Distribuigdo Publica, da TPI - Triunfo Participagles e Investimentos S.A.

TESTEMUNHAS:
DL Yk Jooss 4 0ai\ ]
Nome: Denise Kimie Takaki Nome: Graciglle Ma‘écqueto
RG: RG: 32.145.843-6 RG: RG: 7.500.31115 SSP/PR
CPF: 352.436.428-43 CPF 029.228.489-65
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¢ Contrato de Garantia e Aditamento
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSA0 FIﬁUC
DIREITOS CREDITORIOS DECORRENTES DE DIVIDENDOS E JUROS SOBR:E o
PROPRIO SOB CONDICAO SUSPENSIVA | >

Syrsesryy

65°+6b |eaL

Pelo presente instrumento particular, as Partes, de um lado:

de TI't‘L“JlOS

I.  naqualidade de emissora, devedora e garantidora (“Emissora” ou “Garantidora”):

TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por acd " com
reglstro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™);

z & sede na Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1403, na Cidade de Sio Paulo,
* Fstado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 03.014.553/0001-91, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social;

N20Q 3 $0jr3L 3p 038163 Op OPUD 61
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II. na qualidade de representante legal dos Debenturistas (conforme definido abaixo)
(“Agente Fiducidrio”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 500,
bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a
comunhio dos Debenturistas da 12 emissio da Emissora;

III. na qualidade de instituicdo intermediaria (“Banco Arrecadador™):

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira estabelecida na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ns. 2.041 e
2.235 — Bloco 'A, inscrita no CNPJ/MF sob n°go0.400.888/0001-42, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social.

CONSIDERACOES

CONSIDERANDO QUE em 29 de agosto de 2012, a Emissora, o Agente Fiduciario, e o Banco
Arrecadador celebraram o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios Decorrentes de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio sob Condicido

Suspensiva” (“Contrato de Garantia”); e

CONSIDERANDO QUE na presente data, as partes acordaram em aditar o Contrato de
Garantia de forma ajustar a redacio de determinadas cldusulas do referido instrumento.

Resolvem as Partes acima qualificadas, na melhor forma do direito, celebrar o presente
instrumento particular “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular De Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios decorrentes de dividendos e juros sobre capital proprio
sob Condi¢do Suspensiva® (“Aditamento”), que se regera pelas seguintes clausulas e
condi¢Ges:

CLAUSUIA T
DAS AUTORIZACOES

1.1 O presente Aditamento é celebrado de acordo com o disposto na Clausula 8.10 do
Contrato de Garantia, e serd arquivado no cartério das sedes de todas as Partes. .

CLAusurA IT 5
DAS RETIFICACOES

\ J &?«\v\/
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A

2.1.
clausulas 8.7 (nova 9.7) e 9.1 (nova 10. 1), e mclulr as clausulas 1.3.4, 1.9 efty. , OS it
“c” e “d” da clausula 7.2, e a clausula VIII, todas do Contrato de Garantia, que passam
vigorar com as novas redagoes que lhes sdo atribuidas abaixo, e consequentem’@;nte ré¥isar-

e ajustar todas as numeracdes de clausulas e referéncias cruzadas diante das&éxltgeraqoes v
1 ,[’ L\ e

promovidas:

“1.3. Do recebimento dos Créditos Cedidos pagos em moeda corrente pelas Controladas

N

Relevantes _a_Garantidora. A Garantidora obriga-se em cardter irrevogc’wey'

irretratdvel, a fazer com que os Créditos Cedidos se]am pagos pelas Controla
Relevantes em moeda corrente exclusivamente na conta n® 13005778-5 de titulariedade
da Garantidora, aberta no Banco Arrecadador (n° 033), agéncia n° 2271, ndo
movimentdvel pela Emissora (“Conta Vinculada”). Sempre que forem realizados
depésitos na Conta Vinculada, o Banco Arrecadador deverd transferir, em até 2 (dois)
dias tteis contados do referido depdsito, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Contrato, os crédidos da Conta Vinculada para a conta-corrente n® 13001490-8, de
titularidade da Emissora (que figura também como Garantidora) aberta no Banco
Arrecadador (n® 033), na agéncia n® 3689 de livre e exclusiva movimentagdo pela
Emissora (“Conta Movimento™), salvo quando ocorrer o inadimplemento de qualquer
das Obrigagbes Garantidas da Emissora previstas neste Contrato. Nesta hipdtese, o
Agente FiduciGrio fica, desde ja, em cardter irrevogdvel e irretratavel, autorizado pela
Garantidora a notificar o Banco Arrecadador a reter os valores depositados na Conta
Vinculada e obrigado a utilizd-los para a amortizagdo dos valores devidos por esta em
decorréncia das Obrigagdes Garantidas e deste Contrato.”

“Pardgrafo 1° - A Garantidora, por este ato, nomela o Banco Arrecadador como
depositario da Conta Vinculada e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes. O
Banco Arrecadador, por este instrumento, expressamente aceita a nomeagdo como fiel
depositario da Conta Vinculada e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes e
assume total responsabilidade pela boa manuteng@o, conservagdo e preservag¢do dos
valores assim recebidos. As Partes estdo cientes que a Conta Vinculada é uma conta ndo
operacional e indisponivel, ndo podendo ser autorizada a emissdo de cheques ou
operacbes com cartdes de débito e/ou crédito, bem como disponibilizac@o de acesso ao
Internet Banking do Banco Arrecadador ou ainda a utilizagdo dos recursos depositados
na Conta Vinculada para qualquer pagamento ou transferéncia a terceiros, salvo nos
termos e condiges contidas neste Contrato.”

“1.3.4 As Partes estdo cientes de que os recursos depositados na Conta Vinculada
poderdo ser objeto de bloqueio e/ou de transferéncias em cumprimento de ordem ou
decisdo judicial emitida por autoridade competente, de forma que o Banco Arredacador
ndo poderd ser responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventual prejuizo sofrido
por qualquer das Partes, em decorréncia do cumprimento de ordem ou decisdo judicial a
que se refere esta cldusula.”

“1.9 As Partes se comprometem a observar as normas referentes a lavagem de dinheiro,
incluindo, porém ndo se limitando a Lei 9.613/98 e demais legislagGes aplicaveis.”

“1.9.1 As Partes reconhecem que o Banco Arrecadador é pessoa juridica sujeita a lei
brasileira e aos acordos internacionais de prevengdo a lavagem de dinheiro. Nesse
sentido, havendo suspeita de eventual prdtica ilicita, ficard a critério exclusivo do Banco
Arrecadador renunciar suas fungbes, por meio de uma notificagdo judicial ou
extrajudicial enviada a Emissora e ao Agente Fiduciario. O Banco Arrecadador
permanecerd responsdvel por todas as atribui¢bes e obrigacgbes previstas no presente
Contrato, pelo prazo de 30 (trinta) dias apés o recebimento pela Emissora e pelo Agente
Fiducidario da notificagdo de rentincia enviada pelo Banco Arrecadador nesse sentido, ou
até a designacdo pelas Partes de um novo banco arrecadador, o gue ocorrer primeiro.”

/\(M)”
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7.2, Em adi¢@o e sem pre]ulzo de quaisquer obrigagoes estabelec1da$xneste E’Qn
durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, o Banco Arrecadador‘devera @e
e expensas da Garantidora: \ o o

Y 20O
- . . L. . . ., S A
a) ndo obstante qualquer disposi¢do em contrdrio, seja na lei aplicavel otr oufid;, n@o

compensar quaisquer valores devidos ao Banco Arrecadador com os recursos

depositados ou que venham a ser depositados de tempos em tempos na Conta(
Vinculada ou quaisquer investimentos sobre os direitos sobre a Conta Vinculada ™

(inclusive, sem limitagdo, O6nus, gravames ou direitos de compensacdo),
obrigando-se a: (i) ndo praticar qualquer ato relativo aos direitos sobre a Conta
Vinculada em desconformidade com o previsto neste Contrato; e (ii) observar o
disposto na Cldusula 1.3 acima no que tange a movimentagdo da Conta
Vinculada, sem prejuizo das demais condi¢des estipuladas no presente Contrato;

b) ter total responsabilidade pela seguranc¢a, manutengdo e preservacdo da Conta
Vinculada e dos direitos sobre a Conta Vinculada, de tempos em tempos, nas
referidas contas;

¢) ndo aceitar quaisquer instrugdes ou reconhecer quaisquer comunicacoes, que
estejam em desacordo com este Contrato, independentemente de qualquer
notifica¢do ou requerimento de quaisquer das Partes ou terceiros; e

d) na hipétese de o Banco Arrecadador receber instrugbes de quaisquer das Partes
que, em sua opinido, estegjam em conflito com quaisquer das disposi¢bes do
presente Contrato, o Banco Arrecadador tera o direito de se abster de praticar
qualquer ato, ressalvada a guarda de tais recursos e de quaisquer outros bens
detidos por ele ao amparo do presente Contrato até que seja orientado de outra
forma por documento escrito firmado pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora
ou por sentenca definitiva ou ordem judicial de tribunal competente. Na auséncia
de tal orienta¢do, o Banco Arrecadador poderd renunciar sua condigio, mediante
aviso prévio ds Partes com 30 (trinta) dias contados do recebimento pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio da notificagdo de rentincia enviada pelo Banco
Arrecadador nesse sentido.”

Clausula VIII
Remuneracéo do Banco Arrecadador

8.1 Em fun¢do do desempenho do Banco Arrecadador das fungbes previstas neste
Contrato, o Banco Arrecadador terd direito a receber a taxa mensal de R$ 3.500,00 (trés
mil e quinhentos reais) (“Taxa Mensal”), que serd debitada mensalmente da Conta
Vinculada, até o 5° (quinto) dia 1til de cada més, corrigidos anualmente pelo IGP-M ou
pelo indice que venha a substitui-lo, remuneragdo esta relativa aos servigos prestados no
més anterior, até o término deste Contrato.

8.1.1 A Taxa Mensal serd debitada da Conta Vinculada a partir do primeiro més
subsequente a assinatura deste Contrato, independentemente do inicio das
movimentagdes e/ou depésitos na Conta Vinculada.

8.1.2. Ndo obstante o previsto nesta Clausula, as Partes acordam que a Taxa Mensal serd
devida ao Banco Arrecadador pelo periodo minimo de 12 (doze) meses (“Valor Minimo”),
independente se a operacdo objeto deste Contrato tenha duragdo inferior a 12 (doze)
meses.

243

D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

1 %




D

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

8.1.3. Na hipétese de término do Contrato em periodo inferior wg;z (dpze) meses, ‘serd
devido ao Banco Arrecadador a diferenca equivalente a Taxa Mg esal’jéa.p
Minimo. jw

8.2  Na ocorréncia de término ou inicio do presente Contrato foravde
completo de cobranga da Taxa Mensal, serd devida ao Banco Arrecadador o v aloF fotal
de referlda taxa, de forma que ndo havera cdleulo pro-rata de referidm remﬁneragao
pelos servicos prestados.
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8.3. Quaisquer despesas ou desembolsos, que tenham sido justificados e
comprovadamente incorridos pelo Banco Arrecadador em decorréncia do cumprimento
da prestagdo dos servigos estabelecidos neste Contrato serdo reembolsados pela
Garantidora. Para tanto, o Banco Arrecadador deverd apresentar & Garantidora todos
0s comprovantes das referidas despesas e desembolsos, ficando o Banco Arrecadador,
desde j& autorizado pela Garantidora e pelo Agente Fiduciario a realizar os débitos na
Conta Vinculada, para os fins da presente clausula.

(@ oiciar

“9.7. Cesséio ou Transferéncia. E expressamente vedada ds Partes a transferéncia, a
quaisquer terceiros, de quaisquer das obrigagdes aqui previstas, total ou parcialmente,
salvo mediante prévia e expressa anuéncia das Partes.”

“10.1(...)

Para o Banco Arrecadador:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Amador Bueno, 474 — Bloco D - 2° andar - Estag¢do 451

Santo Amaro - Sdo Paulo, SP

At.:  Custédia de Terceiros (Célula de Escrow) - Paulo Cesar Belloni e/ou Debora Mellin
Tel:  (11) 3553-8576 ou (11) 3553-8551

Fax: (11) 5538-6937

E-mail: pebelloni@santander.com.br, debora.mellin@santander.com.br.
custodigescrow®@santander.com.br”

CLAUSULA ITT
DAS RATIFICACOES E CONSOLICAQ
3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas,
itens, caracteristicas e condicOes constantes do Contrato de Garantia, € ndo expressamente
alteradas por este Aditamento, sendo que o Contrato de Garantia passa a vigorar com
redacio constante do Anexo I a este Aditamento.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES FINATS

4.1.  Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

4.2.  Os termos utilizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Contrato de Garantia. -

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

)
S3o Paulo, 05 de setembro de 2012. OLQ)\
! \\
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ANEXO 1 A o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITds CREDI'D(’),%I s’“
DECORRENTES DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRICY: SOB CONijI(ng
SUSPENSIVA

Pelo presente instrumento particular, as Partes, de um lado:

IV. naqualidade de emissora, devedora e garantidora (“Emissora” ou “Garantidora™):

TPI -~ TRIUNFO PARTICIPAGCOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por a¢bes com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Rua
Olimpiadas, n°® 205, 14° andar, conjunto 1403, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 03.014.553/0001-91, neste ato devidamente
representada na forma do seu Estatuto Social;

V. na qualidade de representante legal dos Debenturistas (conforme definido abaixo)
(“Agente Fiducidrio”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 500, bloco
13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a
comunhio dos Debenturistas da 12 emissdo da Emissora;

VI. na qualidade de instituicdo intermediaria (“Banco Arrecadador”):

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira estabelecida na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®s. 2.041 e
2.235 - Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob n°9o0.400.888/0001-42, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social.

CONSIDERACOES

CONSIDERANDO QUE em Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em
24 de agosto de 2012, foi deliberada a 42 emissdo de debéntures simples, em até duas
séries, da espécie quirografaria a ser convolada em espécie quirografiria e com garantia
real adicional representada por cessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos de
dividendos e juros sobre capital proprio das Controladas Relevantes (conforme definido
na Escritura), e de titularidade da Garantidora, ap6s a implementacio da Condigdo
Suspensiva (definida abaixo), emitidas na forma do “Instrumento Particular de Escritura
da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Real Adicional, em Até Duas Séries, para Distribui¢io Piblica,
da TPI - Triunfo Participa¢bes e Investimentos S.A.” (“Emissio” ou a “Oferta”,
“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente);

CONSIDERANDO QUE os recursos captados por meio da Emissdo serdo exclusivamente
utilizados pela Emissora para (i) pagamento do saldo devedor da 12 emissdo de notas
promissorias comerciais da Emissora, nos termos da cartula de nota promisséria emitida
no dia 2 de maio de 2012 (“12 Emissdo de Notas Promissdrias”™); e (ii) para investimentos
na Emissora em suas sociedades controladas ou coligadas no curso ordindrio de seus
negocios;

/W\\
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CONSIDERANDO QUE em virtude da realizacio da Emissdo sera outor#da,/s/ob;CQ?dlgaq‘

Suspensiva, aos Debenturistas, como forma de garantir o cum anen{o”/tota ‘dasog o
obrigagdes relacionadas & Emissdo, a propriedade fiduciaria dos= Cﬁedftb idosn) 2 9
(definidos no item II abaixo); e \% 57 b DLE B
0 ~Ul _);{j /% \g t\.
CONSIDERANDO QUE no Ambito da Emissdo, e ainda nos termos dos arts. 6’ e umt@,@%a —%"@LO
Lei das Sociedades por Aces, faz-se necesséria a contratacio de um agente fidu Hatio para | P :_-_(D)
representar os Debenturistas diante das garantias ora constituidas; T S
o2
CONSIDERANDO QUE a validade e eficicia do presente instrumento esté condicionada aos | 2 %‘O ’
eventos previstos na Clausula 2 abaixo; 8.
» <
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Resolvem as Partes acima qualificadas celebrar o presente Instrumento Particular de
Cess3o Fiduciéria de Direitos Creditérios decorrentes de Dividendos e Juros sobre Capital
Préprio sob Condigfio Suspensiva (“Contrato”), que se regera (i) pela Lei n® 4.728 de 14 de
julho de 1965, conforme alterada pelo Decreto Lei n® 911, de o1 de Outubro de 1969, e
pela Lei n® 10.931 de 02 de agosto de 2004, e observado o disposto na Lei n® 9.514, de 20
de novembro de 1997 (“Lei 4.728”), e (ii) pela Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil”) e, em especial, pelas seguintes cldusulas e condicdes:

CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS E DAS GARANTIAS

1. Obrigacdes Garantidas: As obriga¢bes assumidas pela Emissora, principais,
acessorias ou moratdrias, presentes e futuras, decorrentes da Emissio (doravante as
“Obrigactes Garantidas”) estdo descritas abaixo:

a) Designaciio completa da Emissdo objeto da garantia: 42 Emissdo Piblica de

Debéntures, em até duas séries, da TPI — Triunfo ParticipacOes e Investimentos S.A.

b) Valor Total da Emissdo: R$350.000.000,00 (irezentos e cinquenta milhdes de
reais), cujo montante poderd ser acrescido pelas Debéntures Adicionais e/ou
Debéntures Suplementares, conforme definido na Escritura.

¢) Valor Nominal Unitario: R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).
d) Data de Emissio: 15 de outubro de 2012 (“Data de Emiss&o™).

e) Vencimento Final: 15 de outubro de 2017 para as Debéntures da Primeira Série, e
15 de outubro de 2017 para as Debéntures da Segunda Série (“Data de Vencimento®).

f) Taxa de Juros:

e 12 Série: sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio
acumulada das taxas médias diérias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua péagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado
a até 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em
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conjunto com a Taxa DI, “Remuneraciio da Primeira Série ”15 1nc1?ie“n;‘.§z ",é/obre &r\
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Priméjra; eecalpuiadoé;,
por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzent\ e%/m lenta &
dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissio, e, observada a per10d1c1dade
prevista na Clausula 4.4. da Escritura de Emissfo, pagos: %@ flnal de /\ca(t?i
Perfodo de Capitalizagfio, conforme definido na Clausula 4.2.4 (TaJEébrxtura de—]
Emissdo (ou na data da liquidac¢fio antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou ainda em caso de liquidacio das Debéntures em
decorréncia de resgate das Debéntures nas hip6teses previstas na Escritura,
calculados em regime de capltahza(;ao composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis). Fardo jus 4 Remuneragfio da Primeira Série aqueles que forem
Debenturistas da Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série.

22 Série: o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a integral liquidacfo das Debéntures (“Atualizacio Monetéria da
Segunda Série”). A Atualizagio Monetaria da Segunda Série sera calculada de
acordo com a férmula prevista na Clausula 4.2.2.1 da Escritura. As Debéntures
da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a até
8,20% (oito inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano (“Juros
Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacio
Monetaria da Segunda Série, “Remuneracio da Segunda Série”, e a

Remuneracéo da Segunda Série em conjunto com a Remuneragio da Primeira
Série, “Remuneracio”). A taxa utilizada para cilculo dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série incidir4 sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, atualizados conforme as Clausulas 4.2.2.1 a
4.2.2.4 da Escritura de Emissdo, calculados por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da
Data de Emissdo, e, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4. da
Escritura de Emissdo, pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢o,
conforme definido na Clausula 4.2.4 da Escritura de Emissao (ou na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou ainda em caso
de liquidacdo das Debéntures em decorréncia de resgate das Debéntures nas
hipoteses previstas na Escritura de Emissdo, calculados em regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis). O célculo
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série obedecera a formula prevista no
item 4.2.2.6 da Escritura de Emissao.

g) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, e/ou
os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no BOVESPAFIX; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

/\H\N 12

252

e

0 sob
1

e Docum

[ oficiat de Rw@ﬁtums
v s‘gmz/f%b/!gogm?d

n.e




D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

o 6/‘/

h) Encargos: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ,dé” natqreza nao;
compensatorla de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo é,go e’t(u)f utos, de

(—————
mora nao compensatorlos calculados desde a data do 1nad1mp1e ngnto_até:a &ata do m é’ 3
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o+ rn01ﬁant “d \-;_: “Ecé;:
ndo pago. ~ L £
T
o
. . 1z sLo
1) Clausula Penal: nao ha. % S0
o
5 o
% ©
1I. Objeto da Cessdo Fiduciaria em Garantia: Direito aos fluxos de dividendos, S £ «
juros sobre capital préprio, bem como a quaisquer distribui¢des de rendimentos, receita S g
ou vantagens decorrentes das agGes ou quotas, conforme o caso, detidas nas sociedades (i) EK

Concessiondria da Rodovia Osério-Porto Alegre S.A.; (ii) Companhia de Concessio
Rodoviaria de Juiz De Fora-Rio S.A.; (iii) Empresa Concessionéria de Rodovias do Norte
S.A. — Econorte; (iv) Rio Guaiba Servigos Rodoviarios Ltda.; (v) Rio Bonito Servigos de
Apoio Rodoviario Ltda.; (vi) Rio Tibagi Servicos de Operacdes e Apoio Rodoviarios Ltda.;
(vil)) Maestra Navegacdo S.A.; (viii) Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e
Logistica S.A.; (ix) NTL - Navegacao e Logistica S.A.; e (x) TPI-Log S.A. (em conjunto, as
“Controladas Relevantes”), todos descritos e caracterizados no Anexo I ao presente
instrumento, de titularidade da Garantidora, oriundos da declara¢io ou pagamento de
dividendos, juros sobre capital proprio e outras distribui¢Ges das Controladas Relevantes
(doravante os “Créditos Cedidos™).

CrLAusuULA L
OBJETO

1. Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito e nos termos do Artigo 1.361 do
Cédigo Civil Brasileiro e do Artigo 66-B, §§3° a 6° da Lei 4.728, em garantia do fiel, cabal
e pronto cumprimento de todas as obrigag¢des principais, acessérias e moratorias
presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora nas
Obrigagdes Garantidas (as quais a Garantidora declara expressamente conhecer e em
detalhes), e eventuais aditivos ou prorrogacoes, tais como juros ordinarios e de mora,
encargos moratérios, multas, atualizagdo monetaria, tributos ou contribuicdes, além das
despesas incorridas pelo Agente Fiduciario para defesa, conservagiio e satisfagfio integral
dos direitos dos Debenturistas e outras despesas previstas ou decorrentes das Debéntures,
seja em juizo ou fora dele, a Garantidora, sob Condigdo Suspensiva cede e transfere aos
Debenturistas, neste ato representado pelo Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e
irretratavel, a propriedade fiducidria, o dominio resolavel e a posse indireta (a) dos
Créditos Cedidos, em cessao fiduciaria em garantia, e (b) todos os direitos creditérios
sobre todos os valores atuais e futuros a serem depositados e mantidos na Conta
Vinculada.

1.1. Pela presente cessdo fiducidria em garantia, os Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, quando da subscri¢io das Debéntures e ap6s a implementagido da Condigdo
Suspensiva, adquirirdo a propriedade resoltvel dos Créditos Cedidos, na qualidade de
proprietarios fiduciarios, que se resolvera de pleno direito em favor da Garantidora com o
integral cumprimento das ObrigacSes Garantidas. Na qualidade de representante dos
Debenturistas, deverd o Agente Fiduciario praticar todos os atos necessarios para
salvaguardar os direitos dos Debenturistas, incluindo, sem limitacdo, executar a presente
garantia nos casos e termos previstos neste Contrato, que inclui, mas nao se limita, ao caso
de declaragio de vencimento antecipado previstos na Escritura.

\:\/ .

1.2. A Garantidora declara ser legitima titular e proprietaria das quotas ou ag¢des, conforme Nl ¢
o caso, do capital social das Controladas Relevantes, e por conseqiiéncia, do direito de
recebimento dos Créditos Cedidos, responsabilizando-se perante os Debenturistas, {\ )
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representados pelo Agente Fiduciario, pela existéncia e correta formaliza¢fo dé@c@r&@itds
Cedidos, declarando, ainda, sob as penas da lei, que, exceto pelo 6nus criddop ng ar /
12 Emissdo de Notas Promissérias e que se extinguird de pleno direite%loé”’ter;ﬁ‘os
Clausula IT abaixo, os direitos que eles representam estio totalr\rfé;:\_te litres ¢
desembaragados de quaisquer 6nus reais, cessio ou gravames de qualquel’ patureza, e
assim deverdio permanecer enquanto pendente de pagamento de parte ou da-¥étdlidhde
das Obrigagfes Garantidas.

1.2.1. Observado o disposto na Clausula 4 abaixo, a constatagdo do descumprimento,
falsidade ou imprecisio de qualquer das declaracGes constantes dos itens e subitens
anteriores e outros, constantes do presente instrumento, acarretard, observado os termos

inbitg da’o ‘

flmado sob
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e condi¢Bes constantes da Escritura, no imediato vencimento antecipado das Obrigagtes
Garantidas, juntamente com os encargos de mora e outras penalidades aplicdveis ao
vencimento antecipado, conforme previstos na Escritura, com a imediata execuc¢io da
presente garantia.

1.2.2. A Garantidora obriga-se a defender, em nome préprio, os direitos dos Debenturistas
representados pelo Agente Fiduciario sobre os Créditos Cedidos contra quaisquer agbes
que venham a ser propostas por terceiros.

1.3. Do recebimento dos Créditos Cedidos pagos em moeda corrente pelas Controladas

Relevantes & Garantidora. A Garantidora obriga-se, em caréter irrevogavel e irretratavel, a
fazer com que os Créditos Cedidos sejam pagos pelas Controladas Relevantes em moeda
corrente exclusivamente na conta n° 13005778-5 de titulariedade da Garantidora, aberta
no Banco Arrecadador (n® 033), agéncia n® 2271, ndo movimentavel pela Emissora
(“Conta Vinculada”). Sempre que forem realizados depésitos na Conta Vinculada, o Banco
Arrecadador devera transferir, em até 2 (dois) dias tteis contados do referido depésito, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Contrato, os crédidos da Conta
Vinculada para a conta-corrente n® 13001490-8, de titularidade da Emissora (que figura
também como Garantidora) aberta no Banco Arrecadador (n® 033), na agéncia n° 3689 de
livre e exclusiva movimentagfo pela Emissora (“Conta Movimento”), salvo quando ocorrer
o inadimplemento de qualquer das Obrigacdes Garantidas da Emissora previstas neste
Contrato. Nesta hip6tese, o Agente Fiduciario fica, desde ji, em carater irrevogavel e
irretratavel, autorizado pela Garantidora a notificar o Banco Arrecadador a reter os valores
depositados na Conta Vinculada e obrigado a utiliza-los para a amortizacio dos valores
devidos por esta em decorréncia das Obrigacoes Garantidas e deste Contrato.

1.3.1. Na hipétese de um evento de inadimplemento das Obrigac¢oes Garantidas, conforme
descrito na Escritura, deverdo ser retidos todos os valores depositados ou que venham a
ser depositados na Conta Vinculada, sendo que o Agente Fiduciario obriga-se a calcular o
montante necessario para quitagio do saldo das Obrigac¢des Garantidas e, em até 2 (dois)
dias uteis, devera enviar notificagdo ao Banco Arrecadador autorizando a tranferéncia dos
Créditos Cedidos que sobejarem este montante para a Conta Movimento. O Banco
Arrecadador obriga-se a realizar referida transferéncia em até 1 (um) dia atil apés o
recebimento da notificagdo do Agente Fiduciario. Apds a devida quita¢do das ObrigagGes
Garantidas, o Agente Fiduciirio devera enviar a notificacio mencionada na Clausual 1.8
abaixo.

1.3.2. Adicionalmente, a Garantidora obriga-se em carater irrevogavel e irretratavel a
(i) receber os Créditos Cedidos pagos em moeda corrente mediante depdsito na Conta
Vinculada; e (ii) manter e ndo alterar a Conta Vinculada sem o prévio e expresso
consentimento por escrito do Agente Fiduciario. O Banco Arrecadador fica, a partir da
data deste instrumento, considerado como notificado, em carater irrevogavel e
irretratavel, dando a partir deste momento completa ciéncia e declarando-se de acordo a
ndo compensar nem deduzir qualquer valor depositado na Conta Vinculada, exceto os
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A
do Agente Fiduciario relativas as movunenta(;oes da Conta Vinculada 46s ter 16
Contrato. A Garantidora, desde ji, reconhece que os recursos depobitados s B

tributos 1nc1dentes na operagdo, nos termos da legisla¢io aplicével. ‘Q, Rio” 7

Parégrafo 1° — A Garantidora, por este ato, nomeia o Banco Arrecadador como aepositér
da Conta Vinculada e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes. O Banco
Arrecadador, por este instrumento, expressamente aceita a nomeagdo como fiel
depositario da Conta Vinculada e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes e
assume total responsabilidade pela boa manutengfo, conservagdo e preservagio dos
valores assim recebidos. As Partes estdo cientes que a Conta Vinculada é uma conta nfo
operacional e indisponivel, nio podendo ser autorizada a emissdo de cheques ou
operagdes com cartdes de débito e/ou crédito, bem como disponibiliza¢io de acesso ao
Internet Banking do Banco Arrecadador ou ainda a utilizagdo dos recursos depositados na
Conta Vinculada para qualquer pagamento ou transferéncia a terceiros, salvo nos termos e
condigbes contidas neste Contrato.

Paragrafo 2° - O Banco Arrecadador obriga-se, neste Contrato, a fornecer a Garantidora e
ao Agente Fiduciario, se solicitado, em até 3 (trés) dias tteis contados da data do
recebimento da solicita¢io, extratos mensais da Conta Vinculada, contendo os valores das
operagdes de débito e crédito efetuadas na referida Conta Vinculada dentro do aludido
perfodo (extratos bancarios). Os extratos mensais de acompanhamento da Conta
Vinculada serdo fornecidos na forma escrita, por meio fisico ou eletrénico, a escolha do
Banco Arrecadador.

1.3.3. A Garantidora, para todos os fins de direito, compromete-se a ndo realizar
qualquer movimenta¢fo na Conta Vinculada, seja referente aos recursos depositados e/ou
aplicados, sendo o Agente Fiduciario, até a liquida¢do das Obrigag¢fes Garantidas, a tnica
parte autorizada exclusivamente a movimentar a Conta Vinculada e todos os recursos ali
depositados e/ou aplicados em caso de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas nos
termos deste Contrato.

1.3.4. As Partes estfo cientes de que os recursos depositados na Conta Vinculada poderao
ser objeto de bloqueio e/ou de transferéncias em cumprimento de ordem ou decisdo
judicial emitida por autoridade competente, de forma que o Banco Arredacador nzo
podera ser responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventual prejuizo sofrido por
qualquer das Partes, em decorréncia do cumprimento de ordem ou decisio judicial a que
se refere esta clausula.

1.3.5. Reforeo de Garantia. Na hip6tese da Conta Vinculada vier a ser objeto de penhora,
arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar, a Garantidora
ficara obrigada a substitui-la ou a reforcar a garantia prestada, de modo a assegurar que
seja reestabelecido o ltimo valor da garantia imediatamente anterior a referida penhora,
arresto ou medida judicial ou administrativa de efeito similar (“Reforco de Garantia”). O
Reforgo de Garantia deverd ser implementado por meio de alienagdo efou cessdo
fiducidria em garantia de outros ativos e/ou direitos, que deverdo ter pelo menos a mesma
qualidade de crédito dos Créditos Cedidos, bem como a mesma seguranga juridica quanto
a sua disponibilidade ao Agente Fiduciario, nos termos deste Contrato. Os ativos e/ou
direitos dados em Reforco de Garantia deverfio ser previamente aceitos pelos
Debenturistas, a seu exclusivo critério, conforme deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Escritura. No caso de reforgo ou substitui¢do da presente

garantia, os novos bens e/ou direitos cedidos e/ou alienados fiduciariamente deverdo ser ’i‘;“
<

identificados em documento préprio, que, rubricado pelas Partes, deverdo integrar o
presente instrumento por meio de um aditamento, procedendo-se o respectivo registro.
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1.4. Pelo presente Contrato, o Agente Fiduciario fica autorizado a A"ueceb;er do Banco

Arrecadador extratos relativos 4 Conta Vinculada com periodicidade fensal,;
atil de cada més, ou mediante solicitacio observado o prazo dp parag’}“ﬁif@ 2° d 1
Cldusula 1.3.2 acima, bem como todas as informagGes refef@nteﬁ/ alqu

movimentacio e o saldo da Conta Vinculada, renunciando a Garantldora any,
sigilo bancario em relagio a tais 1nforma(;oes de acordo com o 1nc1soN paragrafo
artigo 1°, da Lei Complementar n® 105/2001. :

1.5. Notificacio as Controladas Relevantes. A Emissora, neste ato, obriga-se a enviar as
Controladas Relevantes, com relagdo aos Créditos Cedidos, incluindo, sem limitar,
quaisquer restri¢bes ou limita¢des para o seu pagamento, a notifica¢fio na forma do Anexo
III, que instruird as Controladas Relevantes para que, ap6s a implementacio da Condico
Suspensiva, (i) efetuem o pagamento dos Créditos Cedidos que tenha sido autorizado ou
esteja liberado de quaisquer énus ou gravames no valor maximo permitido, seja contratual
ou legalmente, exclusivamente na Conta Vinculada; (ii) ndo utilizem, sem a prévia
autorizagio do Agente Fiduciério, os recursos recebidos a titulo da remuneragio do capital
por conta dos Créditos Cedidos, para fins fora da gestéo ordinaria dos seus negécios; e (iii)
votem afirmativamente nas Assembleias Gerais de Acionistas ou Reunido de Soécios de
cada uma das Controladas Relevantes para que tais sociedades distribuam & Emissora,
com relacdo a cada exercicio social, dividendos ou outra forma de remuneracio do capital,
incluindo, sem limitar, juros sobre capital préprio ou decorrentes da redugéo de capital, se
houver, no valor maximo permitido, seja contratualmente ou pela legislacio aplicavel.

1.6. A Emissora obriga-se, ainda, no prazo de 5 (cinco) dias tteis a contar da data da
assinatura deste Contrato, a comprovar ao Agente Fiduciirio o cumprimento da
providéncia prevista na clausula 1.5 acima, por meio de notificagio conforme o modelo do
Anexo IV, que deverad ser instruida com evidéncia da aquiescéncia das Controladas
Relevantes com relacfio & cesséo dos Créditos Cedidos.

1.7.  Nas hip6teses de vencimento antecipado ou inadimplemento das Obrigactes
Garantidas, os Debenturistas, na pessoa do Agente Fiduciario, subrogar-se-do
automaticamente nos direitos da Emissora com relac¢io aos Créditos Cedidos, incluindo,
mas sem se limitar, aos direitos sobre os valores depositados na Conta Vinculada.

1.8. Mediante a satisfagdo integral das Obrigac¢des Garantidas, seja (i) pelo pagamento,
na Data de Vencimento ou na data de liquidacio antecipada resultante de uma das
Hipéteses de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura), do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e demais encargos, se
houver, ou (ii) pela Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme definido na
Escritura), a ser aceita pela totalidade dos Debenturistas, os Créditos Cedidos serdo
liberados da cessdo fiduciaria objeto deste Contrato, devendo o Agente Fiduciario fornecer
a Garantidora, no prazo de até 2 (dois) dias dteis do pagamento das Obrigacoes
Garantidas, termo de quitagdo para que seja providenciado o cancelamento da cessdo
fiduciaria objetos deste Contrato.

1.9 As Partes se comprometem a observar as normas referentes a lavagem de dinheiro,
incluindo, porém néo se limitando a Lei 9.613/98 e demais legisla¢Ges aplicaveis.

1.9.1 As Partes reconhecem que o Banco Arrecadador é pessoa juridica sujeita a lei
brasileira e aos acordos internacionais de prevencio a lavagem de dinheiro. Nesse sentido,
havendo suspeita de eventual pratica ilicita, ficard a critério exclusivo do Banco
Arrecadador renunciar suas funces, por meio de uma notifica¢io judicial ou extrajudicial
enviada 4 Emissora e ao Agente Fiduciirio. O Banco Arrecadador permanecera
responsavel por todas as atribuigbes e obrigagOes previstas no presente Contrato, pelo
prazo de 30 (irinta) dias ap6s o recebimento pela Emissora e pelo Agente Fiduciario da
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CLAusULA 1T
CONDICAO SUSPENSIVA

2. Tendo em vista que os Créditos Cedidos encontram-se atualmente onerados em favor
dos titulares de notas promissérias da 12 emissio da Emissora e nos termos do contrato de
garantia celebrado no 4mbito de referida emissdo (“Contrato de Garantia da 12 Emissio de
Notas Promissorias”), além do previsto na cartula da 12 emissdo de notas promissérias, a
validade, eficicia e a efetiva constituicdo da cessdo fiducidria em garantia objeto deste
Contrato esta condicionada a ocorréncia dos seguintes eventos (“Condicéio Suspensiva™):

® liberagio da garantia prestada no ambito da 12 Emissio de Notas
Promissérias, a ser comprovada mediante apresentacio, ao Agente
Fiduciario, de copia do termo de liberagio e quitacfo a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio (na qualidade de agente de notas e garantia da 12
Emissio de Notas Promissorias) a Garantidora;

(i) registro do termo de liberagio e quita¢io acima referido nos cartérios de
titulos e documentos nos quais o Contrato de Garantia da 12 Emissdo de
Notas Promissérias esta registrado e envio de prova de referidos registros
ao Agente Fiduciirio; e

(iii) registro do presente Contrato no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos no cartério das sedes de todas as Partes, o que devera ocorrer
no prazo de 20 (vinte) dias da data de assinatura deste Contrato, conforme
previsto na Clausula 9.1 abaixo.

2.1.  Mediante a ocorréncia dos eventos relacionados acima, a cessio fiducidria em
garantia objeto deste Contrato passard automaticamente a ser vélida e eficaz em relacio as
Partes e garantird o pagamento das Obrigagles Garantidas, de acordo com os termos e
condi¢des do presente Contrato e da Escritura. Exceto quanto ao item “iii” acima (o qual
devera obedecer a disposicio da Clausula g.1 abaixo), a comprovacdo dos demais eventos
relacionados acima devera ocorrer em até 25 (vinte e cinco) dias contados da Data de
liquidacdo das Debéntures.

CLAUSULA III
IRREVOGABILIDADE
3. A presente cessdo fiduciaria dos Créditos Cedidos é irrevogavel e irretratavel e vigorara

até que as Obrigag¢des Garantidas sejam integralmente liquidadas pelo Devedor.

CLAUSULA IV
EXCUCAO DA GARANTIA

4. O Agente Fiducidrio fica autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel,
independentemente de notifica¢do ou interpela¢fio judicial ou extrajudicial a qualquer das
partes deste intrumento, a dispor extrajudicialmente dos Créditos Cedidos e a aplicar os
respectivos recursos no pagamento das Obrigagdes Garantidas, no caso de declaragio de
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura.
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Debéntures nos termos da Escritura, consolidar-se-4 em favor dos De entu 1st@ figste” C
ato representados pelo Agente Fiducidrio, a titularidade dos Cr‘edltos/j/eedldgs \,'7

4.1. Excucio da Garantia. Em caso de declaragéo de vencimento ibt}ani;eclpgt,d(;j dés il

fiduciariamente, podendo o Agente Fiduciério, sem prejuizo dos demais it€itos prewstosa»*~

em lei, especialmente aqueles previstos no Cédigo Civil, excutir a presenfe) garantia;”
podendo promover a venda, cessdo ou transferéncia extrajudlclal dos Créditos Cédidos
fiduciariamente, em uma ou mais vezes, em operacio publica ou privada,
independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento, aplicando o produto obtido na amortizagéio ou liquidacio das Obrigacdes
Garantidas.

ST e

4.1.1.4.1.1.  Fica expressamente estabelecido pelas Partes que o Agente Fiduciario
deterd a propriedade resolivel dos Créditos Cedidos. Na qualidade de proprietario
fiducidrio dos Créditos Cedidos, poderd o Agente Fiduciario praticar todos os atos
necessarios para salvaguardar tais direitos, incluindo, sem limitag3o, executar a garantia a
que esses direitos se prestam, em caso de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o disposto na Clausula TV deste Contrato.

4.2. Poderes. Para os fins de excussdo da presente garantia, conforme previsto nesta
Clausula 4, o Agente Fiduciario, na qualidade de proprietario fiduciario dos Créditos
Cedidos ora cedidos fiduciariamente em garantia, exercera sobre estes todos os poderes
que lhe sdo assegurados pela legislacdo vigente, inclusive poderes ad judicia e ad negotia,
em especial aqueles para (a) utilizar os Créditos Cedidos exclusivamente na liquidacio das
Obrigagbes Garantidas; (b) vender, ceder ou transferir extrajudicialmente os Créditos
Cedidos; (c) dar quitacdo e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais especiais
que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos, sendo (a), (b) e/ou (¢) praticados
mediante prévio aviso ou notifica¢do & Emissora; e/ou (d) utilizar os recursos depositados
na Conta Vinculada até o valor dos respectivos Créditos Cedidos, na liquida¢io das
Obrigacdes Garantidas.

4.3. Para fins do disposto na Cldusula 4.2 acima, a Garantidora, por meio deste
instrumento, nomeia e constitui o Agente Fiduciario seu bastante procurador,
outorgando-lhe poderes especiais para, em caso de declaragfio de vencimento antecipado
das Debéntures nos termos da Escritura, praticar todo e qualquer ato necessério com
relagdio aos Créditos Cedidos, para o pontual e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, inclusive firmar recibos, termos ou quaisquer outros documentos em nome da
Garantidora, representar a Garantidora perante qualquer reparti¢io publica federal,
estadual e municipal, e perante terceiros, até que seja concluida excussdo da garantia e
liquidadas as Obrigagdes Garantidas, com poderes especiais para (i) representar a
Garantidora perante juntas comerciais e cartérios de registro de pessoas juridicas em
qualquer Estado do Pais, assinando formularios, pedidos e requerimentos; (ii) representar
a Garantidora perante institui¢Ges financeiras custodiantes ou prestadores de servigos de
escrituracfio, bem como perante as subsidiarias e seus administradores para demandar
qualquer eventual anotacdo que venha a ser necesséria; e (iii) praticar todos e quaisquer
outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do presente mandato, sendo vedado o
seu substabelecimento. O presente mandato é outorgado pelo prazo de 12 (doze) meses, na
forma do art.20 do Estatuto Social da Garantidora, em carater irrevogavel e irretratavel,
sendo sua outorga condicdo do negdcio, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil. Como
forma de garantir a permanéncia de um agente fiduciario, na forma da Lei das Sociedades
por Acdes e durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, até que todas as Obrigacoes
Garantidas tenham sido integralmente cumpridas, a Garantidora se compromete a
renovar a procuracao em questao em até 30 (trinta) dias ao vencimento da procuragio em

vigor. )
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4.3.1. Sem prejuizo do disposto na presente Clausula 4, em com 1@megto aos pod@res
outorgados na Clausula 4.3 acima, a Garantidora outorga nesta‘data, &' mstr men‘to

Dl

particular de procuracdo em favor do Agente Fiduciario, nos tgjnos do 7Anexom Lab

presente Contrato. A Garantidora se compromete a, apds solicitalg@io nésse ntido’ pelo
Agente Fiduciario, entregar um instrumento de procuracio equivaléiite a cad. )smessomi(fj~
Agente Fiduciario e, conforme venha a ser exigido, sempre que neceSsano para assegur

que o Agente Fiduciario (ou qualquer sucessor) disponha dos podéres)e g;dds para
praticar os atos e exercer os direitos aqui previstos. ’

4.3.2. Adicionalmente, a Garantidora se compromete a renovar a procuragio do Anexo IT
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias ao vencimento da procuragio que estiver em
vigor, até o cumprimento integral das ObrigagOes Garantidas, sob pena de, assim nfo o
fazendo, ensejar execucio especifica de obrigacdo de fazer, nos termos do artigo 461,
paragrafo 3°, da Lei n® 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”).

4.4. Fica certo e ajustado que poderé o Agente Fiduciario executar ou excutir a garantia
objeto deste Contrato, para os fins de amortizar ou liquidar as Obriga¢Ses Garantidas,
ficando ainda estabelecido que a execucio ou excussio da cessdo fiducidria dos Créditos
Cedidos independera de qualquer providéncia preliminar por parte dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, tais como aviso, protesto, notifica¢do, interpelagéo
ou prestacio de contas, de qualquer natureza.

4.4.1. Caso considere oportuno, o Agente Fiduciario terd a faculdade de consultar
previamente os Debenturistas, por meio de uma Assembleia Geral de Debenturistas, para

decidir quanto a excussdo ou nfo da garantia em questdo para cumprimento das
Obrigactes Garantidas.

4.5. A Garantidora obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula 4.

4.6. Cessdo Fiduciaria dos Créditos Cedidos. Na hipotese prevista na Clausula 4.1
acima, o Agente Fiduciario aplicard o produto dos Créditos Cedidos na liquidagao das
Obrigacdes Garantidas e das despesas decorrentes da execucdo da Garantia (inclusive
honorérios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins de excussdo do presente
instrumento, além de eventuais tributos, encargos, taxas e comissdes), exceto o custo com
a transferéncia dos recursos das Controlada Relevantes para o Agente Fiduciario.

4.7. Caso o produto da execu¢io da garantia seja suficiente para a integral liquidacdo das
Obrigacdes Garantidas e das despesas com a excussdo da garantia, e ainda seja apurado
saldo positivo, o Agente Fiduciario entregard o saldo a Garantidora, acompanhado do
respectivo demonstrativo da sua apuragio, de acordo com o artigo 1.364 do Codigo Civil.

CLAUSULAV
DECLARACOES E GARANTIAS

5.1. Declaracdes. A Garantidora, neste ato, em cariter irrevogavel e irretratavel, e como
condi¢io e causa essenciais para a celebragdo deste Contrato, declara e assegura em
relacdo 4 si mesma, ao Agente Fiduciario, nesta data que:

a) ¢ uma sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
CVM devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica
Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades;

g
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b) estd devidamente registrada como companhia aberta,categoria “A”;

perante
a CVM, estando em dia com todas as obrigacdes rglg:vant

aphcavels as

companhias abertas nos termos da legislagio e regulamenfa@aé/ap ,Qa\i
" Sal 4 1° 20

- 03

c) seu Formulario de Referéncia, elaborado nos terlaaos da2Ins

480, esta atualizado e todas as informagdes nele contidas afenderh @o dlquéto ha|

Instrugdo CVM 480, em especial aos artlgos 14a19,eo0 conlunto de 1nf0rlna(;oes
nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da &itiiatio ééonbmico-
financeira da Emissora e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores
mobilidrios por ela emitidos em todos os aspectos relevantes;

d) as informacdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrugdo CVM 480, e disponivel na pdgina da CVM na
Internet, bem como as fornecidas na Oferta, sio verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

e) tém plenos poderes, capacidade, e estd devidamente autorizada a celebrar
este Contrato, o Contrato de Distribuicio e a Escritura e a cumprir todas as
obrigacdes nestes previstas, tendo, entfo, sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessirios para a celebragio e cumprimento das obrigacghes
assumidas;

) é lnica e legitima proprietéaria dos Créditos Cedidos, que, exceto pela cessio
fiduciaria prevista neste Contrato e pelo 6nus constituido no 4mbito da 12 Emissio
de Notas Promissérias, encontram-se livres e desembaracados de quaisquer énus
ou gravames, restrices, cessGes, penhores, penhoras, condi¢fes de qualquer
natureza, acordos, compromissos, opgdes, controvérsias, litigios, direitos reais de
garantia, dividas, tributos, a¢Bes ou procedimentos judiciais, exirajudiciais,
arbitrais ou administrativos que possam, ainda que indiretamente, prejudicar ou
invalidar a cessio fiduciria objeto deste Contrato;

g) este Contrato, a Escritura e o Contrato de Distribui¢io constituem uma
obrigacdo legal, vélida, vinculante e eficaz da Garantidora, exequivel de acordo
com seus respectivos termos e condiges;

h) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacdo, licen¢a, ordem
de, ou qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigagfes
nos termos deste Contrato;

i) a celebracio deste Contrato e o cumprimento das suas obrigacGes nele
previstas néo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Garantidora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (2) criagfo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Garantidora
(exceto pela cessio fiduciaria previstas neste Contrato); ou (3) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Garantidora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Garantidora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

i) a celebracio deste Contrato é compativel com a capacidade econémica,
financeira e operacional da Garantidora de forma que o registro de qualquer débito

na Conta Vinculada e a cessdo fiduciaria dos Créditos Cedidos prevista neste
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Contrato, nfdo deverd acarretar qualquer impacto neg &tlvo/ na cap a
econdmica, financeira e operacional, ou na sua capa01da o o )
compromissos e obrigacdes;

filmado sob

455571

k) ndo tem conhecimento de qualquer acdo Jughaa] p/rprocedl
administrativo ou qualquer contestacéio, independentementé.de quem seja
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de quaTqu'
adversamente as obrigacgdes assumidas neste Contrato;

ICro

L0
- . . . T
D concorda que nio poderd movimentar a Conta Vinculada, durante aj o % (
vigéncia desse Contrato, nio sendo permitida 4 Garantidora a emissdo de cheques,| 2 &
a movimentac¢do por meio de cartdo de débito ou ordem verbal ou escrita ou ® =

qualquer outra movimentaggo dos recursos depositados na Conta Vinculada, sendo
a Conta Vinculada movimentada unica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario até
a liquida¢io das Obrigagbes Garantidas;

m) detém todas as autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vélidas, exceto por aquelas cuja auséncia nio tenha
impacto adverso relevante para suas atividades;

n) exceto com relagio aqueles que estejam sendo questionados de boa fé pela
Emissora, que nfo causem impacto adverso relevante para suas atividades ou
conforme descrito em seu Formuldrio de Referéncia, estd cumprindo leis,
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos 6rglos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugio de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas
demais disposicdes legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente
relevantes para a execugio de suas atividades, adotando as medidas e agOes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo em juizo a sua aplicabilidade;

0} as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2011, 2010 e 2009 e ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2012
apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Emissora nas referidas
datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados
em tais datas. Tais informag®es financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstrag¢Ses financeiras
mais recentes, a Emissora ndo tem conhecimento de nenhum impacto adverso
relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais em questéo ou de
qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios,
que seja relevante para a Emissora, bem como ndo houve qualquer alteragio no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

p) nio tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso & Emissora,

além daqueles mencionados no seu Formulario de Referéncia, nas demonstragoes
financeiras e informagGes trimestrais disponibilizadas pela Emissora, a CVM e ao <>\/
mercado; e

q) estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢Ges de natureza tributaria 9<:
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de

/\!(’-}\IV 21
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lﬁ'yf%\i\

. s s . /‘ . Py
quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por/g&qu\elasa&u@_stlonadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descun pﬁm&;@t\ﬁﬁnﬁo\ tenha
R . e N 0, R0 o VY
impacto adverso relevante para suas atividades, bem como aqgel&frsd‘e\f)u{’ra forma

= M 2e5, 2

. - Py - i
descritas no Formulario de Referéncia da Emissora; = o Db s

- I3
e o

o \

\ o)
r) os documentos e informacgdes fornecidos aos C6@f.dqnadore\s—>,@]é)u aos
assessores juridicos sfo corretos e estiio atualizados até a dath'@tn-quie foram
fornecidos e incluem os documentos e informagGes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora;

s) ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracio substancial adversa da sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das
Debéntures;

t) ndo ha outros fatos relevantes em relagdo 4 Emissora nio divulgados no
Formuldrio de Referéncia da Emissora, cuja omissio faga com que qualquer
declaragio do Formulario de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

) todas as informagtes fornecidas pela Emissora no dmbito da Oferta séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os investidores, que permitem
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

v) nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fung@es, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares; e

w) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e com a forma de célculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

5.2. O Agente Fiducidrio e o Banco Arrecadador, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, e como condigdo e causa essenciais para a celebracdo deste Contrato,
declaram e asseguram a Garantidora que:

a)

b)

c)

d)

este Contrato constitui uma obrigacdo legal, vilida e eficaz do Agente
Fiduci4rio ¢ do Banco Arrecadador, exigivel de acordo com seus respectivos
termos;

tém plenos poderes, capacidade, e estd devidamente autorizado a celebrar o
presente instrumento e a cumprir com todas as obrigag8es nele previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para a celebragio e cumprimento das obrigagSes assumidas nos termos deste
Contrato;

o presente Contrato e as obrigagles nele previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes do Agente Fiduciario e do Banco Arrecadador,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes; e

detém todas as autorizacdes e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando

todas elas validas, exceto por aquelas cujo descumprimento nao tenha impacto
adverso relevante para suas atividades.

/\va >

262

o

|

¢ Titulos

7

nOﬁcia e Registro




D

Triunfo

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS

5.3. As declaragbes e garantias aqui prestadas subsistirdo ao te}‘mmo‘ 2 t 18 8
comprometendo-se as Partes a indenizar e a manter mdenesuumd“avmuy“ah e suas 2~
respectivas  controladoras, coligadas, controladas e afiliadas( e._séins fzespe‘ét; § e BO
administradores, empregados consultores e agentes, contra? toaas)Z &' quaisqe 0
reivindica¢bes, danos, perdas, obrigag¢des, responsabilidades e deSpesas (1nb1u1ndo,w m g
hmltaqao despesas e honorarios advocaticios) em que qualquer umavdas pessoas\ cima | F &
venha a incorrer ou que contra elas venha a ser cobrado, em decorréncia‘dd iftveracidade 5 §0
ou inexatiddo de qualquer de suas declaragdes aqui contidas. g §
-
S

CrAusura vl
LEGITIMIDADE DO AGENTE FIDUCIARIQ

6.1. A Garantidora reconhece o direito dos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario,
de executar a garantia em observincia ao disposto na Clausula 4.4, como forma de receber
os créditos devidos decorrentes das Obriga¢les Garantidas, com os devidos encargos.

6.2. A Garantidora desde logo reconhece a legitimidade extraordindria do Agente
Fiduci4rio para excutir a garantia contratada neste Contrato e promover a cobran¢a de
quaisquer valores decorrentes do presente Contrato, podendo, para tanto, contratar, as
expensas dos Debenturistas, quaisquer prestadores de servi¢os de controle e excussio das
garantias e/ou para auditoria de procedimentos, e podendo ainda contratar, as expensas
dos Debenturistas, e destituir advogados, com poderes “ad judicia”, intimar, notificar,
interpelar, transigir, desistir, dar e receber quitagio, representando os Debenturistas
extrajudicial ou judicialmente e em qualquer fase ou grau de jurisdi¢do, com poderes,
ainda, para praticar qualquer ato e assinar qualquer documento ou instrumento
necessario no cumprimento de suas funcdes de agente da presente garantia, sempre no
interesse e de acordo com as expressas instru¢des dos Debenturistas nos termos da
Escritura e da Cl4ausula 6.3 abaixo, e de seu eventual cessionario e sucessor a qualquer
titulo.

6.2.1. Na hipétese de vir a ser contratado qualquer prestador de servico, na forma
mencionada na Clausula 6.2 acima, todos os direitos do Agente Fiduciario relacionados a
coleta de informacges e a tomada de providéncias em relagio a presente garantia e sua
excussio, previstos neste Contrato, poderiio ser exercidos diretamente por tais agentes,
em beneficio do Agente Fiduciario, cuja designagiio deverd ser previamente informada a
Garantidora, sem necessidade de sua concordancia.

6.3. O Agente Fiducidrio atua no presente Contrato em nome e em beneficio dos
Debenturistas e de acordo com as expressas instru¢bes dos Debenturistas, em total
conformidade com os termos e condi¢des da Escritura. Neste sentido, sempre que neste
instrumento estiverem previstos quaisquer atos ou decisdes a serem tomados pelos
Debenturistas, eles serdo tomados pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quoruns de convocacéo e deliberagio previstos na Escritura,
e serdo executados pelo Agente Fiducidrio em estrita observancia as disposi¢des deste
Contrato, da Escritura e da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

CrAusura VII
OBRIGACOES GERAIS DAS PARTES

7.1. Em adigio e sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na Escritura, neste <‘\

Contrato ou nos demais documentos relacionados a Oferta ou em lei, a Garantidora
obriga-se a:

m_,»,

\

W
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a)

b)

c)

d)

€)

g

h)

i

)]

manter a presente garantia sempre existente, vélida, eficaz,, em perféitaf\ordem e

em pleno vigor, sem qualquer restrigao ou condlgao, e todos os direitos @Qbre a 8 S —
Conta Vinculada livres e desembaracados de quaisqy & ro;fué(\ enc rgos. ou él_\
gravames; ;E S rg, o ““]‘; Q Lo
\= Ta 509905 0 O L0
nfo alterar ou encerrar a Conta Vinculada ou permitir qug seJa a/}berado‘rquafﬁuer £L0
termo ou condicdo do respectivo contrato de abertura %\/conta nem praticar o
qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa ¢ de qqalque forma, 0
afetar o cumprimento, pela Garantidora, das suas obrigagdes, ot o exércicio, pelo £
Agente Fiduciario, de seus direitos, previstos neste Contrato; D§
@ <

ndo alienar, vender, ceder, transferir, gravar, onerar ou de qualquer forma dispor,
total ou parcialmente, direta ou indiretamente, dos direitos sobre a Conta
Vinculada;

a seu exclusivo custo e despesas, assinar, anotar e prontamente entregar, ou fazer
com que sejam assinados, anotados e entregues ao Agente Fiduciirio, todos os
contratos e/ou documentos necessarios e tomar todas as demais medidas que o
Agente Fiducidrio possa solicitar de forma razodvel e em tempo habil para (i)
proteger os direitos sobre a Conta Vinculada, (ii) garantir o cumprimento das
obrigagbes assumidas neste Contrato, ou (iii) garantir a legalidade, validade e
exequibilidade deste Contrato;

assegurar e defender os direitos reais de garantia constituidos nos termos deste
Contrato e eventuais aditamentos contra quaisquer agles e reivindicacles de
quaisquer terceiros mantendo o Agente Fiduciario informado por meio de
relatérios, sobre o ato, a ac¢do, o procedimento e o processo em questdo e as
medidas a serem tomadas;

no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagfio, ou em prazo menor que venha a ser determinado por autoridade
governamental competente, fornecer ao Agente Fiducirio todas as informacGes,
copias de documentos que ja tenham sido firmados pela Emissora no momento da
solicitagdo, e/ou eventuais declaragdes por parte de diretores que venham a ser
solicitadas com relagio aos Créditos Cedidos, de forma a permitir que o Agente
Fiduciario verifique o cumprimento das obrigagbes ora assumidas e execute, caso
aplicavel, as disposi¢Ges do presente Contrato;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas,
qualquer ato ou fato fora do curso regular dos negbcios que possa depreciar de
forma relevante ou ameagar a garantia prestada nos termos deste Contrato;

efetuar o pagamento de todas as despesas necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas nos termos da Escritura e deste Contrato ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
desde que sejam razodveis e devidamente comprovadas;

registrar a cessdo fiduciaria objeto deste Contrato em notas explicativas as suas
demonstracdes financeiras;

até o pagamento integral das obrigacGes garantidas, ndo alterar ou permitir que

seja alterado o Banco Arrecadador sem a prévia aprovagio dos Debenturistas,
obtida nos termos da Escritura;
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k) sempre que necessario e solicitado pelo Agente Fiduciario, ceiebrar aditamentos a
este Contrato para incluir qualquer outra pessoa como u &:redpr e/ou gar\htldor
ou para modificar a descri¢dio das Obriga¢oes Garantidas xF?r qu)a,lqn er

1) reforcar a garantia, com a devida aprovagdo pelos (Debentur@
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas nos< Qermos»,v

observado o prazo e disposi¢oes previstas na Clausula 1.3 atu{na, 7]
TSoanuL £
m) nfo celebrar qualquer contrato ou acordo que possa impactar iiégativamente, £
restringir ou limitar os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente 2
Fiduciario, decorrentes deste Contrato; e B9 e =

n) ndo realizar qualguer ato que envolva a cessdo, transferéncia ou oneracio, sob
qualquer forma, dos Créditos Cedidos objeto desta garantia, bem como informar o
Agente Fiducidrio a respeito de qualquer ato ou fato, de que venha a ter
conhecimento, de terceiro on de alguma parte deste Contrato que constitna ameaca
a existéneia da cessdo fiduciaria pactuada nos termos deste Contrato, sob pena de
execucdo da garantias em questao.

7.2. Em adigido e sem prejuizo de quaisquer obrigagles estabelecidas neste Contrato,
durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, o Banco Arrecadador devera as custas e
expensas da Garantidora:

a) n#o obstante qualquer disposi¢do em contrario, seja na lei aplicavel ou outro, ndo
compensar quaisquer valores devidos ao Banco Arrecadador com os recursos
depositados ou que venham a ser depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada ou guaisquer investimentos sobre os direitos sobre a Conta Vinculada
(inclusive, sem limitacéo, 6nus, gravames ou direitos de compensacio), obrigando-
se a: (i) ndo praticar qualquer ato relativo aos direitos sobre a Conta Vinculada em
desconformidade com o previsto neste Contrato; e (ii) observar o disposto na
Cl4usula 1.3 acima no que tange a movimentagao da Conta Vinculada, sem prejuizo
das demais condi¢Bes estipuladas no presente Contrato;

b) ter total responsabilidade pela seguranga, manuten¢do e preservacdo da Conta
Vinculada e dos direitos sobre a Conta Vinculada, de tempos em tempos, nas
referidas contas;

¢) ndo aceitar quaisquer instrug¢des ou reconhecer quaisquer comunicagbes, que
estejam em desacordo com este Contrato, independentemente de qualquer
notificagéio ou requerimento de quaisquer das Partes ou terceiros; e

d) na hipétese de o Banco Arrecadador receber instrugdes de guaisquer das Partes
que, em sua opinido, estejam em conflito com quaisquer das disposi¢des do
presente Contrato, o Banco Arrecadador terd o direito de se abster de praticar
qualquer ato, ressalvada a guarda de tais recursos e de guaisquer outros bens
detidos por ele ao amparo do presente Contrato até que seja orientado de outra
forma por documento escrito firmado pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora
ou por sentenca definitiva ou ordem judicial de tribunal competente. Na auséncia
de tal orientacdo, o Banco Arrecadador podera renunciar sua condi¢do, mediante
aviso prévio as Partes com 30 (trinta) dias contados do recebimento pela Emissora
e pelo Agente Fiducidrio da notificacio de rentincia enviada pelo Banco <
Arrecadador nesse sentido. Ay

7.3. Em adicio e sem prejuizo de quaisquer obriga¢des estabelecidas neste Contrato, o~

durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciario, as expensas da Emissora:

25
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a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, 'erphcan 1] ,Iu’cnj;/lb dd
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa za tiva: esproba cos tuma

empregar na administragéo de seus préprios negdcios; (, Piry

A

Titulos

ey
crofimadg sob

5

b) renunciar a fun¢fo, na hipétese de superveniéncia de conﬂ;tos deinferesse of
de qualquer outra circunstincia que lhe impeca o exercicio da filngio;

nt%&%gz

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas func¢des;

e Docume

n.e

@ Oficial de Regigtro d

d) verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informag¢des———
contidas neste Contrato, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas perante érgios e entidades publicas e oficios de registros
publicos;

f) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria nos registros
cont4beis da Emissora, as expensas desta;

g) convocar quando da ocorréncia de quaisquer das hipdteses de inadimplemento
e Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, previstas na Escritura,
bem como quando julgar necessaria, a Assembleia Geral de Debenturistas,
observados os quoruns de convocagio e deliberacio previstos na Escritura;

h) enviar aos Debenturistas, na data da primeira publicacio, copia do edital de
convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas;

i) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacGes que lhe forem solicitadas;

j) enviar aos Debenturistas, no primeiro dia util subseqiiente da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas, copia da sua respectiva ata;

k) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Contrato,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer, e de
todas aquelas obrigaces constantes das Debéntures;

1) manter as informagdes que receber da Emissora a disposicio dos
Debenturistas; e

m) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informactes
obrigatérias pela Companhia, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacges.

7.3.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos extrajudiciais contra a
Emissora para a protec¢io e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizacdo de seus
créditos, comprometendo-se, desde ja a assessorar os Debenturistas na adogio de
quaisquer medidas e/ou procedimentos judiciais, devendo:

a) declarar, observadas as condigGes deste Contrato e da Escritura, e conforme
instru¢des dos Debenturistas e/ou apds realizagdo de assembléia geral dos

e
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Debenturistas que delibere nesse sentido, ou na hipétese de océrrencla de (=)
quaisquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado autom@tlcg prewsto§~nas 5 3=
Debéntures, automatica e antecipadamente vencidas ;iaasbaswohmgag es |- >~
decorrentes das Debéntures e cobrar seu principal e aceggorios 7§/h poge AR %‘3
descritas na Escritura; Ki E S&Q\ 2 Bt

b) tomar toda e qualquer prowdenma necessaria para a reahza@&m dos credlto,g@fos &
Debenturistas, quando necessario for; e o~ 275

c) tomar todas as providéncias necessirias para a realiza¢io dos créditos dos S e
Debenturistas, incluindo, sem contudo se limitar a (i) excutir

extrajudicialmente a garantia constante deste Contrato e vender a garantia,
aplicando o produto de tal venda ou da liquida¢io da garantia exclusivamente
na liquidacdo das Obriga¢es Garantidas; (ii) assessorar os Debenturistas caso
estes venham a requerer a faléncia, recuperagio judicial e/ou recuperagio
extrajudicial da Emissora ou iniciar outro procedimento judicial da mesma
natureza, ou, ainda, qualquer procedimento aplicivel para cobranca ou
execugdo judicial ajuizadas no dmbito desta Emissfio, conforme aplicével; e (iii)
assessorar os Debenturistas em processo de interven¢iio ou liquidagio da
Emissora.

7.3.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfo adog¢io das
medidas contempladas nos subitens acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, observado os quoruns de delibera¢io definidos na
Escritura.

7.3.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Contrato, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento final das
Debéntures ou até sua efetiva substituigo.

7.4. A contratagio do Agente Fiducidrio pela Emissora, bem como a sua eventual
substitui¢do, sdo devidamente regidas pela Escritura, bem como pela Lei das Sociedades
por Agdes e pela Instrucdo CVM n°28.

Clausula VIII
Remuneracio do Banco Arrecadador

8.1 Em funcdo do desempenho do Banco Arrecadador das fungGes previstas neste
Contrato, as Garantidora e o Agente Fiduciario concordam que o Banco Arrecadador tera
direito a receber a taxa mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) (“Taxa
Mensal”), que serd debitada mensalmente da Conta Vinculada, até o 5° (quinto) dia Gtil
de cada més, corrigidos anualmente pelo IGP-M ou pelo indice que venha a substitui-lo,
remuneracdo esta relativa aos servigos prestados no més anterior, até o término deste
Contrato.

8.1.1 A Taxa Mensal serd debitada da Conta Vinculada a partir do primeiro més
subsequente a assinatura deste Contrato, independentemente do inicio das
movimentag¢des e/ou depbsitos na Conta Vinculada.

8.1.2. Ndo obstante o previsto nesta Clausula, as Partes acordam que a Taxa Mensal seré \‘\ 3

devida ao Banco Arrecadador pelo periodo minimo de 12 (doze) meses (“Valor Minimo™), R\
independente se a operagio objeto deste Contrato tenha duragfo inferior a 12 (doze)

meses. V<(/
N
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8.1.3. Na hip6tese de término do Contrato em periodo inferior a 12 (dﬂ%ﬁ:) meses,
devido ac Banco Arrecadador a diferenga equivalente a Taxa Mensal j; \,paﬂgavgmig
Minimo. [ Saty

is

8.2  Na ocorréncia de término ou infcio do presente Contrato fora 'de umperiodo™ -
completo de cobranga da Taxa Mensal, serd devida ao Banco Arrecadador ezglor total de
referida taxa, de forma que ndo haverd célculo pro-rata de referida remun’eﬁ%@é}@ pelos
servigos prestados.

8.3. Quaisquer despesas ou desembolsos, que tenham sido justificados e
comprovadamente incorridos pelo Banco Arrecadador em decorréncia do cumprimento
da prestagdo dos servigos estabelecidos neste Contrato serdo reembolsados pela
Garantidora. Para tanto, o Banco Arrecadador deverd apresentar & Garantidora todos os
comprovantes das referidas despesas e desembolsos, ficando o Banco Arrecadador, desde
ja autorizado pela Garantidora e pelo Agente Fiduciério a realizar os débitos na Conta
Vinculada, para os fins da presente clausula.

CrAusura IX
DISPOSICOES GERAIS

9.1. Registro em Cartério. No prazo maximo de 20 (vinte) dias da data de assinatura deste
Contrato e de qualquer aditivo subsequente, a Garantidora deverd registrar este
instrumento, as suas custas e exclusivas expensas, no cartério das sedes de todas as
Partes, devendo fornecer comprovacio desses registros ao Agente Fiduciério, no prazo de
5 (cinco) dias uteis a contar da obten¢io dos mesmos, aplicando-se esta mesma regra em
caso de celebracao de futuros aditivos ao presente instrumento.

9.2. Todos e quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos das averbagdes e registros
aqui previstos ou relacionados a este Contrato serdo de responsabilidade tinica e exclusiva
da Garantidora. A Garantidora devera antecipar os valores necessirios ao Agente
Fiduciario, por quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos decorrentes deste Contrato.
Em caso de eventual pagamento feito pelo Agente Fiduciario, a Garantidora devera
proceder o seu ressarcimento, no prazo maximo e improrrogavel de 10 (dez) dias fteis
contados do recebimento da respectiva nota de débito, emitida pelo Agente Fiducidrio,
com os respectivos comprovantes.

9.3. A Garantidora responsabiliza-se por qualquer prejuizo direto que comprovadamente
venha a causar ao Agente Fiducidrio ou a terceiros em decorréncia de a garantia ora
prestada ser suspensa, cancelada, anulada ou tida como nula de pleno direito, sendo que a
Garantidora se responsabiliza, de maneira irretrativel e irrevogivel, a substituir
imediatamente a garantia ora oferecida, no caso desta vir a ser suspensa, cancelada,
anulada ou tida como nula, sem prejuizo das demais hipéteses de substituicio e reforco
previstas em lei, nos termos previstos na Cldusula 1.3.5 acima.

9.4. Vigéncia. Ndo obstante a ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento
Antecipado previstas na Escritura, todos os acordos, declaragbes e as garantias da
presente cessdo fiducidria permanecerdo gerando plenos efeitos e em vigor, validos e
exequiveis até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas (mesmo que haja uma
execucdo parcial do presente Contrato).

9.5. Se qualquer termo ou disposigdo deste Contrato for considerado por qualquer tribunal
competente como sendo nulo, invalido ou inexequivel, o restante deste Contrato néo sera

afetado por esta decisdo, sendo que cada termo, avenga e condi¢iio remanescente deste
instrumento continuara valido e serd cumprido na forma permitida na legislacio aplicavel.
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,,,,, O S ae—
9.6. Fica expressamente estabelecido que a abstencéio ou atraso no exercicio, por pa g;d\o 8 8
Agente Fiduciario, de quaisquer direitos ou faculdades assegurados e e, np, Escrituragu, | 2 g;
no presente Contrato ou a sua tolerdncia com atrasos no cumprlmrzmo’\da@ Brlgac;oes‘\/ e ELO
Garantidas, neste Contrato ou na Escritura, constituir-se-4 em me adhberéhd,aﬁe”e NE v
implicard em novagio, tacita ou expressa, ou alteragio contratual, gm impédxr‘ / g =
qualquer momento o Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério, Venha diexercer c?s £ 5%
aludidos direitos e faculdades. \\/ 5 8 o0
\V\g o ’\\ ® 2, I
9.7. Cessdo ou Transferéncia. E expressamente vedada &s Partes a transferenma a5 3
quaisquer terceiros, de quaisquer das obriga¢Ges aqui previstas, total ou par01a1mente, 2%
= 2 5

salvo mediante prévia e expressa anuéncia das Partes.

9.8. Irrevogabilidade e Sucessdo. O presente Contrato obriga irrevogavelmente e
irretratavelmente as partes contratantes, bem como seus sucessores e/ou cessionérios a
qualquer titulo, sendo cada parte responsavel pelos atos e omisstes de seus respectivos
funcionarios, administradores ou gerentes, prestadores de servico, contratados ou
prepostos, sob qualquer denominacio.

9.9. Para fins deste Contrato, o Agente Fiduciario podera requerer a tutela especifica das
Obrigacdes Garantidas, na forma prevista nos artigos 461, 466-A, 466-B, 621, 632, 642 ¢
643 do Codigo de Processo Civil.

9.10. Qualquer disposi¢do do presente instrumento somente poderd ser renunciada pela
parte beneficiada pelo direito a ser renunciado, mediante instrumento escrito. Qualquer
alteracdo ao presente instrumento deverd ser formalizada por escrito pelas Partes
signatdrias e registrada nos mesmos Cartérios de Titulos e Documentos em que este
Contrato estiver registrado, as custas da Emissora.

CLAusuULA X
NOTIFICACOES

10.1. As comunicagdes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos deste
Contrato, se feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais
serem encaminhados em até 5 (cinco) dias dteis apos o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificacdo a seguir:

Para a Emissora ou Garantidora:

TP1I - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.

Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 142/143
04551-000 —~ Sfo Paulo, SP

At.:  Sr.Sandro Lima / Srta. Paula Paulozzi Villar

Tel.:  (11) 2169-3999

Fax: (11) 2169-3999

E-mail: sandro.lima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205
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22640-102 — Rio de Janeiro, RJ
At.:  Sr. Gustavo Dezouzart
Tel:  (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099 / @
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br / mstavo.dezouzart@oliveirati"'ﬁ‘stemﬁ%r

Para o Banco Arrecadador:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Amador Bueno, 474 — Bloco D - 2° andar - Estacio 451
Santo Amaro - Sao Paulo, SP

At.:  Custodia de Terceiros (Célula de Escrow) - Paulo Cesar Belloni e¢/ou Debora Mellin
Tel:  (11) 3553-8576 ou (11) 3553-8551

Fax: (11) 5538-6937

E-mail: pebelloni@santander.con.br, debora.mellin@santander.com.br.

custodiaescrow@santander.com.br

10.2. As notificacdes enviadas por uma Parte a outra, nos termos deste Contrato, o serdo
por escrito, devendo ser remetidas por carta protocolada ou registrada nos enderegos
constantes da Clausula 10.1 acima, sendo consideradas como recebidas respeitando-se o
disposto na referida Cldusula 10.1. Caso haja recusa em receber as notifica¢Ges, estas
poderdo ser feitas por meio de notificagdo judicial ou extrajudicial. Caso qualquer das
Partes mude de enderego, devera prontamente notificar a outra parte, em tempo hébil
para que eventual notificagio seja entregue no endereco correto, responsabilizando-se por
qualquer dano que decorra dessa mudanga de enderego eventualmente néo informada.

CLAUSULA X1
LEI DE REGENCIA

11. O presente Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Reptiblica
Federativa do Brasil, e as partes, neste ato, elegem o foro central da Comarca da Capital do
Estado de Sdo Paulo, como competente para solucionar qualquer controvérsia oriunda
deste Contrato, com rentincia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, podendo,
ainda, o Agente Fiduciario optar pelo foro de qualquer de suas Agéncias ou da sede ou
domicilio do Devedor.
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Fitch Atribui Rating ‘A+(bra)’ a Proposta de Quarta Emissdo de Debéntures da Triunfo
23 Ago 2012 18h40

Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 23 de agosto de 2012: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating

Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra)) a proposta de quarta emissdo de debéntures da Triunfo
Participagdes e Investimentos S.A. (Triunfo), no montante de BRL350 milhdes, com vencimento final em outubro de
2017.

As debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia de cesséo fiduciaria da totalidade de
distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outras formas de resultados, provenientes de
todas as suas subsidiarias j& em operacdo. Os recursos da emissdo serdo utilizados, principalmente, para
refinanciar parte da divida de curto prazo e atender a estratégia de novos investimentos do grupo.

O rating da quarta emissdo de debéntures reflete o adequado perfil de negécios da Triunfo, baseado em sua
diversificada carteira de ativos, que inclui concessdes rodovidrias e atividades de energia e portudrias. Estas
apresentam forte geracdo de caixa, razoavel previsibilidade e baixa volatilidade de resultados. Os ratings da Triunfo,
por sua vez, incorporam a estrutura de capital moderadamente alavancada em bases consolidadas, mas com perfil
de divida apropriado e compativel com a natureza e a expectativa de fluxo de caixa dos investimentos do grupo,
principalmente em geracado de energia.

Os ratings também incorporam a expectativa da Fitch de que os significativos investimentos previstos pela Triunfo
para os proximos trés anos ndo devem ser suficientemente fortes para impactar significativamente a qualidade de
crédito da companhia. A Triunfo deve financiar, com divida adicional nos niveis dos projetos e da holding, a
concluséo da usina de energia hidrelétrica de Garibaldi, em Santa Catarina, e implementar o projeto do Aeroporto
de Viracopos, em Campinas, Sdo Paulo. A lista completa dos ratings da Triunfo se encontra ao final deste
comunicado.

O ambiente favoravel dos negdcios maduros da Triunfo, que incluem as concessdes de rodovias, a Usina de Salto e
o Porto de Navegantes, bem como o avango esperado para 2012 dos negdcios na operagao de cabotagem deverao
sustentar um incremento consistente da geragao de caixa e do fluxo de dividendos para a holding,a partir de 2012.
Isso evitard uma substancial deterioragdo dos indices de alavancagem e de cobertura da divida do grupo, mesmo
diante da assuncgéo de divida adicional para suportar os novos projetos.

Entretanto, caso ocorram acentuadas frustagdes nas expectativas da Fitch quanto ao crescimento da geracéo de
caixa operacional consolidada e do fluxo de dividendos para a holding, levando a uma deterioragéo nao esperada
da alavancagem, e nos indices de cobertura da divida desta, os ratings poderdo ser reavaliados. Outro fator de
pressdo aos ratings seria o anuncio de novos investimentos relevantes que demandem maiores recursos de divida
e de capital, caso este Ultimo seja financiado com novas dividas contraidas pela holding.

As preocupagdes da Fitch sdo relativas a estratégia de crescimento da Triunfo, a sua reduzida liquidez e ao
aumento do volume de divida da holding. O risco de refinanciamento do grupo é atenuado pela forte e previsivel
capacidade de geracédo de caixa proveniente de seus ativos e pelo potencial acesso ao crédito das subsidiarias
maduras, o que potencializa a capacidade de distribuigdo de dividendos destas empresas a holding.

Adequado Perfil de Negdcios Sustenta a Capacidade de Geragédo de Recursos do Grupo

A Triunfo detém uma carteira de ativos diversificada, que inclui trés concessdes rodoviarias, um terminal portuario e
uma usina de geragdo de energia. A companhia também possui negécios ainda em maturagdo nos segmentos de
cabotagem e aeroportuario e estad construindo outra unidade de geragéo de energia. Os fortes fundamentos das
industrias nas quais a Triunfo esta inserida, que incluem razoavel previsibilidade e baixa volatilidade de resultados,
aliados a maturagdo de recentes investimentos, sustentam a capacidade de geragdo de caixa do grupo e de
recebimento de dividendos pela holding.

http://www.fitchratings.com.br/publications/5652 23/08/2012
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A eficiéncia operacional das maduras rodovias do grupo, combinada ao desenvolvimento gradual do terminal
portudrio e ao alcance da plena capacidade de geragdo de energia durante 2011, resultou em EBITDA pro forma,
segundo a metodologia da Fitch, de BRL397 milhdes no periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2012,
comparado aos BRL306 milhdes registrados em 2010. As demonstracdes financeiras consolidadas da Triunfo
desde dezembro de 2010 ndo contemplam a Rio Verde Energia S.A. (Rio Verde), que opera o ativo de energia do
grupo, contabilizado como ativo circulante. A Fitch considerou a Rio Verde na elaboragéo de resultados pro forma.
No periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2012, o negdcio de geragdo de energia contribuiu com
BRL71 milhdes de EBITDA e detinha divida total de BRL331 milhdes.

As operagdes de rodovias representam a maior parte da geragdo operacional de caixa do grupo e do fluxo de
dividendos para a holding. De 2007 a 2011, o trafego nas rodovias cresceu consistentemente, 7% ao ano, em
média, e os reajustes tarifarios vém sendo obtidos com sucesso. O grupo também conta com uma operagdo
portuaria madura em Navegante (SC), que tem registrado robustas taxas de crescimento desde o inicio de sua
operagao, em outubro de 2007. Em 2011, o Porto de Navegantes movimentou 545 mil unidades equivalentes a um
contéiner de 20 Pés (TEUs, na sigla em inglés), frente a 239 mil TEUs em 2008, e retomou a operagdo da camara
frigorificada, o que elevou os volumes transacionados.

A Triunfo ainda controla a Usina Hidrelétrica de Salto (GO), com capacidade de geragdo de 116 MW, e que tem
toda sua energia assegurada contratada a longo prazo. No final de 2013, a empresa devera concluir a construgéo
de uma segunda usina, a de Garibaldi, que tem 70% de sua energia ja contratada por meio de Contrato de Compra
e Venda Mercantil de Energia Elétrica (PPA, Power Purchase Agreement) de longo prazo.

No final de 2011, a Triunfo passou a operar quatro navios de cabotagem, que passaram a estar totalmente
operacionais em maio de 2012. Eles deverao contribuir, de forma neutra ou ligeiramente positiva, para a geragéo de
caixa do grupo este ano, frente a um EBITDA negativo em BRL50 milhdes em 2011.

O Aeroporto de Viracopos, adicionado a carteira em 2012, é o projeto mais recente do grupo. Para a Fitch, este
projeto apresenta razoaveis condigdes de ser rentdvel e de apresentar margens crescentes e, portanto, deve
adicionar valor a carteira da TPI. A agéncia se baseou em uma expectativa de demanda crescente de passageiros e
de servicos de carga, em razéo dos gargalos existentes nesta industria e nas potenciais capturas de receitas ndo
vinculadas a receita aeroportudria. Nos proximos cincos anos, o EBITDA proporcional de Viracopos deve
representar menos de 10% do EBITDA consolidado da TPI. Os desembolsos da empresa com este projeto séo
administraveis e ndo afetam substancialmente seu perfil financeiro. A Fitch também considerou que o projeto
Viracopos sera financiado por uma estrutura de financiamento de longo prazo e que a geragédo de caixa do projeto
sera suficientemente forte para servir a divida do projeto, sem a necessidade de suporte adicional dos acionistas
além da capitalizagdo inicialmente prevista. A TPI terd o desafio de operar em um segmento novo e em um
ambiente regulatdrio ndo testado.

Estrutura de Capital Moderadamente Alavancada; Perfil de Endividamento Adequado a Estratégia de
Crescimento

A classificagéo reflete a estrutura de capital moderadamente alavancada da Triunfo em bases consolidadas, mas
com perfil de divida adequado e compativel com a natureza e a expectativa de fluxo de caixa de seus investimentos
recentes. No periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2012, os indices de divida total ajustada/EBITDAR
e de divida liquida ajustada/EBITDAR, em bases pro forma, eram de 4,3 vezes e de 3,8 vezes, respectivamente.
Esses indices foram negativamente afetados pelos investimentos para construgdo da usina de Garibaldi e pela
contribuigdo negativa de EBITDA do negdcio de cabotagem. A Fitch estima que a alavancagem liquida da Triunfo
devera se manter mais préxima a 3,0 vezes ao final de 2012 e 2013 e devera declinar gradualmente, @ medida que
a geragao de EBITDA dos negdcios de cabotagem e do Aeroporto de Viracopos seja absorvida.

Ao final de junho de 2012, a divida liquida consolidada da Triunfo, em bases pro forma, era de BRL1,5 bilhdo. A
Fitch estima que mais cerca de BRL650 milhdes de divida liquida sejam adicionados aos demonstrativos financeiros
consolidados da companhia para fazer frente aos significativos investimentos.

A Usina de Garibaldi absorvera cerca de BRL275 milhdes de divida liquida, e o projeto do Aeroporto de Viracopos,
aproximadamente BRL230 milhdes, equivalentes a participagdo de 22,95% da Triunfo no projeto, cujo

http://www.fitchratings.com.br/publications/5652 23/08/2012
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financiamento da primeira fase estad previsto em BRL1,0 bilhdo até 2015. O projeto do aeroporto também prevé
adigao de obrigacéo fora do balango proporcional de BRL145 milhdes, referentes ao direito de concesséo.

A elevagdo da divida da holding e em bases consolidadas devera ser compensada pela expectativa de cerca de
25% de crescimento do EBITDAR pro forma e do fluxo de dividendos em 2012. A divida da holding deve ficar entre
BRL450/500 milhdes ao final deste ano.

Liquidez Limitada; Risco de Refinanciamento Administravel e Sustentado Pelo Forte Perfil de Credito das
Subsidiarias Maduras

A liquidez do grupo ¢é limitada, em linha com o histérico de fortes investimentos dos ultimos anos. Em 30 de junho
de 2012, em bases consolidadas, o saldo de caixa e aplica¢des financeiras da Triunfo era de BRL177 milhdes,
enquanto a divida de curto prazo totalizava BRL729 milhdes. No entanto, esta divida inclui BRL190 milhdes de uma
operagdo ponte que devera ser repaga com recursos ja aprovados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social (BNDES) para financiamento de investimentos da Rio Canoas Energia, subsidiaria que esta
construindo a Usina de Garibaldi, em Santa Catarina. Também inclui BRL305 milhdes de uma operagdo ponte
contraida pela holding, cujo repagamento ocorrerd com os recursos da quarta emissdo de debéntures.

A fraca cobertura da divida de curto prazo € administravel e mitigada pelas caracteristicas dos negdcios do grupo,
cujo pagamento de dividas é suportado pela geragdo de caixa das operagdes. A principal exposi¢cdo a risco de
refinanciamento ocorre no ambito da holding, que tem como fonte de recursos os dividendos recebidos das
empresas operacionais. Em 2011, a holding Triunfo apresentava fraca cobertura da divida de curto prazo pelas
reservas de caixa de 0,4 vez. A Triunfo se beneficia da previsibilidade do fluxo de dividendos recebido das
subsidiarias operacionais, o que limita maiores riscos de refinanciamento da divida.

Em raz&do das esperadas necessidades de aportes de recursos pela holding nos novos investimentos, a divida de
curto prazo da Triunfo devera ser amortizada por meio da combinagédo de novas dividas e dividendos. A maturidade
das operagdes rodoviarias, o satisfatério desenvolvimento do terminal portuario e a elevada previsibilidade da
recente operagdo de energia proporcionam razoavel conforto em relagdo a amortizagéo da divida da holding, que
somava cerca de BRL570 milhdes ao final de junho de 2012.

Em 2011, a Triunfo reportou cobertura medida por caixa mais dividendos recebidos/divida de curto prazo de 4,4
vezes e caixa mais dividendos recebidos/divida total de 0,4 vez. Os ratings contemplam a estratégia do grupo de
manter liquidez restrita através da utilizacdo do caixa gerado pelas operagdes para financiar parte dos
investimentos futuros e fazer frente as obrigagdes financeiras assumidas.

Satisfatorio Fluxo de Dividendos Suporta Flexibilidade Financeira da Holding

De 2009 a 2011, a Triunfo recebeu, em média, BRL110 milhdes de dividendos de suas subsidiarias por ano, sendo
que, em 2011, foram BRL133 milhdes. A Fitch espera que este volume continue a crescer nos proximos anos,
suportado pelas melhoras na geragéo de caixa das subsididrias maduras e aliado a maturagdo dos negécios em
desenvolvimento, o que devera sustentar suas elevadas obrigagdes de curto prazo. Para o préximo triénio, a Fitch
estima um nivel minimo de cobertura dos dividendos, frente ao servigo da divida, acima de 1,3 vez.

Agressiva Estratégia de Crescimento é Preocupacéo

A agéncia espera que a Triunfo administre seus investimentos futuros com cautela diante da clara estratégia de
crescimento orgénico e com adigdo de projetos. O atual programa de investimentos totaliza BRL1,4 bilhdo nos
préximos trés anos e sera financiado basicamente por novas dividas nos projetos e no ambito da holding. O
planejamento prevé a conclusédo da Usina de Garibaldi, que devera demandar cerca de BRL315 milhdes em 2012 e
2013. Além disso, os investimentos na primeira fase do projeto do Aeroporto de Viracopos devera se refletir em uma
saida de caixa proporcional de BRL300 milhdes aos demonstrativos consolidados da Triunfo.

O Que Pode Induzir Uma Agao de Rating
Positiva: as classificagdes poderdo, de forma individual ou coletiva, sofrer uma agéo de rating positiva, caso haja:

-consistentes melhoras nos indicadores de crédito consolidados da Triunfo e na cobertura da divida da holding

http://www.fitchratings.com.br/publications/5652 23/08/2012

275



D

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

Fitch Ratings Page 4 of 5

pelos dividendos;
- aumento sustentavel da reserva de liquidez do grupo.
Negativa: as classificagdes poderdo, de forma individual ou coletiva, sofrer uma agao de rating negativa, caso haja:

- aumento significativo da alavancagem consolidada, resultado de deterioragdo ou auséncia de avango no
desempenho operacional das subsidiarias ou por efeito de aquisigdes/investimentos relevantes, ndo esperados pela
ageéncia;

- insucesso no escalonamento da divida do grupo, o que resultaria em maior pressdo em seu fluxo de caixa;
- deterioragéo significativa e/ou restrigdo de recebimento de dividendos por parte da holding.

A Fitch classifica a Triunfo com os seguintes ratings:

-- Rating Nacional de Longo Prazo 'A+(bra)' (‘A mais (bra)');

-- Rating da terceira emissé@o de debéntures, no montante de BRL180 milhdes e vencimento em 2018, 'A+(bra)' (‘A
mais (bra)')

Contato:

Analista principal

Gisele Paolino

Diretora

+55-21-4503-2624

Fitch Ratings Brasil Ltda., Praca XV de Novembro, 20 - Sala 401 B
Centro - Rio de Janeiro - CEP: 20010-010
Analista secundario

Ingo Araujo

Analista sénior

+55 11 4504-2205

Presidente do comité de rating

Ricardo Carvalho

Diretor sénior

+55 21 4503-2627

Relagbes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623,
Email:jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

Informagdes adicionais disponiveis em 'www.fitchratings.com' ou ww.fitchratings.com.br'. Os ratings acima foram
solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliagdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

--"Corporate Rating Methodology" (8 de agosto de 2012).

http://www.fitchratings.com.br/publications/5652 23/08/2012
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Fitch Ratings Page 5 of 5

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
AS LIMITAGOES E OS TERMOS DE RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANGA DE
INFORMAGAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SEGAO "CODIGO
DE CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagéo deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos
fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de integralidade néo estao garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou
prejuizos que possam advir de il 0 i . das il des deste relatorio pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em
partes, em qualquer formato, por qualquer razéo, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagao por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatérios e ratings constituem opinides
e ndo recomendagdes de compra ou venda. Reprodugdo Proibida.

Copyright © 2012 Fitch Ratings Brasil Ltda.
Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B, Centro - Rio de Janeiro - CEP 20010-010. Tel.: 55-21-4503-2600 — Fax: 55-21-4503-2601
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100 - Tel.: 55-11-4504-2600 — Fax: 55-11-4504-2601

Cédigo de Conduta  Termos de Uso  Politica de Privacidade
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Declaragdo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
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DECLARACAQ DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
DA CVM 400/03

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., companhia aberta com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar,
conjuntos 142/143, Vila Olimpia, neste ato, representada na forma de seu Estatuto
Social ("Companhia"), no dmbito da oferta de distribuigio publica da 4* emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até duas séries, da espécie
quirograféria a ser convolada em da espécie quirografaria com garantia real adicional,
da Companhia ("Debéntures" e "Oferta", respectivamente), nos termos da Instru¢io da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instruciio CVM 400/03"), vem, pela presente, declarar, nos termos
do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, o quanto segue:

(i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifio do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta;

(i) as informagSes prestadas pela Companhia relativas as Debéntures e demais
informagdes fornecidas ao mercado no Formulario de Referéncia da Companhia,
preparado nos termos da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
("Formulario de Referéncia"), e no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto
Preliminar") e no prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo™), nas
datas de suas respectivas divulgagBes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(iii) as informagSes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais e periédicas constantes da atualizagdo do registro da
Companhia, que integram o Formulério de Referéncia e o Prospecto Preliminar e
0 Prospecto Definitivo, sfio suficientes, permitindo aos investidores uma to
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Formuldrio de Referéncia, o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto
Definitivo contera, nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informagd
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, d

SCBE-SP - 4142272v1 - DeclarapOo Companhia - Artigo 56_140812
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Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(v) o Formuldrio de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram, e o Prospecto
Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2012.

. .\ .
Elome: GARLO ALBERTO BOTTARELLI I(\:Iome:
argo: TPy . Triunfo Participagdes argo:

e investimentos S.A.

DiretorRdm/Financeiro e Ri
Diretor Presidente "

SCBF-SP - 4142272v] - DeclarapOo Companhia - Artigo 56_140812
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¢ Declaragdo da Emissora, para fins do Anexo II, item n° 11, da instrugdo CVM 400
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DECLARACAQ DE COMPANHIA ABERTA
PARA FINS DO ITEM 11 DO ANEXO II DA INSTRUCAO CVM 400/03

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., companhia aberta com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar,
conjuntos 142/143, Vila Olimpia, neste ato, representada na forma de seu Estatuto
Social ("Companhia"), no ambito da oferta de distribuigdo publica da 4° emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em ages, em até duas séries, da espécie
quirografiria a ser convolada em da espécie quirografaria com garantia real adicional,
da Companhia ("Debéntures" e "Oferta", respectivamente), declara, nos termos do item
11 do Anexo II da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que seu registro de companhia aberta esta
atualizado perante a CVM.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2012.

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVEST

CARLO ALBERTO BOTTARELLT
TPI - Triunfo Participagdes
Cargo: e Investimentos S.A.
Diretor Presidente

Nome:
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DECLARACAO DO COORDENADOR_LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

O BANCO BTG PACTUAL S.A,, institui¢8io financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3729, 8° a 10° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 30.306.294/0002-26, neste ato representado na forma de seu Estatuto
Social, (“Coordenador Lider”), na qualidade de institui¢do intermediaria lider responsavel pela
coordenagéo e colocaq,ao da distribuigdo pubhca de, inicialmente, 35.000 (trinta ¢ cinco mll) debéntures
simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria a ser convolada em espécie com garantia
real, em até 2 (duas) séries, sob o regime de garantia firme de colocagéo, da 4° emissdo da TPI — Triunfo
ParticipagGes e Investimentos S.A. (“Companhia”), com valor nominal unitario de|R$ 10.000,00 (dez mil
reais) na data de emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2012 (“Data de Emiss&o”), perfazendo o valor total
de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar as
debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da Instrugfio da Comisséo
de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400”) e
as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugéo
CVM 400 (“Oferta” e “Debéntures”, respectivamente), declarar o quanto segue:

Considerando que:

@) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para auxilid-los na
implementagéo da Oferta;

(ii) para a realizagdo da Oferta esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em 16 de fevereiro de 2012, a qual prosseguiré até a divulgag@o do prospecto definitivo

da Oferta (“Prospecto Definitivo™);

(iii)  por solicitaggo do Coordenador Lider, a Companhia contratou os seus auditores
independentes para (i) aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma e Procedimento
de Auditoria n° 12, de 7 de margo de 2006, emitida pelo Instituto de Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), com relagdo ao prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar) e ao Prospecto Definitivo; e (ii) emissfio de carta de conforto
para o Coordenador Lider;

(iv)  foram disponibilizados pela Companhia os documentos con51derados pela Companhia,
relevantes para a Oferta; |
|
™) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos 4 Companhia;

(vi) a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as
informagdes consideradas relevantes sobre seus negécios para analise do Coordenador
Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada sobre a Oferta; e
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(vii)

O Coordenador Lider declara que:

®

(i)

(iii)

ff
{J,BTG Pactual

a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragdo do
Prospecto Preliminar e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e
por meio do seu assessor legal. |

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pela
Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes prestadas ao mercado durante todo prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagfo do registro da Companhia, que integra o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sio suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas
datas de publicagfo, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das suas atividades, da sua
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informag®des relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo ser4, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2012.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

/ Nome: W

Nome:
Cargo: vid Bisgai
Jonathan Da sgaie:
Diretor Exeoutivo

¥ ewaldo de Assis Filho

Diretor Executivo
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DECLARACAO DO COORDENADOR

O BANCO BTG PACTUAL S.A,, institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andnima de capital aberto, com escritorio na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8°a 10°

andares, CEP 04538-133, bairro Jardim Paulista, inscrito no Cadastro
Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 30.306.294

Nacional da Pessoa

0002-26, neste ato

representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituigdo intermediéria

responsavel pela distribui¢dio publica de, inicialmente, 35.000 (trinta e ¢

nco mil) debéntures

simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria a ser convolada em espécie com

garantia real, em até 2 (duas) séries, sob o regime de garantia firme de colo

cacdo, da 4* emissdo

da TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., com valor nominal unitirio de R$

10.000,00 (dez mil reais) na data de emissdo, qual seja, 15 de outubro

de 2012 (“Data de

Emiss#o”), perfazendo o valor total de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de

reais) na Data de Emisséio, sem considerar as debéntures suplementares
emitidas nos termos do artigo 24 da Instru¢@io da Comisséo de Valores Mob

que venham a ser
ilidrios n°® 400, de 29

de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e as debéntures adicionais que

venham a ser emitidas nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio

CVM 400, vem, nos

termos do inciso XXX do paragrafo 1° do artigo 9° do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e

Melhores Préticas para Atividades Conveniadas (“Cddigo para Atividades Conveniadas™),

declarar que se obriga a observar as normas contidas no Cddigo para Ativ
estando sujeito as regras e principios nele contidos.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2012.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

@

idades Conveniadas,

Nome:
Cargo:

Carolina
PmacuwramCosta 3runo Duque H

JUR_SP - 14354821v10 - 5769.315665
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¢ Declaragdo do Coordenador nos termos do inciso XXX do paragrafo 1° do artigo 9° do Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas

295



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

296



CAIXA

DECLARACAO DO COORDENADOR

Banco Central do Brasil, com escritdrio na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Avenida Paulista, n° 2.300, 12° andar, CEP 01310-300, bairro Cerqueira Cesar, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n°
00.360.305/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de
instituigdo intermedidria responsavel pela distribuigso publica de, inicialmente, 35.000 (trinta e
cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografiria a ser
convolada em espécie quirografaria e com garantia real adicional, em até 2 (duas) séries, sob o
regime de garantia firme de colocago, da 4° emissio da TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS S.A., com valor nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de
emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2012 (“Data de Emissdo”), perfazendo o valor total de
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissio, sem considerar
as debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instruco CVM 400”) e as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, vem, nos termos do inciso XXX do paragrafo
1° do artigo 9° do Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para Atividades
Conveniadas (“Cédigo para Atividades Conveniadas”), declarar que se obriga a observar as
normas contidas no Cédigo para Atividades Conveniadas, estando sujeito as regras e principios
nele contidos.

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL, injtituigﬁo financeira publica autorizada a funcionar pelo

Sdo Paulo, 30 de agosto de 2012.

Caixa EcoNnOMICA FE L

ool | Vil

. ALEXANDRE GO"*ES VIDAL .

Nome: Gerente Naciona) Nome: CELSO ZANIN
Cargo: Matr, 048.712.3 Cargo/ Superintendente Naclonal
g GEMEF/M2ISP Matr. 041.673-0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL SUMEF/MZISP

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

JUR_SP - 15574245v1 - 5769.315665
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