As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA e da Comissdo de Valores Mobiliarios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementagao e correcdo. O Prospecto Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuigao.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES DA QUINTA EMISSAO DA

Telemar Norte Leste S.A.

Companhia Aberta-CVMn° 11320
Rua General Polidoro, n°99, CEP 22280-001, Rio de Janeiro - RJ
CNPJn°33.000.118/0001-79 -NIRE 3.330.015.258-0

R$2.250.000.000,00

CODIGO ISIN: BRTMARDBS048 (1* SERIE) e BRTMARDBS055 (2* SERIE)
CLASSIFICACAO DE RISCO: brAAA PELA STANDARD & POOR'S e Aaa.br PELAMOODY'S
REGISTRO n° CVM/SRE/DEB/[+] (1* SERIE) e CVM/SRE/DEB/[*] (2* SERIE), CONCEDIDO EM [+] DE [+] DE 2010

Quinta emissdo, sendo a terceira emisso piblica, por TELEMAR NORTE LESTE S.A. (“Emissora” ou “Companhia”), para distribui¢do publica, em duas séries, de 225.000 debéntures, com valor nominal unitario
de R$10.000,00 em 15 de abril de 2010 (“Data de Emissio”), perfazendo o total de até R$2.250.000.000,00, com vencimento em 15 de abril de 2014 (1* série) e 15 de abril de 2020 (2* série) (“Emissiao”, “Oferta”
¢ “Debéntures”, respectivamente), sem contar com o possivel acréscimo de debéntures adicionais e suplementares nos termos do artigo 14, paragrafo 2 e do artigo 24 da Instrugao CVM 400 (conforme definido abaixo),
sendo que, no caso desse acréscimo, a Emissdo estara limitada a R$3.000.000.000,00 aprovado na assembleia geral extraordinaria da Emissora realizada em 30 de novembro de 2009, bem como respeitara o limite
doartigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures sio nominativas escriturais, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, sem emissdo de cautelas ou certificados.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢ao publica, realizada com a intermediagaio do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”) e do BANCO BTG PACTUAL (“BTG Pactual” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) e institui¢des integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios, em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instru¢do da Comissio de
Valores Mobiliarios (“CVM?”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), na Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instru¢io CVM 471”), e no Convénio
CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associac¢ao Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008 (“Convénio CYM/ANBIMA”).

As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢do no mercado primario por meio do SDT - Médulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio (a) do SND - Modulo Nacional de Debéntures administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), ambiente de negociagao de ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberagdes (i) das assembleias gerais extraordinarias da Emissora realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de margo de 2010, cujas atas foram
arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 2 de dezembro de 2009 e 11 de margo de 2010, sob os numeros 00001978491 e 00002006928, respectivamente, e publicadas no
“Didario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” (“DOERJ”) e no jornal “Valor Economico” em 10 de dezembro de 2009 e 19 de margo de 2010, respectivamente; e (ii) da reunido do conselho de administragao da Emissora
realizadaem 11 de margo de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de margo de 2010, sob o niimero 00002009212 e publicada no DOERIJ e no jornal “Valor Economico” em 19 de margo de 2010.

A Emissdo ¢é regida pela “Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A.”, celebrada entre a Emissora e GDC
Partners Servigos Fiducidarios DTVM Ltda. (“Agente Fiduciario”) em 1° de dezembro de 2009, inscrita na JUCERJA, em 2 de dezembro de 2009, sob 0 n° ED33000166-0/000, tendo sido aditada (i) em 10 de dezembro
de 2009, por meio do primeiro aditamento, inscrito na JUCERJA em 17 de dezembro de 2009, sob 0 n® ED33000059-9/003; (ii) em 18 de janeiro de 2010, por meio do segundo aditamento, inscrito na JUCERJA em 2 de
fevereiro de 2010, sob 0 n° ED33000059-7/004; e (iii) em 12 de margo de 2010, por meio do terceiro aditamento, inscrito na JUCERJA em 31 de margo de 2010, sob o n° ED33000166-4/001 (“Escritura de Emissio”).

Data de Inicio da Oferta: 3 de maio de 2010.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
AQUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDACAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. AO DECIDIR POR ADQUIRIR AS
DEBENTURES, POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SEUS ATIVOS E DOS
RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM BASE NAS INFORMACOES PRESTADAS PELA COMPANHIA E DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMACOES APRESENTADAS
NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, ELABORADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009. 0 FORMULARIO DE REFERENCIA
SE ENCONTRA DISPONIVEL PARA CONSULTA NAS PAGINAS DA INTERNET WWW.OLCOM.BR/RI, WWW.CVM.GOV.BR E WWW.BMFBOVESPA.COM.BR. PARA INFORMACOES
DETALHADAS DE ACESSO EM CADA UMA DESTAS PAGINAS DAINTERNET VIDE “ANEXO G”,NAPAGINA 279 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES E NACVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO, EM CONJUNTO COM AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS
DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSORA,AO SETOR DE TELECOMUNICACOES, AO PAIS, A
OFERTAE AS DEBENTURES.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribui¢ao
e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagao exigidos pela ANBID, nao cabendo a
D ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o)
oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribui¢do ndo implica, por parte da ANBID,
garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

AN

COORDENADORES
& Santander
GLOBAL BANKING & MARKETS PACTUA'—
COORDENADOR LiDER COORDENADOR

A data deste Prospecto Preliminar é de 7 de abril de 2010
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido nesta se¢do,
salvo se definido de forma diversa neste Prospecto.

Agente Fiduciario

ANBID

ANBIMA

ANDIMA

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Aquisicao Facultativa

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Mandatario
BM&FBovespa
BOVESPAFIX

Brasil

BrT ou Brasil Telecom
BrT Part

BTG Pactual
CDI
CETIP

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider ou
Santander ou Santander Brasil

Coordenadores
CVM
Data de Emissao

Data de Integralizacio

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.

Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento.

Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Associacdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro.

Anuncio de Encerramento da Oferta.

Anuncio de Inicio da Oferta.

Faculdade da Emissora negociar com as proprias Debéntures em
circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido de
remuneragdo aplicavel calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por A¢des, para cancela-
las, manter em tesouraria ou recoloca-las no mercado.

Aviso ao mercado publicado na edi¢do do jornal "Valor Econémico" de
29 de mar¢o de 2010, em conformidade com o artigo53 da
Instrugao CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Banco Itau S.A.

BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, administrado pela BM&FBovespa.
Reptiblica Federativa do Brasil.

Brasil Telecom S.A.

Brasil Telecom Participagdes S.A., extinta em 30 de setembro de 2009,
por meio de sua incorporagao pela BrT.

Banco BTG Pactual S.A.
Certificado de Deposito Interbancario.

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, camara de
registro, compensacdo e liquidagdo de negociagdes envolvendo
determinados valores mobiliarios de renda fixa, sendo integrante do
Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Contrato de Coordenagdao, Coloca¢do e Distribui¢do Publica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Ag¢des da Quinta
Emissdo de Telemar Norte Leste S.A.", celebrado em 1° de dezembro
de 2009 entre a Emissora e os Coordenadores, conforme aditado em
10 de dezembro de 2009 e em 12 de marco de 2010.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Santander e BTG Pactual.
Comissdo de Valores Mobiliarios.
15 de abril de 2010.

A data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, no ato de sua
efetiva subscrigdo.



Data de Vencimento da 1* Série
Data de Vencimento da 2* Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures em Circulacio

Debéntures Suplementares

Debenturista(s)
Debenturistas da Primeira Série
Debenturistas da Segunda Série

Distribuicao Parcial

DOERJ

Emissora ou Companhia

Quatro anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2014.

Dez anos, a contar da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2020.

Sistema de Distribui¢ao de Ativos, administrado pela BM&FBovespa.

A totalidade de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, emitidas no ambito da presente Oferta, que
podera compreender as (i) até 225.000 debéntures a serem emitidas em
duas séries, sendo que a quantidade de debéntures por série sera
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, com Valor
Nominal unitario de R$10.000,00 na Data de Emissdo, perfazendo o
valor total de até R$2.250.000.000,00, com as demais caracteristicas
previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto; (ii) até 33.750
debéntures a serem emitidas no caso de exercicio, pelos
Coordenadores, da opgdo de distribuicdo das Debéntures
Suplementares, perfazendo o valor total de R$337.500.000,00; e (iii)
até 45.000 debéntures a serem emitidas no caso de exercicio, pela
Companhia, da opgdo de distribuig¢do das Debéntures Adicionais,
perfazendo o valor total de R$450.000.000,00, sendo que quantidade
total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais ndo podera
ultrapassar o capital social da Companhia, respeitando o limite do
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como devera respeitar
o limite de R$3.000.000.000,00 estipulado pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de novembro de 2009.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400 e
respeitado o disposto do Contrato de Distribuigdo, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20,0%, ou seja, em até
45.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas.

A totalidade das Debéntures de cada série, conforme o caso, subscritas €
ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, 2 Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400 e respeitado o disposto
no Contrato de Distribuigdo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15,0%, ou seja, em até 33.750 Debéntures
suplementares, nas mesmas condi¢des ¢ preco das Debéntures
inicialmente ofertadas.

Os titulares das Debéntures da Primeira e Segunda Séries, em conjunto.
Os titulares das Debéntures da Primeira Série.
Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures sujeitas ao regime
de melhores esfor¢os de colocacdo.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Telemar Norte Leste S.A. e, conforme o contexto, suas controladas
diretas e indiretas que sdo consolidadas contabilmente.



Escritura de Emissio ou
Escritura

FGV
Formulario de Referéncia
Governo Federal

Grupo Oi

IBGE

IGP-DI

IGP-M

Instituicio Depositaria
Instru¢ao CVM 400
Instrucio CVM 409
Instrucio CVM 471
Instrucio CVM 480

IPCA

JUCERJA

Lei das Sociedades por Acdes
Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Oferta

Preco de Integralizacio

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospectos

Real ou R$

"Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografarias
e ndo Conversiveis em Ac¢odes da Quinta Emissdo de Telemar Norte
Leste S.A.", celebrada em 1.° de dezembro de 2009 entre a Emissora € o
Agente Fiduciario, conforme aditada em 10 de dezembro de 2009, em
18 de janeiro de 2010 e em 12 de margo de 2010.

Fundacéo Gettilio Vargas.
Formulario de Referéncia conforme previsto na Instrugdo CVM 480
Governo da Republica Federativa do Brasil.

Telemar Participacdes S.A., em conjunto com a Tele Norte Leste
Participagdes S.A., a Companhia e as demais controladas (incluidas a
BrT).

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela FGV.
indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela FGV.

Itat Corretora de Valores S.A.

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A presente oferta publica de Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures, seja da 1* Série ou da 2* Série,
acrescido da Remuneracdo, nos termos aplicaveis, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagéo.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, conduzido pelos Coordenadores até 20 de
abril de 2010, nos termos da Instru¢do CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢do, com a
Emissora, da quantidade e da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, observados os limites
previstos na Escritura de Emiss@o e na Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora realizada em 30 de novembro de 2009, devendo o
resultado ser ratificado por meio de aditamento a Escritura e divulgado
pelo Anuncio de Inicio.

O Prospecto Definitivo da Quinta Emissdo de Debéntures Simples de
Emissdo da Telemar Norte Leste S.A., o qual é divulgado apds (i) a
finalizacdo do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) o registro da Oferta
junto a CVM.

O presente Prospecto Preliminar da Quinta Emissdo de Debéntures
Simples de Emissdo da Telemar Norte Leste S.A.

O presente Prospecto e o Prospecto Definitivo, conjuntamente
considerados.

A moeda corrente no Brasil.



Remuneracao

Remuneracgio da 1* Série

Remuneragao da 2* Série
SDT

SND

STF
STJ

Valor Nominal

Remuneragdo da 1* Série e/ou da 2* Série, conforme o caso.

A remuneragdo aplicavel a 1% Série, nos termos da Escritura de
Emissao.

A remuneracao aplicavel a 2* Série, nos termos da Escritura de Emissao.

Mobdulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Mobdulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Supremo Tribunal Federal.
Superior Tribunal de Justiga.

Valor Nominal unitario das Debéntures, de R$10.000,00, na Data de
Emissao.



SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do ndo contem todas as informagoes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de
forma cuidadosa, inclusive o disposto na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 53 deste Prospecto, nas
demonstragoes financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e nas segoes "4. Fatores de
Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia da Companhia, cujos acessos estdo
devidamente indicados no Anexo G.

Emissora Telemar Norte Leste S.A.

Capital Social da Emissora O capital social da Emissora, nesta data, ¢ de R$7.440.945.544,43,
tendo sido integralizado R$7.434.428.967,77, dividido em 238.614.355
acdes, sendo 107.063.093 agdes ordinarias, 130.487.295 agdes
preferenciais Classe "A" e 1.063.967 agdes preferenciais Classe "B",
todas nominativas e sem valor nominal. O conselho de Administraciao
da Emissora aprovou em 17 de dezembro de 2009 um aumento de
capital social da Emissora em até R$500,0 milhdes, sendo que o valor
efetivo do aumento sera determinado ap6s a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding, considerando a demanda pelas
Debéntures e os limites do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

Coordenadores Banco Santander (Brasil) S.A. (Coordenador Lider) ¢ Banco BTG
Pactual S.A.

Agente Fiduciario GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.

Instituicio Depositaria Itati Corretora de Valores S.A.

Classificacio de Risco A Emissora contratou as agéncias de rating (classificacdo de risco)

Standard & Poor's e Moody's para avaliar as Debéntures, tendo
recebido a classificagdo "brAAA" e "Aaa.br", respectivamente.

Para informagdes sobre os ratings (classificagdes de risco) da
Emissdo, vide "Anexo C", pagina 253 deste Prospecto.

Autorizacoes Societarias A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas
deliberagdes (i) das assembleias gerais extraordindrias da Emissora,
realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de margo de 2010, cujas
atas foram arquivadas na JUCERJA em 2 de dezembro de 2009 ¢ 11 de
mar¢o de 2010, sob os numeros 00001978491 e 00002006928,
respectivamente, e publicadas no DOERIJ e no jornal Valor Econdomico
em 10 de dezembro de 2009 e 19 de marco de 2010, respectivamente; e
(i1) da Reunido do conselho de administra¢do da Emissora realizada em
11 de margo de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de
marco de 2010, sob o numero 00002009212 e publicada no DOERJ e
no jornal "Valor Econémico" em 19 de margo de 2010.

Regularidade da presente Todas as debéntures das emissdes da Emissora anteriores a presente
Emissao Emissdo, que ndo foram colocadas, foram devidamente canceladas nos
termos do artigo 59, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

Destinagao dos Recursos Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfo
integralmente utilizados para o refinanciamento das parcelas de dividas
vincendas da Companhia durante o ano de 2010, conforme indicadas na
se¢do "Destinagdo dos Recursos", na pagina 50 deste Prospecto.

Para informacdes sobre a capitalizacdo da Emissora em 31 de dezembro
de 2009, ajustada para refletir o recebimento dos recursos relativos a
Oferta, vide secdo "Capitalizagdo", na pagina 52 deste Prospecto.




Colocacio

Periodo de Reserva
Procedimento de Bookbuilding

Valor Total da Emissao

Quantidade

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica sob os regimes de
garantia firme e melhores esforcos de colocagdo, com intermediacdo
de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios. Para informagdes sobre o plano da Oferta, vide
secdo "Informagdes Relativas a Oferta — Plano da Oferta", na pagina
46 deste Prospecto.

Tendo em vista que parte da Oferta das Debéntures sera realizada em
regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 31 da Instrugdo
CVM 400/03, o investidor poderd, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja Oferta:

(a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se
tal condigdo ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Prego de Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso, no prazo
de 3 dias tteis contados da data em que tenha sido verificada o ndo
implemento da condicdo; ou

(b) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio
investidor, mas que ndo podera ser inferior a quantidade de
Debéntures Objeto da Garantia Firme, podendo o investidor, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas ou quantidade equivalente a proporgdo entre a quantidade
de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Debéntures por ele subscritas, sendo que, se o investidor tiver
indicado tal proporgdo, se tal condigdo ndo se implementar e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o
Pre¢co de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso, no prazo de 3 dias tteis contados da data
em que tenha sido verificada o ndo implemento da condigao.

Nao existirdo reservas antecipadas.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, conduzido pelos Coordenadores até 20
de abril de 2010, nos termos da Instru¢ao CVM 400, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢do, com a
Emissora, da quantidade e da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, observados os
limites previstos na Escritura de Emissdo e na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de novembro de 2009,
devendo o resultado ser ratificado por meio de aditamento a Escritura
e divulgado pelo Anuncio de Inicio.

O valor total da Oferta serd de até R$2.250.000.000,00 na Data de
Emissao, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, sendo que, caso seja exercida a opc¢do de emissdo de
Debéntures Suplementares e¢/ou de Debéntures Adicionais, sera
observado o limite previsto pela Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 30 de novembro de 2009, que determinou o
valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta, bem como
respeitara o limite do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

Serdo emitidas até 225.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, sendo que, caso seja exercida
a opcdo de emissdo de Debéntures Suplementares e/ou de Debéntures
Adicionais, sera observado o limite previsto pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 de novembro de 2009, que
determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta,
ou seja, até 300.000 Debéntures, bem como respeitara o limite do artigo
60 da Lei das Sociedades por Agdes.
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Valor Nominal

Séries

Conversibilidade

Espécie e Limite da Emissao

Prazo de Subscri¢ao

Data de Liquidacao

Forma de Subscricao
Forma e Preco de Integralizacio

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00, na Data de Emisso.
A Emissao sera realizada em duas séries.
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes, ou seja, as Debéntures ndo conferirdo
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nao sera
segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantir os
Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de Emissdo, o
capital social integralizado da Companhia ¢ de R$7.434.428.967,77, ¢
que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das debéntures da
primeira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia (sendo que
as debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei
das Sociedades por Agdes, seu saldo devedor ¢ excepcionado dos
limites previstos no referido artigo), totalizavam, em 31 de dezembro
de 2009, R$7.280.489.840,07, o limite de emissdo previsto no artigo
60 da Lei das Sociedades por A¢des esta atendido.

O conselho de Administracdo da Emissora aprovou em 17 de dezembro
de 2009 um aumento de capital social da Emissora em até R$500,0
milhdes, sendo que o valor efetivo do aumento sera determinado apos a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, considerando a demanda
pelas Debéntures e os limites do artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Respeitadas (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,;
(ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, em até trés dias Uteis contados da data da publicagdo do
Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias uteis contados da
concessdo do registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item
"Garantia Firme", da se¢do "Informagdes Relativas a Oferta — Contrato
de Distribuigdo", na pagina 45 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagdo do Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da data da
publicacdo do Antincio de Inicio, observado o disposto no item
"Melhores Esforgos", da se¢do "Informagdes Relativas a Oferta —
Contrato de Distribuicdo", na pagina 45 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Até 10 de maio de 2010.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo. Até 3 de novembro de 2010.

As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao e em
moeda corrente nacional, sendo que: (a) as Debéntures da Primeira
Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracgio da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo; e (b) as Debéntures da
Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizacao.
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Negociaciao

Data de Emissao

Prazo e Data de Vencimento

Remuneracao da Primeira Série

Remuneracgio da Segunda Série

As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

Para todos os efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures sera o
dia 15 de abril de 2010.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 4 anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril
de 2014, e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento
de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2020.

Atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado.

Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo
com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, referido
spread ou sobretaxa limitado a 1,20% ao ano, base 252 dias Tteis,
incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série,
desde a Data de Emissdo até a respectiva data de pagamento das
Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragdo da Primeira Série"), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Tteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série desde a Data de Emisséo ou a data de vencimento do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Para maiores informagdes sobre a remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, vide "Informacdes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Remuneragdo" na pagina 32 deste Prospecto.

Atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do [IPCA
("Atualizacdo da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizagdo da
Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série acrescido da Atualizagdo da Segunda Série sera
integralmente pago na Data de Vencimento da Segunda Série.

Juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda
Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,50% ao ano, acrescida a média aritmética das taxas anuais
indicativas divulgadas pela ANDIMA para as Notas do Tesouro
Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 2020, média
aritmética essa a ser apurada no dia util imediatamente anterior a
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda
Série", e, em conjunto com a Atualizacgdo da Segunda Série,
"Remuneracao da Segunda Série" e a Remuneragdo da Segunda Série
em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneracio"),
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Pagamento do Valor Nominal

Periodicidade de Pagamento
da Remuneracio

Repactuacio
Resgate Antecipado Facultativo

calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda
Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo
de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Para mais informac¢des sobre a remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, vide "Informacdes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Remuneragdo" na pagina 32 deste Prospecto.

O Valor Nominal das Debéntures sera pago em uma unica parcela na
Data de Vencimento.

A Remuneracdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2010 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série.

A Sobretaxa da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data
de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011
e, o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

Nao havera repactuagio programada.

Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de marco de
2013, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragdo, calculada desde a Data de Emissdo ou
a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii) um
prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures da
Primeira Série, obtido conforme féormula incluida na Escritura de
Emissdo e na se¢do "Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo — Para as
Debéntures da Primeira Série", na pagina 36 deste Prospecto.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderdo ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo"). O
preco de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneracdo da Segunda
Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

(a) Valor Nominal atualizado;

(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneragdo da
Segunda Série devido por forca de cada Debénture da Segunda Série
ndo pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até¢ a Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 dias uteis,
que correspondera a soma (i) da taxa percentual ao ano, base 252 dias
uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Séric B (NTN-B), numero de
registro ISIN BRSTNCNTB3A0 e vencimento em 15 de agosto de
2020; e (ii) de um spread ou sobretaxa de 0,50% ao ano, base 252 dias
uteis, conforme féormula incluida na Escritura de Emissao.
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Aquisicao Facultativa

Eventos de Inadimplemento
e Vencimento Antecipado

Quoruns de Instalaciao
e de Deliberacao

Para maiores informagdes sobre o resgate das Debéntures, vide se¢des
"Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado a exclusivo
critério da Emissora ou na hipétese da Indisponibilidade da Taxa DI
ou do IPCA", na pagina 54 deste Prospecto e "Informagdes Relativas
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo", na pagina 36 deste Prospecto.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data do ultimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de
inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento antecipado.
Para mais informacgoes, vide se¢ao "Informacoes Relativas a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina
39 deste Prospecto e "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as
Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de
Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado”, na
pagina 54 deste Prospecto.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série e de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 66% das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 66% das
Debéntures da Segunda Série em circulag@o, conforme o caso.

Naio estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima: (i) os
quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de
Emissao; e (ii) as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 90% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no
minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme
0 caso, (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo, exceto aqueles
previstos na Clausula 8.6 da Escritura de Emissdo, que observardo o
disposto na regulamentacgdo aplicavel; (b) da Remuneracao, exceto pelo
disposto na Clausula 6.12.5 da Escritura de Emissdo; (c) de quaisquer
datas de vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissdo; (d) das condi¢oes financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 da Escritura
de Emissdo; e (e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para maiores informagdes sobre os quoruns de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, vide se¢do "Informagdes Relativas
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Assembleias Gerais de
Debenturistas", na pagina 42 deste Prospecto e no "Anexo A — Escritura
de Emissdo das Debéntures", na pagina 57 deste Prospecto.
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Publico Alvo

Pessoas Vinculadas

Inadequacio da Oferta

Regime de Colocacio — Garantia
Firme e Melhores Esforcos

Fatores de Risco

Informacées Adicionais

O publico alvo da Oferta para a distribuicdo primaria é composto por
investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundo de pensdo, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras.

Sdo investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores de qualquer dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou
(c) acima, sendo admitida a participagdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures,
ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que
sejam (a) controladores ou administradores da Emissora; (b)
controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (c)
outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma
das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), sendo as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Os investidores devem ler o fator de risco "A participacdo de

et u . . nou

investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta

. - . " < u ~

odera promover a ma formacdo na taxa de remuneracdo final das
entures”, - . T . .

Debéntures", na se¢do "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as
é s" na pagi S cto.

Debéntures" na pagina 53 deste Prospecto

As Debéntures ndo sdo adequadas a investidores que: (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; (ii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado ou de telecomunicagdes; e¢/ou (iii) ndo estejam capacitados a
compreender e assumir Os riscos inerentes ao investimento nas
Debéntures. Os investidores devem ler a seg¢do "Fatores de Risco" na
pagina 53 deste Prospecto, em conjunto com os com as secdes "4.
Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" constantes do Formulario
de Referéncia da Companhia, cujo acesso esta devidamente indicado no
Anexo G, na pagina 279 deste Prospecto.

A Oferta sera realizada sob os regimes de garantia firme e melhores
esforgos de colocagdo. Para mais informagdes, ver "Informagdes Relativas
a Oferta — Contrato de Distribui¢do", na pagina 45 deste Prospecto.

Para explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser
cuidadosamente considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, vide segdo "Fatores de Risco" na pagina 53 deste Prospecto,
bem como nas informagdes sobre os Fatores de Risco relativos ao Brasil,
ao setor de telecomunicagdes ¢ a Companhia que se encontram no
Formulario de Referéncia, exigido pela Instrugdo CVM 480, conforme
secOes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de
Referéncia da Companhia, cujo acesso esta devidamente indicado no
Anexo G, na pagina 279 deste Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou
a Oferta poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider ¢ na CVM, nos
enderegos indicados na secdo "lIdentificagdo de Administradores,
Consultores e Auditores", na pagina 26 deste Prospecto.
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O Prospecto Preliminar esta disponivel nas seguintes paginas da internet:

Emissora: www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Comunicados ¢ Atas",
clicar em "Fatos Relevantes e Comunicados", selecionar a empresa
"Telemar Norte Leste S.A." e selecionar o ano "2010" e clicar no link
"Prospecto Preliminar — 5% Emissdo de Debéntures" mais atualizado.

Coordenador Lider: www.santander.com.br/prospectos; clicar no link
do Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples da Quinta Emissdo da Telemar Norte Leste S.A.

BTG Pactual: www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx;
clicar no link do Prospecto Preliminar da Telemar Norte Leste S.A

CETIP: www.cetip.com.br; neste website clicar em "Ativos", nesta secao
no campo "Titulos Privados de Renda Fixa" selecionar "Debéntures"; neste
item, selecionar "Prospectos" no menu a direita; neste item, acessar o
Prospecto Preliminar no /ink ao lado do nome Telemar Norte Leste S.A.

BM&FBovespa: www.bmfbovespa.com.br; neste website acessar
"Empresas Listadas"; neste item digitar "telemar" no quadro em
branco e acessar "buscar"; neste item acessar "Telemar Norte Leste
S.A."; neste item acessar "InformacGes Relevantes"; neste item
acessar "Prospecto de Distribuigdo Publica" e acessar o Prospecto de
Distribuicdo Publica mais recente.

CVM: www.cvm.gov.br; neste website acessar em "Acesso Rapido" o
link "Cias abertas e estrangeiras", clicar em "ITR, DFP, IAN, IPE e
outras informagdes", buscar por "Telemar Norte Leste" e clicar em
"continuar", na pagina seguinte clicar no nome "Telemar Norte Leste
SA", selecionar entdo o /ink "Prospecto de Distribuicdo Publica" e na
pagina seguinte selecionar "download" do Prospecto de Distribui¢io
Publica com a data mais recente.

ANBIMA: http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx; nesta pagina
na rede mundial de computadores, no campo "Emissor/Ofertante”, digitar
"Telemar" e clicar "Pesquisar"; na pagina seguinte clicar em "Debéntures"
do protocolo "039/2009", no item seguinte clicar no arquivo mais

atualizado da secio "Documentacdo" no final da pagina da Internet.

Para descrigdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, vide se¢do
"Informagdes Relativas a Oferta", na pagina 29 deste Prospecto.

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negdcios e
operagdes, nos termos solicitados pelo Anexo III da Instrugdo CVM 400,
itens 4 a 7, poderdo ser encontradas no Formuldrio de Referéncia da
Companhia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que estd
disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet: Telemar Norte
Leste S.A., www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Relatorios
Financeiros", clicar em "Outros Relatorios Anuais", buscar por "Telemar
Norte Leste S.A." e selecionar "Ano 2010" e clicar no /ink "Formulario de
Referéncia base de fechamento fev/2010; Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br; neste website acessar em "Acesso
Répido" o link "Cias abertas e estrangeiras", clicar em "ITR, DFP, IAN,
IPE e outras informagdes", buscar por "Telemar Norte Leste" e selecionar
"Formulario de Referéncia — Em arquivo"); ¢ BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, www.bmfbovespa.com.br;
neste website acessar "Empresas Listadas"; neste item digitar "telemar" no
quadro em branco e acessar "buscar"; neste item acessar "Telemar Norte
Leste S.A."; neste item acessar "InformagOes Relevantes"; neste item
acessar "Formulario de Referéncia — em arquivo).

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA, ao
amparo da Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA ¢ do
Codigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas ¢ do Codigo ANBID de Regulagdo ¢ Melhores Praticas
para Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, em 2 de dezembro de 2009.

A Oferta foi registrada pela CVM em [o] de [¢] de 2010, sob os n*
CVM/SRE/DEB/2010/[¢] (1 série) e CVM/SRE/DEB/2010/[e] (2° série).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PROJECOES

Este Prospecto contém declaracdes prospectivas. As declaragdes que apresentem natureza hipotética, que
dependam de acontecimentos ou condigdes futuras ou que a eles se refiram ou que incluam palavras como
"espera", "prevé", "pretende", "planeja", "acredita", "estima" e expressdes similares s3o declaragdes
prospectivas. Embora a Emissora acredite que essas declaragdes prospectivas sejam baseadas em pressupostos
razoaveis, essas declaragdes estdo sujeitas a varios riscos e incertezas e sdo feitas levando em conta as

informagoes as quais atualmente a Emissora tem acesso.

Ademais, determinadas informagdes referentes ao Brasil ¢ ao setor de telecomunicagdes incluidas neste
Prospecto foram compiladas de dados disponiveis ao publico em geral e a Emissora, o Grupo Oi e os
Coordenadores ndo assumem nenhuma responsabilidade pela veracidade ou precisao dessas informagdes.

As declaragdes prospectivas poderao ser influenciadas por certos fatores, incluindo os seguintes:

e conjuntura geral econdmica, politica, financeira e comercial nos mercados de atuagdo da Emissora e
do Grupo Oi, tanto no Brasil como no exterior, inclusive niveis de demanda e de pregos;

e flutuacdes nas taxas de juros ou de inflagdo e variagdes na taxa de cambio do Real em relagdo ao
Dolar ou a outras moedas estrangeiras;

e expectativas e estimativas da atual administragdo relativas ao desempenho financeiro futuro, planos e
programas de financiamento da Emissora;

e nivel de endividamento e correspondentes custos e exigéncias de servigo da divida da Emissora e do
Grupo Oi;

e capacidade da Emissora e do Grupo Oi de obter financiamentos em termos e prazos satisfatorios;

e capacidade da Emissora e do Grupo Oi de implementar o plano de negoécios para o aumento da
receita média por usuario;

e concorréncia no setor de telecomunicagdes brasileiro;
e medidas adotadas pelos principais acionistas da Emissora e do Grupo Oj;

e desfecho de processos de grande monta relativos a tributagdo, questdes trabalhistas e outras questdes
legais da Emissora e do Grupo Oi;

e processo de integracdo das redes e de TI (Tecnologia da Informacdo) da Emissora com a BrT, bem
como a integragdo societaria, organica e cultural das duas organizagdes;

e leis e regulamentos editados que afetem ou possam afetar a industria de telecomunicagdes, a
Emissora, o Grupo Oi e suas atividades, inclusive questdes fiscais e de repactuagdo de remunerago
de uso de rede;

e nivel geral de demanda e alteragdes de prego de mercado dos produtos e servigos da Emissora e do
Grupo Oi;

e politicas de telecomunica¢des do governo brasileiro ¢ mudangas ou evolucdes dos regulamentos da
ANATEL aplicaveis a Emissora e ao Grupo Oi;

e perpetuacdo da atual crise econdomica mundial por um tempo maior do que esperado, ou futura crise
das economias brasileira e/ou mundial;

e capacidade da Emissora de acompanhar e implementar inovagdes tecnologicas em relagcdo a seus
produtos e servigos para enfrentar a concorréncia em seu setor de atuacdo; e

e outros fatores identificados ou discutidos na segdo "Fatores de Risco", na pagina 53 deste Prospecto

e nas se¢Oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia da
Companhia.
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As declaragdes prospectivas da Emissora ¢ do Grupo Oi n3o constituem garantia de desempenho futuro,
podendo os resultados ou acontecimentos efetivos diferir de forma relevante das expectativas expressas nas
declaragdes prospectivas em razao da incerteza inerente as estimativas, previsoes e proje¢des. Em vista dessas
incertezas, as declaragdes prospectivas ndo devem ser utilizadas como um parametro objetivo.

Potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias investiga¢des sobre tendéncias ou previsdes discutidas
ou inseridas neste Prospecto, bem como sobre as metodologias e assun¢des em que se baseiam as discussoes
sobre tendéncias e previsdes.

Nada previsto neste Prospecto constitui, ou deve ser entendido como sendo, promessa ou garantia sobre
resultados ou eventos futuros.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
COORDENADOR LiDER

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora manteve e mantém relacionamento comercial
com o Santander ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, e podera vir a contratar, no futuro, o
Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, investimentos, assessoria em operagdes de mercado de capitais, ou quaisquer outras
operagdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora. O Santander foi um dos
bookrunners (coordenadores) da emissdo de Bonds 2009 da Emissora no valor de US$750 milhdes no
mercado de capitais internacional. Com vencimento em 2019, o prego da emissdo foi de 99,209% do valor de
face do titulo, o que representa um rendimento de 9,625% ao ano para os investidores. O Grupo Santander
presta servigos bancarios para Emissora incluindo-se operagdes de cambio, arrecadagdo, cash-management
(administrag@o financeira), custodia de ac¢des, folha de pagamento, dentre outras.

Na data da disponibilizagdo do presente Prospecto, as principais operagdes entre a Emissora e o Santander
consistiam em:

e operacoes de empréstimo obtidos no exterior: (i) Operagdo contratada em 16 de agosto de 2007, com
vencimento em 16 de fevereiro de 2012, no valor de US$9.375.000,00, ao custo de LIBOR + 0,75 ao ano;
e (ii) operagdo contratada em 16 de maio de 2007, com vencimento em 16 de agosto de 2010, no valor de
US$19.000.000,00 ao custo de LIBOR + 0,76 % ao ano.

e operacoes de empréstimo via Resolugdo 2770: (i) US$2.345.000,00, com inicio em 6 de junho de 2005 e
vencimento em 28 de maio de 2010, ao custo de variagdo cambial + 5,51% ao ano, com swap para 103%
do CDI; (ii) US$63.223.000,00, com inicio em 29 de setembro de 2005 e vencimento em 29 de setembro
de 2011, ao custo de variagdo cambial + 6,05% ao ano, com swap para CDI + 1,50% ao ano; e (iii)
US$3.604.000,00, com inicio em 9 de dezembro de 2005 e vencimento em 9 de dezembro de 2010, ao
custo de variagdo cambial + 4,93% aao ano, com swap para 102,70% do CDI.

e notas promissorias: (i) em 13 de agosto de 2009, a Emissora emitiu 144 notas promissdrias, com valor
unitario de R$25.000.000,00, perfazendo um volume total de R$3.600.000.000,00. Estas notas
promissoérias tém vencimento em 13 de agosto de 2010 e contam com remunera¢ao de CDI + 1,60% ao
ano. O Santander subscreveu 36 destas notas promissorias, totalizando um valor de R$900.000.000,00,
recebendo um valor total de R$6.000.000,00 a titulo de comissdo de coordenacdo, estruturagio,
colocagao e prémio de garantia firme;

e operagoes de CCS (swap de moedas), com "valor nocional (notional)" de R$ 896 milhdes.

e garantias de fiangas: (i) 13 fiangas firmadas com a Companhia, por prazo indeterminado, no valor total de
R$330 milhdes, com comissdo média de 1,5% ao ano;

Adicionalmente o Santander tem outras transa¢des com empresas do Grupo Oi: (i) 16 fiangas firmadas com a
TNL PCS, no valor de R$236 milhdes, por prazo determinado, com vencimentos em 30 de julho de 2010 e
comissdo média de 1% ao ano; (ii) 1 fianca firmada com a TNL PCS, no valor de R$§78 milhdes, por prazo
indeterminado e comissdo de 1,5% ao ano; (iii) 8 fiancas firmadas com a Brasil Telecom Comunicagido
Multimidia Ltda., no valor total de R$16 milhdes, por prazo indeterminado e com comissdo média de 1,5% ao
ano; (iv) 600 fiangas firmadas com a Brasil Telecom, no valor total de R$450 milhdes, por prazo
indeterminado, com comissdo média de 1,5% ao ano; (v) garantias externas com a Brasil Telecom S/A no
valor de US$800 mil com vencimento em julho de 2010; (vi) repasse de empréstimos do BNDES com inicio
em novembro de 2006 ¢ vencimento em maio 2014 no volume de R$73 milhdes com a Brasil Telecom S/A;
(vii) operagdes de swap cujo "valor nocional (notional)" monta um total de R$20 milhdes com a Brasil
Telecom S/A; e (viii) R$33 milhdes de aplicagdes em operagdes compromissadas com Telemar Participagdes Ltda.
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O Coordenador Lider participou, através de empresas do seu conglomerado econdémico, como instituigdo
consorciada na Distribui¢do Publica de Debéntures Simples, Quirografarias e Nao Conversiveis em Acdes da
Quarta Emiss@o da Telemar Norte Leste S.A., cujo inicio da distribuigdo publica foi em 4 de maio de 2009,
sendo emitidas 964.409 debéntures na primeira série e 2.035.591 debéntures na segunda série, com valor
unitario de R$1.000,00, no valor total de R$2.571,7 milhdes O prazo final de vencimento para a primeira e
segunda séries das debéntures €, respectivamente, 30 de maio de 2011 e 6 de abril de 2012, sem amortizagdes,
sendo a primeira e a segunda série remuneradas a 115,0% ¢ 120,0% do CDI ao ano, respectivamente.

Além do relacionamento descrito nesta secdo do Prospecto, ndo hd nenhum outro relacionamento entre a
Emissora e o Santander, conforme previsto no item 3.3.2, do Anexo III, da Instrugdo CVM n° 400.

Nem o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico receberd qualquer
remunerag¢do referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢do "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 48 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econémico.

BTG PACTUAL

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico, além do relacionamento relativo a Oferta,
ndo tem, em aberto, na data deste Prospecto, nenhuma operagdo de crédito com a Emissora, sendo que o BTG
Pactual ndo realizou nenhuma operacdo de crédito ou quaisquer outras operagdes tipicas de banco de
investimento, tais como, operagdes de financiamento, de derivativos, de cambio, de oferta de acdes e de
assessoria financeira com a Emissora nos ultimos 12 meses. Ndo obstante, o BTG Pactual mantém
relacionamento comercial tipico de um banco de investimento com a Emissora e/ou suas subsidiarias,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes tipicas de banco de investimento, sendo que,
no futuro, a Emissora pode vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Emissora.

Nem o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico recebera qualquer
remuneragdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribuicdo e na se¢ao "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 48 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

Data de
Realizacio/

N° Evento Data Prevista*
1. Assembleia Geral Extraordinaria aprovando a emissdo das Debéntures e a Oferta.......... 30/11/2009
2. Protocolo do pedido de registro da Oferta na ANBIMA ..........cccoeviieienieneeeee e, 02/12/2009
3. Publicagdo de Fato Relevante sobre a Oferta...........ccooceevieiieiiiienieiieeee e 02/12/2009
4. Publicac¢do do Aviso a0 Mercado da Oferta..........c.c.ccoveeeiiiiiiiiiiecieccee e 17/12/2009
5. Envio dos documentos 8 CVM pela ANBIMA ........cccooiiiiniininininenceeeeeeienienene e 28/12/2009
6. Protocolo do pedido de interrup¢do da Oferta na ANBIMA

Comunicado ao Mercado sobre o pedido de interrupgao da Oferta..........cceeveeeveeeeneennen. 02/02/2010
7. Assembleia Geral Extraordinaria alterando caracteristica da Oferta..........c..ccccouvevennne. 09/03/2010

Reunido do Conselho de Administragdo alterando caracteristicas da Oferta ................... 11/03/2010

Protocolo de retomada da Oferta na ANBIMA .........oooiiiiiiiciiieeeceeeee et 22/03/2010
10. Re-Publicac¢do do Aviso ao Mercado da Oferta com as novas caracteristicas da Oferta

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ...........oceeeveeiieienienieiieeeieeeeeeeseee e 30/03/2010
11. [Inicio das Apresentagdes a Potenciais INnvestidores............cooevereneniiinieieienieese e 30/03/2010
12. Encerramento das Apresentacdes a Potenciais Investidores .........occeevevvevcieieenvenieeenne. Até 07/04/2010
13. Envio dos documentos 8 CVM pela ANBIMA ........ccocoiiiiiiiiiieceeeee e Até 08/04/2010
14. Procedimento de BOOKDUIIAING .............cocveveeiieciieiieieeieeeeeee ettt 20/04/2010
15. Registro da Oferta na CVIM.......cccoooiiiiiriinineninieieeesteee sttt sttt Até 28/04/2010
16. Publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta com a divulgacdo do resultado do

Procedimento de Bookbuilding

Inicio da Oferta

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo........ccccuieveieeiiieirieiiciceiecteeereere e 03/05/2010

A partir de

17. Liquidacao da Oferta.........cccoeoiiiiiiiiiieieeie ettt ae e ne 03/05/2010
18. Encerramento da OFerta..........c.ccvieiuieiiiiiiiiieeie ettt ve e Até 03/11/2010
19. Publicac¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta............ccoveeeveeiiiieniieniecceeciee e Até 03/11/2010

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicagdo de aviso no
jornal "Valor Econdmico" e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.oi.com.br/ri).

Para informagdes sobre "Manifestagdo de Aceitacdo a Oferta", "Manifestacdo de Revogacdo da Aceitacdo da
Oferta", "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta" e "Modificacao da Oferta", vide pagina 44 deste Prospecto.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM
Sede

Prazo de Duracao

Diretoria de Relagoes
com Investidores

Atendimento a
Debenturistas

Auditor Independente
das Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas da
Emissora para o
exercicio findo em 31
de dezembro de 2009

Jornais nos quais
divulga Informacdes

Declaragoes, nos
termos do artigo 56 da
Instrucio CVM 400

Telemar Norte Leste S.A., sociedade anoénima inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.000.118/0001-79, com seus atos constitutivos arquivados na JUCERJA sob
o NIRE 3.330.015.258-0.

A Emissora esta registrada na CVM sob o n° 11320.

A Emissora tem sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua General Polidoro, n® 99, 5° andar, CEP 22280-004, telefone
(31 21) 3131-1276.

A Emissora tem prazo de duragdo indeterminado.

Sr. Alex Waldemar Zornig

Rua Humberto de Campos, 425 - 8° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3131-1211

Fac-simile: (21) 3131-1155

Correio Eletronico: invest@oi.net.br
Pégina na Internet: www.oi.com.br/ri

O atendimento aos debenturistas da Emissora € feito pelo telefone (21) 3131-1211,
pelo fac-simile (21) 3131-1155 e pelo correio eletronico invest@oi.net.br.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, localizada na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 22° andar, 20030-021, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, telefone (21) 3981-0500 e fac-simile (21) 3981-0600.

DOERIJ ¢ jornal "Valor Econdmico".

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider encontram-se no "Anexo
D", nas paginas 265 a 270 deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES
COORDENADOR LIiDER

O Santander Brasil é controlado pelo Banco Santander S.A., instituigdo com sede na Espanha, o qual, em
2007, participou do consércio que fechou um importante negocio na historia da inddstria bancaria do mundo
ao adquirir 96,95% das agdes do banco holandés ABN AMRO, por €71 bilhdes.

Fundado em 1857, o Banco Santander S.A. possui atualmente US$1,6 trilhdo em ativos, administra quase
USS$1,8 trilhdo em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 13.660 agéncias e esta presente em
40 paises. Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o melhor banco do Mundo, ¢ o melhor banco da
América Latina, segundo a revista Euromoney — Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009,
foi considerado o melhor banco do mundo e o melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The
Banker. Atualmente, o Banco Santander S.A. desenvolve uma importante atividade de negocios na Europa,
regido em que alcangou uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc,
assim como em Portugal.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de €12,4 bilhdes. A América Latina representa
36,0% dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América Latina foi responsavel por um lucro liquido
de mais de €3,2 bilhdes.

Em 1957, o grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o
Banco Bozano, Simonsen S.A.), e em 2000 adquiriu o Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporagdo de suas agdes em 29
de agosto de 2008, o Santander Brasil consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais em 2008, e
continuou a ocupar esta posicdo em 2009, pelo ranking por ativo total do Banco Central do Brasil. O Santander
Brasil tem presenga ativa em todos os segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e
servicos em diferentes segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes,
governos e instituicdes. A sua presenga esta estrategicamente concentrada nas regides Sul e Sudeste,
responsaveis pela maior fatia do PIB nacional.

O Santander Brasil possui uma participagdo de mercado expressiva nessas regides. Em 2009, o Santander
Brasil possuia uma carteira de mais de 10,2 milhdes de contas correntes de clientes ativos, 3.593 pontos de
venda e 18.094 caixas eletronicos, encerrando o ano de 2009 com um total de ativos de R$316,0 bilhdes e
patriménio liquido de R$69,3 bilhdes.

O Santander Brasil possui uma participagdo de 20% dos resultados do grupo Santander no mundo e de 56%
no resultado da América Latina.

O Santander Brasil tem, consistentemente, ocupado posi¢do de destaque no mercado de renda fixa local. No
encerramento do ano de 2009, foi classificada como a quarta instituigdo tanto em termos de volume de
originagdo quanto em niimero de operacdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31 operagdes que
totalizaram R$3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume acumulado de originagdo no ano.

Em 2006, o Santander Brasil estruturou e atuou como coordenador lider da maior operagdo da histdria do
mercado de renda fixa brasileiro: a sétima emissdo publica de debéntures da Companhia Vale do Rio Doce,
no valor de R$5,5 bilhdes. Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operagdes mereceram destaque: (i) a
sétima emissdo publica de debéntures da Telemar Participagdes S.A., no montante total de R$250 milhdes;
(i1) a primeira emissdo publica de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante
total de R$200 milhGes; (iii) a primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante
total de R$202,5 milhdes; (iv) a terceira emissdo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no
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montante total de R$600 milhdes; (v) a terceira emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e
Servigos S.A., no montante total de R$300 milhdes; (vi) a quinta emissdo publica de debéntures da
Companhia de Concessdes Rodoviarias - CCR, no montante total de R$598 milhdes; (vii) a segunda emissdo
publica de debéntures da Companhia Energética do Ceara - Coelce, no montante total de R$245 milhdes; e
(viii) a primeira emissdo publica de debéntures da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., no montante de
R$600 milhdes. Em 2010, o Santander foi o coordenador lider da segunda emissdo publica de debéntures da
Brookfield Incorporagdes S.A., no montante total de R$366,1 milhdes.

No segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou importantes opera¢des do mercado em 2007
e 2008, por meio de FIDCs e CRIs, quais sejam: (i) CRIs da primeira emissdo da WT VRIJ Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhdes; (ii) alienagdo de quotas subordinadas do FIDC
Chemical, totalizando R$41,8 milhdes; (iii) CRIs da 3" série e 4* série da primeira emissdo da Rio Bravo
Crédito Cia. de Secutitizacdo, lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras - Petroleo Brasileiro
S.A., totalizando R$100,2 milhdes e R$99,6 milhdes, respectivamente; (iv) FIDC Chemical III, no montante
de R$324 milhges, sendo este o primeiro do programa de securitizagdo da Braskem S.A. a ser estruturado
com quotas subordinadas mezanino. Em 2010, o Santander, como coordenador lider, finalizou a distribuigéo
de 180.000 quotas seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de R$180 milhdes.

BTG PACTUAL

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
o UBS A.G,, instituicdo global de servigos financeiros, € o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar o
Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, administragdo de patrimonio (wealth management),
administracdo de recursos de terceiros (asset management) e vendas e negociagdo (sales & trading). No
Brasil, possui escritorios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife. Possui, ainda,
escritorios em Londres, Nova lorque e Hong Kong.

Na area de administragdo de fortunas (wealth management), o BTG Pactual oferece uma ampla selecdo de
servicos personalizados, que variam desde administracdo de recursos de terceiros (asset management) a
planejamento de corporate finance até art banking (consultoria em investimento em obras de arte).

Na area de banco de investimentos (investment banking), o BTG Pactual presta servigos para diversos clientes
em todo o mundo, incluindo empresas, governos, fundos de protecio (hedge funds), patrocinadores
financeiros, empresas de investimentos em participagdes (private equity), bancos, corretoras e gestores de
ativos. Oferece consultoria especializada, excelente execugdo, produtos inovadores e acesso abrangente aos
mercados de capitais mundiais. Seu vasto conhecimento adquirido ao longo dos anos posicionaram o BTG
Pactual na lideranca entre as instituicdes de atuagdo nacional e global, mantendo posicdo de lideranca no
Brasil para renda variavel, segundo classificacdo da ANBIMA de outubro de 2009.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenagdo e distribui¢do de emissdes de dividas e
acOes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forga da area de distribuigdo provém do amplo
acesso e da prestacdo de servicos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou
dedicados a renda variavel. A area de mercado de capitais do BTG Pactual assessora diversos clientes na
captagdo de recursos no mercado local, através de operagdes de debéntures e notas promissorias. Entre as
principais, destacam-se: emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste em que atuamos como um dos
coordenadores em 2006, no valor de aproximadamente R$2,2 bilhdes; emissdo de debéntures do BNDESPAR
em que atuamos como Coordenador Lider em 2007, no valor de R$1,35 bilhdes; emissdo de Notas
Promissorias da Concessionaria do Rodoanel Oeste, em que atuamos como Coordenador Lider em 2008, no
valor de R$650 milhdes e emissdo de debéntures da Companhia de Concessdes Rodoviarias, em que atuamos
como Coordenador Lider em 2009, no valor de aproximadamente R$597 milhdes.
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Além disso, o BTG Pactual coordenou as emissdes da Vale, no valor de R$5,5 bilhdes € da Braskem S.A., no
valor de R$300 milhdes e atuou como coordenador lider das emissdes; da Companhia Sidertirgica Nacional,
no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A.,
no valor de R$227 milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha
Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhéo.

O BTG Pactual foi lider no ranking de ofertas de agdes do Brasil de 2004 a 2007 pelo niimero de operagdes, e
4° lugar em 2008, participando de um total de 86 operagdes no periodo, 13 a mais do que o segundo colocado,
de acordo com a ANBIMA. O BTG Pactual foi também assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua
fusdo com a Sadia, criando uma das maiores empresas globais da industria alimenticia.”

O BTG Pactual foi eleito por trés vezes "World’s Best Equity House" (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007),
além de "Equity House of the Year" (IFR, 2007). Sua atuagdo e grande conhecimento sobre a América Latina
renderam o titulo de "Best Equity House Latin America" pelo sexto ano consecutivo (Euromoney de 2002 a
2005 e 2007 a 2008).

Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua equipe de
analise de investimentos em agdes (equity research), buscando os melhores profissionais do mercado para a
atuacdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de "#1 Equity Research
Team Latin America" de 2003 a 2007 (Institutional Investor). No entanto, sua experiéncia ¢ demonstrada pela
forte atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual é o primeiro colocado na classificagdo da Institutional Investor
ha sete anos consecutivos (de 2003 a 2009).

Sua forte presen¢a no mercado de capitais ¢ comprovada pela extensa atuagdo em 2009, participando das
ofertas subsequentes de agdes de Brasil Foods, Natura, BrMalls, MRV Engenharia, Multiplan e PDG, bem
como da abertura de capital da Visanet ¢ da oferta secundaria do Banco Santander. Esta presenga foi
alcancada em funcao do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua atuagdo constante e
de acordo com a percepcdo de valor agregado para suas operagdes, fato comprovado pela sua atuagdo em
todas as operagdes de follow-on das empresas nas quais participou em sua abertura de capital.

O BTG Pactual também oferece servigos de sales and trading (vendas e negociagdo) em renda fixa, agdes e
cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os especialistas em produtos,
setores e paises oferecem consultoria e execugdo de fusdes ¢ aquisi¢des de primeira linha, ¢ o departamento
de pesquisa (research) na América Latina obteve o primeiro lugar nos ultimos sete anos (/nstitutional Investor
2002 —2008).

Na area de administragdo de recursos de terceiros (asset management), as estratégias de investimento sdo
desenhadas para clientes institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicéo.

* Fonte: Bloomberg em 22 de setembro de 2009.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

EMISSORA

Telemar Norte Leste S.A.

Rua General Polidoro, n® 99, 5° andar
22280-004, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Tarso Rebello Dias

Tel.: (21) 3131-1276 — Fax: (21) 3131-1383
e-mail: tarso@oi.net.br

Internet: www.oi.com.br

COORDENADOR LiDER

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 2.235, 27° andar
04543-011, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: (11) 3012-7195 — Fax: (11) 3012-7195
e-mail: ricardoc(@santander.com.br

Internet: www.santander.com.br/prospectos

COORDENADOR

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar
04538-133, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576 — Fax: (11) 3383-2474
e-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Internet: www.btgpactual.com.br

CONSULTORES LEGAIS
Consultores Legais da Emissora

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch — Advogados
Praia de Botafogo, n® 228, conj. 1101
22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Mauricio Teixeira dos Santos

Tel.: (21) 2196-9200 — Fax: (21) 2551-5898
e-mail: msantos@scbf.com.br

Internet: www.scbf.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Pinheiro Guimardes — Advogados

Av. Rio Branco, n° 181, 27° andar

20040-918, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Pedro Barretto Vasconcellos

Tel.: (21) 4501-5000 — Fax: (21) 4501-5025
e-mail: pvasconcellos@pinheiroguimaraes.com.br
Internet: www.pinheiroguimaraes.com.br
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AGENTE FIDUCIARIO

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317
22775-003, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305— Fax: (21) 2490-3062

e-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Internet: www.gdcdtvm.com.br

INSTITUICAO DEPOSITARIA

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Jodo Paulo Euvaldo

Tel.: (11) 5029-1963— Fax: (11) 5029-1394

e-mail: jodo.euvaldo@itau-unibanco.com.br
Internet: www.itau.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES

Auditores das Demonstracdoes Financeiras Consolidadas da Emissora para o exercicio social findo em
31 de dezembro de 2009

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Avenida Presidente Wilson, n° 231, 22° andar
20030-021, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco A. Brandao Simurro

Tel.: (21) 3981-0500 — Fax: (21) 3981-0600

e-mail: mbrandao@deloitte.com

Internet: www.deloitte.com.br

Auditores das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007

BDO Trevisan Auditores Independentes
Rua Sete de Setembro, n° 71, 15° andar
20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. José Luiz de Souza Gurgel

Tel.: (21) 3534-7500 — Fax: (21) 2221-1395
e-mail: gurgel@bdobrazil.com.br

Internet: www.bdobrazil.com.br
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INFORMACOES ADICIONAIS

Maiores informagoes sobre a distribuigdo publica das Debéntures poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider
ou na CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.cvm.gov.br) e nos enderecos abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n°® 111 — 5° andar Rua Cincinato Braga, n® 340 — 2°, 3° e 4° andares
Rio de Janeiro, RJ Sao Paulo, SP

Esclarecimentos junto ao Coordenador Lider deverdo ser obtidos por meio da pessoa indicada nesta se¢do, no
item "Coordenador Lider" na pagina 26 deste Prospecto.

DECLARACOES DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER

As declaragdes da Emissora ¢ do Coordenador Lider encontram-se no Anexo D, nas paginas 265 a 270 deste
Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

O capital social da Emissora é de R$7.440.945.544 .43, tendo sido integralizado R$7.434.428.967,77, dividido
em 238.614.355 agdes, sendo 107.063.093 agoes ordinarias, 130.487.295 acdes preferenciais Classe "A" e
1.063.967 agdes preferenciais Classe "B", todas nominativas e sem valor nominal.

ACIONISTAS DA EMISSORA

Abaixo ¢ apresentada tabela contendo a posi¢do acionaria dos acionistas da Emissora em 31 de dezembro de 2009:

Acionista Orﬁii?::ias % Part Pre;:f'zzsciais % Part '?(fta:iss % Part AZ‘:m
Tele Norte Leste Participagdes S.A. 104.227.873 97,35 91.250.247 69,36 195.478.120 81,92 81,92
Telemar Participagdes S.A. 0 0,00 13.079.176 9,94 13.079.176 5,48 87,40
—Agdes em Tesouraria 0 0,00 223.500 0,17 223.500 0,09 87,50
Subtotal 104.227.873 97,35 104.552.923 79,48 1208.780.796 87,50

Outros 2.835.220 2,65 26.998.339 20,52 29.833.559 12,50 100,0
Total 107.063.093 100 131.551.262 100 238.614.355 100

O detalhamento preciso da cadeia de controle da Emissora, até o nivel de pessoa fisica, quando for o caso,
encontra-se disponivel aos potenciais investidores nas informagdes constantes do item "15.1 - Identificacdo do
acionista ou grupo de acionistas controladores" do Formulario de Referéncia da Companhia.

APROVACAO DA OFERTA

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberacdes (i) das assembleias gerais
extraordinarias de acionistas da Emissora realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de margo de 2010, pelas
quais foi aprovada a quinta emissdo de Debéntures pela Emissora, sendo a terceira emissdo publica, cujas atas
foram arquivadas na JUCERJA em 2 de dezembro de 2009 e 11 de marco de 2010, sob os numeros
00001978491 e 00002006928, respectivamente, e publicadas no DOERJ e no jornal "Valor Econémico" nos
dias 10 de dezembro de 2009 e 19 de mar¢o de 2010, respectivamente; e (ii) da reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 11 de marco de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de
marco de 2010, sob o nimero 00002009212 e publicada no DOERIJ e no jornal "Valor Econdmico" em 19 de
margo de 2010.

As referidas assembleias gerais ainda delegaram poderes ao conselho de administragdo da Emissora para
deliberar sobre determinadas condigdes da referida emissdo de debéntures, nos termos no art. 59, §1° da Lei
das Sociedades por Acdes, inclusive, para modificar as deliberagdes tomadas pela referida assembleia,
incluindo o cancelamento das Debéntures que ndo vierem a ser subscritas e/ou que forem adquiridas pela
Companhia e/ou que ndo forem colocadas.

Adicionalmente, referidas assembleias gerais extraordinaria delegaram a diretoria da Companhia os poderes
para (i) a realizagdo de todos os atos necessarios para a contratagdo da referida Oferta, incluindo, mas néo se
limitando a realizacdo de atos societarios e a aprovacao da quantidade e da taxa final da remuneragao efetiva
das Debéntures dentro dos limites ora aprovados e com base no resultado final do Procedimento de
Bookbuilding, (i) a assinatura de todo e qualquer documento que se faga necessario, inclusive objetivando o
cancelamento de eventual saldo de debéntures anterior a presente emissao, e (iii) a outorga aos Coordenadores
para opc¢do de distribui¢@o de debéntures suplementares, de que trata o artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacgdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob os regimes de garantia firme e melhores esforcos de
colocagdo, com intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios. Para informagdes sobre o plano da Oferta, vide secio "Informagoes Relativas a Oferta — Plano da
Oferta", na pagina 46 deste Prospecto.
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Prazo de Subscricdo

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM,; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibiliza¢ao do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 3 dias tteis contados da
data da publicagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias tuteis contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item "Garantia Firme", da secdo "Informagdes
Relativas a Oferta — Contrato de Distribuigdo", na pagina 45 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da
data da publicacdo do Antncio de Inicio, observado o disposto no item "Melhores Esfor¢os", da segdo
"Informagdes Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do"”, na pagina 45 deste Prospecto.

Forma de Subscricio
As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.
Forma e Prego de Integralizacio

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente
nacional, sendo que: (a) as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizag@o;
e (b) as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo da
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo.

Negociacdo

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do SND e do
BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo

As Debéntures representam a quinta emissao de debéntures da Companhia, sendo a terceira emissdo publica.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Oferta sera de até R$2.250.000.000,00 na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures
Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), sendo
que, caso seja exercida a opcao de emissdo de Debéntures Suplementares e/ou de Debéntures Adicionais, sera
observado o limite previsto pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 de novembro
de 2009, que determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta, bem como respeitara o
limite do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Quantidade

Serdo emitidas 225.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais,
observado o disposto no item "Séries" abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e respeitado o limite no ultimo paragrafo deste item, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15%, ou seja, em até 33.750 Debéntures Suplementares, nas mesmas condigdes e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opgo desde ja outorgada pela Companhia aos Coordenadores no
Contrato de Distribui¢do para ofertar estas Debéntures Suplementares, sendo que a op¢ao somente podera ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding. Mediante acordo entre os Coordenadores ¢ a Companhia, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocagdo das Debéntures Suplementares sera
realizada sob o regime de melhores esforgos.
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Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 e respeitado o disposto do limite no paragrafo
abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
poderd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 45.000 Debéntures Adicionais, nas mesmas condigdes e
preco das Debéntures inicialmente ofertadas, que somente poderdo ser emitidas pela Companhia em comum
acordo com os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo
entre os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, sendo
certo que a eventual colocac@o das Debéntures Adicionais sera realizada sob o regime de melhores esforcos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais emitidas por forca dos paragrafos
acima ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des, bem como observara o limite previsto pela Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 30 de novembro de 2009, que determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00
para presente Oferta, ou seja, até¢ 300.000 Debéntures.

Valor Nominal
As Debéntures terdo Valor Nominal de R$10.000,00, na Data de Emissdo.
Séries

A emissdo sera realizada em 2 séries, sendo que a quantidade de Debéntures por série sera definida conforme
o Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder R$2.250.000.000,00, na Data de Emissdo, e nem 225.000
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), sendo que: (i) a
primeira série serd composta por um maximo de 205.000 Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e (ii) a segunda série sera
composta por um minimo de 20.000 Debéntures ("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢oes.

Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados.
Conversibilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

Espécie e Limites de Emissdo

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, ou
seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nao serd
segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade
de execuc@o judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de Emisséo, o capital social integralizado da Companhia é
de R$7.434.428.967,77, e que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das debéntures da primeira, da segunda
e da quarta emissdes da Companhia, totalizavam, em 31 de dezembro de 2009, R$7.280.489.840,07, o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des esta atendido. Nao sdo incluidas no computo do
limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des as debéntures da terceira emissdo da
Companhia por serem tais valores mobiliarios da espécie subordinada. O paragrafo 4° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes dispde que "os limites previstos neste artigo ndo se aplicam a emissdo de debéntures
subordinadas." Segundo a Exposi¢do de Motivos da Lei das Sociedades por A¢des, "as debéntures subordinadas
ndo estdo limites porque preferem apenas aos acionistas (art. 60, §4°)". Por esta razdo, o saldo devedor das
debéntures subordinadas ndo deve ser incluido no computo desse limite de emissao.
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Em 17 de dezembro de 2009, o Conselho de Administracdo da Emissora, no ambito da sua competéncia
estipulada nos artigos 7°, caput, e 22, inciso XVI, do Estatuto Social da Emissora, aprovou proposta de
aumento do capital social da Emissora no valor de até R$500.000.000,00 mediante a capitalizagdo de parte da
reserva de capital da Emissora, nos termos do artigo 200, inciso IV, da Lei das Sociedades por A¢des, sem a
emiss@o de novas acdes, conforme permitido pelo artigo 169, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes.
O valor final desse aumento, observado esse limite de R$500,0 milhdes, sera aquele apurado imediatamente
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, considerando a demanda pelas Debéntures, para que a
Emissora observe os limites do artigo 60 da Lei das Sociedades por a¢des, conforme ratificado pelo Conselho
de Administragdo da Emissora.

Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de abril de 2010.

Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures da Primeira Série serda de 4 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2014; ¢ das Debéntures da Segunda Série sera de 10 anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020.

Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal das Debéntures serd pago em uma Unica parcela nas respectivas Datas de Vencimento.

Remuneragao

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o
disposto a seguir.

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd a seguinte:

(1) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado; e

(ii) juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% ao ano, base 252 dias uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira Série", ¢, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior, conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente a
partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2010 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. Fardo jus a Remuneragdo da Primeira Série os titulares das Debéntures da
Primeira Série ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneragdo da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros-1) onde,

J = valor da Remuneragdo da Primeira Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), calculado com 6 casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread) onde,

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
" pr
FatorDI =[] [t + (DI )] onde,

k=1

k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até np.
np; = numero total de Taxas DI, consideradas na apurag@o do "FatorDI", sendo "np," um ntimero inteiro; e

TDI, = Taxa DIy, expressa ao dia, calculado com 8§ casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
1

TDI, = (DI, +1)252 —1 onde.
DI = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, valida por 1 dia util
(overnight), utilizada com 2 casas decimais;
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme formula abaixo:
DP 4
FatorSpread = (spread +1)252 °"%®

spread = Spread ou Sobretaxa da Primeira Série, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa
na forma percentual, informada com 4 casas decimais; e

DP = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Observagoes:
(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 casas decimais, sem
arredondamento;
(b) Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

©) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pelo orgéo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:

6] atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA ("Atualizacdo da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizagdo
da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da Atualizagdo da Segunda Série serd integralmente
pago na Data de Vencimento da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
atualizado pela Atualizagdo da Segunda Série sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x C onde,

VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dup

n dut
o1l (ML
= onde,
|\ VT
n= numero total de indices considerados na Atualizagdo da Segunda Série, sendo "n" um niimero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagfo, caso a atualizagdo seja em data
anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série; apds a data de aniversario
respectiva, o "NI" correspondera ao valor do ntimero indice do IPCA do més de atualizagio;

NI,_;= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de dias uteis entre a ultima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série e a data de
calculo, limitado ao "dut", sendo "dup" um ntimero inteiro; e

dut = numero de dias uteis contidos entre a Ultima e proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda
Série, sendo "dut" um nimero inteiro.

Observagoes:

(a) O namero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

(©) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo
seja dia util, o primeiro dia util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo
mensal compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)]*P®" ¢ considerado com 8 casas decimais,
sem arredondamento; e

(e) O produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

(i1) juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela
Atualizacio da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,50% ao ano, acrescida
a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para as Notas do Tesouro Nacional, série B
(NTN-B), com vencimento em 2020, média aritmética essa a ser apurada no dia util imediatamente anterior a
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizagdo da
Segunda Série, "Remuneracdo da Segunda Série" e a Remuneracdo da Segunda Série em conjunto com a
Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneragdo"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela
Atualizacdo da Segunda Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda
Série sera paga anualmente a partir da Data de Emiss@o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011 e, o
ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Sobretaxa da Segunda Série os Debenturistas da
Segunda Série ao final do dia 1til imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda
Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNax [FatorJuros-1]} onde,
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J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), calculado com 6 casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
seguinte formula:

2P ond
FatorJuros = (spread +1)2s2 °"¢¢

spread = taxa utilizada para calculo da Sobretaxa da Segunda Série, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, expressa em forma percentual, informada com 4 casas decimais, acrescida da média aritmética
das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para as NTN-B, com vencimento em 2020;

DP = numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

Periodo de Capitalizacio

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros remuneratdrios
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizac@o, e termina na data prevista
para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. O valor da Remuneragéo serd agregado ao saldo
do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apurag@o do saldo devedor das Debéntures. O pagamento dos
juros remuneratorios serd exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos
demais vencimentos previstos na Escritura de Emissao.

Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI ou do IPCA

Observado o disposto no item abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI ou do IPCA
quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substituicao, para apuragdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima
Taxa DI ou a ultima variagdo do IPCA, divulgados oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companbhia,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA

Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI ou do IPCA por mais de 10 dias consecutivos
da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI ou do IPCA por imposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 dias tuteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula, convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ou
de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagao aplicavel,
0 novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo da
Primeira Série ou da Remunerac¢do da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneracdo Substitutiva"). Até o
momento da definicdo da Remunerag@o Substitutiva ou do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo,
conforme o caso, quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo,
sera utilizada para apuragdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa
DI ou a ultima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, reunidos em assembleia geral, representando, no
minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em circulagdo, ndo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pela Companhia, a
Companhia devera resgatar e, consequentemente, cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de até 30 dias contados da data
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de encerramento da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, a que se refere este item, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragao
devida, apurada conforme o item Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série acima ou o item
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para apuracdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a tltima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso,
sendo que o resgate a que se refere este inciso ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer
natureza.

Os investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora ou na hipdtese da Indisponibilidade
da Taxa DI ou do IPCA", na pagina 54 deste Prospecto.

Repactuacio
Nao havera repactuacao programada.
Resgate Antecipado Facultativo

Para as Debéntures da Primeira Seérie. A partir de 30 de marco de 2013, exclusive, as Debéntures da Primeira
Série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor
Nominal, acrescido de: (i) Remuneraco, calculada desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii) um prémio
incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures da Primeira Série, obtido conforme féormula abaixo.

Px(DU)
252

Pr émio = x PU

P=0,50% ;

DU = niimero de dias uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remunera¢do da Primeira Série,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por ultimo, até a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de 2015, exclusive, as Debéntures da Segunda
Série poderdo ser resgatas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo"). O prego de resgate
equivalera ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneracdo da
Segunda Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:

(a) Valor Nominal atualizado;
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(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneragio da Segunda Série devido por forga de cada
Debénture da Segunda Série ndo pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor presente até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se uma taxa
percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 dias uteis, que correspondera a soma (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 dias uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Sériec B (NTN-B), nlimero de
registro ISIN BRSTNCNTB3AO e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (ii) de um spread ou
sobretaxa de 0,50% ao ano, base 252 dias uteis, conforme formula abaixo.

1 < taxa
=VN. § aa
Purecompra - A X du, + du; onde,
)— 1 )—
(1 + taxarecompm 252 ! (1 + taxarecorrpm 252

taXarecompra = @ Menor taxa da NTN-B 2020, entre: (a) a taxa da média aritmética das taxas anuais indicativas
divulgadas pela ANDIMA para as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou (b) taxa média de referéncia praticada por pelo
menos 3 instituigdes financeiras de primeira linha apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida de
um spread ou sobretaxa de 0,50% ao ano;

VNA = Valor Nominal atualizado;
taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base anual.

du, = niimero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e a Data de Vencimento da Segunda Série;

du; = numero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e data de cada pagamento da Remuneracgdo da Segunda Série e de principal das Debéntures da Segunda
Série (;), quando aplicavel; e

n = nimero de pagamentos da Remuneracdo da Segunda Série e de principal das Debéntures da Segunda
Série, quando aplicavel, do momento do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento verificado anteriormente ao resgate
antecipado em questdo, a mesma sera substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento mais
proximo ao prazo remanescente para o vencimento das Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer, observado o disposto nos itens "Para as
Debéntures da Primeira Serie" e "Para as Debéntures da Segunda Série" acima, mediante publicagdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, a ser amplamente divulgada ("Comunicacdo de Resgate"), com antecedéncia minima de 15 dias da data
do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora ("Data de Resgate Antecipado"). A Data de
Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um dia util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado
Facultativo sera total ou parcial; (iii) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal das
Debéntures sera acrescido (a) da Remunerago calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
Pagamento da Remunerag@o imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de Resgate"), e (b)
de prémio de resgate, conforme aplicavel, a ser calculado de acordo com as formulas constantes nos itens "Para as
Debéntures da Primeira Série" ¢ "Para as Debéntures da Segunda Série" acima; e (iv) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.
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No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no paragrafo primeiro do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série (conforme o
Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série), para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nos dois
paragrafos seguintes.

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no paragrafo acima, tal Resgate Antecipado
Facultativo devera ser realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagdo de
compra ¢ venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
qualificagdo, sorteio, apuracdo, defini¢do do rateio e de valida¢do das quantidades de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a serem resgatadas por Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o
caso, venham a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste na Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Caso, por qualquer razdo (i) ndo haja a realizag@o da(s) assembleia(s) geral(is), conforme previsto acima, em
até 2 dias uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo a(s) assembleia(s) geral(is),
ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo do sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo
parcial entre os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série reunidos em
assembleia(s) geral(is), conforme previsto acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial
ocorrera com relagdo a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, detentores de Debéntures em Circulagdo.

A CETIP e a BM&FBovespa deverdo ser notificadas pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 dias uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente canceladas.

Os investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado a exclusivo critério da Emissora ou na hipotese da Indisponibilidade da
Taxa DI ou do IPCA", na pagina 54 deste Prospecto.

Agquisicdo Facultativa

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo por pre¢o ndo superior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acgdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em circulacao.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagdo
decorrente da Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratdria de 2,0%; e
(i1) juros de mora de 1,0% ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacgdes
pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso
publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo
ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP ou da
BM&FBovespa, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBovespa ou, ainda, por
meio da Instituicdo Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na BM&FBovespa.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar a Institui¢do
Depositaria, no prazo minimo de 5 dias uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, toda a documentagdo comprobatoria de tal imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Companhia fara as reten¢des dos tributos previstos em lei.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista na Escritura
de Emissdo até o 1° dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
BM&FBovespa, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nos paragrafos abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emisséao e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor
Nominal das Debéntures em circulac@o, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto
no item Encargos Moratdrios acima), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento"):

L ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a Escritura
de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até
2 dias uteis contado da data do respectivo vencimento;

II. pedido de autofaléncia ou decretagdo de faléncia da Companhia ou da Brasil Telecom S.A.,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n° 76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante");

1. pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Companhia ou pela Controlada
Relevante;
IVv. liquidagdo ou dissolugdo da Companhia ou da Controlada Relevante, exceto se a liquidacdo ou

dissolucdo for resultado exclusivamente da incorporacdo da Controlada Relevante em qualquer das
suas coligadas ou controladoras;

V. transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por a¢des para sociedade limitada ou
cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM,;
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VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

mudanca, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal como definido no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes, que resulte na redugdo de qualquer dos ratings da Emissao em pelo
menos dois niveis ("notches"), em relagdo aos ratings da mesma no momento imediatamente anterior
a publicagdo de fato relevante sobre a alteragdo de controle. Para os fins do disposto na presente
alinea, a convocagdo das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizagdo do rating da
Emissdo, deve ser feita em 10 dias, contados da data que seja publicado o fato relevante sobre a
alteragdo do controle em questdo, sob pena de, em ndo sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico na Escritura de Emissdo, descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de 30 dias contados da data de comunicag@o do referido descumprimento (a) pela Companhia
ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario & Companhia, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro;

cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a presente Oferta, sem a
observancia de seus termos;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade, nulidade
ou inexequibilidade de qualquer documento referente a presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras da
Companhia ou da Controlada Relevante em valor superior a US$50.000.000,00 ou cujos valores, no
agregado, excedam a US$100.000.000,00, ou o equivalente em outras moedas, valores esses
convertidos com base na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo BACEN, relativamente ao dia
imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier substitui-la,
salvo se, exclusivamente no caso de inadimplemento, o0 mesmo for sanado em até 15 dias contados
da data de sua ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e
regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou possam afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obrigac¢des previstas na Escritura
de Emissdo;

protesto de titulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante e que ndo sejam sanados no prazo
de 45 dias contados da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 ou cujos valores, no agregado, excedam a US$100.000.000,00, ou o equivalente
em outras moedas, valores estes calculados conforme o inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenga transitado em julgado ou laudo arbitral , mandados de penhora ou
processos semelhantes que versem sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00, valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a Companhia ou a
Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem que haja liberagdo ou sustagdo com
oferecimento de garantia ou caugdo em até 30 dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacdo, término, apropriagdo, suspensdo, modificacdo adversa, cancelamento ou a ndo-
renovagdo das concessdes para a prestagdo de servigos publicos de telecomunicacdo detidas pela
Companhia ou pela Controlada Relevante, cujas receitas representem 20,0% ou mais do EBITDA
Consolidado da Companhia referente aos ultimos doze meses; ou (b) promulgacao de qualquer lei,
decreto, ato normativo, portaria ou resolu¢do que resulte na revogagdo, término, apropriacgio,
suspensdo, modifica¢do adversa ou cancelamento das concessdes detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20,0% ou mais do EBITDA da Companhia, bem
como o inicio de qualquer das hipoteses previstas nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar
adversamente o cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas na Escritura de Emissao e que
ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 dias contados da data em que a Companbhia tiver ciéncia da
respectiva ocorréncia; ou
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XV. ndo observéancia pela Companhia dos seguintes indices e limites financeiros ("Indices Financeiros"),
conforme apurados trimestralmente, com base nos 12 meses imediatamente anteriores cobertos por
informagdes financeiras revisadas e/ou auditadas, em até 5 dias Uteis apds a divulgagdo a CVM das
respectivas informacdes da Companhia, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

(a) relacdo entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou igual a 4,0, no balango
patrimonial da Companhia (consolidado); ou

(b) relagdo entre EBITDA e Servigo da Divida maior ou igual a 1,75, no balango patrimonial da
Companhia (consolidado).

Para os fins deste inciso:
"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da Companhia;

"EBITDA" significa, para os quatro ltimos e consecutivos trimestres fiscais da Companhia, cada
qual um "periodo contabil", o somatério (sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado periodo contabil (ajustado pelos ganhos ou perdas extraordinarios); (ii) dos seguintes
fatores deduzidos para fins de determinagdo do resultado operacional: (1) deprecia¢do e amortizagao
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas financeiras provenientes de
outras atividades inerentes ao seu negocio, quer seja: o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdes e amortizacdes, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companbhia; e

"Servico da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos nos quatro tultimos e
consecutivos trimestres fiscais. Estdo excluidas deste calculo as variagdes cambiais € monetarias
sobre dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto no
fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil).

"Endividamento Oneroso" significa o somatério do saldo de Empréstimos e Financiamentos, de
Debéntures, de Notas Promissorias (Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no passivo circulante e no
exigivel a longo prazo do balango consolidado da Companbhia.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento nos incisos I a VI acima, as Debéntures tornar-se-ao

automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificacdo, pelo Agente
Fiduciario a Companhia nesse sentido.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no paragrafo
acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 da Escritura de Emisséo,
convocar, no prazo maximo de 2 dias tteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleias gerais de
Debenturistas, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembleias gerais de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 66% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou,
no minimo, 66% das Debéntures da Segunda Série em circulacao, conforme o caso, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, das referidas assembleias gerais de
titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma das séries, a Companhia obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, de ambas séries, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
em circulacdo, acrescido da Remuneragao da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o
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caso (e, no caso da do inciso I acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 3 dias uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Assembleias Gerais de Debenturistas
As assembleias gerais de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
Convocacdo

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série que representem, no minimo, 10% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo ou 10,0%
das Debéntures da Segunda Série em circulagio ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série
se dara mediante antincio publicado pelo menos 3 vezes nos termos da Clausula 6.22 da Escritura de Emissao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao.

Quorum de instalagio

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-2o,
em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série
em circulacdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

Mesa Diretora

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série
cabera aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda
Série, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 66% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no
minimo, 66% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Matérias de Interesse Especifico

Nao est@o incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima: (i) os quoruns expressamente previstos em
outras Clausulas da Escritura de Emissdo; e (ii) as alteragoes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da
Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme
0 caso, (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo, exceto aqueles previstos na Clausula 8.6 da
Escritura de Emissdo, que observardo o disposto na regulamentagdo aplicavel; (b) da Remuneragéo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.12.5 da Escritura de Emissdo; (¢) de quaisquer datas de vencimento e/ou de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (d) das condig¢des financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 da Escritura de Emissdo; e (e) de qualquer
Evento de Inadimplemento.
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Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

Para os fins de calculo dos quoruns de instalacdo ¢ de deliberagdo nos termos da Escritura de Emisséo,
"Debéntures em Circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia ou a qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as
informagoes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des,
sobre a assembleia geral de acionistas.

Divulgacdo de Anuncios Relacionados a Oferta

Exceto o Antincio de Inicio, o antincio de encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o aviso ao
mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores que
sejam publicados até a data de publicagdo do Anuncio de Encerramento, que somente serdo publicados no
jornal "Valor Economico", todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOERIJ e no jornal "Valor Econémico", sempre imediatamente apos a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto
na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10
dias uteis contados da data da publicacdo do aviso. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulagdo, mediante comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicago, na forma
de aviso, no jornal a ser substituido.

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta para a distribui¢do primaria ¢ composto por investidores pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBovespa, fundos de pensdo,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras.

Inadequacio da Oferta a Certos Investidores

As Debéntures ndo sdo adequadas a investidores que: (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; (ii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado ou de telecomunicagdes; e/ou
(ii1) ndo estejam capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas Debéntures. Os
investidores devem ler a se¢@o "Fatores de Risco", na pagina 53 deste Prospecto, antes de aceitar a Oferta, em
conjunto com os com as se¢oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" constantes do Formulario de
Referéncia da Companhia, cujo acesso estd devidamente indicado no Anexo G, na pagina 279 deste
Prospecto.

Registro para Distribui¢cdo das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
(a) por meio do SDT e do SND, respectivamente, ambos administrados ¢ operacionalizados pela CETIP,
sendo a distribuicdo e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBovespa, sendo processadas pela
BM&FBovespa a custodia e a negociagdo das Debéntures.
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Manifestagdo de Aceitagdo a Oferta

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de Colocacdo. Respeitadas (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a publicacdo do Anuncio de Inicio; e (c¢) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 3 dias uteis contados da
data da publicag@o do Antncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias tteis contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item "Garantia Firme", da segdo "Informagdes
Relativas a Oferta — Contrato de Distribuigdo", na pagina 45 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Antncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da
data da publica¢do do Anuncio de Inicio, observado o disposto no item "Melhores Esforgos", da segdo
"Informagdes Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do"”, na pagina 45 deste Prospecto.

Manifestacio de Revogacio da Aceitacdo da Oferta

Caso a Oferta seja suspensa ou modificada, nos termos do item "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta"
abaixo, o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos
Coordenadores até as 16:00 horas do quinto dia 1til subsequente a data em que foi comunicada por escrito a
suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o caso, dos tributos incidentes, no prazo de 3 Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores: (i) até as 16:00 horas do quinto dia 1til subsequente a data de
disponibilizag¢do deste Prospecto, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente
a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, € sem reembolso, ndo havendo deducio de
encargos ou tributos de qualquer natureza dos valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no
prazo de 3 dias uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrug¢do CVM 400; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrug¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuigdo seja
resilido, todos os atos de aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos investidores o
cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizag@o, o Preco de Integralizagdo serd devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, ndo havendo dedug@o de encargos ou tributos de qualquer natureza dos
valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, de modificagdo ou revogagdo da Oferta,
na hipoétese de alterag@o substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.
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E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores.

A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizag@o, o Prego de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, ndo havendo dedugdo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos
valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias uteis contados da data da
respectiva revogagao.

A modificacdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio. Os Coordenadores deverdao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Os Coordenadores comunicardo diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias tuteis do recebimento da comunicacdo, confirmem, por
correspondéncia aos Coordenadores ou em sua sede, no endereco indicado na segdo "Identificagdo de
Administradores, Consultores e Auditores", na pagina 26 deste Prospecto, o interesse em manter a aceitagao
da Oferta, presumida a inten¢do de manuteng@o da mesma na hipdtese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a Oferta, aplicar-se-a o disposto no
terceiro paragrafo deste item, que se refere a restituicdo dos valores aos investidores.

Estabilizacdo de Precos e Garantia de Liquidez

Nao foram celebrados contrato de estabilizagdo de pregos ou contrato de garantia de liquidez tendo por objeto
as Debéntures.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribui¢ao estara disponivel para consulta na sede da Emissora, no endereco indicado na secao
"Identifica¢do de Administradores, Consultores e Auditores", na pagina 26 deste Prospecto.

Garantia Firme

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo, sem
solidariedade entre estes, a colocagdo, em regime de garantia firme, de 200.000 Debéntures ("Debéntures
Objeto da Garantia Firme"), no prazo de até 3 dias uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio,
a qual devera ocorrer em até 2 dias Uteis apds a data do registro da Oferta pela CVM ("Prazo de Colocagéo
das Debéntures Objeto da Garantia Firme"), na seguinte proporgao:

Montante de Garantia Firme Percentual de Garantia Firme
Institui¢do Financeira na Data de Emissao na Data de Emissao
R$1.000.000.000,00 50,0%
R$1.000.000.000,00 50,0%
R$2.000.000.000,00 100,0%

Se, até o final do Prazo de Colocagdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme, as Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Série ndo tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores, sem
qualquer solidariedade entre estes e na propor¢do das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme,
deverdo, até o ultimo dia do Prazo de Colocacdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme, subscrever e
integralizar as respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme que porventura ndo forem colocadas junto a
investidores, nas condigdes previstas no Contrato de Distribuicao.

A garantia firme ¢ valida até 10 de maio de 2010 ou a data de liquidagdo, o que ocorrer primeiro, sendo que ndo se
estende as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer Coordenador eventualmente
(i) venha a subscrever Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série por for¢a da garantia firme;
e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série e/ou tais Debéntures da Segunda Série antes da
publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o preco de revenda de tais
Debéntures da Primeira Série e/ou de tais Debéntures da Segunda Série sera limitado ao Valor Nominal, acrescido
da Remuneragdo da Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores,
ap6s a publicagdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as
condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser
efetuada respeitada a regulamentag@o aplicavel.

Melhores Esfor¢os

Adicionalmente, observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores envidarao
os melhores esfor¢os para colocar, junto ao publico, 25.000 Debéntures ("Debéntures Objeto dos Melhores
Esforcos") no prazo de até 6 meses contados da data da publicacdo do Antncio de Inicio ("Prazo de
Colocacdo das Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos").

Se, até o final do Prazo de Colocagdo das Debéntures Objeto dos Melhores Esforgos, as Debéntures Objeto de
Melhores Esforgos nao tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores nao se responsabilizardo pelo
saldo ndo colocado, obrigando se a Companhia a cancelar o saldo das Debéntures Objeto de Melhores
Esfor¢os ndo colocado.

Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — A colocagdo de
parte das Debéntures sera feita no regime de melhores esfor¢os de colocag@o e ndo garante a colocagdo total
das Debéntures, podendo atingir a destinacdo dos recursos da Emissora", na pagina 54 deste Prospecto.

PLANO DA OFERTA

Observadas as disposigdes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o
plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instru¢ao CVM 400,
podendo levar em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo,
e (iii) que os representantes dos Coordenadores recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e que suas duavidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores ("Plano da Oferta"). O Plano da Oferta sera fixado nos seguintes termos:

L apos o protocolo do pedido de analise prévia da Oferta na ANBIMA, a publicacdo do aviso ao
mercado previsto no artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e no artigo 7°, paragrafo 1°, da Instru¢do CVM
471 ("Aviso ao Mercado"), a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar da Oferta ¢ anteriormente a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, podero ser realizadas apresenta¢des para potenciais
investidores em eventos para investidores ou em reunides individuais (road show e/ou one-on-ones)
("Apresentacdes para Potenciais Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Companbhia;

II. os materiais publicitarios eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovagao prévia da ANBIMA
e da CVM, nos termos dos Codigos ANBID e do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados
a ANBIMA (que os encaminhara 8 CVM) ou a CVM, previamente a sua utilizagdo, nos termos dos
Codigos ANBID e do paragrafo 5° do artigo 50 da Instru¢do CVM 400, respectivamente;

1. ndo existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas em
consideracdo as relagdes com clientes ¢ outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores ¢ da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem
a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem como a observar
tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;
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Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

o publico alvo da Oferta para a distribui¢do primaria ¢ composto por investidores pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e
de capitalizacdo e seguradoras;

tendo em vista que parte da Oferta das Debéntures sera realizada em regime de melhores esforcos,
nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o investidor podera, no ato da aceitagdo a
Oferta, condicionar sua adesdo a que haja Oferta:

(a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso, no
prazo de 3 dias Uteis contados da data em que tenha sido verificada o ndo implemento da
condigdo; ou

(b) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior a
quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme, podendo o investidor, no momento da
aceitacdo, indicar se, implementando-se a condig@o prevista, pretende receber a totalidade
das Debéntures por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporc¢do entre a quantidade
de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto
da Oferta, presumindo se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas, sendo que, se o investidor tiver indicado tal
proporgdo, se tal condicdo ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagdo, o Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data em
que tenha sido verificada o ndo implemento da condigdo;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), sendo as inten¢des de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas dos
investidores para subscri¢do das Debéntures;

observado o disposto neste Contrato, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao do registro da
Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Antincio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto

Definitivo aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢do das Debéntures deverdo fazé-la por meio
da assinatura do boletim de subscricéo;
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X. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou
a sua decisdo de investimento; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugéo
CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400,
o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
institui¢do com a qual tenha realizado intencdo de investimento (i) até as 16 horas do 5° dia util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até
as 16 horas do 5° dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensdao ou
modificagdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestagao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A eventual modificacdo da Oferta devera ser
divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de
Inicio e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, no prazo de 3 dias tteis contados da data da respectiva
revogacao; e

XI. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrug¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serfo cancelados e as instituicdes ¢ a
Companhia comunicardo aos investidores o cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, no prazo
de 3 dias uteis contados da data da comunicac¢do do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

CUSTOS DA OFERTA

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de Emissao:

Custo Total da Oferta Valor (R$) % Valor Total da Emissio

Custo da OfErta..........ccueuiuiiciiiiiiiicecee e R$14.656.840,00 0,65

Custo de Registro pela CVM..... R$165.740,00 0,01
Custo de Registro pela ANBIMA ........... R$100.000,00 0,00
Comissdo de Coordenagdo € EStruturagao ..........eceeveevevereeririerenreesreiereeeressenenns R$4.500.000,00 0,20
ComissA0 de COlOCAGAD.......cuueviueereeerieerieterieteeeete et eae et se s seae R$4.500.000,00 0,20
Prémio de Garantia Firme .. R$4.000.000,00 0,18
COMISSAO AE SUCESSO (..ot seeees e seneees 0,00
Despesas COM AUAITOTES. ......cuirveirieeirierieieieetee ettt ettt eesenene R$800.000,00 0,04
Despesas com Advogados R$420.000,00 0,02
Despesas com Classificagao de Risco R$121.100,00 0,01
Despesas com Publicagdes, Impressdes e Apresentagdes a Potenciais

TIVESTIAOTES ... vttt ettt ettt e e ete e eteeeaeeeaeeeneeeaeesneeenes R$50.000,00 0,00
Montante Liquido para @ EMISSOTa .........c.cceeevrieueinininieiereinneeieienccneeeenenesces R$2.235.343.160,00 99,35
Percentual do Custo da Oferta em Relagdo ao Valor da Emissao 0,65% 0,00

(1) Equivalente a 15% da eficiéncia obtida com a reduc@o da taxa maxima da Primeira Série e/ou da taxa maxima da Segunda Série,
conforme o caso, redugdo esta que estabelecera a taxa final de remuneragdo de cada série ("Taxa Final da Primeira Série" e a "Taxa
Final da Segunda Série"), que sera apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. Desse modo, a comissdo de sucesso sera
equivalente a 15% da diferenga entre o valor presente do fluxo capitalizado pela Taxa Maxima da Primeira Série e/ou pela Taxa
Maxima da Segunda Série, conforme o caso, descapitalizado pela Taxa Final da Primeira Série e/ou pela Taxa Final da Segunda
Série, conforme o caso.

Custo Unitario da Oferta Valor (RS) % do Valor Unitario
Valor NOMUNGL.......c.oooviiiiiiieiicee ettt e ens R$10.000,00 100,00
Custo da Oferta por Debénture.............ccecvevenenene R$65,14 0,65
Montante Liquido para a Emissora por Debénture ...........c.cooueveveinninierencnninnns R$9.934,86 99,35

Além das comissdes indicadas na tabela acima, ndo serdo devidos quaisquer outros tipos de remuneragio aos
Coordenadores.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA
COORDENADOR LIDER

Além do relacionamento referente a Oferta, o Santander mantém o relacionamento detalhado na secdo
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores — Coordenador Lider" na pagina 19 deste Prospecto.

Nem o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico receberd qualquer
remuneragdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribuicdo e na se¢do "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 48 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico.

BTG PACTUAL

Além do relacionamento referente a Oferta, o BTG Pactual mantém o relacionamento detalhado na segdo
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores — BTG Pactual" na pagina 20 deste Prospecto.

Nem o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado economico recebera qualquer
remunerag¢do referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢do "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 48 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econémico.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo utilizados para a amortizagdo de dividas
vincendas da Emissora, conforme descrito na tabela a seguir, considerando (i) a colocagdo minima de
Debéntures prevista para Distribui¢do Parcial; e (ii) a colocacdo para Distribuicao Total.

* Valores em milhées (R3)
Valor de Amortiza¢io/Quitacio para uso dos

Recursos, estimado em R$ milhdes em 31 de Data de
dezembro de 2009 e considerando parcelas a Vencimento
Usos % vencer até 31 de dezembro de 2010 Taxa de Juros Final da Divida

(i)  Considerando apenas Distribuicio Parcial "® (R$1.986 milhoes)

Empréstimo junto ao Banco do Brasil" 98% R$1.943,9 CDI+1,3% a.a. Mai/2016

Bonds® 2% R$42,1 9,5% a.a. Abr/2019
(ii)  Considerando a Colocagio Total V™ (R$2.235 milhées)

Empréstimo junto ao Banco do Brasil" 87% R$1.943,9 CDI+1,3% a.a. Mai/2016

Bonds® 13% R$291,1 9,5% a.a. Abr/2019

M Contrato de empréstimo no valor de R$4,3 bilhdes, tomado junto ao Banco do Brasil, com vencimento dos encargos financeiros semestral, de maio de 2010 até
maio de 2016, e amortizagdo do principal em sete prestagdes anuais a partir de maio de 2010. Os juros pagos sdo remunerados a taxa CDI mais
um spread ou sobretaxa de 1,30% ao ano.

@ Emissora concluiu, em 16 de abril de 2009, a precificagdo dos Bonds 2009 no valor de US$750 milhdes no Mercado de Capitais Internacional, com
vencimento em 2019. A operacdo tem juros de 9,5% ao ano, pagos semestralmente, com vencimento final em 2019. Os encargos financeiros tem vencimento
semestral. O prego de emissdo foi de 99,209% do valor de face do titulo. O principal sera pago no vencimento.

A Emissora utilizard os recursos captados para abatimento das dividas mencionadas acima na ordem
cronolégica de vencimento das mesmas.

Segue abaixo quadro com calendario de vencimentos para 2010:

1° Trim/2010 2° Trim/2010 3° Trim/2010 4° Trim/2010 TOTAL
Empréstimo junto ao Banco do Brasil - R$1.719,1 - R$224.8 R$1.943,9
Bonds" - R$318,9 - R$88,9 R$407,8

() Para a diferenga entre o valor total para pagamento da divida e o valor obtido pela emissio serdo utilizados recursos do caixa da Companhia.

A destinacdo dos recursos auferidos por meio da Oferta ndo impactam os resultados e tampouco a situagdo
patrimonial da Emissora de forma relevante tendo em vista que os recursos serdo alocados tUnica e
exclusivamente na amortizagdo das parcelas de suas dividas vincendas até dezembro de 2010.

Sao apresentadas a seguir as operagdes financeiras contratadas a partir de 2008 que sero amortizadas com os
recursos da Oferta:

Data de Emisséio Destina¢do dos Recursos
Emprésﬁmojunto a0 Banco do Brasil Maio de 2008 Aquisicao da Brasil Telecom
Abril de 2009 Propositos corporativos da Emissora (composi¢do de caixa e alongamento de

divida). Em relagdo ao alongamento de divida, os recursos obtidos com os Bonds
foram parcialmente utilizados, juntamente com outras disponibilidades de caixa,
no resgate da totalidade das notas promissorias comerciais no valor total de
R$2.000,0 milhdes emitidas pela Companhia em 10 de dezembro de 2008 e cuja
distribuicao foi registrada pela CVM em 9 de dezembro de 2008.

Bonds

Para informacdes sobre os impactos da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da Companhia, vide
secdo "Capitalizagdo", na pagina 52 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Companhia, como base na andlise dos indicadores de desempenho e geragdo
operacional de caixa da Companhia, entendem que a Companhia possui condigdes para honrar com as
obrigagdes de curto e médio prazo, incluindo as Debéntures. A Companhia pretende pagar o montante
principal da sua divida de curto e longo prazo, descrito na se¢do "Capitalizacdo", na pagina 52 deste
Prospecto, inclusive as Debéntues e os respectivos juros, com recursos provenientes de sua geragdo

operacional de caixa.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de invetimento e de financiamento da Companhia, nos anos de

2007, 2008 e 2009 estao descritos na tabela a seguir:

Em 31 de dezembro de

2007 2008 2009
(em milhdes de RS, exceto porcentagens)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 5.213 5.383 4.736
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (4.325) (6.696) (5.578)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (420) 7.030 (1.960)
Aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa 468 5.717 (2.802)
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CAPITALIZACAO

O quadro abaixo apresenta o endividamento financeiro consolidado de curto e de longo prazo, bem como os
dividendos e juros sobre capital proprio a pagar, participagdes minoritarias ¢ patrimonio liquido da Emissora,
em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, conforme apresentado nas Demonstra¢cdes Financeiras

Consolidadas da Emissora.

Em 31 de dezembro de

(Valores em R$ milhées) 2007 2008 2009

Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo 1.414,3 3.620,6 8.324,8
Debéntures com a Controladora de Curto Prazo - - -
Total de Curto Prazo 1.414,3 3.620,6 8.324,8
Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo ........... 6.534,3 15.789,5 21.2279
Debéntures com a Controladora de Longo Prazo........... - 1.512,9 502,7
Total de Longo Prazo 6.534,3 17.302,3 21.730,6
Divida Total 7.948,6 20.923,0 30.055,4
Dividendos e Juros sobre Capital Préoprio a pagar ... 1.042,8 1.529,9 224,8
Participacdes Minoritarias - 25,4 5.660,0
Patriménio Liquido 13.788,3 9.984,2 9.428,6
Capitalizacio Total 21.779,7 32.462,5 45.368,8

A Emissora apresenta a seguir o quadro de capitalizacdo ajustada apds a Oferta, tendo por base as

informagdes em 31 de dezembro de 2009.

Capitalizacio Ajustada considerando a Oferta

(Valores em R$ milhées)

Estimando Colocacio Total das Debéntures

Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo .........c.ccceeeuee.
Debéntures com a Controladora de Curto Prazo ..........ccccceueeee.
Total de Curto Prazo ..........coveeeeiiiimmmeensnnninrseesssssesnnasnsnns

Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo...

Debéntures com a Controladora de Longo Prazo .

DEbBNUIES ) ..o

Total de Longo Prazo.........ccoeemeeirviiinemmnerinniisssseennnnnnnens

Divida Total

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a pagar ...............

Participacdes Minoritarias
Patriménio Liquido

Capitalizagio Total

(*) Seguindo a CPC 08, a divida esta sendo apresentada liquida dos custos da operag@o, o que representa o efetivo montante a ser disponibilizado para a
Companhia. A divida ndo contempla os valores que eventualmente venham ser captados mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais e

Suplementares.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures da Emissora envolve alto grau de risco. Os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente os riscos descritos abaixo, bem como os riscos relativos ao Brasil, ao setor de
telecomunicagoes e a Companhia que se encontram no Formulario de Referéncia, exigido pela Instrugdo
CVM 480, conforme segcées "4. Fatores de Risco” e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia da
Companhia, cujo acesso estd devidamente indicado no Anexo G, na pagina 279 deste Prospecto, antes de
tomarem uma decisdo de investimento, pois eles podem afetar de maneira adversa as atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais da Emissora. Os riscos descritos abaixo e no Formuldrio de Referéncia
sdo aqueles que atualmente a Emissora considera que poderdo afetd-la de maneira adversa, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que atualmente sdo considerados
irrelevantes, também prejudicar as atividades da Emissora de maneira significativa.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS DEBENTURES
A espécie das Debéntures é quirografiria.

As Debéntures sdo quirografarias, ndo contando com garantias ou preferéncias. Em caso de liquidagdo da
Emissora, os créditos das Debéntures serdo realizados apenas sobre os créditos dos acionistas, apos o
pagamento de todos os demais credores da Emissora.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada em decorréncia da Sumula n° 176 do STJ.

O STIJ editou a Simula n°® 176 declarando ser "nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela ANBID/CETIP". De acordo com os acérdaos que sustentam a simula, tanto a ANBID quanto
a CETIP sao institui¢des de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de institui¢des financeiras.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas
Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de debéntures. Os
subscritores das Debéntures ndo t€ém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificacio de risco da Oferta poderd acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociagio no mercado secundario.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condi¢ao financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas da Oferta e das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de
risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o prego desses valores mobilidrios e sua negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

53



As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estio sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nio) das
obrigacdes da Emissora com relag@o as respectivas Debéntures, tais como pedido de recuperacgio judicial ou
de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, ndo
observancia de certos indices financeiros, perda de concessdes e vencimento antecipado de outras dividas.
Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual a
Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

As Debéntures poderdio ser objeto de resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora ou na hipétese
da Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA.

Uma vez que as Debéntures poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser objeto de resgate antecipado (i)
facultativo, a partir de 30 de dezembro de 2012, exclusive, em relagdo as Debéntures da 1* Emissdo e 14 de
janeiro de 2015, exclusive, em relacdo as Debéntures da 2* Emissdo, e (ii) na hipotese em que ndo haja acordo
sobre o (ii.a) novo pardmetro a ser utilizado para fins de céalculo dos Juros Remuneratérios da 1* Série entre a
Emissora e os Debenturistas da 1* Série, na hipotese da indisponibilidade da Taxa DI e/ou (ii.b) novo indice
para Atualizagdo da 2° Série entre a Emissora e os Debenturistas da 2* Série, na hipotese da indisponibilidade
do IPCA, conforme previsto na se¢do "Informagdes relativas a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA", na pagina 35 deste Prospecto, os adquirentes das Debéntures
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a atual legislag@o tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A colocagdo de parte das Debéntures serd feita no regime de melhores esforcos de colocacgdo e ndo garante
a colocacado total das Debéntures, podendo atingir a destinacdo dos recursos da Emissora.

O regime de colocagdo das Debéntures estabelecido no Contrato de Distribuigdo, firmado entre a Emissora e
os Coordenadores, prevé a colocagdo de parte das Debéntures em regime de melhores esfor¢os. Nenhuma
garantia pode ser dada de que as Debéntures sujeitas ao regime de melhores esforgos de colocacgdo serdo
efetivamente colocadas e, conseqiientemente, de que o volume total da Emissdo sera efetivamente captado.

Ademais, por conta do regime de melhores esforgos, os investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja Oferta de todas ou de parte das Debéntures objeto da Oferta, podendo,
também, afetar a captagdo dos recursos planejada pela Emissora.

Assim, a destina¢do dos recursos pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures poderd ndo ser
totalmente atingida, de modo que a Emissora podera ndo encontrar outras fontes de captagdo de recursos
disponiveis, podendo seus resultados serem afetados negativamente. Para maiores informacdes sobre a
destinagdo dos recursos da Oferta, vide se¢@o "Destinagdo dos Recursos", na pagina 50 deste Prospecto.

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderda promover a
md formacdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures.

A remuneracdo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serfo
aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma
formagao na taxa de remuneragao final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagcdo em vigor, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir
nas Debéntures, o que podera promover a ma formagéo na taxa de remuneragdo final das Debéntures a ser
apurada no Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures.
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAQ CONVERSIVEIS EM AQOES DA,
INTA EMISSAD DE TELEMAR NORTE 1ESTE S.A,

Sdo partes nesta | "Escritura Particular de Emissfo Puablica de Debéntures

Quirografarias e N
Leste S.A." ("Escritura de Emissio

1I:

qué resolvem celeb
& condighes:

1.2

O Conversweas em Agles da Qumta Emissio de Telemar Notte
!l} :

como cmlss dra ¢ ofertante das debdnfures Ob,]et(}: desta Escritura de Emiss#o

TBLEMAR NRTE LESTE S.A,, cempanhna aberta com sede iig Czdade do Ric
i{e (ren ore 99, inscrita no
33000, 11870001 -79, neste ato

representada noy termos de seu estatato soctal ("Companhiz a"; e

nte fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio ¢ neld
¢, representando a comunhio. dds titulares das Debéntures: da
Primeirag Séric (conforme definido abaixo) (”Debcnturastas ‘da “Primeiry.
Série") e-dog titularés das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
-ahaixe) ("ebentumstas da._Segunda Série” e, em ‘conjunto. ¢om 0%

Debenturistas da Primeira Série, “I)cbenturlstas")-
GDC Partnets Servicos Fiducidrios DTVM Lida,, instituigio financeira com

- sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Em de Janeiro, na Avenida.

Ayrton Seang, 1 3,000 — bloco 1 - grupo 317, inserita no Cadastro Nacional
da Pessoa Ji *uilca sob o n.® 10.749. 264!00&-04;, neste ato-reptesentada nos.
‘termos de seu estatiito social ("Agente F 1duc13no,'f}

ar esta Escrituta de Emissio de aco_fdo com 0§ seguintes termos;

A emissﬁn |das Debéntuies ¢ a Ofetta (conforme definido abaixo) sdo

realizadas ¢om base nas deliberavdes da assembleia geral extraordinaria dos

geionistas da ‘Companhia realizada em. 30-de novembro dé 2009"(".&:}3"),
cuja afa serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rig de JTaneiro
(*JUCERJA!") & publicada no Diario. Oficial do Estado do Rio de-Janerro
{("DOER]"} 1o fornal "Valor Econdmice”.

" A AGE aifida autotizon o conscllio de admm:stracao da Companhla aq 58

necessatio, (deliberar ow alterar as matérias de que traia O andgo, 59,
pardgrafo 19 da Lein6.404/76, de 15de dezembro de 1976, confonne

alterada ("Lei das Sociedades por Acﬁes“)
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REOUISITOS
- dﬁ Debéntures e {}ferta serfig real:zadas com observancia aos
S(p :

sitos:

arguivamento e publicagdo da ata do ar'é sgcietgrio. A AGE serh
arquivada perante a JUCERJA e pubhcaéa no DOERJ € no jornal
*Valon Econdmico™;

inscrigdo desta Escritura de Emisséo, E’Sté Escritura. de Emissfio serd
inserita na JUCERJA, nos termos do azﬁg@; 62 da Lei das Sociedades.
por Agdes; '

registrp para distribuigfo e negoc:agaa As Debéntures serfio
tegistradas para (a) distribuigo no mercado priméric ¢ negociagdo no

go secundario por meio do SDT - - Mddulo de Distribuicio de

Titulog ("SDT") e do SND-— Méodulo Nacional de Debéntures
("SNDY'), respectivameiite, ambos’ admlmstradns e operacionalizados

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos € Derivativos

("CETIP™), sendo a dlstnbmgﬁo & a Ix‘f’:goclaqao hquxdadas ¢ as
Debéntures cugtodiadas na. CETIP: e ®). ‘para a negociagio no:mercado

secundiiio

_ ¢io. 4o BOVESPAFIX, ambiente de negoeiagfio- de
B IVESPAFIX™), administtado ‘¢ operacionalizado. pela
_OVESPA SA Bo}sa de Vaiorés Mercadonas € Futm‘os

registrg ng Comissdo de Valores Mobilidrigs ("CUM"). A Oferta sers

CVM, nos. termos da Lei. n°6385 de

s el mbm de 1976, conforme #lterada, da Lei das Sociedades por

| da Instrigie CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003,

rine alterada ("Instrucio CVM 40()“}, denais: dlspomcoes logais

e regu[ mentaras pemnentes, cbservztdo 0 3r0cedtmento s;mplzﬂcado-

Mercacs anancerm e de Capitals ("ANBHVIA") ("Cenwmo'

A emissio
Seguintes
L
1.
1L
merea
pela
zﬁvos
fA'S
regis
7ded
confo;
V..

andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta sers: objeto de anéhsé préwa

'ANBH"J | de Reguiag:ao & Melhores Praticas p

ANBIMA, no ambito do "Cedzge ANBID de Repitngho® ¢
P Priticas para as Atividades Conveniadas™ e do "Cédigo
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distribuidas s
sua distribuig

itigiio ¢ Aquisicio de Valores Mabilirios”, em vigor desde 19
ubro de 2009 ¢ desde 6 de julho de 2009, respectivamente

D") ¢ do Cohvénio CVM-ANBID,

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (iya eﬁplorac;éo de servigos de
telecomunici{-oes ¢ atividades necessarias ou ilfeis a execuglo desses

Servicos, na
forem outorg;
cumptrimento

onformidade das concesses, autorizacfes e permissdes que the

das; (ii) participagio no capital de outras empresas, visando a0
da politica nacional de telecomunicagGes;. (iii) corstituicio de

subsididrias integrals: pata 4 execu{;aﬂ de atividades compreendldas no $eu

objeto e que
servigos nec
{v) prestagdo

e recornende sejam descentralizadas; (iv) importagio de. bens e
sarios 4 execucio de atividades compreendldas no seu ebjeto;

de servigos de assisténcia iécnica. @  empresas de.

telecomunicagBes, executando atividades de inferesse cofdumn; (vi) atividades

de estudos

relecomunicagies;

administracid

e pesquisas visando a0 desenvolvimicnto do- setor de
(viiycelebragdo, com dprovacdo do conselho de
de contratos e convénios com outras-empresas exploradoras de

servigos de tglecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando

Agsegurar a

bperaglio dos servigos, sem. prejuizo das suas atribuicdes ¢

responsabilidades; e (viii) oufras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atribuidas pela assembleia geral.

DESTINAGAQ DOS RECURSOS

0§ recursos,
integralmerte

Hquidos obtidos pela 'Cbmpanlfia com a Oferta serio
utilizadoy para o refinancidmesto de dividas vincendas, que

serio detalhadas nog Progpectos (conforme defi n:do abalxo)

CARACTERISTICAS DA OFERTA -

Colocagdo.
sob-0s regim
termos do
Debéntures
de - Telemar
intermediacid
"Coordenador

Debéntures serfio objeto de distribuicio piblica ("Oferta™),
de garantia firme ¢ de melhores esforgos de colocagdo, nos
ntrato de Coordenacfio, Colocacsio ¢ Distribuicio Piblica de
irografarias ¢ Nio Conversiveis ey Agles da Quinta Bm‘SSGO
Norte Leste S.A" {"Contrata de Bistnbuzcao"),

do Banco Santander (Brasil) SA. ("San’f:andei*" ou
Lider") e do Baneo BTG Pactual 8.A. ("BIG" e, em aonJuntQ

com 0 San}an_der,

"Coordenadorés”). Para as Debéntures que: serdo
b o regime de melhores esforgos de colocagdo, serd admitida
o parcial. i
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3.3

5.4
55

Coleta de Infengdes de Investimento. O procedimento de coleta de intengBes
deinvestimento sera organizado pelos Coordenadares nos termos do artigo 44
Ga Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ot
mAximos. Nésse procedimento, a Companhia definird, em comum acordo
cotti 08 Coordenadores, a guantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausula 6.5
gbaixo {em jconjunto, "Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do.
Procedimentd de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a_esta

Escritura de|Emissio e serd divulgado por meio do anncio de inicio da

Oferta (" Antincio de Inicio"}.
Prazo de Subscricdo,

I Para las Debéntures Sujeitas ao Regime de Garanfia Firme de
Colocpiciio. Sujeitos aos termos & condi¢des estabelecidos no Contrato
de Distribuicio e respeitadas (i) a concessfio do registro da Oferta pela
CVM] (if) a publicacio do Andincio:de Inicio; e (iiiya disponibilizagiic
do prospecto definitive da Oferta ("Prospecto Definitivo”) aos
investidores, as Debéntures que nio fiverem sido colocadas junto gos.
investidores seriio subscritas pelog Coordenadores até o 3° dia Gtil apGs.
g publicagiio do Anineio de Inicio, 2 qual devera ser feita no prazo de
até 2 {dois) dias fteis contados do registro da Oferta pela CVM;

{1 Paialas Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhoras Esforcos de
Colocagde. Sujeitos aos termos e condigBes estabelecidos o Contrato
-de Distribuicdo e respeitadas (i) a concess3o do registro da Oferta pela
CVM; (if) a publicagdo do Andncio de Infeio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serfo
subscritas, a qualquer tempo; em até 6 {seis) meses contados da data-da
publigagdo do Andncio de Inicig.

Forma de Subscricdo, As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Itegralizagdo. As Debén'tur_eé serdo integralizadas 4 vista,
no ato da lsubserico ("Data de Integralizaclio™) e em moeda corrente

nacional, obpervado o disposto na Cléusula 6.5.1 abaixo, sendo que:

kbéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
nal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragay da
irn Série (conforme definido abaixv), calculada piojutn

poris desde a Data de Eutissdo (conforme definido abaixo) at€ a
Datade Integralizagfo ("Preco de Integralizacio da Primgifa Série");.c

L as.
Nom

. as Diebéntures da Segunda Série Serio integralizadas pelo:, Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragfo- da
Segunda Série (confotme definido abaixo), calculada prorate
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Pragi
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5.6

6.2

6.3

$3.1

da Segunda Série" e, em conjunto com o Prego de

Infegr;hzag;aa da Primeira Série, "Preco de Integrahzagao“)

Negociagdo.

As Debéntures serfio registradas para negociagfio mo mercado

secundério. per meio do SND ¢ do BOVESPAFIX,

Piblico Ao, O plblico alvo da Oferta para

a. distribui¢io priméria €

composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sedé no Brasil ou no exterior, cluhes de investimento, fundos: de

investimento
de terceiros
Banco Centr:
titulos e vald
fundo de per]
¢-de capitaliz

CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

Nitmero da:

carfeiras adininistradas, entidades administradoras de recursos
registrades na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
b do Brasil, condominios destinados & aplicagie em carteiras.de
res mobilidrios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA,
sfio, entidades abertas ou fechadas de: p‘rewdencm complementat
acdo e seguradoras: .

Emissdo. As Debéntures representam a quinta emissio de

debéntures db Companhia, sendo a terceita emissdo piblica,

Yalor Total i
{dots bilkdes,
sem’ cunsadm
Debéntures

Ouantidade,
Debéntures,
Adicionais,
Nos fermos
Clausula 6.3,
considerar

15% (quinz

i Emisséa. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00
. duzentos ¢ cinguenta milhdes de reais) na Data de Emissfo,
ar us Debéntures Suplementares (conforme defil nido abaixo) e as
% dicionais (conforme definido abaixd).

Serdo emitidas 225.000 (duzertas e vinte ¢ cinco ~mil)

Isem cofisiderar as Debéntures Sup

ohservado o-disposto.na Clausula 6.5

do artigo 24 da Instru@ao CVM 400

ementares- ¢ as Debéntires
abaixo.

e respeitado o disposto na

3 abaixe, 8 quantidade de Debéntures inicialments ofertada (sem

as Debéntures Adicionaisy poderd  ser acrescida eni até

por cento}, ou seja, € 4t 353.730 ( rinta ¢ tiés mil, setecentas e

cinquenta) Debéntures suplementares, nas mespias condigbes e preco das

Debéntures
a afender éx
da Oferta, .
Coordenaéo
Suplement

nicialmente ofertadas ("Dgbéntures ’Su;zlemem:are 5"}, destinadas
sesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
conforme opgio desde ja outorgada pela Companhia aos
res no Confrato de Distribuigo para oferfar estas Debéntures
g, sendn que a opgio somente poderd ser exercida pelos

Coordenadores em comtitri acordo com a Companhia até a data de: conelisio

do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre 0§
‘.2 Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbu

Debéntures
Debéntures
Debéntures

Cootdenadores
LEZy 4s
Suplementares poderdo ser Debéntures da Pritmeira Série. ef@u
da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocaghn " das
Suplementares sera realizada sob o regime de melhares. esfef;:gs
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6.3.2 Nos termos o

633

6.4

6.3

6.5.1.

6.5.2.

Debéntures
‘inicialmente

-data de conc

mithGes de t¢ais), na Data de Emissdo, e nem 2

Debéntures Adicionais), sendo que:

1 a primeira série, de acorde com o disposto |
ity & séfenta e cinco mil)y

o artigo 14, pardgrafo 2°, da .Instrugiao CVM 400 e respeitado o

disposto na Clausila 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sent considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida

‘e até 20% {vinte.por cento), ou seja, em até 45

adicionals, nas mesmas condl_(;oes

emitidas pels

os Coordenadores ¢ a Companhia, conformé verifi
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderiio
Série e’ou Debéntures da Segunda Série, sen

000 (quarenta & cinco mil}
¢ preco das Debéntures

bfertadas ("Debéntures Adicionais™), -que: somente poderdo ser

Companhia em comum acordo com os Coordenadores .até a
usio do Procedimento dé Beokbuilding. Mediante acordo enire
cado pelo Procedimento de
ser Debéntures: da Primigira,

do certo que & eventual

colocagiio das Debéntures Adicionais serd realizada sob o regiine de melhores

esforgos. -
A ‘quantidadd total de Debéntures: Suplementare

e Debéntures Adicionais:

emifidas por forga das Clausulas 6.3.1 e 6:3:2 acima no podera ulirapassaro

. As Debéntures terdio valor nemlr
na Data de Emissio (“Val r Notai

de Debéntires por série sera defifiida confos
Bookbuilding, na forma da Cléusuld 5.2 cima, ¢
das Debéntutes da Primeira- Série € das Debéntu
poderd exceder R$2.250:000.000,00 {deis bilhd

cingg mif) Dhenmres (sem considerar as Debés

composta por win maximo de 175.000 (¢

capital social da Companhia, respeitando © limite do artigo 60 da Lei das

Sociedades ppr Agdes.
' al unitério de R$10.000,00

Séries. A emfissdo serd realizada em .2 {duas) sénes, sendo que a-.quantidade

rme o Procedimento de
dbservado qué o somatorio
res da- Ségunda Série ndo
es;: duzentos e cinquenta
25.000 {duzentas ¢ vinte ¢
ntures. Suplementates e as

ha Cliusulz 5.2 acima, seréd

Debénfures (sem t:onsuiemr as: Debéntures Supiementares ¢ as

1L

A Companhig ndo poderd colocar as Dabénmres
colocadas todas as Debéntures da Primeita Série

colocado, conforme ptevisto no artigo.59, parégmfo 3°,

Sociedades. pdr Acdes.

da Segunda Série arftes’ de
ou cancefado o-saldo nfo
da Liei das

Ressalvadas 4s referéncias &xpressas ds’ DehenWrt:S' de Primeira Série ou as

Debéntures d4 Segunda Série, todas:as referéncids
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6.5

6.7
6.8

6.9

6.10

entendidas ¢d

mo referéncias s Debéntures da anelra Série ¢.3s Debéntures

da Segunda S¢éri¢, em conjunto.

Forma. As
sem emissao
direito, a titul

Debénhires ‘serdo emitidas sob 2 fot’ma nominativa, escritural,

de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de.
aridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta

de depdsito-ehitido pela Ttaé Corretora de Valores.S.A., prestador de servigos.

de escrituracg
Banco  [tadl

venha a sucet

o das Debéntures, sendo o bance m_andaténo das Debéntures o
S.A, ("Instituicio Depdsitaria” ¢ "Banco Mandatario”,

er a Instituicio Depositéria ¢ o Bance Mandatirio na prestacio

respectivamﬁ%te, cujas definigBes tncluem qualquer outra instituicdo que

dos servigos

Debéntures cpstodiadas na CETIP, sera expedido,
do Decbentuij

Debéntures; @

expedido, pa)

comprovante
Conversibilid
Espécie ¢ Lin
ou seja, as Dy
seus ttulares,
em particulas
execucdo judi
Debéntures.
Emissdo, o
R$7.440.945,
novecentos e

quarenta € t:;fﬁ

debéntires
(sendo que ag
subordinada ¢
Sociedades g
previstos Ao
R$7.165.820.
citocentos e
centavos), o.

por Agles eg j atendido.

Data de E
Debéniures sd

Prazo ¢ Loty
Emissdo, o-pr
contados

k"

previstos miesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as
‘por esta, extrato:em nome:
sta, que servird de comprovante de tituldridade de tais
(ii) para ‘as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
r esta, extrato em nome do Debenturista, quée servird de
de titularidade de tais Debéntures.

nde. As Debéntures nfo serfio conversivels.em aghes.

yite de Emisséo. As Debéntures sctfo da espéeie quirogiafiria,
shéntures nio ¢onferirdo qualquer priwlegm especial ou geral a
bem come 1ifio serd segregado nenhum dos bens da Emissora.
para . garantir os Debenturistas em ecaso de¢ necessidade de-
cial oi exufajudimal das obngag;o&s cla Eamssora decorren’oes das
capital soclal mtegrahzado da Companhra é de
744,43  (sefe. bilhdes, quaﬁmcenws ¢ quarenta milhGes,
quarenta ¢ ¢inco mil, quinhentos ¢ quarenita ¢ quatro reais e
centavos), & que as Debéritures, somadas ao saldo devedor das
primeira, da segunda ¢ da quarta emissGes da Companhia
debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
;, portanto, nos termos do artigo 60, parigrafo 4°, da Lei das
or Agdes, seu salde devedor é excepcionado dos limites
referido artigo), totalizavam, em 30 de setembro de 2009,
782,62 (sete bilhfes, cento e seéssenta e cinco milhdes,

inte mil, setecentos e oitenta ¢ dois reais ¢ sessenta ¢ dois

limite de emissfio previsto. po' ar’tigo 60 da Lei das Somedadgs

ssdn. Para todos os efeitos legals, a data. de emissio das
14 o dia 15 de janeiro de 2010 {"Datg de Emiss3c"). :

z de Vencimento. Observado o) dlspasto nigsta. Escnmra de
azo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5- (cmco) anos,
Data de Emisséo, wencendo-se, portanto, -

e
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6.11

15 de janeiro|de 2015 ("Data de Vencimento da_ -ﬁrnneara Série™); e (ii) das
Debéntiires ¢a Segunda Série serd de 10 (dez) anos, ‘contados da Data de

'Ennssao, ‘vgncendo-se, portanto, em 13de _iamms 4e2020. ("Data_de

Se nda Séne_ e. em mn;unto com 2 Data de Vencimento da

Pagamento do Valor Nominal. 0 “Valor Nomi nal das Debéntures sera pago
ern 1 {uma) ’mca pameia nag respectwas Bata de Vencimento da Primeira

Série serdo 1 uneradas de acordo com 0 dispesté asegiirn

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remunerat;au das Debentures-da Primeira

Sériesera a seguinte:

i a_mglua;-ao monetdria; o Valor Nominal das Debéntures da Primeira,
Série pdo serd atualizado; e

1. juros |remuneratérios. sobre o Valor Nommai das Debéntures da
Primeird Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes A
variagdo acumulada das taxas médias didrias -dos DI - Depdsitos
Inte: nanceiros de um dia, ovet extragrupo, na forma percentual,.

as e divnlgadas diariamente pela CETIP, no informativo-didrio

dispopivel em sua pagina na Internet {hﬁv {fwww cetip.com.br)

("Taxg DI}, capltahzada de um spread ou: sobretaxa, a ser definido-de

acordp com Procedimento de: Bookbmldmg, e, em ghalquer caso;

referifio spread ou sobretaxa limitado 2 1,20% (um inteiro ¢ vinte
centégimos por cento} 20 4ano, bage’ 2521 uzentos & cinguenta ¢ dois)
dias fiteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da

Primdira Série; desde a Data de. Emissio até a respectiva data de

‘pagamento das Débéntures da. Primeira Sérre {"Sobretaxa da Primeira

Sériel, e, em conjunto.com a Taxa DI, “"Remuneraciio da Primeira

Série)), calculados de forthg expohenmal e cumulativa- pro raia

fempaFis Par dias fiteis decorrides, incidentes sobre o saldo do Valor

Nom{al das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Bmissdo ou

a data de vencimento do Periodo.de Capitalizagio (conforme definido
abaixp) anterior, conforme 0 €450, até 2. data de geu efetivo pagamento.
A Refnuneracio da Primeira Série serd paga semestralmentea partir da
Data; de E;nlssﬁo, ocorrendo  ©  primeiro pagamento “eni
15 dd julho dg 2010 ¢, o Gltime, na Data de Vencimento da Primieirg
Série| Fardo jus & Remuneragio da Primeird Série os titulares dis
Debéhtures da Primeira Série 40 final  do dia Gl 1medzatamente-
anterjor 3 respectiva dafa de pagamento. A Remuneragdo da Priméiza
Sériefsera calculada de acordo com a seguinte farmula:
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Valor. Nominal das Debén
informado/calcuiado  com 6 (seis)
arredondamento;

¥=VNe x (FatorJuros-1}

valor da Remuneraf;ao da Primeira Série cIeVida ao i nal de cada

ires. da
casas  decimais,

Primeira Série:
hii=iazl

Fatorlutos = fator de juros, calculado. com. 9 (fove) casas decinais,

com arredondamento, apurado de acordaé
FatorJuros = {FatorDI
onde,,
Fatorl
Pag’a‘n.
anter
calculado com § (oito) casas decimais, co
da seguinte forma:
Hpy
FatorDI =[] [i+ (@
E=.
‘onde,

k = nimero de ordem das Taxas D, vatian

pi =
' "Fatqr
TDL|=
deciry

EDI", sendo "np;" um nimero inteiro;

Oﬁde:,

Bl

pela
{duas

Taxa DI de ordem k, expressa na
CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil
) casas decimais;

'Fatojﬁ Spread = sobretaxa de juros Hfixos 01

nomero total de Taxas DI, con

Taxa DI, expressa ao dia, cal
ais com arredondamento, apurado da seguinte formas”

ym 4 segainte férmula:.
X FatorSpreaﬁg

DI = produtério das Taxas Dy, da Data de Emissde ou da Data.de.
nento Gos Juros: RemuneratSrios da Primeire Série imediatamente.
or, contforme o ¢aso, inclusive, até-q data de célculo, éxclusive;

m arredondamento, apurado:

o )

d@ de 1 {Hm.) até i

sideradas 'na apuragdo do
&

culado com 8 (pito) casas

DI, = (DI, + 1)5355 ~1

forma percentual, div‘g!;g;adg
overnight), utilizada ¢om 2

lculada com 9 (nove) casas
conforme formula abaixo: -

decimais, com arredondamento, calculado
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)
FatorSpredad = (spread + 1)
ondf:,

spreatf = Snread ou sobrefaxa da anelra Série, a ser definida no
Procedimento  de: Bookbiilding, 3xpressa na forma. percentual,
informada com 4 (quatro) casas deeimaisy e

DP =|nimero de dias Uteis entre a Data dé ‘Biaissfio ou. 7 Data de
Paganjento dos Juros Remunératérios da Primeira’ Série imediatamente
anteripr, conforimie ¢ caso; ¢ a data atual, sendo: "DP" um nimera
inteirg,
'Ob'sef vaghes:

(a) - |0 fator resultante da expressio (1 # TDI é considerade com
16 (dezessels} casas decimais; sem- arwdandamenm,

(b) - {Efetua-se o produtdrio dos fatores dlanes {1 +TDL), sendo que
a cada fator didtio acumilade; trufica-se o resultado com 16
{deze Iew} casas declmazs, sem arredondamento, aplicando-se -0
préximo fator dijrio, e assin por diante até o tiltimo considerado; €

(c) |A Taxa DI devers ser utilizada considérando idéntico mimiero

de cagas decimais divalgado pelo érgio responséavel pelo seu céloula,

salvo guando expressamente indicado de- outra forma.

6.12.2 Renmnemg&’a da Segmda Série. A remunerag:ao dus Debéntures da Segunida
Série serd a. wegu:nte

L

produ
‘incorporade a0 Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O

am__a!lzag:aa monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda

Série |serd atualizado, a partir da Data de Emiss#o; pela variagdo do
Indicé Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo {"IPCA"), apurado e
-dm;tigvado pelo Ingtituto Brasileiro de- Geografia e Estatistica

("Atullizacdo da Segunda Série” ¢ "[BGE", respectivamente), sendo o
o da Atuahzac;ao da Segunda Série automaticamente

Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da

Atualizagio da Segunda Série serd integralmente pago na Dats de

Venc mento da Segunda Séri¢. O Valor Nominal das Debéntures. da
da Série atualizade pela Ammalizagio da Segunda ‘Séri¢* Setd
calenjado de acordo com a seguinte fdrmula;.

VNa=VNexC
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VNa + Valor Nominal das Debéntures daﬁ Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem: arredondamento;

VNe |= WValor Nominal das Debéntures da Segunda Série
informhado/caleulade  com 6 (seis) . casay  decimais; sem
.-arrgd ridamento; ‘

C = fitor acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com €
(oitoy| casas decimais, sem arredoriddmento, apurade da Seguinte
formar

_ "
sleei-
C;m-H [NI
N, )

onide,

n= |namero total de indices considerados na Atualizagio da
Segunda Série, sendo "n” um ndmero inteiro;

NI, = valor do mimero-indice do- IPCA. do: més anterior a0 més de
‘atualizacio, case a atualizagdo seja em data anterior ou na propria datd
de atfiversiric das Debénfures da Seguhida Série; apés a diatd de
anivefsario respectiva, o "NI" nrrespondera ac valor do ndriero
idndicé do TPCA do més de atualizacio;

NIy = valor do niimero-adice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup + niimero de dias tteis entre 2 ltima data de:aniversirio das
Debéntures da Segunda Série e a data: de céleulo, limitado ao "dut”,
sendd "dup" um ntimero inteiro; &
dut =|niimero de dias dteis contidos entre 2 Ultima & proxima data de
aniversario das Debéntures da Segurda Série, sendo "dut" um nlraero
inteiry,

Observagdes:

{a) | O némero- -indice do TPCA devetd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daque]e divuligade pelo IBGE;

) A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permztldn Dela
legislaclo em vigor;

{e) | Considerasse-como "data de aniversario” todo dia 15 (q.nnz.,)
de cada més, e caso refefida data ndo seja dia util, o primeiro dia Gtil

subseguente. Considers-se como més de atuahzag:ao, o periodo mensa
compreendido entre duas Datas de Anivers Arios consccutivas;,

{d} | O fator resultante da expressdo [NKK) /NEk-1)] ¢ conmderade
comnt 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; & i \
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(&) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acresdentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados:
intermediarios sfo ¢aleulados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento. -

jz_eros venineratdrios: sobre o saldo do Vaior Nominal das Debéntures
da Segunda Série atvalizado. pela Atuahza:}ﬁ& da Segunda Séne,
ineidido juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Protedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer cast, limitado a 1, 50% (um inteiro e
cinquenta céntésimos por cento) a0 ano, acrescida & média aritmética
tixas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA — Associagéio,
ional das InstituigBes do Mercado Financeiro ("TANDIMA") para as
Notas do Tesouro Nacional, série B {INTN-B), com vencimento e
20720,| média aritmética essa a sef dpurada no dia Gtil imediatamente.
antetipr 4, reahza@ao do Procediniento de Bookbuilding ("Sobretaxa-da
Segu i_da Sene" ¢, em conjunio-com a Atualizagio da Segunda Série,
Rem da Série” e a’ Remuﬂerac;ﬁo da Segunda Série.
. ¥ aira Série, "Remuneracio™y,
calculados de forma expenencidl e cumulativa pro rata femporis por
dias tteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Ségunda Série atualizado pela: Atualizaglo da Segunda
Série) desde a Data de Emissio.ou a data: de vencimento do Periodo de
Capitplizacio (conforme definido abaixo} anteriof, conforme o caso,
até a'data de seu efetive’ pagamento. - A Sobretaxa da Segunda Série
serd paga anualmente @ partu* da Data de Emissio, ocorreado o
primeiro pagamento em 15 de janeiro.de 2011 e, o Gltimd, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fardo jus 4 Sobretdxa ds’ Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia 4til imediatamente
-anterior 4 respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
serd dalculada de-acordo ot a seguinte formula:

I= {VNax [FatorJuros-1]}

onde
J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periolo de Capitalizagfo (conforme definido abaixo), calculado ci)m 6

{seis)icasas decimais sem axredondamento, SRy
¥Na = Valor Nominal atualizado das Debénitures da Segunda Ser;e,
calculado com & (seis) casas decimais, sem arredondamento; 1o

Fatbrluros fater de juros fixos, calchfado com 9 (nove) icesas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmuia
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onde,

FatotTuros = (spread +1)52

spread = taxa utilizada pata célculo da Sobretaxa da Segunda Série, a

ser de

perce

AND

finida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma
tual, informada com 4 (guatro} casas decimais, acrescida. da

aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
MA para:as NTN-B, com vencimento em 2020;

DP = mamero de dias Gteis enite @ Data de Emissio ou a Data de

Pagarm

ento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anterior,

confofme o caso, € a data atual, sendo "DP” um ndmero inteiro.

6.12.3 Define-se: "}
Data de Bmj

eriodo de Capitalizacio" ¢ intervalo de tempo que-se inicia na
isio, inclusive; no caso do. primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou

na. data prévista do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente

anterior, ind)
na data pre

corresponde

sem seolucic
saldo. do V4
devedor das

somente ng

vencimentos|
. 6.12.4 Indisponibiii

disposto na
da TaxaDI

pecuniaria |

substituicio
no caso do I

dficialmente
guaisquer o

da Compant
da Taxa DI

6.12,5 Indisponibil

efou divulp
consecutivo
caso de exil
da Taxa DI
Agente Fidy
de término
Clausula, co

usive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiiv, ¢ termina
vista para o. pagamento dos juros remuneratérios, exclusive,
te a0 petiodo. Cada Perfodo de Capitalizagao sucede:o ‘anterior

de- continuidade. O valor da Remunera¢o gerd agregado ao
for Norhinal das Debéntures para efeitc de apuragdo do saldo
Debénturés, O pagamento dos juros.remuneratérios serd exigivel
final de-cada Perfodo de Capitalizagdio, sem prejuize dos demais

previstos nesta Eseritura de Emissfo.
dade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA.  Observado o
Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria
ou do IPCA quando do pagaménto de qualquer obrigaglio
prevista nesta Escritura de’ Emissdo, sefd utilizada, em sua
para aputagio de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
PCA, avltima Taxa DI ou a dltima variagio do IPCA, divulgados
| confornme o caso, até a data do chlculo, no sendo devidas
mpensagdes financeiras, multas ou penalidades; tanto por parte
ia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior
u do TPCA respectivo.

dade da Taxa DI ou do IPCA. Bm caso de auséncia da apuracéo
cio da TaxaDl ou do IPCA por mais- de 10(dez) dias
da data espérada para a sua divalgacio ou, intediatamente, sni
heio da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicaclio
ou do' IPCA por imposi¢io legal ou determinagdo judicial; 6
cigito deverd, io prazo de até 2 (dois) dias titeis contados dadata
do prazo de qualquer um do$ everitos previstos no ihicio-desia
nvocat assembléia geral de Debeénturistas da Primeira Série ou de

Debenturistjs da Segunda Sérte, conforme o caso, para deliberar, de corun.
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acordo com-
I3, de i4
parimetro-

Debéntures
preservar ¢

4 Companhia, e observada'a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.°
{le ‘marco de 2003, efou regulamentagdo aplicdvel, o novo
de remuneracio das Debéntures da Primeira Séiie ou das
da Segunda Série, confornie o casp,.pardmetro este que deverd

ou da Repmyneracdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneracio

Substitutiva"). Até o momento da definigio da Remuneraglio Substitutiva ou
do resgate clas Debéntures, conforme disposto’ abaixo, conformie O caso,

quando do

pagamento de qualdier obrigagio pecuniéria prevista nesta

valor real ¢ os mésmos niveis da Remuneragio da Primeira Série-

Escritura de Emissdo, serd utiilzada para apuragio de "TDL", no caso da
Taxa DI, oujdo fator "C", no caso do IPCA, a ultnna Taxa DI ou a Gliima
variagio dd IPCA divulgados oficialmente,  conforme o caso. Caso
Debenturistas da Primeira Série on Debenturistas da Segunda Série, conforme:
o0 caso, reuhidos em assembiéia geral, representarido, no minimo, 75%
(sefenta. e ¢ipco por cento} das Debéntures da Primeira Série ou, rio minimo,
75% (setentq e cirico por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, em kirculacio, ndo aprovem a Remuneragio Substitutiva propesta
pela Companhia, a Comparhia deverd resgatar e, consequentemente,
cancelar, # totatidade das Debéntures da Primeira Série ou das Débéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagho, no prazo de-atd 30 (trinta)
dias contados da data de encesraniento da asserbléia geral de Debenturistas
da, Primgira Série ou de Debenturistas da Segunda Série; conforme o caso, a
que se refefe esta Cldusula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
‘Remuneracip devida, apurada conforine a. Clausula 6.12.1 acima ou 2
Clansula 6.12.2 acitia, conforme o ¢aso, calculada pro ratq temporis, até a
data do sea|efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragéio. de "TDL", no
caso da Taxp DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a dltima Taxa DUon a
Gliima variagio do TPCA dwulgados oficialmente, conforme ¢ caso, sendo
que -0 resgale g que se refere este inciso ndo saera dereseido: de prémie ou
penalidade de qualguer natureza.

6.13 Repactuagie. Nio haverd repactuaqﬁo_pregwna@ia.
6.14 Resgate Antecipado Facultativo

1L Para lgs Debéntures da Primeira Série. A partlr de 30 de dezembro-de
2012/ exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderio ser
r&ega}adas antecipadamente péla Emissora, no todo ou'en parte, 4 seu

exciubivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntutss RPN
Priméira Série™), mediante o pagamenfc do sen Valor Nafpidgal, .-
acrestido de: (i) Remuneragio da Primeira Série, calculada (fesée a

Data de EmissZo ou a data de pagamento a Remuneragfio da Pifn ‘z
Série/imediatamente anferior aié a data dorseu efefivo pagamento ¢ {u) .
um prémio incidente sobre o saldo devedar atualizado das Debéniures. ., .,
da Primeira Série, obtido conforme fonnuta abaixo.
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1

‘Série. 2
Para s Debéntures da Segimda Sévie. A -partir de: 14 de janeiro de

_Px(0v)

Prémia zx PU
r émid 357

P = 0,90% (cinquenta centésimos por centoy;

DU = mimero: de dias Gteis contados a partir da data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de.

Vencimento das Debéntures da Primeita Série; ¢

P17 =|Valor Nominial das Debéntures da Primeira: Série, acrescido da.
Remuaneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data depagamento da Remuneragdo. da Primeiza Séric imediatamente
anterigr ou desde-a Data de Emissio, o-que ‘ocorreu. por Uitimo, até a
data. do Resgate Antecipado. Facultative das Debéntures da Primeira

H

2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Sétie poderfio ser resgatas
antecipadamente pela Bmissora, no-todo-olt em parte, a seu exclusive
critério ("Resgate Antecipada Facultativo das Debénturcs da Segunda
Série"| ¢, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo .das
Debénitures da Primeira Série, "Respaté Antecipado Faculiativo”). O
prego |de resgate equivalerd ao maior dog critérios mencionados nos
itens {d) e (b) abaixo ¢ serd acrescido dd Remuneragdo da Segunda
Série |aplicave! acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Ernissdio, ou da data de pagamento da Remuneraglio da Segunda Série
imedigamente anterior, até.a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
{») Valor Nominal atualizado;

(by A|soma do ‘Vator Nominal atua*lizadoée Remuneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debanture da Segunda Série ndo pagos;,

‘desde] a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das.
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda

Série] irazidos @ valor presente. até # data do efetivo Resgate

Antedipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se

umi faxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta ¢ dois) dias Gteis, que correspondera a soma (i) da taxa
perceptual ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta ¢ dois) dias Gteis, <la
Nota|do Tesouro Naciotial - 8érie B (NIN-B); nfimero de regisiro
ISIN [BRSTNCNTB3A0 e vencimento-em 15 de agosto de 2020; ¢ (1i)
{e umh spread de 0,50% (cinquenta centésimos: por gento} a0 and, base
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Pl pohprs = VNAX

Onde,

oy

F ‘gé‘qi P . .
;(1+rammm;m: = (1+taxa,mm- J252

tAXApocmora = @ Men0T. taxa da NTN-B 2020, entte: (a) a taxa da média
aritmética das taxas anais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTIN-B 2020 apurdda o dia 0til imediatamente: anterior ao dia do
Resgati: Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 (trés)
institulgBes financeiras de primeira linha apurada no dia Gtil
imediatamente anterior ac diz do Resgate Antecipado Faculiativo das
Debénfures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida
de um [spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

VNA

taxad,,

anual.

du, =

2+ Valor Nominal atualizado;
= taxa a ser definida rio Procedimento de Bookbuilding — base

imero de dias Gtels entrea data do efetivo Resgate Antecipado

Faculthtive das Debéntires da Segunida Série ¢ a Data de Vencimerto

dyy =

Giners de dias Gteis entre a data.do éefetivb Resgate Antecipado

da Sezmda'_. Série; ;

Faoultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ data de cada
pagamento da Remunerago da Segunda Série ¢ de principal das
Debéntures da Segunda Série (i), quando aplicavel; &

n = niimero de pagamentos da’ Remuneragfio da Segunda Série ¢ de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicdvel, do

momento do efetivo Resgate _Antgcipado-:?l:?acultativo das Debéntures.
da Ségunda Séric até a Data de Vencimento das Debéntures da:

Segiunida Série.

Caso
verifh

L NTN-B citads acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
sado anteriormente a0 resgate antecipado em (uestdo, & mesma

séra substituida por outra NIN-B que tiver o prazo de venctimernito

mals
Debé

6.14.1 0 Resgate
disposto na

proximo ae prazo remanescente para © veneimente: . das
ptures da Segunda Série, .

Antecipado Facultativo. somente poderd ocorrer, observado o
s Clausulas 6.14, inciso 1 e 6.14, inciso Il acima, mediante

publicagio tﬂiﬂ comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série: ou
1t

aos Deben
divaigada (

stas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamenie
Comunicacio_de Reseate"), com entecedéncia minima de 18
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(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissota ("Data de Respate Antécipado"). A-Data de: Resgate Antecipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia Gtil. Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data,

6142 Na Comunicagio de Resgate deverd constai: () a Data de Resgate

6.14.3 No caso de

Antecipado; (i) s¢ o Resgate Antecipado Facultativo serd total on parcial;
(iif) 2 mengio de que o-valor correspondente a0 pagamento do Valor Nominal
das Debéntures serd acrescido (a) da Remuneragdo caloulada pro rata
temporis desde-a Data de Emissao ou 3 data de Pagamento da Remuneragao
imediataments anterior até a Data de Resgate Antecipado (“Valor, de
Resgate"), e (b) de:prémio de resgate, conforme aplicdvel, a ser calculado de
acordo com ds formulas, constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaiscuer
outras informacfes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

Resgate Antecipade Facultativo parcial, aplicar-se-4. o disposto 1o
patagrafo primeiro do artigs 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que’
o Agente Fiduciario deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série o/ou assembleia geral de Debenturistas: da Segunda Série
(conforme’o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série efon is Debéntures da Segunda Séri¢), para fins de deliberar os
cniérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6144 ¢
6.14.5 abaixo. f

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14:3 acima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd. ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND ¢/ou no BOVESPATIX,
conforme o Caso, de acordo. com. oS pmc‘edimenftos adotados pela CETIP &
pela BM&FBOVESPA, respectivamerite, por meio de "operagio de compra €
venda definitiva no mercado, secunddrio”, sendo que todas as etapas desse-
Pprocesso, tais como habilitagio dos Debenturistas da Primeira Série efou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo;. sorteio,
apuragfio, definigio do rateio e de validagho das quantidades de Debéntures
da Primeira Réric efou de Debéntures da Segunda Série, conforme o 0aso, 2
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série efou, Debentiristas da
Segunda Sétie, conforme o caso, s€130. realizadas fora do ambito da CETIP
o/on di BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIF efcu a
BM&FBOVESPA, conforme O caso, venham a implementar’ ouura
fincionalidade para operacionalizar o gvento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste & esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, paf qualquer razio () :ndo haja a reaﬁlizag:‘l'ao da(s) assembléials)

‘geral(is), copforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
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{iteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i) ainda que havendo a(s)
assembleia(s) |geral(is), ndio haja acordo sobre os eritérios para realizagdo do
sorteio po daso de Resgate Antecipado Facultativo parcial entre oS
Debenturistas| da Primeira Série ¢fou os Debenfuristas da Segunda Série
seunidos em hsseribleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3
acimm, o sortéio relativo o Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrerd
com relacdo 4 totalidade dos Debenturistas da’ Primeira Série e/ou dos
Debenturistas, da Segunda $étie, conforme o caso, detentores de Debéntures
em Circulagio,

6.14.6 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverfio ser nofificadas pela Emissora sobre

o respectivo Resgate Antecipado 'Facu]tat%m-.nomé antecedéncia minima de 2
(dois) dias tit¢is da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14:7 As Debénturés resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula

6.13

6.16

6.17

6.14, serfio chrigatotiamente canceladas:

Aquisicdo Facnftativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulaglo por prego ndo superior ‘ao Valor Nominal,
acrescido da|Remuneragio aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a

Pata de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes. As Debénturcs

adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Comp&n_hi_a,\._s‘ér"caﬁceladas,
perinariecer $m tesouraria ou ser novamente colocadas' no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos

termos desta Clausula, se € quando recolocadas no. mercado, fardo jus 2
‘mesma Remuneragdio aplicivel as demais Debéntures em cirgulago.

Encargos Morvatdrios. Ocorrendo impontualidad'{a 1o pagamento de qualquer

-valor devido relativamerite & qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de

Emisshio, sobre todos e quaisquer valores em -afraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou intérpelagio judicial ou
extiajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, ¢alcilada prorata femporis
desde. 2 data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multe
moratoria de 2% (dois per cénto); e (ii) juros de.mora de. 1% {um por cenio}
a0 més, calculados pro rafa temporis desde 2 data de-inadimplemento até a
data do efetivo pagamento {"Encargos Moratérios™).

Decadéncia | dos Direitos avs Acréscimos. Q nio comparecimento do
Debenturist
peounidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou et qualquer
comunicacie realizada ou aviso publicado n termos desta Eseritura de
Emissic ndg the dard o direito a qualguer acréscimo no periodo relativo a0
atraso no re¢ebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos. até'a data
do respectivo vencimefto ew pagamento, 0o caso de ‘impontualidade. ro
pagamento.
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6.18 Local de Paga mento. Qs pagamentos referentes &4 Debéntures € a quaisquer

6.19

6.20

621

outros valores eventialmente devidos pela Compavhia nos termos desta
Escritura de Emissio serfio efetuados. pela Companhia, pot tneio da CETIP ou
da BM&FBQVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP? ou ma RM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instituigio
Depositaria fjara 0s Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures-
custodiadas nd CETIP ou na BM&FBOVESPA. |

Imunidade Thibutaria. Caso qualquer Debeniuﬁ'sm tenha imunidade ou
isenco tributdria, este devera encaminhar & Instituigio Depositdria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias Gteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de tak
imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo gue, caso o Debenturista nio
envie referida documentaglo, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei. " 5

Prorrogagde dos Prazos. Considerar-se-¥o prorrogados os prazos réferentes
20 pagamentd de qualquer obrigachio. prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° {primeirg) dia Gtil subsequente, s O Seu vencimento coincidir com dia
em gue ndo haja expediente comercial ou hancério na Cidade do Rio. de
Janeito, Estaflo do Rio de Janeiro, seth tienhum acréscimo aos valores a.
serem pagos, |exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela

CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd.
prorrogagio guands a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,

sabados ou demingos.

Vencimento Mitecipado. Sujeite ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6212 ¢
6.21.3 abaixd, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagfes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediate
pagamento, [pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulag®o, acrescido da Rermuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis

desde a Dat
do inciso | ¢
Clausula.6.2
(cada evento

L ndo pagamento, pela Companhia,

relati

data de pagamento prevista nesta Eseritura de Emissfio, ndo sanado no-
prazo
vencimento;

Brasil _ _
76.535.764/0001-43 (" Controlada Relevante”);

de Emissdo até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no ¢aso
aixo, dos Encargos Moratorios, de dcordo com © previsto na
3 abaixo), na ocorténcia de quaisquer dos seguintes eventos

am "Evento de Inadimplemento™). |

de até 2 (dois) dias fiteis contado da data do respectivo

1.  pedidp de autofaléncia ou decretagdo: de 'é_lléhci'a da Companhiz ou da
CNPJ sob o n°

Telecom S.A., sociedade insctita no
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de qualquer obrigagio pecunidria.
Ja as Debéntures efou a esta Escritura de Erriissdo na respectiva,




1L

v,

VI

VIL

VIIL

IX.

pedido| de recupera¢fic judictal ou extrajudicial formulado pela
Compdnhia ou pela Contolada Relevante;
liguidagio ou dissolugdo. da Companhia ou da Controlada: Relevante,
exceto]se a liquidagio cu dissolugdp for resultado exclusivamente da
incorpdragio da Controlada Relevante sm-qualquer das suas coligadas
ou conjroladoras;

transformagio da forma societatia da Conrpauhza de sociedade por
agbes |para sociedade limitada ou cancelamento do registro de
compaphia aberta perante a CVM;

mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal
como (efinido no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcBes, que
fesultel na-redugdio de qualquer dos ratings da Emissao em pelo menos
dois niveis ("notches"), em relagio aos ratings da mesma no momento
imediatamente anteriot ¥ publicagio de fata relevante sobre a alteracio
de cojtmle. Para os fing do disposto na. presente alinea, 4 zonvocagio
das agéneias de rating, paraque seja realizada 8 atualizagio do rating
da Erissdo, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato. relevante sobre a alteragdo do controle em questio,
sob pena de, em ndo sendo foita a referida convocagic, o Agente
Fiduciario poder declarar ¢ vencimento -antbeipado das Debéntures;

excetd se estipulado ouiro prazo especifico nessa Escritura de Emissdo,
descufuprimento, pela Compantia, de qualquer obrigagio 'nio
pecunifria prevista nesta Escritura de Bmissdo, nfio sanada no prazo de
30 (trjnta) dias contados da data de comumicaglio do referido.
descumprimento (a) pela Compatihiz a0 Agente Fiduciario, ou (b} pelo
Agenie Fiducidrio 3 Companhia, confottiie o caso, dos dois o que
‘oCotTer primeiro; ;

cancelamento, revogagdo ou rescisio de quaisguer ‘documentos
referantes & presente Oferta, sem a observincia de seus termos;
sentetica trafisitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente & presente Oferta;

vencitnento antecipado ou inadimplemento no. pagamento de guaisguer
obrighctes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevanie em
valor| supérior a US$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de dolares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam 2
U$$100.000.000,00 (cem mithdes de délares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos coin base
113 taka de venda PTAXS00 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
ivamente ao dia imediatamente anterior 3 data de ocormréncia do
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X1

XIL.

XIIL

XIV.

evento| previsto, ou o fndice que vier substitui-la, salvo se,
exclustvamente no:caso de inadimplementp, o-mesmo for sanado em
afé 15 [quinze) dias contados da data de sua ocorréncia,

falta de cumprimento por parte da Comparhia, durante a vigéncia das.
Debénfures, das leis, normas ¢ regulamentos, inclusive ambientais, que
afeten ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
Compinhia de cumprir fiel e integralinente com suas obrigagdes
previsfas nesta Escrifura de Emissio; :

protesfo de titulos contra a Companhia. ou a Controlada Relevante e
que'nio sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e.cinco) digs contados
da dafa do protesto e cujos valores individuais sejam superiotes a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhtes de ddlares. dos Estados Unidos
" América) ou cujos valores, no agregado, cxcedam a
US$100.000.000,00 (cem miihdes de dblares dos Estados Unidos), ou
o equivaleiite em outra§ moedas, valores ¢stes calcnlados conforme o
inciso|X acima; ;

ocorrdncia de qualquer sentenga ‘trassitado ém julgado ou laudo
arbitral , mandados de peithora ou processos semethantes que versem
sobte |0 pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a.
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que Haja liberagio ou sustagfio com oferecimento de garantia ou
caucdp em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimetito;

{a) reyogacho, wrmino, apropriaglio, suspensio, modificagdo adversa,
cancelamento ou -2 no-renovagfio das conoessdes para a prestagdo de
servigos piiblicos de telecomunicagdo detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas: receitas représentem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
{Himos doze meses; ou (b) profritilgacdo de qualquer lei, decreto, ato
normitivo, portaria ou resolucio que resulte na. revogacdo, térinino,
aproplriagio, suspensdo, modificagio adversa ou cancelamento das
concdssdes detidas pela Companhia ou pela. Controlada ‘Relevante,
cujasireceitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipdteses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste ineiso, que possa afetar adversamenté; o
cumprimento das obrigages da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que nfio sejam sanadas em, um prazo de até 30 (irinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respreciiva
ocorréncia; ou - :

79




XV.

nSo obsefvancia pela Companhia dos segumtes indices e limites

financeiros  ("Indices _ Financeiros™),  conforme  apurados

anteridres. tobertos por informacSes financeiras revisadas efoun

tri mesclraimente, com base nos 12{doze)} .méses imediatamente
as, em até § (¢inco) dias uteis apés a divulgagio 8 CVM das

audita

Tespectivas informagoes da Ccmpanhla, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) |relagdo entre Divida Total da Coipanhia e 'EBITDA menor ou
igual a 4,0 {quatro), no balango patrzmmmal da Companhia
{consolidado); on

(o) |relagio entre EBITDA ¢ Servigo: da Pivida maior ou igual a
" 1,75 (um inteiro ¢ setenta e cinco tentésimos);, ne balango
patrimonial da Comparihia {consolidado).

“Para 05 fing deste inciso:

"Divida Total" significa o Endmdamenta Oneroso total da
Companhia;

"EBITIDA" significa, para os quatro ultunos e-consecutivos: {rimestres
fiscals da Companhia, cada qual um "periodo contabil”, o somatdrio
(sem |qualquer duplicidade) () do résultads operacional para
dethado periodo contabil (ajustado! pelos ganhos ou perdas.

extraordindriog); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinaclio do fesultado operacional: {1) depreciagio e amoriizagio
consolidados ocorrides naquele mesmo perfodo contabil, {2) receitas
finangeiras provenientes de outras atividades inerentes-ao seu negocio,
quer sae]a o lucro pperacional antes das despesas financeiras, impostos,
depregiagdes e amortizacdes, conforme. demonstraz;ﬁes financeiras
consolidadas da Companhia; &

"Servico da Divida™ significa a sota dos § 3uros da Divida Total pagos:
nos ¢uatro altimos e consecutivos trimestres fiscais. Estiio excluidas
deste caleulo as variaghes cambiais e monetérias sobré-dividas € caixa
&, por|fim, as despesas oriundas de provisSes (que nfo tiveram impacto.
no flixo de caixa da Companhia, mas apenas registre contabil).

"Endividamento Oneroso” significa o somatério do saldo de
Emprgstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissérias
{Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de %trmlos
emifidos no mercado internacional {Bonds, Eurobonds), registrados no

‘passivo circulante ¢ no exigivel a longo prazo do balango consclidado

da Campanhia.
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6.21.1 Ocorrendo

O quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 6.21| acima, incisosI -a VI, as Debénturgs tornarse-io
automaticamente vencidas, ficando o venciménto condicionado & entrega de
notificacio, pelo Agente Fiducidrio.d Compafiliia nesse sentido.

6.21.2-Ocorrendo qu_'squef dos ‘demais Eventos de Inadimplemento {que nfo sejam

6.21.3 Na ocorréncid

6.22

-Convocacio,

‘Primeira Série ¢ da Remuneragdo da Ségunda Séri
gaso da Clausy

tos na Cliusela6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
fins. do disposto-nas Clausulas 8.3 ¢ 8.6 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) dias titeis contados da data €m (ue Constatar sua
ocorréncia, ajsembléias gerais de Debenturistas, a Se realizarem no prazo
tninimo previsto em lei. Se, nas teferidas assembléras gerais de Debenturistas,
Debenturistas fepresentando, no minitno, 66% (sessenta e seis por.cento) das

aqueles previ
inclasive para

Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo, 66% (sessenta ©
seis por cento

.das Debéniures da Segunéa Série em circulacio, confoinie o
caso, decidirem pot nfio considerar g vencimento antec:pado das Debéntures

da Primeira Sgrie viw das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; ou,

ainda, em. caso de suspensao dos teabathos para deliberagiio em data posterzar,,
o Agente Fiducidrio. nfio devera declarar © vencimento -antecipado das
Debéntures d4 Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conformi
0 ©aso; case contrfrio, ou em ¢aso: de nA¢ instalagdo, em segunda
das teferidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntires da Segunda Sene, gohforme © caso, o

Agente Fiducidrio devers declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

do. vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma
das séries, a . Companhia obr:ga«e a resgatar a totalidade das Debénitures em
clrculag:ao, de ambas Séries; comi o seu censet]uente gancelamento,
obrigandoe-se & pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série-e das
Debéntures dp Segunda Série em circulagBo, acrescid de Refmineracio da
2 c__nforme o ¢aso (8,10
1a:6.21 acima, ineiso I, dos Encatgos. Moratérios; cateulados a
‘partir da data jem que tais pagamentos deveriam ter sido-efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio aié a data do seu efetive

;pagamento, ¢ de quaisquer outfos valores eventualmente -devidos pela
{Companhia nps termos desta Escritura de Emissdo, eni até 3 (trés) dias Gieis
‘Gontados da data da declaragio do vencimento antempado sob pena de, em

nio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios. :

Publicidade. | Exceto o Anincio de Inicio, o anunclo de encerramegin dn.

Oferta ("Anuhcio de Encerratriento”), o aviso ao mercado a que sé refere o
artigo 53 da [nstruglio CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidoras
que sejam puplicados até a data de publicagio do; ‘Anfiricio de Encerramente,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico”, todos o8 atos @
decisdes relativos as Debéntures devarao ser comunmados, nia-forma.de. av;so,
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623

. ‘enderegos -abs

no DOERYJ e

no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apds a

ciéncta do atp a ser divulgado, devendo os prazos para -ngnifestacdo dos

Debenturistas)

caso seja necessdrio, obedecer ao disps

no minimo, 10 (dez) dias dteis contados da data da publicacio doavise, A

Comparnhia. ¢

oderd alterar o jornal acima por outre jornal de grande

circulagio, mediante comunicagdio por escrito ao Agente Fiducidrio e a

pubkicaciio, ‘na

Comunicagdes.

‘forma de aviso, no jornal a ser’substituido.
As comunicagles a.serem-enviadas por qualquer das partes

80s termos desta Escritura de Emissfo serfio consideradas-entregues:quando

recebidas soh

protocole ou <com "aviso. de recebimento™ ‘expedido pela

Empresa Brasileira de Cortejos ¢ Telégrafos:ou por telegrama.nos enderegos

abaixo. A corunicagbes feitas por fac—snmle ou. cotreio eletrdnico serfo

consideradas:
contirmado p
pelo remetent

ecebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
- meio de indicativo (recibo “emitido pela maguina utilizada
). Os respectivos originais deverdo ser-encaminhados para os

mudanca de qlialquer dos-enderecos abaixo deverd sér comunicada as demais

partes pela parie que tiver seu endereco altersdo.
L para a Companhia:
nar Notte Leste S.A.

1L

Cormrgio

mberto de Campos 425, 7° andar
-190 Rio de Jangiro, RJ
Sr. Tarso Rebetlo Dias.
(21y3131-1276
i ik:: (21) 3131 1383

'1' 03 Rm de Janelro RJ

itda
-grupo 317

Sr, Juarg:_z.{_)la's Costa:
(219 2490-4305
ile: (21) 2490-3062
Eletrdnico: gdef@gdedtym.com.br g

6.23.1 0 Agente Fidutiftio estd autdrizado, mas: 186 obngado, a Venfiéar zol

das partes € u
JFag-simile ou
.€learbnicos de

confirmar que

ma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes a0 utilizardm
correie: eletronico,. declaram ter ciéncia -de que tais -meigs
comunicacfio 1f0. s30. totalmente seguros ¢ que o5 dados

Co24
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: gto na legislag@o em
vigor, nesta Escritura de Fmissfo ou, na falta de d;spos;cao expressd; 58t ‘de,.

ixo eém até 2 (dois) dias Utels apos o envio da mensagem A

o remetente de qualquer comunica¢io em nome de qualquer-‘




transmitidos podem extraviar ou ser m%erceptados g/ou acessados. por
terceiros ndo hutorizados. O Agente: Fiducidtio 030 se responsabiliza pela
seguranga. e/gu confidencislidade dos dados enviados para o Agente
Fiducisrio mediante o uso desses meios eletidnicos dé comunicaglo, assim.
como ndo garante a efetiva recepodo de tais dados.-

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
A Companhia|esta adicicnalmente obrigada a:

L -dispomf:hzar em sua pagina na rede mundm[ de compitadores
{wwrnovaol.com. hr/i): ; .

{a) o prazo de até I (um) dia Util apés o .que ocorrer primeirg-entre
90 (noventa) dias contados da data de térmmo de cada exercitia
gocial ou-a data.da efetiva divulgagdo, ¢ fas demonstracdes
fihanceiras consolidadas e auditadas; relativas o respectm;
exercicis social, preparadas de ‘agordo com -os principies
¢ontibeis determitiados pela leglslag:ao & tegulamentaclio em
“yigor;

(6) no prazo de até 1 (bm)-di

&% 0 e ocorrer primeiro entre
43 {quarenta e ¢in os-da data-de término de cada
trimestre de sey 'exer{:x : 5 data.da efetiva.divolgacio,
' .¢Opia das demonstra«;o% financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das wnormias da CVM, relativas a0
" respedtivo trimestre, piéparadas de acorde com.os principios
contébeis determinados. pela legislagio e regulameniagio em
Yigot;
(¢)  nas mesmas situacSes previsias € nos Mesmos prazos previstos
° ha Instiugio CVM 1n°202, de &dedezembrode 1993,
conformé alterada (ou qualquer outra instrugdo da CVM que
vier @ substitui-la), ou, caso ali nfio -estiverein previstos
uaisquer prazos, ne prazo de 2 (dois) dias Gteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevantes, alteragbes
ostatutdrias ocorridas na Ccmpanhza, assim. como exiratos. de
htas de assembleias gerais ¢ reunides do. conselho de
hdministragBo que forem disponibilizados: por meio do Sisteing
iPE da CVM; ' e
1L forneter ap Agente, Fidugiatio:

(@  no prazo de até 1 (um) dia Gtil contado da datg e Gue- eierem_ . : .
realizados, avisos-aos I}ebentunstas, MR
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1l

YL

VIL -

VL

todas, as autorizages € licencas, inchisive gy ambientais, exigidas

mediatamente -ap6s sua cignela ou recebimento, ¢onforme o
aso, (i)informacles a respeito da ocorréncia- de qualquer
vento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de: qualguer
‘torrespondéncia. oo notificagio, judicial ou extrajudicial,
cebida pela Companhia refacionada @ um Evento de
nadimpleimeénto; &

(b).

50 prazo de até 10 (der) dias dteis contados da data. de
tecebimento da. respectiva solicitagdo, resposta a éventuais:
‘dividas do Agente Fiducidrio sobre gualquer informagdo qie
¢ venha a ser razoavelmente solicitada;

manter. ama]izado J xegistro de companhia aberta na CVM e

©

lgagaa dea mfermagoes detennmadas peia leglslac;an e pela

regulamentagdo da CVM;

egtristurar ¢ manter um adequado ¢ eficiente atendinienfe d@0s

_E)gsbent.xrzsta.s tendo em vista assegutar o eficiente tratamento dos

das Debenmres, podendo vtzhzar para esse ﬁm, a-estrutuia e

cumprir as leis; reg};iéme_mqs, ﬁQrma_s_- adrm nigtrativas e detemnmgoes:
dos rgdos governamientals, autarquias ou: tribunais, aplichveis &

: ..condu_ o de seus neghoios, exceto por aqnelas_qucsuonadas de boa~fé

ras administrativa e/ou judicial ou cujo déscumprimento: ndc
] forma adversa e material a. capamﬁade' da Companhiz de
hosrar sias obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter|sempre. validas, eficazes, emi perfeita ordem ¢ em pleno Vigor

o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Compankua'efbu'
por qualguer de suas controladas, exceto se a nfie manutengdo de tais:

autorizacdes e licencas nfo afetar de forma adversa ¢ material 4

capacidade da Companhia dé honrar-suas obrigagBes nos termos desta
Escrituta de Emissdo;

‘manter |sempre validas, eficazes, em perfeita ordem € em pleno wgﬂr
- todas #s autorizagbes necessirias i assinatura desta. Escrifera «de
Emissio e a0 cumprimento detodas #s obrigactes aqui previstas;

'cbnt_,ra - ¢ manter uomratados, as s‘uas expensas, os prestadores de
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XL

XH,

XIiL

X1V,

- Mandatério e os sistemas de negociagio das Debéntures. no mercado

-

secundirio (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, 45 suas expensas, duas agéneias de
clagsificagdo de risco para realizar a.classificagdo de risco {rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) ataaliza-lag anualmente, até a Data de-
Vencimento; (b) divalgar ou permitit que:as agéncias de classificagio
de ris¢o divulguer amplamente ao mercado os relatorios com as
samulas das classificacbes de risco; (¢)entregar 2o Agente Fiducidrio:
o3 reldtorios de classificacdo: de risco. preparados pelas agéncias de

classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias fteis contados da

datz de sew recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
imedistamente a0 Agente Fiduciario quakquer alteragdo € 0 inicio de
qualduer processo de revisao. da classifieacdio- de risco; observado que,
caso as agéncias de classificagio de risco contratadas cesse suas
idades no Brasil ou, por gqualguer mativo, estejam ou sejam
das de emitirem as classificagdes de risco das Debéntures, &
Compgnhia devetd (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificacdo de
risco lsem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando.
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(isy -"'agéﬁcia{s) de
classificagiio de risco. seja a Standard & Poor's ow a Fitch ou a
Moody's; ou.(ii) notificar ¢ Agente Fiduciario ¢ convocar-assetnbleia
geral [de Debenturistas para que- estes definam a(s) ‘agénciafs) de
classificago de tisco substituta(s);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducizrio, ©
pagamento das despesas rézoaveis e devidamente comprovadas

incorridas pelo Agente Fiduciario. e préviamente dcordads com @

Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

aplicar os TECUISOS obtidos por meic da Emissfo das Debéntures

estritamente confotine descrito na Clausula 4-acima;

énviar para o-sistema de informagdes periodicas e eventuais da CVM,
no praze de até 1 {um) dia 0til contado da data de seu recebimento, 0
telatdrio elaborado pelo Agente Fidueidrio. a que se. refere ‘a
Cléugula 8.4 abaixo, inciso XIV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio. da convosagio, de
qualguer assembleia geral de Debetituristas pela Companhia;

cohvbear, imedigtamente, assembleia geral de Debenturistas para
delibbrar sobre qualquer das matéfias que sejam do interesse dos
Dichenturistas caso 0 Agenie Fiducidrio.ndo o faga no prazo apliebvel;

-
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8.1

compatecer as asserbleias gerais de Debenturistas, sempre que
splicilgda. '

AGENTE FIDUQARIO
A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da. emissio objeto desta

Escritura-de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Esctitura de Emissdo,
‘que assina nalqualidade de Agenite Fiducirio ¢ interveniente; que, neste ato, ¢
na-methor fotma de direito, aceitd 2 nomeacdo para, nos EIMos da lel & desta’

Escritura de [Emissdo, representar a-comunhio dos Debenturistas. perante 2

Compantia, declarando gue:
1.

ndo tem, sob as penas-de lei, qualquer impedimento legal, conforme o

 paragmfo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugio
: CVM‘ 128, de 23dénovembrode 1983, conforme alterada

L.

L.

.

VI

VHL

IX,

oo CVM 28", & demais normas aplicveis, ou, em £aso de
30, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe &
ida;

aceital 2 fungiio que lhe & conferida, assumindo integtalmente os.
deveres e atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta

-Escritura de Emissdo;

esth clente da regulamentagdo aplicdvel emanada do-Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo ¢ encontra em nenhuma: das situagdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verifitou. a veracidade das informaches cortidas. nesta Escritura de
Emisddo; -

aceit integralmente esta Escritura de Emissio e todos 08 seus fermos &
condigoes; :

verifitou. a- observancia, pela. Companhia, do limite: de emissio
previsto no artigo 60 da Lei dds Sociedades por Agbes;

é equiparado & uma instituicdo financeira, ‘estando devidamenie
lizado, constituido e-existente de acordo coi a5 1éis brasileiras;

 devidamente autorizads a célebrar esta Bscritura d¢ Emissdo e a
cumprir com suas -cbrigacdes aqui previstas, tendn sido satiafoitos
todos o$ requisitos Tegais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebragio desta Eseritura de Emissdo ¢ o cumpritento d2'suas:
obrigacBes aqui previstas nde- infringem qualgier obrigagdo
anterjormente assumida pelo-Agente Fiducidrio} ¢ Ty
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8.2

XL

esta Eseritura de Emisséio constitui obﬁgac‘é‘b valida e eficaz do Agente
Fidueiario e exequivel de acordo com os seus ternes.

Emn -caso de| ausénoia, impedimentos temporarios, renfinciy, intervencdo,

ficial ot extrajudicial, faléncia, ol qualquer outro caso de.

vacneia do-Agente Fidicidrio, aplicam-se as seguinfes regras:

I

L

.

VI

VI

é facultado aos Debenturistas, apos o encetramentoda Oferta, proceder
3 substituicio. do Agente Fidugi4rio e & indicaglio-de seu substituto, em.

leia geral de Debenturistas especialmente convocada pata esse

caso o|Agente Fidueisrio ndo possa continuar a exercer as suas-fungdes
por citcunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd
comutlicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;. '

caso o Agente F

gente Fiducidrio renuncie 3 suas fungdes, deverd permanecer

no-exercicio de-suas fungBes ate que uma instituicde substituta. seja
indicaffa pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Deberltutistas ¢ assuma efetivamente asisuas fungbes;

everit

rgalizada, dentro do prazo méximo deSD (trinta) dias, contados do

que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para. a.

escollla do novo agente fiduciario; que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por

Debe

istas representando, no minimo 10% {dez por cento) das

énturés da Primeira $érie em circylacdo ¢ das. Pebéntuies da

Seguféa ‘Série em circulagio, ou pela CVM: na hipOtese da
convdcacio nfp ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do

a sub
sujeit
atend
Instry
Escrif

| acjiat previsto; caber 2 Companhia, efstug-la, sendo certo que &

poderd nomear substituto provisério efiquantondo- se: consumar

Gesso de escolha do novo agenie fiducidrio;.

tituicho, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {d) estd
| 3 comunicagdo prévia 3 CVM e a'sua minifestacdo acerca do
mento  @os  Tequisitos  previstos no  artigo 9 da
cio CYM.28; e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
ura de Bmissio;

os pagamentos ao Agente Fiduciario %sub'stiti)_idt}‘ serdo efetudos.

obsef
servi

0 age

ando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestaciio; dog
s i

nte fichicisrio substituto fard jus & mesma remuneragio pergebida

pelo hnterior, caso (2) 2 Comparnhia nio tenha concordado com 2:noyaG

valof

da remuneragio do agente fiducidrie proposio pela assembieia |
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8.3

832

8.3.3

834

835

gerfio. consi

de Debenturistas a que se refere o inciso TV -acimna; ou B a
sleia geral de Diebenturistas a que ¢ fefere © inciso. IV acima

nio defibere sobre a matéria;

V1L
nome
das €

IX. ,

data,

aditay

o Agel

o agente fiduciario substituto  devers, imediatamente apds sua

o, 'c:_io'a:_'rmni'céj-la*é Companhia ¢ aos Debentuiristas nos termos
Tausolas 6,22 ©6.23 acima;

te Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da
de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
ento relativo 4 sua substituigho, devendo permanecer no

exercitio de suas fungBes até sua efetiva substituiclo; e

NOL

O valor i

(primeiroy ph

aplicam

~

-se. is hipdteses de substituigio
s ¢ preceitos emanados da CVM.

do Agente Fiduciario as

Pelo desempgnho dos deveres e atribuigbes -que The competem, nos termos da
- lei e desta |
remuneragio

Ecritura de Emissio, o Agente Fiducidrio fard jus & seguinte

bstral de R$7.500,00 (sete mil e:quinhentos reais); devido o ¥
pamento na-data de assinatura da. Escritura de Emissfo, € os

demais pagamentos a cada 3 (irés) meses a contar da data da assinatura da.

Escritura de

missio, até oresgate total das Debéntures.

Caso a Frussofa ndo esteja adimplente. com todas as suss obrigacdes

assumidas

decorrentes

ha esctituta
reestrufirags

de emissio das Debéntufes o em caso’ de
o prévia das condigdes das Debéntuires, as despesas e rabathos.
de tais eventos ndo especificados nesta Escriturp de Emissio

iorados como servigos prestados pelo Agente Fiduciatio e

cobradds: dd acordo com a sua natureza, pelo valor teal ¢ ra‘mév‘el das

despeésas ¢
Emissora.
s valores
acunmlada d

As remuner

emolumentds, autenticagbes de

certiddes,
alimeéntagio

para a prestagiio dos servigos do Agente Fiduciario, a
reembolsadas pela Emissora, apds ‘prévia discussdo € aprovacghc: pela
Hesde que comprovadas.

Emissora ¢
Os valores

Agente Fidiciario (I8, PIS, COFINS,

venham a

custos faturados, apOs prévia discussde e aprovacio pela

previstos. acima setfio atualizados anualinente pela variagio
o TPCA a partir de niovembro de 2009.

a3 eventuais despesas com publicages, taxas,
documentos, despachantes para obtengho de
; ligagles interurbanas, transporte,
outras, que se fizerem necessirias.
a serem adiantada:s_;-eh;u_

ipiies ndo incluem

gistros, copias xerogrificas,
. viagens € hospedagens, entre

130 acrescidos.dos tributos incidentss sobre a remuneragdo’ do. . -
IR, CSLL ¢ outros que porventita -
incidir), nas aliqiotas Vvigentes coﬁrespﬁnﬂﬁnt_es'-- ap regime dé
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83.6

837

8.4

de terceiros,
.Agente Fidu
“de sua fungfio, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos. financeiros,

tribuitacio de lucro real pelas instituighes financeiras nas respectivas datas de
paganento, nte tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissio comespondem a valores liguidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestagio de servicos de agente fiducidrio pelas instituigSes
financeiras. :

As remuneragBes sérdo devidas mesmo.apds o vencimento das Debéntures:
caso o Agentg Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimento de:
obrigagdes Emissora, & ndo incluem ¢ pagamento de honordrios de.
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consulfores finariceirds, enire outros. . ' '

No caso de. inadimplemento da Emissora, :t:t;_d_as- as despesas com

procedimentos legais, inclusive as administiativas, em que. o Agente
‘Fiduciaro venba 2 incorrer para resguardar os interesses. dos. debenturistas.
deverfio ser | previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e

posteriormente, conforme previsto em lei; ressarcidas pela Emissora, desde
que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debentiiristas incluem também os gastos cpm honorriss advocaticios
ros,| depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de agbes propostas pelo
jério ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no-exercicio

enquanto represestante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da siictmbéncia em' agles
judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como. a
remuneraciol e ag despesas reembolsdveis-do Agente Fiducidrio, na hipbtese
de a Emissdra permanccer em inadimpléncia com relagho ao pagamento
destas por  um petiodo superior a 10 (dez) dias Gieis, podendd ¢ Agente
Fiducidrio sdlicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéricia.
Além de odtros previstos em lei, na regulantentagio da. CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres é atribuigSes do Agente Fiduciario:
termoj da legislagio vigente;

II.  proteger, exceto s¢ expressamente prewsto de maneira diversa, os.
direitgs ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcip, 0 tuidado ¢ a diligéacia com que todo homem ativé e proby

I resporsabilizar-se  integralmente pelos ;servig:os. contratados, oS

empréga na administragio dos préprios bens; P, E
1. renunciar 3 funglo, na hipdtese: de sugje:ve_:ﬁéimia.. de conflito de
intereses o dé qualquer sutra'modalidade de inaptiddo; R

IV. -consérvar em boa guarda toda a esc
demais papéis relacionados com ¢ exercic

de suas furigBes;
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VL

VI

V1L

XL

XIi

XIIL.

XIV.

furigd

verificar a obiservancia, pela Companhia, do limite de emissio  previsto

no artigo 60-da Lei das Sociedades por Agbes, conforme jAverificado
nos termos da declaragio prevista acima; |

verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das
informagdes. contidas nesta Escritura de Emissdio, conforme ja&
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes drgdos, caso a Companhia n3o o faga, a
inscriglio desta Escritura dé Emissdo ¢ as averbagtes de seus evéntuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura reles
existentes;

acompanhar 2 observincia da p_eﬁ-odfcidade na prestagdo  das

informages obrigatérias, alertando  0s: Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de fais informagdes;

emitir| parecer sobre a suficiéncia. das "ifnfo:macées constantes das

“propostasde modificactes nas condi¢Bes das Debéntures:

r, quando considerar necessario, pata o fiel desempenho de ‘suas
gs, certiddes atnalizadas da ‘Companhia, fiecessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de: Fazenda Piblica, -cartérios de
protesto, varas da Justica: do Trabatho, Procuradotia da Fazenda
Pablicy;
solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentrd -dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Compantiia;

convogar, conforme previsto ha 'Ciéufsula 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar 3 CVM, 4
CETIP| ¢ 8 BM&FBOVESPA, -na data da primeira publicagdo, copia

do edifal de convocagio e da proposta a ser submetida 4 assenbleia

geral dp Debenturistas 130 logo (ome ciéncia da mesma;

comparecer & assembleia geral de Debentyristas o fum. de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, e enviar 4 CVM, 3 CETIP ¢ 4

BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de

Debentyristas, sumirio das deliberagtes tomadas ¢, no prazo de

10 {dez) dias, copia da.ata da assembleia geral de Debenturistas; . 5

elaborar relatorio anual déstinado acs D’ebienturistas,,‘_ nos 1erus do.
artigo 68, paragrafo 1°, alinea {b), da Lei das Sociedades por Agdes;

que deveerd conter, 20-menos, as seguintes informagdes:

(@ . qventual omissio ou inverdade, de ‘que tenha cophecimento,
ontida. nas inforraagBes divulgadas pela Companhiz ou; alida,

o]
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XVL

XVIL

)
(©.

©

-

(® .:
GV

M

0 inadimplémentc ou atraso na obrigatéria prestacio de
informacdes pela Companhia;

alteragdes estatutdrias da C‘Qmpanhia;ocorridas e perfodo;
comentarios sobre-ag 'demon;v,'t:'_a,cj_ﬁéis financeiras da. Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

Pposi¢io da Oferta ou colocacio das ;Y)eb'éntures no mercade;

pagamentos. realizados no perfods, bem como agiisicles ¢
vendas de Debéntures; .

acompanhamento da destinacio .dosérecursos captados fior meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos jumio aos
administradotes da Companhia:

relacio dos bens e valores eniregues 4 sua administracso;

cumprimento  das demais -obﬁga_gﬁeg- assumidas pela
Companhia, conforme informagdes piblicas disponiveis o/ou
pbtidas junito aes-administradotes da Companhia; e

Heclaracdo sobre sua aptidiio para continuar exercendo 3 funcio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30'dé abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quand instituigdo. financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA ¢ na sede dos
Coordenadores;

acima,

_publicar, As expensas da Comparthia, _nqsf termos da Cldusula 6.22

antmeio comunicando aos Debenturistas que o relatéric a que

se refere o ‘inciso XIV acima encontra-se 4 ‘disposicio nos locais
‘indicadgs no inciso XV acima;

manter

atualizada a relacio dos Iiebgﬁmi:ﬁ'sjtas- € seus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes: Junto 3 Confpanhia, a Instituigdio
Depositaria, ao Banco Mandatério, 3 CETIP ¢ i BI I&FBOVESPA,

sendo

que, para fins dé atendimento ao disposto neste incigo, a,

Companhia expressamente autoriza, desde ji, & Instituico Depcisitarip,
@ Baneq Mandatirio, a. CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a3 atenderém
quaisquar  solicitagdes  feitas pelo Agente Fiduciario, ingliisive

referents & divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; o
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XVII.coordenar o resgaté das Debéntures 1n0$ CaS0$ previstos nesta Escritiira

XIX,

XX

XXIL

de Emisso;

fiscalizar o cumpriments das ‘cl3ustilas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daguelas impositivas de: obrigactes de fazer & de
ndo. fazer, conforme informacSes publicas disponiveis efon obtidas
Jjunto jacs administradores da Companhia, informado prontamente aos
' turistas as eventuais madimpléncias verificadas:

notificar os Debenturistas, se possivel indiyidualmente, no prazo de até
5 (cingo) dias dteis da data em que 0 Agente Fiducidrio tomoiu, ou,
empregando o cuidado ¢ a diligéncia Gue todo homem ativo e probo
costutha digpensar; deveria fer ‘tomado, conhiecimeénto, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de ‘qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura.de Emissio, indicande: o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que 2 notiicacio
discrittinard as providéncias judiciais & extrajudiciais que o 4 gente
Fiducigrio tenha tomado pata acautelar ¢ proteger 0s interesses da

nhdo dos. 'Debenmri_sta:s_;_ Comunicacio de igal teor deve ser
envigda-d Companhia, 8 CVM, 4 CETIP e é{BM&FHOVESPA; e

fazer com que a Companhia. cur pra sua obrigagio de manter
contratada duas agéricia de ciassiﬁﬁcag:‘éo.-dé. Tisco’ para atualizacio dos-
relatérios de classificagio. de. risea das Debéntures nos termos da
Cléusula 7.1 acima, inciso IX, ¢ encaminhiar & ANBIMA ‘¢6pis das
referidas atualizages no prazo de até 5 {einco) dias dieis contados da
data de sua respectiva divulgacsio. :

8.5 Nocasodein dimplemento, pela Companhia, de q;ix_a}.quer"de-'suas obrigagdes
previstas nesth Escritura de Emissdo, nio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme aplicéveis, devera o Agente Fiduciario usar de

toda e qualg

er acdo para proteger direitos ou defender interesses dos

Debén_turfstas, devendo para tanto:

L

ir
1II.

Iv.

declarat, observadas as candigé’es d’es_'ta? Escritura. de ‘Emissio,

anfecipidamente vengidas as Debéntures o cobrar seu principal ¢

acessorios; :
requeret 4 faléncia da Companhia se ndo existirem garantias feaisy
tomar Quaisquer oufras providéncias necessitias para que es

Debenturistas realizem seus créditos; e
representar os Debenturistas em processa de faléncia ou recupersgic

Judicial,| recuperacfio’ exirajudicial ou, st aplicivel, intervenglio ou

liquidagio extrajudicial da Companhia,
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8.6

9.2

9.3

9.4

95

9.6

Observado p disposto nas Cléusulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acimm, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela 1ifo adogfo
das medidat contempladas na Cliusula 8.5 acima, incisos, II e I, se,
convocadas s assembleias gerais de Debentutistas, estas assim o autorizarem

por deliberapio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese

da Clausula 8.5 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulacfo ¢ da maioria das Debéntures da

Segunda Série em circulagio.

ASSEMBEEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Séric e 0s Debenfuristas da Segunda Série
poderfo, a gualquer fempo, reunir-se em assembleia, de acorde com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matérig de interesse da comunliio dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Dehenturistas: da Segunda Série, conforme o caso.

As assemblefas gerais de Debenturistas da Primeira Série & de Debenturistas
da Segunda| Série pederdio ser tonvocadas pelo Agente- Fidicidrio, pela
Companhis, por Debéntusistas da Primeira Série e Debienturistas da Segunda.
Série que represertern, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntires da
Primeira. Sétie em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulacfio ou pela CVM,

A conivocagip das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda $érie se dard mediante antncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausnla 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de andncio .de convocacio de assembleias

gerais constantes da Lef das Sociedades por Acgles, da regulimentigio
-aplicavel e desta Escritura de Emissio. :

As assembleins gerais de Debeniuristas da Primcifa Série ¢ de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-80, em primeira convocacdo; com a presetica de
titulares de, [no minimo, metade das' Debéntures da Primeira Série em
circulagio -ou metade das Debéntures da Segunde Série em circulaglio,
conforte o caso, e, e segiinda convocaddio, com gualquer quorum,

A presidéncia das assembleias gerals de Debenturistas da Primelra Sé¢ & de
Debentutistas| da Segunda Sétie caberd aos. Debenturistas da Primeita Sérice
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes préprios ou iqueles que
forem designados pela CVM. - Lt
Nas deliberagpes. das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulacsio’ caberd
um voto, admitida a constituiclio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Fxoeto
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9.6.1

9.7

pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as cieliberacoes a serem tomadas

cm assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da

Segunda Série dependerio de aprovagdo de Dehenturistas. representando, no
minimo, 66% (sessenta e s¢is por cento) das Débéntures da Primeira Série em

circulagio o

11, N0 mlmme, 66% {sesseinta & Seis gt}r ¢ento} das Debéniures da

Segunda Série em circulaglo, conforme o ¢aso.

Niéo estio ingluidos no quotum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

1 0S8

I asalt
Serie
S0%

joruns  expressamente  previstos em oufraz Claosulas desta
E_sgﬂlura de Emissfo; e

ou Debenturistas da Segunda Série representando, no mainimo,

cireulpgdio ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da

Segur

da Série em circulagio, conforme o caso, (a) dos quoruns

‘previstos nesta Eseritura de Emissfo; (b) da Remuneracio, exceto pelo

dispos

vencimento &/0u de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritira de Emisséo; (d) das condigBes financeiras do Resgate

Antecjpado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 acima; e

(e) de

qualquer Evente de Inadimplemento,

Para os fins
desta Escrif
Debéntures 3

-dmeta ou i

9.8

;g_gg.j

9.10

10.
10.1

controlada; d

conselheiros,
Serd ‘faculia
assembleias ¢

‘0 Agente
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as ;nfnnnag:oes que the forem

s6licitadas,
Aplica-se as

na Lei das Saciedades por Agdes, sobre a assemble
DECLARACOES DA COMPANHIA

e calenlo dos quoruns de ingtalacio e de deliberaciio nos termos
a de Emissdo, "Debéntures em circula¢do" significam todas as
bscritas € ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencerites,
diretamente, & Companhia ou a . quaiquer conrfroladora ou
reta ou indireta, da Comparthia ou quaiquer de seus diretores ou

la a presenca dos repesentantes legais da Companhia nas

zerais de Debentoristas.
Fiduciirio: deverda comparecer 45 dsseribléias gerais de

I3

assembleiss gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
eiz geral de aclomstas

A Companhia nieste afo declara que:

L € soch
forma,

edade devidamente organizada, constituida e existente sob a
de sociedade por agbes de-acordo com as leis brasileiras; ©
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facoes, que deverdio ser aprovadas -pé)z% Debenturistas da Primeira

(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em

to na Clausula 6.12.5 acima; (¢) de quaisquer datas de




1L st fdevidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios necessiriog para
fanto

HI.  as pesoas que a representam na-assinafura desta Escrituia de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissfo e ds obrigagSes aqui previsﬁtas constituem
obrigacBes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com-os seus termos & condicdes; '

V. a celebragdo, os termos e condicSes desta Escritura de Emissao, o
cumprimento. das obrigaches aqui previstas e a Ofeérta (a) mio
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringen qualquer disposicio
legal,; contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa, afetar de forma material as obrigacdes assumidds nesta Escritura
de Emissdo; (¢) ndio infringem qualquer ordem, decisdo ou senténca
administrativa, judicial ou dtbitral em face da Companhia que afete. de
manefra. adversa & material a. capacidade 'de sua geragfio de caixa; ¢
(d) ndp resultardio em (i) vencimerito antecipado de qualduer obrigagio
esiabelecida em qualquer desses contratos ou instiumentos. que afete-
de maneira adversa e material a capacidade de'sua geragso de caixa;
(i) criagio de qualquer énus ou gravamie sobre qualiuer ative ou bem
da Companhia; ou (iif) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; :

VI as infgrmagdes piestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM ¢
constantes de prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar")
¢ do [Prospecto Definitivo (o Prospegto Prelimhinar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") séo verdadeiras, consistentes,
precisgs, completas, corretas e:suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisio findaméntada a respeito da Oferta;

VIL  os Prospectos (a) contém, 10 minimo, ¢ sem prejulzo das disposicdes
legais |e regulamentares pertinentes, todas as informagtes relevantes
necessgrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas eindiretas, e
suas rgspectivas atividades e situagio econdmico-financeira, dos riscos <+
inerentes &s atividades da Companhia e de suas controladas, diretag e -~
indiretas ¢ quaisquer outras informacbes relevantes; (b) oo contéry .. ..
declargedes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes e
{c) fol%m ¢laborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo.  ©°
as riormas da CVM e as dos Cédigos ANBID; [
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VI ndo hd outros fatos relevantes em _:re‘la_tfg:ﬁ__d 4 Companhiz, 3s suss

IX.

Xl.

X1

XL

contrpladas, ditetas e indiretas, ou 3s Debéntures nfo divulgados nos

Prospectos cuja omiss¥o, ne contexto da Oferta, faca com que qualquer
declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incoiréta ou
inveridica;

as opinides, analises ¢ previsbes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em refagfio-§ Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, ot serfio -dadag de boa-f¢, consideradas todas as
¢ircurlstincias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposi¢des razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios

sociaiy encerrados em 31 de dezembro de 20086, 2007 ¢ 2008 e aos
perfodos de nove meses enceirados em 30 de setembro. de 2008 & 2009
represenfam  corretamente a posicAo patrimbnial e financeira da
Companhia naquelas datas e para. agueles periodos e foram
deviddmente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
deternjinados pela regulamentagso aplicavel;

excety conforme descfito nos Prospectos e excefo pelas lefs,
regulamentos, norimas administrativas e determinages qguie estiip sendo.
questignadas: dé boa-fé nas-esferas administrativa e/ou judicial ot cujo
descumprimento ndo tenha utn efeito-adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nos-termos desta: Escritora de
Emissdo, estd cumprindo as leis, regulamentos; norimas administrativas
¢ déteim

aplicaveis a coridugio de seus negdcios;

exceto conforme descrite fios Prospectos e exceto pelas obrigacdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas ‘¢sferas administrativa. e/ou

Jjudicial ou cujo descumprimento n#o tenha um efeit adverso

refevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagtes nos
termos| desta Escritura de Emiss#o, estd em dia com pagamento de

todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisduer outras
obrigagGes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) desqumprimento de qualquer disposigdo relevante contratuzl, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral: ou

(b} qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,

inquérito ou qualquer outto tipo de investigagiio. governamental, em
dos casos deste inciso, (i) que possa ter wm. efeito ddverse
¢ na capacidade da Companhia de honrir. suag obrigagSes nos

termos |desta Escritura de Emissfio; ou (if) visando anular, -alferdr, .
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11,
LI

11.2

12,
121

inval{dadr, ‘questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio; e
XIV. 0 reglstro.de companhia aberta da Companhia est atualizado perante 4.

DEsPESAS

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente comy, ¢, se incorridas pelos
Debenturisias ou pelo Agente Fiduciario, reembolsat por, todas as despesas
razodveis e devidamente comprovadas relacionadas 4s Debéntures .4 Oferta
¢ recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, raas ndo se
limitardo (i) registro-da. Oferta na. CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na
ANBIMA: ¢ outros registros que se fizerem negessarios, ¢omo aqueles na.
JUCERIJA; |(i)a rémuneracio do Agente Fiducidrio, dd Instituico
Depositaria, o Banco Mandatarip & das agéncias de classificacdo de risco;
(iii) despesag  com  confecgdo, publicagdes, —material  publieitario,
apresentagles para pofenciais investidores, impressdo dos. Prospectos e

despesas  gorais  razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;

(iv) honorarigs e ‘despesas auditores exiernos da Companhia relativaiente 3
Oferta; (v) honordrios & despesas dos  assessores juridicos extérnos

-contratados para a Oferta;. (vi) custos e despesas necessarios referentes a

apresentactes a investidores sobre @ Ofetta  (road shows e ‘reunides
individuais); le (vil) quaisquer despesas razodveis que 05 Debenturistas ou o
Agente Fidudirio tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a
Oferta (em egdnjunto, *Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias teis contados do
recebimento da respectiva solicitaggo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidrio - venham a incorrer, desde que razodveis ¢ devidamente
eomprovadag

RENUNCIA :
Nio se presurhe 4 rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Esoritura
de Emissfio. | Nenhum atraso, omissfo ou Hberalidade no exercicio .de
qualquer direito ou faculdade gue: ¢aiba ap Agernite Fiducidrio cfou 0%
Diebenturistas| em razfo de qualquer inadimplémento da Companhia
prejudicard o pxercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretad?y como
rendncia 20 mesmo ou Concorddncia com tal inadimplemento, nem corstityird
novagde ou modificacdd de quaisquer outras obrigacSes. assurmidds pe
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13.
13.1

14,
i4.1

4.2

aulidade de

Companhial nesta Escritura de Emissfio ou precederite no tocante a qualdtier
outro inadimplemento ou atrase,

TITUEQ EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAG ESPECIFICA

Esta: Escrityra de Emissfio ¢ as Debéniures constituem titulos executivos
extrajudicials nos termos do artigo 585, incisos I'e 1L, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeirg de 1973, conforme: alterada ("Cédizo de Processo Civil™),
reconhecendp as partes desde j4 que, independentéments de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos tarmos desta Escritura de
Emissio. comportam execugfio especifica, submetendo-se 3s disposicies dos
attigos 461, 632 & seguintes do Codigo de Processo Civil, sein prejufize do
direito-de deplarar 0 vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Bmiss3o,

DISPOSICOES GERAIS
Esta Escritura de Emissfio. celebrada em ca-rétefr irrevogavel e irretratavel,
obrigandp as partes e seus sucessores 4. qualquer titulo.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de: Binissdio fido-afetars as demais, que permanecerdo sernpre
validas ¢ efjcazes até ¢ cumprimento,. pelas partes; de todas as suas
obrigagles afjui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
alquer clausula desta. Escritura de Emissdo, as partes desde j&
$¢ compromefem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio 4
clausula declarada invalida ou nula, a inclusgo, nesta Escritura de Exnissio, de
termos e condlicdes validos que reflitam os termos e condicdes da clausula
invalidada ol [nula, observados a intencdo e o objetivo das partes:quando da
negociago da cldusula invalidada ou nulae'o coritexto em que se insere,.
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15,  FORrRQ

15.1  Fica eleito g foro da Comarca do Rio de J’anexra Estado-do Rio de Janeiro,
com excluslo de qualquer outro, por mais prm]egxado que séja, para dirimir
as questGes porventura resultanies desta Escriturd de Emissio;

is ¢ ajustadas, as. partes, obrigando- se por si-e sucessores, firmam
missin e 3 (rés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
S, que também 2 agsitiam. .

Estando assin cer
esta Escritura de 1
2 (duas} testemnu

(As assinaturas seghem nas 3 (tres) péginas s_egwntes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em brahc'o.)
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Esgritura Pa{ticular de imissio Publica de Debéntures. Quirogérafﬁnas ¢ Nao Conversfveis em
- Agdes da Quinta Emissiio de Telemar Norte Leste S.A., celebradaem 1 de dezembro de 2009 -entre
Telemar Norte Leste| S.A. ¢ GDC Pariners Servigos Flducmrms DTVM Ltda — Pégina de
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Escritura Particular de
Actes da Quinta Emis
Telemar Norte Ledte
Assinatoras 2/3.

GIA

3!
-

j/,a{ofy

Emissio Plblica de Debéniures Quuogra.fanas & Nio Conversfveis em.
530 de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 19 de dezembro de 2009 entre
S.A. & GDC Partners Servicos deuclarms DTVM Ludfa — Pégina de

[ PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS IYTVM LTha.

s,

: jz’/gl&g
o D i

s cose tome:
i, },C_/{ ; H
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Escrifura Particular de Emissiio Piblica de Debéntures Quirpgraféring & Nio Conversfveis em
AgBes da Quinta Emissio de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em:1% de.dezembro de 2009 entre
Telemer Notte Leste S.A. ¢ GDC Partnérs Sew:g:os Fiducidrios DTVM Lxda - Pigina de
Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Siid Y lotlis

Nome: ¢atzes i it }» it
Id: %408 {40 ¥ 'Id 43 g35 4@,

CPF: 220 047, ety CPF: ey 48 . 207~ 8%
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PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACQOES DA
QUINTA EMISSAO DE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Sdo partes neste "Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Pablica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agles da Quinta Emissdo de
Telemar Norte Leste S.A.™

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

TELEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro 99, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.000.118/0001-79, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

1L como agente fiduciirio, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") e dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas
da Segunda Série" e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"):

GDC Partners Servigos Fiduciérios DTVM Ltda., institui¢io financeitd Gom  *.....
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avemz._ia
Ayrton Senna n° 3.000 ~ bloco 1 — grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional [ 7~

uuuuuu

termos de seu estatuto socml ("Agente F1ducxan "), e

L X% '3 - -
que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes-termos -°:--:
e condig¢des: B

L V-
v &
eHlw e

CONSIDERANDO que: PO S

(A) em 1° de dezembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
celebraram a "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
Quirografirias e Ndo Conversiveis em Ag¢es da Quarta Emissdo de
Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emissio Original"); e

(B) as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Original para
(i) na Clausula 6.8, adequar o valor do capital social integralizado da
Companhia; (ii) equalizar a Clausula 8.2, inciso V, aos artigos 4° ¢ 5° da
InstrugBo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instruciio CVM 28");
(iii) prever, na integra, os dispostos nos paragrafos 1° e 2° do artigo 14 da ¢
Instrugio CVM 28; (iv) prever, na integra, o disposto no inciso XVII, item
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"e", do artigo 12 da Instrugio CVM 28; (v) adequar os termos da Escritura
de Emissio Original com o disposto no inciso XXI do ‘artigo 12 da
Instrugo CVM 28, (v) excetuar, na Clausula 9.6.1, item II, subitem "a", o
quorum previsto na Clausula 8.6; e (vi) excluir meng¢do da liquidagio
financeira da Oferta no BOVESPAFIX, considerando que ndo havera
liquidagfo nesse ambiente.

resolvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emiss#io Original, que, nos
termos deste "Primeiro Aditamento 3 Escritura Patticular de Emissio Publica de
Debéntures Quirograférias e Ndo Conversiveis em A¢Ses da Quinta Emissdo de
Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emiss3o"), passa a vigorar de acordo com
os seguintes termos ¢ condigdes:

L.
1.1

1.2

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas delibera¢des da assembleia geral extraordinéria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE"),
cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("DOERJ") e no jornal "Valor Econémico".

A AGE ainda autorizou o conselho de administragio da Companhia a, se
necessério, deliberar ou alterar as matérias de que trata o artigo 59,
paragrafo 1°, da Lein.°®6.404/76, de 15 de dezembro de 1976 confoqne

alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"). A
REQUISITOS Seesle
A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observamcla aos
seguintes requisitos: -

L arquivamento e publicacdo da ata do ato societdrio. A AGE -seri
arquivada perante a JUCERJA e publicada no DOERJ e no Jornal
"Valor Econbmico™; .

1I. inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo sera
inscrita na JUCERJA, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agoes;

II.  registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢io no mercado primdrio e negociagio no
mercado secundario por meio do SDT —~ Médulo de Distribuigido de
Titulos ("SDT") ¢ do SND - Médulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A.— BalcSio Organizado de Ativos e Derivativos
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("CETIP"), sendo a distribuigio e a negociagdo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) para a negociagio no mercado

secundario por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagdo de .
ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custddia e a negociagio das Debéntures;

IV.  registro na Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta sera
registrada na CVM, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, da Instrugdo CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucio CVM 400"), e demais disposicdes legais
e regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas piblicas de distribuicdo de valores mobilidrios
previsto na Instrugio CVM n.°471, de 8 de agosto de 2008, ¢ no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") ("Convénio
CVM-ANBID"); e

V.  andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no ambito do "Cédigo ANBID de Regulagho e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas’ e do "Cddigo
ANBID de Regulagiio e Melhores Praticas para as Ofertas Pubticds de
Distribuigiio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 19
de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respectivamente
("Cédigos ANBID") e do Convénio CVM-ANBID.

Ve S
-
+® 3

. v
“ o

OBIJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i)a exploragio de servigos.de
telecomunica¢dés e atividades necessdrias ou uteis 3 execugdo: desses
servicos, na conformidade das concessdes, autorizagdes ¢ permissdes que lhe
forem outorgadas; (ii) participagdio no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicagdes; (iii) constituigdo de
subsididrias integrais para a execugdo de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importag8o de bens e
servigos necessarios & execugdo de atividades compreendidas no seu objeto;
(v) prestagio de servicos de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum; (vi) atividades
de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
telecomunicagdes; (vii) celebragio, com aprovagdo do conselho de
administra¢fio de contratos e convénios com outras cmpresas exploradoras de
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servigos de telecomunicagbes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a operagdo dos servigos, sem prejuizo das suas atribui¢bes e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem‘
atribuidas pela assembleia geral. i

DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio
integralmente utilizados para o refinanciamento de dividas vincendas, que
serfio detathadas nos Prospectos (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocag¢do. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica ("Oferta"),
sob os regimes de garantia firme e de melhores esfor¢os de colocagdo, nos
termos do "Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigéio Publica de
Debéntures Quirograférias e Nio Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo
de Telemar Norte Leste S.A." ("Contrato de Distribuicfo™), com
intermediagdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander" ou
"Coordenador Lider") e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG" e, em conjunto
com o Santander, "Coordenadores") Para as Debéntures que serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, serd admmda
sua distribui¢fo parcial. : """ S e

52  Coleta de Intengées de Investimento. O procedimento de coleta de intengies -.....
de investimento ser4 organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44 -~
da Instrug8o CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimosiou =
maximos. Nesse procedimento, a Companhia definird, em comum,acordo IR
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Séfi€ e-de --:--:
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausyla 6.5
abaixo (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding™). O resultada.do -.....
Procedimento de Bookbuilding ser4 ratificado por meio de aditamentp geesta  --:-- i
Escritura de Emissdio e ser4 divulgado por meio do amincio de initid™ da .
Oferta (" Antincio de Inicio").

5.3 Prazode Subscrig&o.

L Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocacdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Contrato
de Distribuigdo e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagdo do Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos
investidores, as Debéntures que nfo tiverem sido colocadas junto aos
investidores serdo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia 1til apés @

I‘ RS
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5.4
55

5.6

5.7

a publicagiio do Amincio de Inicio, a qual devera ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias tteis contados do registro da Oferta pela CVM;

I.  Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo. Sujeitos aos termos € condigGes estabelecidos no Contrato
de Distribuicdio e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicagio do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publicagdo do Aniincio de Inicio.

Forma de Subscri¢do. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizacfio") e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo da
Primeira Séric (conforme definido abaixo), calculada prorata
temporis desde a Data de Emissfio (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagio ("Prego de Integralizacio da Primeira Série"); e

Il.  as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo {"Preco
de Integralizacio da Segunda Série" e, em conjunto com o Prego, de

Integralizagéio da Primeira Série, "Preco de Integralizag8o").

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no metcado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX. P

Piblico Alve. O piblico alvo da Oferta para a distribuigdo prim‘é;‘r‘ig é
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domitiliagos
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fugdps-de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados 2 aplicagio em carteiras de
titulos € valores mobilirios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizagfio e seguradoras.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emisséo piblica.
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6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

6.3.3

Valor Total da Emisséo. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00
(dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo,
sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as.
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo). o

Quantidade. ~ Serdo emitidas 225.000 (duzentas e vinte € cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400 e respeitado o disposto na
Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 33.750 (trinta e trés mil, setecentas €
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢des € preco das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdo desde ji outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sepdo que a opgdo somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre os Coordenadores
¢ a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocagdo das
Debéntures Suplementares seré realizada sob o regime de melhores es£07¢0s.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400 e respéitalie o
disposto na Cléusula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinpg mijl)
Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes e preco das Debéntiires
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderag ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadorés até a
data de conclus#o do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo£iltre
os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderio ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual
colocagio das Debéntures Adicionais seré realizada sob o regime de melhores
esforgos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais
emitidas por forga das Clausulas 6.3.1 e 6.3.2 acima n#o poder4 ultrapassar o
capital social da Companhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes.
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6.4

6.5

6.5.1.

6.5.2.

6.6

6.7

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade

de Debéntures por sériec seri definida conforme o Procedimento de-

Bookbuilding, na forma da Clausula 5.2 acima, observado que o somatério
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série nfo
podera exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo, e nem 225.000 (duzentas e vinte e
cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), sendo que:

L a primeira série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um méximo de 175.000 (cento e setenta e cinco mil)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e

II.  asegunda série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, seré
composta por um minimo de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo
colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por Agdes.

......

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Séné ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
entendidas como referéncias &s Debéntures da Primeira Série e as Debentures
da Segunda Série, em conjunto. T

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, es¢titutal,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta
de depésito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de séﬁ’@os
de escrituragdodas Debéntures, sendo o banco mandatarlo das Debéntires’ o
Banco Itat S.A. ("Instituicio Depositiria” e "Banco Mandatario”,
respectivamente, cujas defini¢Ges incluem qualquer outra instituicdio que
venha a suceder a Instituigdo Depositaria € 0 Banco Mandatario na prestacio
dos servigos previstos nesta Cliusula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servirdi de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.
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6.8  Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie quirograféria,
ou seja, as Debéntures ndio conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como n#o serd segregado nenhum dos bens da Emissora.
em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de’
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o capital social integralizado da Companhia ¢ de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhdes, quatrocentos e trinta e quatro milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil, novecentos e sessenta e sete reais e setenta e
sete centavos), e que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia
(sendo que as debéntures da terceira emissdo da Companhia sio da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, parégrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Acdes, sen saldo devedor é excepcionado dos limites
previstos no referido artigo), totalizavam, em 30 de setembro de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete bilhdes, cento e sessenta € cinco milhdes,
oitocentos e vinte mil, setecentos ¢ oitenta ¢ dois reais e sessenta e dois
centavos), o limite,de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Ag¢des esta atendido.

6.9 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de janeiro de 2010 ("Data de Emissdo").

6.10 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cincoj amds, ~.....
contados da Data de FEmissfo, vencendo-se, portanto,-- em  -----
15 de janeiro de 2015 ("Data de Vencimento da Primeira Série™); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data.de . .
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2020 ("D%fl:é de -
Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimgntg da
Primeira Série, "Data de Vencimento™).

6.11 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures seri.pago .. .
em 1 (uma) Unita parcela nas respectivas Data de Vencimento da I‘:lfip}gira a
Série e Data de Vencimento da Segunda Série. ”

6.12 Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira
Série sera a seguinte:

L atualizagéio monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado; e

II.  juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da %
Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a

'
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variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com. br)
("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois)
dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira
Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da Primeira
Série"), calculados de forma exponencial € cumulativa pro rata
temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissdo ou
a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
A Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de julho de 2010 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série. Farfio jus & Remuneragdo da Primeira Série os titulares das
Debéntures da Primeira Série ao final do dia dtil imediatamente
anterior & respectiva data de pagamento. A Remuneragio da anenra
Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula: e

J =VNe x (FatorJuros-1) ST

onde,

J = valor da Remuneragio da Primeira Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizago (conforme definido abaixo), calculadé com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento; L
VNe =_ Valor Nominal das Debéntures da Primeira ~‘Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais;.!.eém
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da Data de Emiss&io ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma: ’

FatorDI = ﬁ [i+ (zor )]
k=1

onde,
k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np;.

np; = namero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
"FatorDI", sendo "np;" um nimero inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI, = (DI, + 1)z -1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Wtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abgixo:

DpP
FatorSpread = (spread + 1)z R

onde,

“ -
e .

spread = Spread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser defiiida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma percentyal,
informada com 4 (quatro) casas decimais; ¢

DP = nGmero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data-de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediataricrte
anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro.

Observagdes:

(@ O fator resultante da expressdo (1 + TDL) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIL), sendo que
a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se ©
proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado; e
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() A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico ndmero
de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

e

6.12.2 Remuneragdio da Segunda Série. A remunerago das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

L

atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emiss#o, pela variagdo do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("Atualizagiio da Segunda Série" e "IBGE", respectivamente), sendo o
produto da Atualizagdio da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagio da Segunda Série serd integralmente pago na Data de
Vencimento da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série atualizado pela Atualizacio da Segunda Série serd
calculado de acordo com a seguinte formula: »

VNa=VNexC
onde,
VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;  :...se

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda: 8érie
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; w u

C AN

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculadé com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

sav
2 -

? i"—p- A a0
n NI dut --_-'."
c=11|=*
=t |\ NI,
onde,
n= namero total de indices considerados na Atualizacdo da

Segunda Série, sendo "n" um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizago, caso a atualizag3o seja em data anterior ou na prépria data
de aniversirio das Debéntures da Segunda Série; ap6s a data de
aniversario respectiva, o "NI" corresponderéd ao valor do mimero
indice do IPCA do més de atualizagéo;
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NIy.= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = niimero de dias uteis entre a tltima data de aniversério das
Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao "dut",
sendo "dup” um nimero inteiro; e

dut = niimero de dias Gteis contidos entre a ltima e proxima data de
aniversério das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um ntimero
inteiro.

QObservagdes:

(@) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico niimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagdio do IPCA incidir4 no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(c)  Considera-se como "data de aniversario” todo dia 15 (quinze)
de cada més, e caso referida data ndo seja dia 1itil, o primeiro dia atil
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o perfodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)] é considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(¢) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios so calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento. R

Juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios cotrespondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,50% (um irféiro- e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, acrescida 4 média aritmética
das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA - Assctiagio
Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA") para as
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em
2020, média aritmética essa a ser apurada no dia til imediatamente
anterior a realizac3o do Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da
Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizagfio da Segunda Série,
"Remuneracdo da Segunda Série" e a Remuneragdo da Segunda Série
em conjunto com a Remuneragfo da Primeira Série, "Remuneracio"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda
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Série, desde a Data de Emiss3o ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo) anterior, ‘conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Sérje
serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2011 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Farfio jus 4 Sobretaxa da Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia Gtil imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dr
FatorJuros = (spread +1)z

onde,

-‘i

spread = taxa utilizada para célculo da Sobretaxa da Segunda S'é'ne a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa ent‘formia
percentual, informada com 4(quatro) casas decimais, acrescida da
média aritmética das taxas anuais indicativas dlvulgada.s‘_pgla
ANDIMA para as NTN-B, com vencimento em 2020; e .

DP = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Datd°de
Pagamentp da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anteuor
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro., “ess+”

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se 1meia«na
Data de Emiss3o, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfo, ou
na data prevista do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina
na data prevista para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragio serd agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragfo do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento dos juros remuneratdrios seré exigivel
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.3

somente no final de cada Periodo de Capitalizago, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emiss3o.

6.12.4 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA. Observado o

disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria
da TaxaDI ou do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serd utilizada, em sua
substituicdo, para apuragfio de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a dltima variagio do IPCA, divulgados
oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior
da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso de auséncia da apuragio

e/ou divulgagio da TaxaDI ou do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em
caso de extingfio da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicagfio
da Taxa DI ou do IPCA por imposigio legal ou determinagdo judicial, o
'Agente Fiducirio devers, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cléausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°
13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagiio aplicavel, o novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série bu . das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pardmetro este que. - devers
preservar o valor real € os mesmos niveis da Remuneragfio da Primeifa Série
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneragdo
Substitutiva"). Até o momento da definigio da Remunera¢3o Substitittiva‘su
do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo, conforme @°gasp,
quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria previstd ncsta
Escritura de Emissfo,, serd utilizada para apuragiio de "TDL", no caso .da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a iltima Taxa DI ou a fittima
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. -,Q
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, reunidos em assembléia geral, representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, em circulago, nfo aprovem a Remunerag3o Substitutiva proposta
pela Companhia, a Companhia deverd resgatar e, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagfio, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas
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da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo devida, apurada conforme a Clausula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDIL", no
caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a
ltima variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que o resgate a que se refere este inciso ndo sera acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13 Repactuagdo. Nio havera repactuagio programada.

6.14 Resgate Antecipado Facultativo

L

IL

Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de dezembro de
2012, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido de* (i) Remuneragfio da Primeira Série, calculada desde a
Data de Emiss3o ou a data de pagamento da Remuneragio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii)
um prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures
da Primeira Série, obtido conforme férmula abaixo.

Mx PU

- °
sovvew
2 .

Prémio =

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);
DU = ntmero de dias tteis contados a partir da data do Re&sgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a ?a:g:de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Vaior Nominal das Debéntures da Primeira Série, acreseidQ.da
Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde,a
data de pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediataniehte
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por ultimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de janeiro de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderfio ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
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Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo"). O
preco de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneragfio da Segunda
Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Emiss#o, ou da data de pagamento da Remuneragfo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
(a) Valor Nominal atualizado;

(b) A soma do Valor Nominal atualizado € Remuneragdo da Segunda
Série devido por forga de cada Debénture da Segunda Série ndo pagos,
desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Gteis, que corresponderd a soma (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), nimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3AO0 ¢ vencimento em 15 de agosto de 2020; e (ii)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, conforme formula abaixo.

1 < ta'm : ®e 0: ]

Purecompra = WVA X du,, + Z s duge
(1 + taxamcmnpm )ﬁ =l (1 + taxanecompr‘a )2?32

Onde, -

taX8recompra = @ Menor taxa da NTN-B 2020, entre: (a) a taxa dgqédia
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no dia Util imediatamente anterior ao dia.do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Séries«ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 _¢frbs)
instituigbes financeiras de primeira linha apurada no dia til
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base
anual.
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du, = nimero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento
da Segunda Série;

dy; = nimero de dias tteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento da Remunera¢do da Segunda Série e de principal das
Debéntures da Segunda Série (j), quando aplicavel; e

n = nimero de pagamentos da Remuneragéio da Segunda Série e de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Séric até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente ao resgate antecipado em questdo, a mesma
sera substituida por outra NIN-B que tiver o prazo de vencimento
mais préximo ao prazo remanescente para o vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado o

disposto nas Clausulas 6.14, inciso I e 6.14, inciso II acima, mediante
publicagdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicacio de Resgate"), com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementaylQ siela
Emissora ("Data de Resgate Antecipado"). A Data de Resgate Antgcipagdo
devers, obrigatoriamente, ser um dia til. Todas as Debéntures que vierént a
ser resgatadas serfio liquidadas na mesma data.

6.142Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate

Antecipado; (i) se o Resgate Antecipado Facultativo ser4 total ou parcial;
(iii) a meng#io de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
das Debéntures serd acrestido (a) da Remuneragio calculada pro°yusa
temporis desde a Data de Emissio ou a data de Pagamento da Remunéfg¢io
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Véldr.de
Resgate"), e (b) de prémio de resgate, conforme aplicavel, a ser calculado de
acordo com as formulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaisquer
outras informagBes necessarias & operacionalizagiio do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.14.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no

paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Séric e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série

///@ 17
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6.14.4

(conforme o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os

critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6.14.4 e ]

6.14.5 abaixo.

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 acima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operago de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitag8o dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagfio, sorteio,
apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do ambito da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, n3o haverd a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) nfio haja a realizagio da(s) assembléia(s)

geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo.a(s)
assembleia(s) geral(is), ndio haja acordo sobre os critérios para realizicgo do
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial efitre.bs
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausulg; 6.14.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial GGOITera
com relagio & totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou *dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Debéntyres

em Circulaggo. cass”

6.14.6 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissora. §si)§‘e

o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2
(dois) dias uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula

6.15

6.14, serfio obrigatoriamente canceladas.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por pre¢o ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo aplicével, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto

///,@ .
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6.16

6.17

6.18

6.19

6.20

no artigo 55, parégrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 3
mesma Remuneracio aplicavel as demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagfio decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirfo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber © valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comunica¢do realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a qtz’di'sqifer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos:«desta
Escritura de Emiss#o serfio efetuados pela Companhia, por meio da CETIP bu
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodladas‘na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instltulg:ao
Depositria para os Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade .6u
isen¢do tributéria, este deverd encaminhar & Instituigio Depositaria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, toda a documentagio comprobatoria de tal
imunidade ou isenc¢do tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
envie referida documentagio, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
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6.21

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam seér realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipltese em que somente haverg

prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,

sébados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 e
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario dever4 declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigaces objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragfo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfo até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso
do inciso I abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Cléusula 6.21.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento™):

L ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emiss#o na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss3o, nfo sanado no
prazo de até 2 (dois) dias uteis contado da data do respectivo
vencimento;

1. pedido de autofaléncia ou decretagfio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante");

II.  pedido de recuperagfio judicial ou extrajudicial formu]ado, Bela
Companhia ou pela Controlada Relevante;

>

IV.  liquidag8io ou dissolu¢do da Companhia ou da Controlada Relevante,
exceto se a liquidagdo ou dissolugdo for resultado exclusivamente, da
incorporacgiio da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas

-

ou controladoras; e Te

se

V.  transformagfio da forma societiria da Companhia de sociedade_por
ages para sociedade limitada ou cancelamento do reglst.re. te
companhia aberta perante a CVM; s

anen

VI. mudanga, direta ou indireta, de controle acionario da Emissora, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, que
resulte na redugfio de qualquer dos ratings da Emissdo em pelo menos
dois niveis ("notches"), em relagfio aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior & publicagdo de fato relevante sobre a alteragio
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagio
das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizagio do rating
da Emissdo, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevante sobre a alteragdo do controle em questdo,

20
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XIL.

sob pena de, em ndo sendo feita a referida convocacio, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico nessa Escritura de Emiss#o,
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, nfio sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicacio do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciério, ou (b) pelo
Agente Fiduciario 4 Companhia, conforme o caso, dos dois o que
Ocofrer primeiro;

cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos
referentes 4 presente Oferta, sem a observancia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente 3 presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagdes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000. 000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dblares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior 4 data de ocorréncia do
evento previsto, ou o indice que vier substitui-la, sabyg,:se,
exclusivamente no caso de inadimplemento, 0 mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia; ey

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a v1genc1a das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que
afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capacﬂade da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obngagoes
previstas nesta Escritura de Emissdio; ¥

'Oul

protesto de titulos contra a Companhia ou a Controlada Releyante, €
que ndo sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias cohtados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da América) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores estes calculados conforme o
inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenga transitado em julgado ou laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos semelhantes qug versem
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XIV.

XV,

sobre 0 pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que haja liberagdo ou sustagfio com oferecimento de garantia ou
caugdo em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacdo, término, apropriacfio, suspensio, modificagiio adversa,
cancelamento ou a ndo-renovagdo das concessdes para a prestagiio de
servigos piblicos de telecomunicac¢fo detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
Gltimos doze meses; ou (b) promulgacdo de qualquer lei, decreto, ato
normativo, portaria ou resolugio que resulte na revogagio, término,
apropriagdo, suspensdo, modificagio adversa ou cancelamento das
concessdes detidas pela Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hip6teses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (frinta)
dias contados da data em que a Companbhia tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia; ou

ndo observincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
financeiros  ("Indices Financeiros"),  conforme  apprados
trimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores cobertos por informagdes financeiras revisadds ‘e/bu
auditadas, em até 5 (cinco) dias tteis ap6s a divulgagio 3 CVM das
respectivas informagbes da Companhia, até o pagamento integrak dos
valores devidos em virtude das Debéntures: SR

(@) relagdo entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Compaaﬂna
(consolidado); ou

oo

(b) relagdo entre EBITDA ¢ Servu;o da Divida maior ou lgua'l a
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos), no balango
patrimonial da Companhia (consolidado).

Para os fins deste inciso:

"Dfvida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, para os quatro Gltimos e consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada qual um "periodo contébil", o sopatério
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(sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas

. extraordinérios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinagfo do resultado operacional: (1) depreciagio e amortizagio
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contébil; (2) receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negécio,
quer seja: o lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes e amortizagdes, conforme demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia; ¢

"Servigo da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro iiltimos e consecutivos trimestres fiscais. Estio excluidas
deste célculo as variagdes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa
¢, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto
no fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contébil).

"Endividamento _Oneroso" significa o somatério do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissdrias
(Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Companhia.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Imadimplemento previstos na
Clausula 6.21 acima, incisosI a VI, as Debéntures tornar-se-8o
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado & entrega de _
notificagdo, pelo Agente Fiduciario & Companhia nesse sentido. fase R

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo seiam - ...,
aqueles previstos na Cldusula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd, ...
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convdeat;no L
prazo maximo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que constafar sua ¢
ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem nd prazo « -~
minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas, =
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por ceut@ das vlo..-
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo, 66% (segsenta, e = =
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforthe o e
caso, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagiio em data posterior,
o Agente Fiducidrio nfio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrdrio, ou em caso de nHo instalagio, em segunda
convocagdo, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da ‘@)
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6.22

6.23

Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6:21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma

das séries, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, de ambas séries, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série e da Remunerac¢io da Segunda Série, conforme o caso (e, no
caso da Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratérios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
prorata temporis desde a Data de Emissfio até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) dias uteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

Publicidade. Exceto o Anancio de Inicio, o anincio de encerramento da
Oferta ("Antincio de Encerramento"), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagio do Anincio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico", todos os atos e
decises relativos as Debéntures deverio ser comunicados, na forma de aviso,
no DOERIJ e no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apds a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na leglslag,ao em
vigor, nesta Escritura de Emiss&o ou, na falta de disposi¢io expressas ser de,
no minimo, 10 (dez) dias Gteis contados da data da publicacfio do aviso. A
Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo, mediante comunicagfo por escrito ao Agente Flducmno £a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. :

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das pastes
nos termos desta Escritura de Emisso serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expediao: pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicag¢les feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

24

126



L para a Companhia:

Telemar Norte Leste S.A.
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Tarso Rebello Dias
Telefone: (21) 3131-1276
Fac-simile: (21)3131-1383

Correio Eletronico: tarso@oi.net.br
II.  para o Agente Fiducidrio:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Litda.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317
22775-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletrbnico: gdc@gdcdtvm.com.br

6.23.1 0 Agente Fiducidrio estd autorizado, mas nfo obrigado, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicagio em nome de qualquer
das partes € uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletrdnico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrbnicos de comunicagdo ndo sio totalmente seguros e que os dados
transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiduciario n3o se responsabiliza pela
seguranca e/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrdnicos de comum'cac;ﬁq,-. aséim

como ndo garante a efetiva recepgio de tais dados. sue s
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA susels
A Companhia estd adicienalmente obrigada a: AT
L disponibilizar em suva pagina na rede mundial de computadores
(www.novaoi.com.br/ti): Pooee”

(a) no prazo de até 1 (um) dia Gtil apds o que ocorrer primeiteZentre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgacgo, cOpia das demonstracfes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagdo e regulamentagio em
vigor,
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1L

(b)  no prazo de até 1 (um) dia util ap6s o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgag3o,
copia das demonstragSes financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagio e regulamentagdo em
vigor;

(c) nas mesmas situagGes previstas € nos mesmos prazos previstos
na Instrugio CVM n°202, de 6 dedezembrode 1993,
conforme alterada (ou qualquer outra instrugdo da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali nfio estiverem previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias tteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevantes, alteragdes
estatutarias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais e reunibes do conselho de
administrag@o que forem disponibilizados por meio do Sistema
IPEdaCVM; ©

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 1 (um) dia 1itil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apls sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificaglio, judicial ou extrajdicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evepto de
Inadimplemento; e e

(c) no prazo de até 10 (dez) dias Wteis contados da data:de
recebimento da respectiva solicitagfio, resposta a eventuais
davidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informa¢io.que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

2009

manter atualizado o registro de companhia aberta na (fV‘M° e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo <mehos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢les, observadas as normas
de divulgacdo de informages determinadas pela legislagio e pela
regulamentagdio da CVM;

estruturar ¢ manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
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VIIL

0rgao destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigdo financeira autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis &
condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigag3es nos termos desta Escritura de Emiss3o;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagSes ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se a nfio manutengfio de tais
autorizagbes e licengas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emiss3o;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagBes- necessarias & assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss#o,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituigdo Depositria, o Banco
Mandatéario ¢ os sistemas de negociagiio das Debéntures no mercado
secundério (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, ds suas expensas, duas agéncias, de
classificagdo de risco para realizar a classificagio de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até a Dita de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que as agéncias de classificacio
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatérios gony as
simulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciério
os relatérios de clasmﬁcagao de risco preparados pelas agermlas., de
classificagfio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (d) congiﬁi’oar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alterac;ﬁo ¢ o inicio. de
qualquer processo de revisio da classificagdo de risco; observado 'que
caso as agéncias de classificagdo de risco contratadas cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estejam ou sejam
impedidas de emitirem as classificagdes de risco das Debéntures, a
Companhia deveré (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificagfio de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal(is) agéncia(s) de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
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Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a(s) agéncia(s) de
classifica¢do de risco substituta(s);

X. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario e previamente acordado com a
Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

XI. aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

enviar para o sistema de informagdes periédicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia util contado da data de seu recebimento, o
relatorio elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XIV;

XII. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatantente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduci4rio ndo o faga no prazo aplicével;

e

XV. comparecer s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO Secnie

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeiw-desta
Escritura de Emissdo, qualificado no preambulo desta Escritura de Emiss3o,
que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, nesie ato, €
na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da le1°e desta
Escritura de Emissfo, répresentar a comunhfio dos Debenturistas pqraznte a
Companhia, declarando que:

L néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conferm€ o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes, a In?stmtzao
CVM n°28, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
("Instruciio CVM 28"), e demais normas aplicdveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe ¢
conferida;

IL aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuices previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissdo;
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VIIL

XI.

estd ciente da regulamentagfo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo se enconira em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss#o e todos os seus termos e
condigdes;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emiss3o
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

¢ equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo € a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento. de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emisso constitui obriga¢io valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencgdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso_de

vacéncia do Agente Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

I

-,...r e

¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, pf'o'ceé‘er
a substitui¢do do Agente Fiduciario ¢  indicag3o de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada p:’ira gsse
fim;

€aso o Agente F1ducxano néo possa continuar a exercer as suas ﬁmgoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo”’ sua
substituicfio; e

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungBes até que uma instituicio substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a

29
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8.3

8.3.1

VIIL

VIIL

X.

escolha do novo agente fiduciério, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagiio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetus-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciério (a) esta
sujeita & comunicagdo prévia 3 CVM e 4 sua manifestagio acerca do
atendimento  aos  requisitos previstos no artigo9® da
Instruciio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhia;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo efetuados
observando-se a proporcmnahdade ao periodo da efetiva prestag@io dos
servigos;

o agente fiduciério substituto fara jus 2 mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devers, imediatamente apds.sia
nomeagdo, comunicé-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos t@r,mqs
das Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima; o

.....

data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eVentual
aditamento relativo 3 sua substituicio, devendo permanecer.no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢o; e »

aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrie-as

a3 LR}

normas e preceitos emanados da CVM. 32

LR ¥

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fard jus 4 seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devido o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissfo, € os
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8.3.5

83.6

8.3.7

8.3.8

 demais pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura da
critura de Emisso, até o resgate total das Debéntures.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes

assumidas na escritura de emissio das Debéntures ou em caso de
reestruturacdo prévia das condiges das Debéntures, as despesas e trabalhos
decorrentes de tais eventos ndo especificados nesta Escritura de Emiss3o
serdo considerados como servigos prestados pelo Agente Fiducidrio e
cobrados de acordo com a sua natureza, pelo valor real e razoavel das
despesas e custos faturados, apdés prévia discussio e aprovagiio pela
Emissora.

Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagdo
acumulada do TPCA a partir de novembro de 2009.

As remuneragdes ndo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagSes de documentos, despachantes para obtengdio de
certiddes, registros, copias xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte,
alimentagdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessérias
para a prestacdo dos servigos do Agente Fiducidrio, a serem adiantadas e/ou
reembolsadas pela Emissora, apds prévia discussio e aprovagdo pela
Emissora e desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente o Agente Fiducidrio de
todas as despesas, devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciirio a
Companhia, incorridas pelo Agente Fiduciirio para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

Os valores serfio acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragfio do
Agente Fiducidrio (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que poryéntira
venham a incidir), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regithé: de
tributagéio de lucro real pelas instituigdes financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emiss8o correspondem g valores liquidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestacdo de servicos de agente fiducidrio pelas instituigles
financeiras.

As remunerag¢des serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntutes
caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranga de cumpriméntg de
obrigagdes da Emissora, ¢ ndo incluem o pagamento de honorarios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros. :

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduci4rio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
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posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
-que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo
Agente Fiduciério ou decorrentes de aces intentadas contra ele no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfio dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciério, na hip6tese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias dteis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos

e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado -

na forma ora estabelecida nesta Clausula serd acrescido a divida da Emissora
e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emiss#o, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

1L proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo g probo
emprega na administragio dos proprios bens; sresee

“Iw

I  renunciar & fungfio, na hipbtese de superveniéncia de conflito.de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

L) *
K . ~ Ve w
IV.  conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondénc‘la e
. e . R ~ e -
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; se e

V. verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme j4 vetificatlo
nos termos da declaragdo prevista acima;

®* ¢ .

SOve

VL. verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja

verificado nos termos da declaragio prevista acima;

VII.  promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia nfio o faga, a
inscrig8io desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais

@)
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VIIL

XIIL

aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica;

solicitar, quando considerar necessdrio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Cldusula9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar & CVM, &
CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, copia
do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida & assembleia
geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 8 CVM, 4 CETIP e &
BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas, suméario das deliberagSes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos tergx}psﬂ do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por’ Ag:oes,
que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes: Tt

(@ eventudl omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimepto,
contida nas informaces divulgadas pela Companhia ow, ainida,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestafdo ;de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodn;:::‘

()  comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Confpaﬁilia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagiio das Debéntures no mercado;
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XV.

XVIL

(6) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagfio e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicSes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(h) relagdio dos bens e valores entregues 4 sua administra¢do;

(i) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

()  declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciério;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escrit6rio
do Agente Fiduci4rio ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede dos
Coordenadores;

publicar, 4s expensas da Companhia, nos termos da Cléausula 6.22
acima, antncio comunicando aos Debenturistas que o relat6rio a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se & disposi¢dio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, & Institz¢Ho
Depositaria, a0 Banco Mandatério, & CETIP e a BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,’ a
Companhia expréssamente autoriza, desde j4, a Institui¢do Depgsitéria,
o Banco Mandatério, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atcidéiém
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, iqcuigiye
referente 3 divulgagio, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; evve,

ssev

XVIILcoordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos pzeyistos

XIX.

0233

nesta Escritura de Emisséo;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
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8.5

8.6

junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagfio
discriminara as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicagfo de igual teor deve ser
enviada & Companhia, 8 CVM, 3 CETIP e 8 BM&FBOVESPA; e

. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter

contratada duas agéncia de classificagdo de risco para atualizagio dos
relatorios de classificagdo de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso IX, e encaminhar & ANBIMA cépia das
referidas atualiza¢Ses no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de sua respectiva divulgagdo.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagGes
previstas nesta Escritura de Emissfo, nfo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L

118

declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
. v 27
acessorios; veevve
requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reas; -, 3
tomar quaisquer . outras providéncias necessirias para gue , oS
Debenturistas realizem seus créditos; e Leses

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recupetragdo
judicial, recuperacfio extrajudicial ou, se aplicavel, intervenq%ga ou
liquidagfio extrajudicial da Companhia. Yonad®

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 a&jma, o
Agente Fiducidrio somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo adogédo
das medidas contempladas na Clausula 8.5 acima, incisosI, I e II, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulag@o. Na hipétese
da Clausula 8.5 acima, inciso IV, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
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béntures da Primeira Série em circulagiio e da maioria das Debéntures da
gunda Série em circulagio.

\SSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducirio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio ou pela CVM.

9.3 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série se daré4 mediante amincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocacfo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-50, em primeira convocagfo, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulacdo,
conforme o caso, €, em segunda convocagdo, com qualquer quorum. -****

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série-e tle
Debenturistas da Segunda Série caber aos Debenturistas da Primeira Série e
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou aquéles: que
forem designados pela CVM. <o o,

9.6  Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagio, cabera
um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. EXceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem toanadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da

. Segunda Série dependerdo de aprovagdio de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulag@o ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagfio, conforme o caso.

36
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9.8

9.9

9.10

10.
10.1

Nio esto incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

2L 05 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta

Escritura de Emissdo; €

I as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagfio, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, exceto aqueles previstos na
Clausula 8.6 acima, que observarfo o disposto na regulamentagfo
aplicavel; (b) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula
6.12.5 acima; (c) de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das
condi¢bes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Clausula 6.14 acima; e (e) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instala¢io e de deliberagiio nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagfio” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 3 Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer s assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagGes que lhe forem
solicitadas. ’

Ve ]
"

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispds’to
na Lei das Sociedadés por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA .
A Companhia neste ato declara que:

» "
8o

. . e, . 2.0
I € sociedade devidamente organizada, constituida e existente .S a
forma de sociedade por agGes de acordo com as leis brasileiras;s 2>

360

II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;
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as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagBes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

a celebragdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagSes aqui previstas e a Oferta (a)ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢io
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa afetar de forma material as obrigagSes assumidas nesta Escritura
de Emiss#o; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa ¢ material a capacidade de sua gerag3o de caixa; e
(d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geragdio de caixa;
(ii) criagdio de qualqaer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informacdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar®)
e do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") séio verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevaites
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferis; das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indiretas, e
suas respectivas dtividades e situagdo econdmico-financeira, dos riszos
inerentes as atividades da Companhia e de suas controladas, d‘iretas e
indiretas e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) nfo Lontdém
declaragbes falsas ou incorretas ou omissSes de fatos relevantes; e
() foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, msiuindo
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID; - -

. ‘vien
ndo ha outros fatos relevantes em relagdio 2 Companhia, 3s suas
controladas, diretas e indiretas, ou as Debéntures ndo divulgados nos
Prospectos cuja omiss#o, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaragfio dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;
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XIIL

XIV.

as opinides, anélises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relacdo a2 Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta € com base em
suposi¢des razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2007 e 2008 e aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2008 e 2009
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles perfodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
determinados pela regulamentacfo aplicavel;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinages que estdo sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nfo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissfo, esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagles dos orgfos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugio de seus negécios;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigagles que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nfio fenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigactes nos
termos desta Escritura de Emiss3o, estd em dia com pagam&htt” de
todas as obrigagOes de natureza tributdria (municipal, estadaal: e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer oulras
obriga¢Ges impostas por lei; SN

......

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, mexaste
(a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratudl, hegal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajisdicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamerfial;bm
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissfo; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo; e

o registro de companhia aberta da Companhia esté atualizado perante a

CVM.
/ ~ s‘:fj@mc}o 39
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11.2

12,
12.1

Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incorridas pelos
ebenturistas ou pelo Agente Fiduciario, reembolsar pot, todas as despesas

“razoéveis e devidamente comprovadas relacionadas is Debéntures e 3 Oferta

e recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas nfo se
limitando (i) registro da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na
ANBIMA e outros registros que se fizerem necessarios, como aqueles na
JUCERJA; (i))a remuneragio do Agente Fiduciario, da Instituigio
Depositaria, do Banco Mandatério e das agéncias de classificagdo de risco;
(iii) despesas com  confecgdo, publicacBes, material publicitario,
apresentagdes para potenciais investidores, impressio dos Prospectos e
despesas gerais razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;
(iv) honorarios e despesas auditores externos da Companbhia relativamente 3
Oferta; (v) honordrios e despesas dos assessores juridicos externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessirios referentes a
apresentagdes a investidpres sobre a Oferta (road shows e reunides
individuais); e (vii) quaisquer despesas razoaveis que os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, 3
Oferta (em conjunto, "Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidrio venham a incorrer, desde que razodveis e devidamente

comprovadas. 3o-uis
RENUNCIA o

.....

Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Fseritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exerciciesde
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos

o

Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Compapkia
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou ser4 interpretadp como
renincia ao mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem consfitdira
novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.
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_ 0 EXBCUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
" extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosI e II, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"),
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss3o comportam execugdo especifica, submetendo-se s disposicdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissio ¢ celebrada em cariter irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualqguer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio nfio afetara as demais, que permanecerdo sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer cl4usula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigSes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdio e o objetivo das partes quando da
negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se inseferv3»

15.  FoRro
15.1

----- 2

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janejro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, parazdiciziir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss@o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, fintram
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamerte, com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2009.
(As assinaturas seguem nas 3 (irés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

%ﬂ

143

......

-----

4
A



Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Péblica de Debéntures Quirografarias ¢ Néo
Conversiveis em Agdes da Quinta Emisséo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 10 de
dezembro de 2009 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM

Ltda - Pdgina de Assinaturas 1/3.

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
N/ L(
Nome: g4 ge Paoi gortie ) Nome:  Fufy somesom Tauk
Cargo: (lpF 023 693 §97-28 Cargo: 035.339.617-61
PROCURDOR, PROGURADOR

Nome : TELEMAR NORTE LESTE S/A
Nire ; 33.3.0015258-0
Protocolo : 00-2009/245029-6 - 11112/2009

P DATA ;:17(12/2009

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE (IANEIRO

»

c
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 17/12/2009. E O REGISTRO 30B O NUMERD -
ED33000059—9/003 . VaRhdBA Sera - |
_ SECRETARIAGURAL
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freiro Aditamento & Escritura Particular de Emisséo Publica de Debéntures Quirografdrias e Nao

paversiveis em AgGes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 10 de
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Aditamento 2 Escritura Particular de Emissio Péblica de Debéntures Quirografirias e Ndo

veis em AgSes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 10 de

de 2009 entre Telemar Norte Leste S.A. ¢ GDC Partners Servigos Fiducisrios DTVM L
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S&o pa

ESCRITURA P4

QUIROGR]
QUINTA

rtes neste "Segun

Debéntures Quirografar]

Telemar Norte Leste 8.4

L

iL

COMO emissora ¢
("Debéntures”):
TELEMAR NORTE
de Janeiro, Estadq
Cadastro Naciond
représentada nos

SEGUNDG ADITAMENTO A
RTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
AFARIAS B NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
L Eniss A0 DE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

o Aditamento 4 Escritura Particular de EmissBo Piliblica de
as e Nio Conversiveis em Ac¢les da Quinta Emissio de
. ("Aditamento™):

ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio

LESTE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
y do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro 99, inscrita no
| da Pessoa Juridica sob ¢ n.° 33.000,118/0001-79, neste ato
ermos de seu estatato social {"Companhia®); e

como. agente fidpeidrio, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,

representando a

munhio dos titulares das Debéntures -da Primeira Série

(conforine definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") ¢ dos titulares
das Debéntures du Segunda Série (conforme definido abalxo} {"Debenturistag

da Segunda Sérig”

¢; em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,

"Debenturistas”):
GDC Paitners Se

rvigos Fiduciarios DTVM Lida:, Instituigio financeira com

sede na Cidade do Rio de Janeirp, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida

que resolvem celebrar
{conforme definido abai

CONSIDERANDO que:
(A} em 1° de de
celebraram a
Quirografarias
Telemar Norts
(B) em 10 de d&

Ayrton Senna, n
da Pessoa Juridic
termos de seu.est

213 000 — bloco 1 — grupe 317, inscrita no- ‘Cadastro Nacional
a2 s0b o 0.7 10.749.264/000 1.-04 neste ato répresentada nos
ituto, social ("Agente Fidociario™),

este Aditamentc & Escritura de Emissio ‘Consolidada
o} de-acordo com o8 seguintes termos € condigBes;

zembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
"Escritura Particular de Emissio Publica de Debéntures
e Nio Conversiveis em Ag¢des da Quinta Emissio de
Leste 8.A." ("Escritura de Emissio Original”);

zembro de 2009, a Companhta e o Agente Fiducidrio

celebraram o | "Primeiro Aditamento -4 Escrifura Particular de Emissio
Publica de Debéntures Quirografirias e Nao Couversivels em Agdes da
Quinta Emisshio de Telemar Norte Leste S.A." ("Primeiro Aditamento” &,

gm  conjunto
"Escritura de E

com a Estritura de Emissfo Original, s;mplesmente

=missdo Consolidada"); e
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reselvem as partes aditar

©

as partes desefam. aditar ¢ conselidar a Escritura de Emissdo Consolidada

para (i) refletir atualizagbes das datas de eventos j ocorrides; {if) alterar
as Cldusula 6.3.3 para retletir a proposta parg aumento de capital social da

Companhia ap
Companhia de

resentada na Reunifio do Conselho de Administragio da
17 de: dezembre de. 2009, e (iii) ajustar a redagdo dos

caputs das _Clﬂusulas_ 615621,

e consolidar-a Escritura de Emissdo Consolidada , que; nos

termos deste "Segundo |Aditamento 4 Escritura Parficular de Emissio Pablica de
Debéntures Quirogratérias e Nao Conversiveis em Ag¢bes da Quinta Emissfo de
Telemar Norte Leste S.A.", passa a vigorar de ‘acordo com os seguintes termos e

condicdes:
1. AUTORIZ%Q AQ.
1.1 A emissio das

12

alterada ("Lef das

realizadas com bas

Debéntures. e a Oferta {conforme definido abaixo) sde

se nas deliberagdes da assembleia géral extraordindria dog

acionistas da Companhia realizada em 30denovembro.de 2009 ("AGE",
cija atd fol arqu:vada na Junta Comercial do Estade do Rio. de Janeiro
("JUCERJA") em 2 de dezembro dé 2009 e publicada no Dirio Oficial do

‘Estado do Rio de|Jangiro ("DOERJ™) ¢ no jornal "Valor Econdmice® em 10

de dezembro de 2(J'09

A AGE ainda an

orizou 0 conselbo-de administragio da Companhia a, se

necessdrio, -delibgrar ou ‘alterar as matérias de que trata o artigo 59,

parigrafo 1°, da

Lei n.° 6:404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Sociedades por AcBes").

BEQUISITOS
A emissio das D
seguintes requisito

béntures e 4 Oferta serfio realizadas com-observincia aos
5

L

1L

nx

arquivamenio e publicagic da ata do ato socieidrio. & AGE foi
arquivada perante a JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal
"Valor Econdmico”;

inscrigiio desta Escritura dé Emissdo é seus aditamentos. Esta
Escritura dé Emissio e seus aditamentos-serfio inscritos fia JTUCERJA,
nos temms o artigo 62.da Lei das Sociedades por Agdes;

registro para distribuicdd e negociagdo.  As Dehéntures foram
tegistradas para (a) distribni¢io no mercado primdrio e negociagio no
mercado sepunddrio por meio do SDT — Médulo de. Distribuigio de
Titulos {"SDT"} ¢ do SND- Méddulo Nacional de Debéntures
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("SND"), respectivamente, ambos administrados e pperacionalizados
pela CETIP 8.A. - Balcio Organizado de Ativos: e Derivativos
{"CETIP")| sendc a distribuicio e a negociagio hQu;dadas € .as
Debenturei; custodiadas na CETIP; e (b) para 4 negociagdo no mercado
secundério por meio do BOVESPAFIX, ambiente de- negociagdo de
ativos ("BOVESPAFIX"™), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo. processadas pela BM&FBOVESPA 3

custédia e pnegociagio das Debéntutes;

V. registro nd
registrada

Comissiio de Valores Mobilidrios ("C VM”) A Oferta sera
na CVM, nos termos da Lei ©6,385, de

7 de dezembro de 1976, confortue alterada, da Lei das Soctedades por

Acles, dg

conforme 3
e regulamie;
para regists

Instrugio CVM n.°400; de 29 de dezembro de 2003,

lterada. ("Instruco CVM 400", & demais disposictes legais.
ntares. pertinentes, observado o procedimento simplificado
0 de ofertas piblicas de distribuigio de valores mobilidrios

previsto na Instrugio CVM n°471, de 8 de agosto de 2008, e no

convénio. ¢
CVM e 4
Mercados

elebrado para esse fim em 20 deagosto de 2008 entre a
ANBIMA -~ Associaglo Brasileira de Entidades dos
Financeiro e de Capitals ("ANBIMA"™) ("Convénio

CYM-ANBID"Y), ¢

V.  andlise pré
pela ANB

via pela ANBIMA. A Oferta foi objeto de anslise prévia
IMA, no dmbito do "Codigo ANBID de Regiilagio e

Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas® e do “Codigo

ANBID de
Distribuigl
de outubro
{"Codigos 4

Repgulagio ¢ Melhores Praticas para a5 Ofertas Piblicas de
b ¢ Aquisicio: de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 19
de 2009 e desde & dé julho de 2009, tespectivamente
ANBID" e do Convénio CVM-ANBID.

OBIETO SOCIAL DS

, COMPANHIA

A Companhia tg
telecomunicagtes
servigos, na confo
forem outorgadas;

m por objeto social {iya exploragio de servicos de
e atividades necessirias ou Ttels 4 execugo desses
rmidade das concesses, autorizagfes e permissdes que lhe
(i1} participagdo no capital de otitras empresas, visandp ao

cumprimento da politica nacional de telecomunicagfes; (i) constituicdo de

subsididrids integ;

ais para a execugdo de atividades compreendidas no seu

objeto e que se'regomende sejam descentralizadas; (iv) importagfo de bens e
seTvigos necessarios 4 execugdo de gtividades compreendidas ne seu objeto;

(v)prestagio de
telecomunicagfes,

servicos de assisténcla técrica a empresas de
executando atividades de interesse comurmy; (vi) atividades

de estudos e pesquisas visande ac desenvolvimento do setor de
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5.2

telecomunicagdes; (vii) celebragio, com aprovagdo do conmselho de
administragio delcontratos e convénios com outras empresas exploradoras de
servigos de telecomunicagfies ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a opefagdo dos servigus, seini prejuizo das suas atribuicdes e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que the forem
atribuidas pela assembleia geral,

DESTINACAC DOSIRECURSOS:

Os -recursos liquidqs. obtidos pela Cempanhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados ‘para o refinanciamento de dividas vincendas, que
serdo detalbadas nos Prospectos (cenforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagio. As Debéntures serfio objeto de distribuigio pliblica ("Oferta™),
sob os regimes de garantia firme-e de melhores esforgos de: colocachio; nos
termos do "Contrato de Coordenagdo, Colocagéie e Distribuigio Pablica de
Debéntures Quirografarias & Nio Conversiveis em AcGes da Quinta BEmissio

de Telemar Norte
("Contrafo de Dis

Leste 8.A.", conforme aditado em 10 de dezembro de 2009
{ribuicfio"), com intermediaggio do Banco Sartanter (Brasii)

S:A. ("Santander’

ou "Coordenador Lider") e-do Banco BTG Pactual S.A,

{"BIG" e, em gonjunto com o Saniander, "Coerdenadores™). Para as
Debéntures que- serfio distribufdas sob o regime de melhores -esforcos de
colocaciio, serd admitida sua distribui¢fio parcial.

Colera de Inteiigbes de Investimento, O procedimento de coleia de intencdss
de investimento serd organizado pelog Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrucio CVM 400, sem recebimento de reservas, seim lotés misiimos oun
maximos. Nesse procedimento, a Companhia definird, em comum acordo
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Série € de
Debéntures da Segunda Série; observados os limites previstos na Clausula 6.5

abaixo (em conju
Procedimento: de 2
Escritura de Emis
Oferta ("Andncio ¢

nto, “Procedimento de Bookbuilding™). O resultado do
Yookbuilding serd ratificado por mieic de aditamento 2 esta
580 € serd divulgado por meio do anfincie de imicio da
le Triicio™),.

Prazo de Subsceriggo.

L Para as Debéntures Sweitas do Regime de Garantia Firme de
Golocagdio. Sujeitos aos termos e condigdes estabetecidos no Contrato
de Distribuigfio ¢ respeitgdas (1) a.concessdo do registro da Oferta p.;:_la
CVM; (ii) apublicagdo do Anfincio de Inicio; & (iii)a disponibilizagio

do prospecto definitive da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos
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investidoras, as Debéntares que ndo tiverem. sido -colocadas junto aos:
investidores serfio subscritas pelos Coordenadores até.o 3° dia 1itil apos
a publicagfio do Antingio de Inicio, a qual-devera ser feita no prazo-de:
até 2 (dois} dias tteis contados do registre da Oferta pela CVM;

M. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, Sujeitos aos termos e condigBes esfabelecidos no Contrato
de Distribui¢lo ¢ respeitadas (i) a contcessfio do registro da Oferta pela
CVM,; {ii) a publicagio do Antncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagio
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serfio
subscritas, @ qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publicacio do Antncio de Infcio.

5.4
55

Forma de Subs’cmlgdo.. As Debéntures serdo subscritas par meio-do-SDT.

Farma ¢ Preco de
ne ato da subsg

-Integralizagdo, AsDebéntures serfo integralizadas A vista,
righo ("Data_de Integralizacio™ ¢ em moeda corrente

nacional, observadio o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendd que:

L as Debéntiires da Primeira Série serio integralizadas pelo Valor
Nominal (¢onforme definido abaixo}, acrescido da Remuneragfio da
Primeira Bérie (conforme definido abaixo), calculada prorare

5.6

57

temporis. d
Data de Int

esde a Data deé Emissdo (conforme definido: abaixo) até a
egralizacio ("Preco de Integralizacio da Primeira Série"); e

I as Debént[lres da Segunda Sériec serfio integralizadas pelo Valor

Nominal (g

onforme definido abaixo), acrescido da Remuneragio da

Segunda $érie (conforme definido abaixo), calculada proroto

temporis désde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Prego

de Integralizacio da Segunda Série" e, em conjunto com o Preco de
Integralizaqdo da Prindeira Série, "Preco de Integralizacio").

Negociagio. As

Debéntures serfio registradas para negociagho no mercado

secundario por meio do SND e do BOVESPAFTX.

Piblico Alve. O
composto por inv
ou com sede. no
investimento, cart
de tefceiros regis
Banco Central do

piblico alvo ‘da Oferta para # distribui¢iio primaria é
estidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
biras administradas, entidades administradoras de recuisos
fradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Brasil, condominios destinados 4 aplicagio em carteiras de.

titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/on na BM&FBOVESPA,
fundo de pens8o, gntidades. abertas on fechadas de. previdéneia complementar

¢ de capitalizagio

e seguradoras.
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8.3

6.3.1

6.3.2

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissd@o. As Debértures representam 2 quinta emissio de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissdo plblica.

Valor Total da Emissde. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00

(dois bilhdes, du:*tenmsg ¢ cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo,

sem considerar as| Debéniures Supleméntares (conforme definido abaixo) e as

Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo),

Serdo emitidas. 225.000 {duzentas e vinte e cinco mil)
considerar as Debéutures Suplementares e -as Debéntures
ado o disposto na Cldusula 6.5 abaixo.

Quantidade.
Debéntures, sem
Adicionais, obser

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e respeitado o disposto na
Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Idebénturés Adicionais) poderd ser acrescida em aié

15% (quinze por
cinquenta) Debén

Debéntures inicial

ento), ou seja, e até 33,750 (trinta ¢ teés mil, setecentas e
tures suplententares; nas mesmas condicBes e prego das
mente ofertadas ("Debéntures Suplementares™), destinadas

A atender excessy
da. Oferta, conk

de demanda que eventualmente seja cohstatade no decorrer
rme opgdo desde j4 outorgada peéla Companhia aos

Coordetiadores n¢ Contrafo de DistribuigBo para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sendo que a opglo somente podera ser exercida pelos
Coordenadores emp comuin acordo com a Companhla até a data de conclusio
do Procedimento de Bookhuilding. Mediante acordo entre os Coordenadores
¢ a Companhia, conforine verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementarés poderdio ser Debéntures da Primeira Série efou
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocag3o das:

Debéntures Suplet

Nos termos do art

disposto na Claus

ofertada (sem con
‘em até 20% (vinte
Debéntures adicio
inicialmente oferty

igntares serd realizada sob o regime de melhores esforgos.

igo 14, paragrafo 2°, da Instrughio CVM 400 e respeitado o
112 6.3.3 abaixo; a quantidadé de Debéntures inicialmente.
siderar as Debéntures Suplementares) poderd ser acréscida
por cento), ou seja, em até- 45.000 (quarenta e cinco mil)
nais, nas mesmas condiches e preco das Debéntures
das ("Debéniures Adicionais™), que somente poderio ser

emitidas pela Companhia em comum ‘acordo com os Coordenadores até a

data de conclusio
03 Coordenadores

do Procedimento de Bookbuilding, Mediante acordo entre
¢ a Companhia, conforme verificado pele Procedimento de

Bookbuilding, as Tebéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda 'Série,, sendo cerfo que a eventual
colocagdo das Debgntures Adicionais serd realizada sob o regime de methores

esforgos.
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6.3.3

6.4

6.5

6.5,1.

A guantidade to

al de Debéntures Suplementares ¢ Debéntures Adicionais

emitidas por for¢a das Clausulas 6.3.1 ¢ 6.3.2 acima ndo poderd ulitapassar ¢

capital social da
Sociedades por A
que determinou o
ou seja, 300.000
Administracio da
da Companhia ng
parte da reserva
IV, da Lei das
conforme permiti

Companhia respeitando o {imite do artigo 60 da Lei das.
¢Ges, bem como devér observar ¢ limite previsto na AGE,

valor méximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta,

debéntures. Eim 17 de dezembro de 2009, o Conselbo de
Companhia aprovou proposta de aumento do.capital social
valor de até R$500.000.000,00 mediante.a capztahzag:ao de
He capital da Companhia, nos termos do artigo 200, inciso
Sociedades por Agles, sem a emissdp de povas agdes,
do pelo artigo 169, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por

AgBes. No entanto, o valor efetive :do aumento serd determinado apds a

Debéntures e o5 |

‘conclisdo do Propedimento de Bookbuilding, considerando a demanda pelas

rites doartigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes.

Valor Nominal. As Debéntures terio valor nominal unitdrio dé RE10.000,00

{dez mil reais) na

Data de Emissao ("Valor Nominal”).

Séries. A emissip serd rea!iza’da étn 2 (duas) séries, sendo que a guantidade
de Debéntures por série serd definida conforme .o Procedimento de

Bookbuilding, na

forma. da Cléusula 5.2 acima, observado que 0 somatdrio

das Debéntures da Primeira’ Sétie e das Debéntures da Segunda Série ndo
poderd exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhSes, duzentos & cinguenta

milhbes de reais)

na Data de Emissdo, e nem 225.000 {duzentas e vinte ¢

cinco mil) Debértures (sem congiderar as Debéntures Suplementares ¢ as

L a primeira

composta g
Debéntures
Debéntures

‘Debéntures Adicignais), sendo que:

sérig, de-acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, serd

or um maximo de 173.000 (cento e setenta e cinco mil)
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as

Adicionais) ("Debéntares da Primeira Série™); e

iIL. a segunda

compesta
(H

A Comipanhia nd

érie, de acordo com o-disposte na Clausula 5.2 acima, serd
or um minimo de 50.009 (cinquents mily Debéntures

podera colocar as Debéntures da Segunda Sérieantes de

Drebéntures da Primeira Série: ou cancelado o salde nfio
da Lei das

colocadas todas a
colocado, conforme previsto no  artigo 59, pardgrafo 3°,
Bociedades por Agdes.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias 4s "Debéntures” devem ser
entendidas como referéneias as Debéntures da Primeira Série e 3s Debéntures
da Segunda Série, em conjunte.

6.5.2,

153



6.6 Forma. As Debgntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
$em emissfio de cautelas ou certificados, sende que, para todoes os fins de

direito, a timlari?de das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta

de depdsito-emitido pela tall Corretora de Valores.S.A., prestudor de servigos
de escrituragio dés Debéntures, sendo o banco mandatério das Debéntures o
Banco Itati S.A. {'Institwicio Depositiria® ¢ "Banco Mandatério”,
respectivamente, cujas. definighes. incluem qualquer oufra mstltuig:ao aue
venha a suceder g Instituicio Depositéria ¢ o Banco Mandatario na prestagdo
dos servicos previstos nesta Cléusula), e, adicionalmente, (i) para as

6.7

Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido; por esta, extrato ‘em nome

do Debenturista,

gue servird de comprovante de titularidade de tais

Debéntures; e (i) para.as Debéntures custodiadas nia BM&EBOVESPA, serd
expedide, por esta, extrato em nome do Debenfurista, que servizd de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade.

As Debéntutes niio serfio conversivels em agdes.

6.8  Espécie e Limile de Emissdo. As Debéntures serfio da espécie quirografiria,
ou sgja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como nfo. serd segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para garantir os Debenturistas em caso de. necessidade de

execugdo judicial pu extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das

6.9

6.10

Emissfo, o
‘R$7.434.428.967,
quatrocentos-¢ virite e oito’ mil, novecentos ¢ sessenfa g sete reais ¢ sefenta &

Debentums Ten

‘sete  céntavos),
debéntures da pri
{sendo que as debé

o em vista que, na data. de assinatura desta Escritura de
ipital

social integralizade da Companhaa ¢ e
7 (sete hilhes, quatrecentos ¢ trinta ¢ quatte mxihoes,

que. as Debéntures, somadas do saldo devedor das
eira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia
éntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie

subordinada e, portanto, nos termos do arfige 60, pardgrafo 4%, da Lei das

Sociedades por Acdes, sew saldo devedor é

previstos no refd

;

excepeionado dos limites
rido artigo), totalizavam, em 30 de setembro de 2009,

R$7.165.820.782,62 (scte bilhdes, cento e sessenta e cinco milhdes,

oitocentos & vinte

centavos), o limite

pot Agdes esthater

mil, setecentos e oitenta. e dois reais e sessenta ¢ dois
de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
dido.

Frazo ¢ Data de

Data de Emissdo; Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2010 ("Data de Emissao").

Vencimento. Observado o disposto nesta Escrifura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série ser de 3 (cinco).anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2015 ("Data de Venecimento da aneira Série"); ¢ (ii) das
Debéntures da Se%unda Série serd de 10 {dez) anos, contados da Data de
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Ex_nissﬁm vencendo-se, portanto, em 15 dejaneiro de 2020 (*Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

6.11  Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago

em 1 (uma) Gnics parcela nas respectivas Data de Vencimento da Primeira
Série e Data de Vencimento da Segunda Série.

6.12  Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serio remivneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remuneragéio da Primeira Série. A temuneracio das Debéntures da Primeira
Séric seré a seguinte:

I

atualizacdq monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeita
Série ndo serd atvalizado; €

Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da

Primeira 3érie incidirio juros remuneratorios correspondentes 2
vatiagiio agumulada das taxas médias. didras dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas ¢ divilgadas diariamente pela CETIP, no informativo diarip
disponivel | em sua pigina na Internet (littp/iwww.cetip.com.br)

("Taxa DI}, capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em. qualquer caso,

referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por centa) 2o ane, base 252 {éuzenms e cinguenta ¢ dois)
dias Gteis. (! Sobretaxa da Primeira Sétie", e, em conjurto com a Taxa
DI, "Remiperacio da  Primeira Sene") calcuiados de forma.
exponencial e cumulativa pro reta temporis poy dias uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Vilor Nominal das Debéntures da Primeira
Série desdela Date de Entissio ou a data de pagamento da remuneragio
imediatamente anterior, conforme 6 caso, até a data de seu efetivo
pagamento.| A Remuneragdo da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissfio, ocorrendo o primeiro
pagamento km 15 de juthg dé 2010 ¢, o Gltimo, na Data de Vencimento
da Primeird Série. Farfio jus 4 Remuneragiio da Primeira Série os
titulares das Debéntures da Primeira Série ao final do dia Gtil
imediatamefite anterior A respectiva data de pagamento. A
Remuneracfio da Primeira Série sera calculada de acordo comi a
seguinte fOrmiula:

J="VNe x (Fatoturos-1)

onde,

155




J = valor: g
Periodo de

a Remunerago da Primgira Série devida ao final de cada
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 6

(seis) casag decimais sem arredondamento;

VNe = [Malor Nominal das Debéntures da Primeira Série

informado/calcilado com 6 (s€is) ocasds  decimais, sem

arredondamento:

FatorJuros (= fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimals,

com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:
FatorJures = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

FatorDI = produidrio das Taxas D, da Data de Emissgo ou da Data de

Pagamerto dos Juros Remuneratérios da Primeira Séri¢ imediatamente

anterior; ¢¢
calculado ¢
da seguinte

onde,
k = nfimerd
oy = iy
“FatorDI",

Tle = TE
decimais cc

-onde,
DI = Tax4
pela CETII
{duas) cas

&
F atorSpreaIi

decimais, ©

onde,

nforme o caso, inclusive, até a data de caleulo, exclusive,
om 8{oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
forma:

",

H L+ (o )]

k=

FetorDI

-de ordem-das Taxas DI, variando de 1 (um) até rip;.

ero total de Taxas DI, consideradas ria apuragdo do
sende "npi" um ndmero inteiro; e

ixd DI, expréssa ao dia, calculade com 8 (eito) casas
m arredondamento, apurado da seguinte forma:

TDI, = (DI, + 1% -1

DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
. valida por 1 (um) dia Giil (overnighs), utilizada ¢om 2
decimais;

= sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (aove) casas
bm arrédondamento, caleulado conforme férmula abaixo:

b
FatorSpread = (spread + 175

—
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spread = bpread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, cxpressa na forma percentual,
informada pom 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimlere de dias Uteis enfre a Data de Emissfio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série.imediatatuente
anterior, conforiie o ¢aso, e a data atual, sendo "DP" um nimero

6.12.2 Remuneracdo du
Série serd a seguin

L.

mteiro.

Observagdes:

(@) O fator resultante da expressio (I + TDI,) & considerado com

16 (dezess'er
(b) Efe

is) casas decimais, sem arredondamento;

a-se-o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que

a cada fqto: didrio acumuiado, trunca-se o resultado com 16

(dezessets)i
préximo fa

casas decimais, sem amedondamento, aplicando-se¢ o
or didrio, e assim por diante até o tltime considerado; e

{©) A Taxa DI deverd ser utilizada considerandé idéntico riimero

de ‘casas dd
salvo quang

amaiiza_ca*b
Série serd s
Indice Naci
divulgado

("Atualizagi

cimais divulgado pelo drglo responsivel pelo seu cdlculo,
o expressamente.indicado de outra forma.

Segncda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda

e

monetdrig: 0 Yalor Nominal das Debéntures da Segnnda
sfualizado, & partir da Data de Emissdo, pela variacio do
pnal de Precos ac Consumidor Amplo ("IPCA™, apurado e
pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
i0 da Segunda Série" ¢ "IBGE", respectivamente), sendo 0

produto  d
incorporady
Valor. Nom
Atualizacio

n Atualizagdio da  Segunda Série. auiomaticamente
ao Valor Nominal das Debéntures da Segunds Série. O
inal das Debéntures da Segunda ‘Série acrescido .da
da Segunda Série serd integralmente pago na Data de

Vencimentg da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Serie atualizado pela Atualizagio da Segunda Série serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

onde,

VNa =VNe xC

VNa = Valgr Nominal das Debéntures; da Segunda Séric, atualizado,
caleulado com 6 (sgis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das ‘Debéntures da Segunda Série
informadoscaleulado com 6 {(seis} casas decimais, sem
-arredondarnenio;
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1L..

C = fator dcumulado das variacBes mensais do IPCA, calculado com 8
{oita) cas?s decimais, sem arredofndamentd, apurado da seguinte
forma:

L e
. o i NI it
il NI bt
onde,
n= ndmero total de indices considerados na Atualizacio da

Segunda Série, sendo "n" um mimero inteiro;

NIk = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ac més de
atualizagdo, caso a atualizaglio seja em data anteriorou na propria data
de ‘aniversFrie das DebBntureés da Segunda Série; apés a data de
aniversario respectiva, o "NI" corresponderd ao valor do namero
indice do IPCA do més de atualizagio;

Nl.;= valor do ntmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k

dup = numero de dias ufeis entre: a (itima. data de aniversério. das
Debéntures| da Segunda Série ¢ a data de célculo, limitado ao “"dut”,
sendo "dup|' um nldmero inteiro; e

dut = nimero de dias iteis contidos entre a dltima e préxima data. de
aniversario|das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut” um atdmero
inteiro.

Observagles:
{ay QO nimero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divilgado pelo IBGE;

(b) A aplicaciio do TPCA incidird no menor perfodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(¢}  Counsidera-se como "data de aniversario” todo dia 15 (guinze)
de cada més. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversérios consecutivas;

() O fitor resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)] “#4 ¢
considerado|com § (oito) casas decimais, sem arredopdamento; e

() O produtério ¢ executado a partir do fater majs recente,
acrescentando-se, em seguida, o5 mais remotes. Os resuitados
intermediarips sdo calculados com 16 (dezesseis) Casas decimais, sem
arredondamento.

Juros remuneratérios: sobre o saldo de Valor Nominal das Debéntures
da Segundaj Séric atualizado pela Atualizacfio da Segunda Série,
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incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual |at ano, a ser definido de acordo com ¢ Procédimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado cumulativamente, & iaxa

de 1,50%
acrescida 3

(um inteiro ¢ cinquenta centésimos por cento) ao ano,
média aritmética das taxas: anuais. indicativas divulgadas

pela ANDIMA - AssociagBo Nacional das Instituigdes do. Mercado
Financeiro| ("ANDIMA™) para as Notas do Tesouro Nacional, série B
(NTN-B), jcorn vencimento e 2020, média aritmética essa a ser

apurada no dia 4til imediatameste anterior

§

realizagio do

Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da igynda Série", &, em
conjunto com a Atualizacfo da. Segunda: Série, "Remuneragio da
Segunda Série” e a Remuneragio da Segunda Série em conjunto com a
Remuneragio da Primeira Série, "Remuneracio™, calculados de forma
exponeneial e cuthnlaliva pro rata femporis por dias Gteis decorridos,
inciderites sobre o saldo do Valot Nominal das Debéntures da Segunda
Série atualjzado pela Atualizagdo da Segunda Série, desde a Data de
Emissio ou a data de vencimento dp Periodo de Capitalizagiio
{conforme fefinide abaixo) anterior, conforme o-caso, até a data-de seu

efetivo pagamento,

anualmente
pagamento

A Sobretaxa da Segunda Série serd paga
& partir da Data de Emissdo, ocorrendo o piimeiro
em 15 dejaneirode201] e, o tltimo, na Data de

Vencimentp da Segunda: Série. Farfio jus & Sobretaxa da Segunda Série
os Debentyristas da Segunda Série ao final do dia Gl imediatamente
anterior & respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da-Segunda Série
ser4 calculada de acordo com a seguinte férmula:

onde,

J = valor d

J= {VNa x [FatorJuros-11}

s Juros da Segunda Série devidos no final de cada Periodo

de Capitalizaciio. {conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis)
£asds dec‘iﬂ;ais sem aifedondamento;

VNa = Vg
calculado ¢

FatorFuros |=

or Nominal atuatizado das Debéntures da Segunda Série;

Bm 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento;

fator .de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas

decimais, cpm arredondamento, de acordo ¢om a seguinte formula:

onde,

EJ_‘_
FatorJuros = {spread +1)73

spread = taita utilizada para calcolo da Sebretaxa dg Segunda Série, a

ser definid
percentuai_,

ne Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma

a0 ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

13

159

f



ero de dias Utels entre a Data de Emissfo ou a Data de
da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anterior,
caso, e a data ateal, sendo "DP" um pimero inteiro,

DP = nim
Pagamento
conforme o

6.12.3 Define-se "Perfodc

6.12.4 Indisponibilidade

o de Capitalizacic” o intervelo de tempo: que se inicia na

Data de Emissio,
na data prevista
anpterior, inclusive,
na data. prevista

corfespondente ag
sem solicio de ¢

o

saldo do Valor N
devedor das Debé
somente no final
‘vencimentos previ

disposto na Cléus

inclusive, no case do primeiro Periodo de Capﬂahzag,ao, ou
do pagamento dos juros remuneratérios imediatamente
no caso dos demais Periodos de Capltahzaqao, e tefmina
para o pagamento dos juros remuteratdrios, exclusive,
periodo. Cada Perfodo de Capitalizaciio sucede o anterior
ontinuidade. O valor da Remuneragdo serd agregado ao
minal das Debéntures para efeito de apuragio do saldo
ntures. O pagamento dos juros remuneratérios serd exigivel
le cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demals
stos nesta Fscritura de Emissdo.

Tempordria da Taxa DI on do IPCA. Observado o
ufa 6.12.5 sbaixo, no case de indispenibilidade tempordria

da TaxaDl! ou do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, serd utilizada, em sua
substituigdo, pard @puracio de "IDI", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",

no caso do'IPCA, a ultima Taxa DI ou a altima variag8o do IPCA divulgados
»oi;;malmemc, conforme o cdso, até-a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte.
da Companhia, guanto pelos Debenturistas, quando: da divulgagio posterior
da Taxa DI pudo IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso dé auséneia da apuragio

e/ou divulgagio da TaxaDI ou do IPCA por mais de 10(dez) dias
conseoutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em
caso de extingio da Taxa DI ou do IPCA ou de impossihilidade de-aplicaggo
da Taxa DI ou dg IPCA por imposigio legal ou determinacio judicial, o
Agente Fiducidrio devers, no prazo de até 2 (dois) dias hteis contados da data
de término do-prago de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cléusula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Sérieou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para-deliberar, de comum
acorde com a Companhia, & observada a Decisfio Conjunta. BACEN/CVM n.°

13, de 14 de m
parimetro de reg
Debéntures da Seg
preservar ¢ valorr
ou da Remunerag
Substitutiva™). Até
do resgate das Ds
quande do pagan

argo de 2003, efou regulamentagfio aplicivel, o novo
nuneragio das Debéntures da Primeira Série ou das

unda Série, conforme o caso, parfmetro este que devera

bal € os mesmos niveis da Remuneraq:ao dd Primeira Série
do da Segunda Série, conforme o caso ("Renmuneracio

o momento da definicio da Remuneragio Substitutiva ou
sbéntures, conforme. disposto abaixo, conformé o caso,
lento de qualquer obrigagdc pecunidria prévista nesta
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Escritura de Emigsio, sera utilizada para apuragho de "IDIL", no caso da
Taxa DI, ou do ator *C", no ¢aso do IPCA, a Gltima Taxa DI ou a 0ltima,
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso
Debenturistas da Primeira Séri¢.ou Debenturistas da Segunda Série, conforme-
o caso, reuntdos em assembléia geral, representando, no minimo, 75%

{setenta e Cinco ¢

75% (setenta e cigmo por cento) das Debéntures da Segunda Sérig, conforme:
agiio, ndo aprovem a Remuneragio Substitutiva proposta

O ¢aso, em cireu

r eento} das Debéntures da Primeira Série oy, no minimo,

pela Companhia} a Companhia deverd resgdtar e, conssquentemente,
cancelar, a ‘t'otalidfda das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulacfo, no prazo de até 30 (frinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Deben{unstas
da Primeira Série| ou de Debentutistas da Segunda Série, conforme o ¢aso, a
que se refere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, dcrescido da
Remunperagio deyida, apurada conforme a Cliusula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, coriforme o caso, calevlada pro rata temporis, até a
data do 'seu efefiyo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI", no
caso da Taxa DI, |ou do fator "C", no caso do IPCA, a Gltima Tixa Dl ou a
filtima variagdo do IPCA divuigados ofi c1a1meme, coiiforme ¢ caso, sendo
que o resgate a que se refére este inciso ndo serd acrescido de prémio ou
penalidade de qﬁfﬁqugr‘ natureza.

‘6.13:  Repactuscéo. NﬁL haverd repactiagio programada,
6.14  Resgate Antecipado Facultativo

L Para-as Dabéntures da Priméiva Série. A partir de 30 de-dezembro de
2012, exclusive, as Debéntures da Primeira. Série podeifip ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no:todo ou em parte, a seu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultative das Debéntures da
Primeira Série™), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Rermuneragiio da Primeira Série, calculada desde a
Data de Emissio ou 2 data de pagamento da Rémuneragio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii)
um prémig incidente sobre o saldo dewedor das Debéntures da
Primeira $érie, obtide conforme formula abaixo.

e (pv)

Prémio =~ x P
252, ‘

P =0,50% (cinguenta ceniésimos por cento);

DU = némero de dias Gteis contados a partir da data do Resgate
Antecipado|Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de
Vencin_:nentq das Debéntures da Primeira Série; e
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IL

P.U = Valor Nominal das Debéntires da Primeira Série, acrescido da

Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rafa temporis, desde a

data de pagamento da Remuneracio da Primeira Série imediatamente
anterior ou desde a Data de Emissiio, o que ocorieu por uitimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultative das Debéntures da Primeira
Sérig.
Para as Debéntyres da Segunda Série. A partir de 14 de janeiro de
2013, exclpsive, as Debéntures da. Segunda Série poderfio- ser resgatas
ante_cipad;;tnem_e pela Emissora, no todo ouw em parte, a seu exclusivo
eritério (" :
Série” e, lem conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultative"). O
preso de resgate equivalera ao imaior dos 'critéxfios mencionados nos
itens (a} ¢| (b} abaixo e serf acrescido da Remuneragio da Segunda
Série -aplied
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracio da Segunda Série
imediatamente anterior,-até-a data de seu sfetivo pagamento.

Critérios:
() Valor Nominal atualizado;

(t) A sema do Valor Nominal atualizado e Remuneracio da Segunda
Séric devido por forga de cada Debénture da. Segunda Série a ser paga,
desde a data do befetivo Resgate Antecipado Facultative: das
Debéntures da Segunda Série-até 4 Data de Vencimento da Segunda
Sétie, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
wma taxa percentual ap ano. ("Taxa de Desconto™}), base 252 (duzentos
e cinguentd e dois) dias dteis, que corresponderd a soma (1) da taxa
percentual go ano, base. 252 (duzentos ¢cinquenta ¢ dois) dias (iteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B. (NTN-B), niimero de tegistro
ISIN BRSTNCNTB3A0 ¢ vencimento em 15 de agosto de 2020; e.(ji)

de um sprepd de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) &0 ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis, conforme formula abaixo.

. i ~ taxa,
Pu-rc;ompm T WA x s, +, i . “ N
(1 +~£axareamr’rpm)i—5§ = (L+-£axareboupm{)zs—2
Onde,

18X 8recompey T @ Menor faxa da NTN-B 2020, entre: (a) 2 taxa da média
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no dia 0til imediatamente anterior ao dia do
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou
{b) taxa inédia de referéncia praticada por pelo mends 3 (trés)
institnigdey financeiras de primeira linha apurada mo dia atil
imediatamente anterior ao dia do Resgate Arntecipado Facultativo das

Debéntures

da Segunda Série; sendo a menor taxa observada acrescida

de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a0-ano;
VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taka a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base

anual.

du; = ndm
Facultativg
da Segunds

du; = nling
Facuitativg
pagamenio
Debéntures

1 = nimer

:ro de dias nteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado

das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimerito

| Série;

o de dias Utels entre a data do efetivo Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série e data de cada
da Remuneracdo da- Segunda Série ¢ de principal das

da Segunda Série (;), quando aplicavel; ¢

o de pagamentos da Remuneragio da Seguada Série e de

principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento. do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Deébéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Sgrie.

Caso & NTN-B citada acimd deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente go resgate antecipado em questdo, a8 mesms

serd substi
mais prox
Debéntures

uida por odtra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
Mo 80 prazo remanescente para © vencimento das
da Segunda Série.

6.14.1-0 Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observade o
disposto nas Clapsulas 6.14, inciso 1 e 6.14, inciso II acima, mediante

publicagdo de-comunicagdo dirigida aos Debeénturistas da Primeira Série ou

aos Debenturistas

da Segunda Série, conforme o casp, a ser amplamente

divulgada ("Comunicaciio de Respate"), com antecedéncia minima de 15

{quinze) dias da dﬁta do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela

Emissora ("Pata

¢ Resgate Antecipado™). A Data de Resgate Antecipado-

devera, obrigatoriamente, ser um dia 1til. ‘Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas sero liquidadas na niesma data.

6.14.2 Na Comunicagio] de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate

Antecipado; (1i) §

o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial

(iii} a mengéo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
das Debéntures geri acréscido (a) da Remuneragdo calculada pro rata

163




6.14.3

6.14.4

6,145

temporis desde a Data de Fmissdo ou a data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente apterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de
Resgate"), e (b) de prémic de resgate, conforme ap’i'l‘cével' a ser calculado de
acordo com as formulas constantes da Clausula 6.14 ‘acima; ¢ {iv) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo.

No caso de Resgate Aniecipado Facultativo parcial, aplicar-se-d o disposto.no

paragrafo primeiro do.artige 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que

g Agente Fiducidrio devetd convocar assembleia geral de Debenturistas da

Primeira Série efou assembleia géral de Debenturistas da Segunda Série
{conforme o Resgate Autecipado Facultativo seja referente.3s Debéntures da
Primeira Série efou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os
critérios do sorteip, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6.14.4 €
6.14.3 abaixo.

No caso dp Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado ng
Clausula 6.14.3 |acima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd ser

realizado para as
Segunda Série, co

Debéntures da Primeira Série g/ou para as Debéntures da
nforme o caso, registradas no SND &/ou no BOVESPAFIX,

conforme o caso,|de acordo com os procedimentos -adotados pela CETIP ¢
pela BM&FBOVESPA, respectivamiente, por meio de "operagiio de compra €
venda definitiva fo mercado secundario”, sendo que todas a$ etapas desse
processo, tais como habilitagie dos Debenturistas da Primeira Série &/ou dos

Debenturistas da | Segunda Série, conforme o caso; qualificagio, ‘sorteio,.
-aputagdo, definigio do rateio e de validaglio das quanudades de Debéntures

da Primeira Série [e/ou de Debéntures da Segunda Bérie, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série ¢/0u Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso; serfiio realizadas fora do &mbito da CETIP

efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP efou a

BM&FBOVESPA, conforme o caso, venbam a implementar -outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nSo havera a
necessidade de ajulste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso, por qualquer razdo (i) nfio haja a realizaglio da(s) assembiéia(s)

geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias

Gteis antes da Daa%a de Resgate Antecipade, ou (i) ainda que havendo a(s)

assembleia(s) gera
gorteio no  caso
Debenturistas da
reunidos em asser
acima, o sorteio g
com relaglo & to
Debenturistas da S

(is), nfio haja acordo sobré o5 critérios para realizacdo do
de Resgate Antecipado Facultativo- parcial entre os
Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série
hbleia(s) geral(is), conforme previsto na Cléusula 6.14.3
lativo g0 Resgate Anfecipade Facultativo parcial ocorrerd
ralidade dos Debenturistas da Primeira Série efou dos
egunda Série, conforme. o caso, detentores de Debéntures

em Ciréulacio.

164




6.14.6 A CETIP ¢ 2 BM

6.14.7 As Debéntures re

6.13

o respectivo Resg
{dois} dias Gteis d

6.14, serfio obriga

Aquisicdo Facult

Debéntyres em

&EBOVESPA deverdo sér notificadas pela Emissora sobre
ate Antecipado Facultativé com ‘antecedéncia minima de 2
A respectiva Data de Resgate Antecipado.

sgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula
roriamente canceladas.

ativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
tirculagdo por prego ndu superior ao Valor Nominal,

acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio jou da data de pagamentd da Remuneragio imediatamente
anterior até a ddta do seu efetivd pdgamento, observado o dispesto no

6.16

6.17

6.18

artigo 85, pardgr
adquiridas pela C
permanecer em
Debéntures adqui

termos desta. Cla

mesma Remunera
{

Encargos Moratd,
valor devido relati
Emissdo, sobre
independentement

moratdria de 2% {
a0 més, valeulado

data do efetivo pag

Pecadéncin dos

Debentyrista para
pecunidrias nas ds
comunicagiio real
Emissdo nio lhe d
alraso uo recebime
do respective ver
pagamento.

Local de Pagamen
outros valores ev

Escritura de Emissi

02% da Lei das Sociedades por AcSes. :As Debéntures

mpanhia pedero, a critério da Companhia, ser cangeladas,

souraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
idas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
sula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus 3
do aplicavel as demais Debéntures etn circulagho.

ios. Ototrendo impontualidade no pagamento de qualquer
aiTente a qualqtzer obrigagdo decorrente desta Escritura de
todos € gugisquer valores ein  atraso incidirfo,
de aviso, notifica¢@o ou inferpelagio judicial ou.
prejuizo da Remuneragio, calcolada pro rata temporis

i adimplemento até a data do efetivo: pagamentn (i miilta

dois por cerito); € (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
5 pro rata temporis desde - data de inadimplemento até a
amento ("Encargos Motatdrios™).

Direitos aos Acréscimps. O ndo comparecimento do
receber o valor correspondente a quaisgiier obrigagBes
tas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer

izada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de

ard o diréito a gualquer acréscirne noperiodo relativo ao
o, assegurados, fodavia, os direitos adquiridos até a data
cimenio ocu pagamento, no caso de impontualidade no

to. Os pagamentos referentes ds Debéntures e a-quaisquer
entualmente devidos pela Companhia nos termos desta
io serdo efefuados pela Companhia, por meie da CETIF-on

da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estgjam custodiadas na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meib da Instituicio

Depositaria para

os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures

custodiadas na CETIP ou na BM&FBQOVESPA.
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6.19

6.20

6.21

Imunidade Tributdria.

isengho tributaria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
-este deverd encaminhar 4 Instituigdo Depositaria; no prazo

minimo de 3 (cinco) dias Gteis anteriores & data prevista para recebimento de

valores relativos
imunidade ou ise
ehvie referida dc
previstos en lei.

Prorrogacéo dos
a0.pagamento de

as Debéntures, toda a documentagio comprobatéria de tal
nedo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
cumentagio, a Companhia fard as retengdes dos tzibutos

Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes
qualquer obrigagio prevista nesta Hscritura dé Emissao até

o 1° (primeiro) i
em gue nio haj
Janeiro, Estado

Serem pagos, exc
CETIP ou pela

a 1til subsequente, se o seu vencimento coingidir com dia
expediente comercial ou bancirio na Cidade do Rio de
o Rio de Jareiro, sem nenhum acréscimo aos valores
to pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
BM&FBOVESPA, hiptese ein que somente haverd

prorrogacio quanflo a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sibados ou domingos,

Vencimento Anteq
6.21.3 sbaixo, ¢ A

ipado. Sujeito' a0 disposto nas Cléusules 621.1, 6.21.2 e
gente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas

todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Bmissdo e exigir o imediato

_pagamento, pela
circulagéio, acresc

desde. a Data de

ineiso I abaixo,

Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
do da Remuneracfo aplicavel, calculada pro rata temporis
Emissfio ou da data de pagamento da Remuneraco

os Encargos Moratérios, de acotdo: com o previsto nia

imediatamente -an%veriar até a data do efetivo pagamento (e, dinda, no caso do

Cléusula 6.21.3 4l
(cada evento, um '

aixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
Evento dé Inadimplemento™):

L ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecunidria
relativa s Debéntures e/ou a esta Escritura. de Emissfio na respectiva
data de pagamento prévista nesta Escritura de Emiss#o, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) dias dteis contado da data do respectivo

vencimento
I

pedido de aptofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da

Brasil Telgcom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
76.535.764/D001-43 ("Conirolada Relavante™);

i  pedido de

Companhia
v,
excefo s¢ a
ncorporach

recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
pu pela. Conirolada Relevante;

liquidagio du dissoluglo da Companhia ou da Controlada Relevante,

liquidagdo ou dissolugdo for resultado exclusivamente da
» da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas

ou controladoras;
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V. transformdgiio da forma societdria da Companhia de sociedade por
acBes pamy sociedade limitada ou cancelamento. do registro de
companhig aberta:perante a CVM;

V1,  mudanca, idireta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal
como deflnido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agles, que
resulte na redugio de qualquer dos ratings da Emissdo em pelo menos
dois niveis {("rotches”), em relagio aos ratings da mesma 1ic momento
imediatamente anterior & publicagio de fato relevante sobre a alteragfio
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagdo
das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizag8o-do rating
da Emissao, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado jo fato relevante sobre 4 alteragdo do. conirole ein questio,
sob pena de, em ndo sendo feita a referida convoeaglo, o Agente
Fiducidrio|poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

VIL  exceto se gstipulado cutro peazo-especifico nessd Escritira dé Emigsio,
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nde
pecunidria|prevista nesta Escritura de Emissfo, ndb sanada no prazo de
30 (trinta}| dias contados da data de comunicagio do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario 4 Companhia, conforme o caso, dos dois ¢ que
ocorrer primeiro; '

VIIL cancelamepto, revogagido ou rescisio de quaisquer documentos
referenites # presérite Oferta, sem a2 observiincia de seus termos;

IX. sentenca transitada em julg_adq proldtada por gualguer juiz ou tribunal
declarandg a ilegalidade, mulidade ou inexequibilidade de qualguer
documentq referente 4 presente (ferta;

X. vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigacdes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores ¢sses convertidos com base
na taxa dej venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior ‘4 data de ocorréncia do
evento previstp, ou. o indice que wvier subsfitui-la, salvg se
cxclusivamernte no caso de inadimplemento, o mesmo for §anado em
até 15 (guihze) dias contados da data de sua ccorréncia;

X1  faita de cumprimento por parte da Companhia, dutante a.vigéncia das
Debénturey, das leis, normas ¢ regulamentos, inclusive ambientais, que.
afetem ou possam afefar de forma adversa e material a capacidade da

I

e
t
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XIL

XIL

Xiv.

XV.

Companhia de cumprir fiel ¢ integralmente com suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissig;

protesto de’titalos contra a Companhia ou.a Controlada Relevante ¢
que ndo sgjam sanados no prazo de 45 (quarents < cinco) dias contados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da  América) ou cujos valores, no agregado, excedam 3
US$$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores estes caleulados conforte o
inciso X agima;

ocorréneial de qualquer sentenga transitado em julgade ob laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos. semelhdntes que versem
sobre o pagamento cm dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de d6lares dos Estados Unidos
da Américh), valor este caleulado conforme ¢ inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualguer de seus bens, sem

que haja fiberaciio ou sustagiio com oferecimento de garantia ou.

caugdo ematé 30 (irinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogagio, término; apropriagio, suspensdo, modificacio adversa,

cancelamento ou a nlo-renovagdo das concessdes para a prestagio de
servigos piiblicos de telecomunicagdo defidas pela Corfipanhia ou pela

Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por

cento) ou fuais do EBITDA Consolidade da Companhia referente aos
ultimos doze meses; ou (b} promilgacid de qualquer lei, decreto, ato
nofrmativo,| portaria. ou resclugio ‘que resulte na revogagdo, término,
aprepriagd¢, suspensdo, modificagdo adversa ou cancelamento das
concessdes| detidas pela Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas receifias representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, beni como o inicie de qualquer das hipdteses previstas
nas alincas| (2] ou (b} deste ineiso, que possa afetar adversamente 0
cumprimento das obrigages da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissfiq e tue nfo sejam sanadas em um prazo de até 30 (irinta)
dias contadps da data em que a Companhis tiver ¢iéneia da respectiva
ocorréneia; on

nfo observidncia pela Companhia dos. seguintes indices e limites
financeiros| ("Indices  Financeiros"),  conforme  apurados
frimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores' cobertos por informagdes financeiras revisadas efou
auditadas, em até 5 (cinco} dias Gteis apds a divulgagiio 2 CVM das
respectivas inforinagdes da Companhia, até o pagameinto integral dos
valores devidos e virtude das Debéntures:
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(@)  relaghio. entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Cotnpanhia
{consolidado); ou

(b) relagio entre EBITDA e Service da Divida maior ou igual a
1,73 (um inteiro ¢ setenta e cinco centésitmos), no balango
pattintonidl da Companhia (¢consolidddo).

Para os fins deste inciso:

"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDAY significa, para os quatro Ultimos & consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, -cada qual um "perfodo contdbil”, o somatério
{sem qualquer duplicidade) (i} do resultado operacional para
deteminaﬁ periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordingrios); (i) dos seguintes fatotes deduzidos para fing de
determinagio do resultado operacional: (1) depreciaglio e atnortizagic
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negdcio,
quer seja: & lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depréciacles ¢ amortizagOes, conforme demonstragBes financeiras
consolidadas da Companhia; e

"Servico: da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
no§ quatrg 0ltimos € consecytives trimestres fiscais. Estdo excluidas
deste caletlo s variaghes carnbiats ¢ monetirias sobre dividas e caixa
&, pot fim,|as despesas oriundas de provisdes {gue nfo tiveram impacto
no fluxo d¢ caixa da Comparihia, mas apenas registro contabil).

"Endividaento  Oneroso” significa o .somatérie do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntutes, de Notas Promissérias
{Commercial Puapers), de instrumentos. derivativos e de titulos
emitidos np mercado internacfonal (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo cifculante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Campanh

6.21.1 Ocorrends  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.2] acima, incisosI a VI, as Debéntures tornar-se-do
autornaticamente vencidas, ficando o vencimento-condicionado 4 entrega de
notificacio, pelo Agente Fiduciario a Companhia nesse sentido,

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfo sejam
-aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
Anelusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convocar, no
prazo maximo dg 2 (dois) dias (teis contados da data em gue constatar sua

==
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6.21.3 Na ocorréncia dd

6.22

ocorréncia, asser

ribldias perais deé Debenturistas, a se realizarem no prazo

minimgo previsto
Debenturisias re
Debéntures da P
sels por ceiito)

caso, decidirem

em lei. Se; nas referidas assembiéias gerais de Debenturistas,
resentando, no minimo; 66% (sessenta e seis por cento) das
imeira Série em circulacdo. ou, no minimo, 66% (séssenta e

las Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conformé o

r ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures

da Primeira Séris ou das Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ caso, ou,
ainda, em caso-d¢ suspensio dos trabalhos para deliberaglo enr data posterior,
o Agente Fiduciario nfio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Séric-ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrdfio, ou em caso de ndo instalagio, em: segunda
convocagdo, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debénitures da Segunda Série, conforme o caso, o

Agente Fiducidri deverd declarar o vencimetito antecipado das Debéntures.

vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma

das séries; a Conjpanhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntwres em

circulagdo, de
obrigando-se apa

ambas séries, com o séu consequente cancelamento,
gar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das

Debéntires da Segunda Série em circulagiio, acrescido da Remuneragio da

Primeira Série
case:da Cliusula
partir da data em
pro rata tempori

pagamento, e dg

da Remuneracio da Segunda Série, confornié o caso (e, no
6.21 acima, inciso’l, dos Encargos Moratorios, caleulidos a

s desde a Data de Emiissfo aié a data do seu efetivo
quaisquer outros valores evéntualmente devidos- pela

Companhia. nos termos desta Escritura de Emissio, em até 3 (trés) dias uteis

contados da data
ndo o fazendo,
Moratbrios.

Publicidade. Ex
Oferta ("Anuncio

da declaragfio do vencimenio antecipade, sob pena de, em
ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encarges

beto ‘0 Amincio de Inicio, o aniincio de encerramento da
de EBncerramenie™), O aviso ao mercado & gue se refere o

artigo 53 da Instr
que sejam public

¢lo CVM 400 e eventuals gutrog avisos aps investidores
dos até a data de publicagdo do Anuncio de Encérramento,

gue somente serfo publicados no jornal "Valor Econdniico, todos 08 atos ¢

decisOes relativos
no DOERJ € no
ciéncia do ato &

215 Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso,
jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apés a
ser d'w'ulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos

que tais pagamentos devériam ter sido efetuados), calculada

Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na leglslagzao em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposigdo expressa, ser de,

no minimo; 10 (d z) dias (teis eontados da data da publicacio do aviso. A

Companhia poderd alterar o jomal acima por outro jornal de grande
circulagdo, mediante comumcaq:aﬂ por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido..

24
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6.23  Comunicacdes.

6.23.1 0 Agente Fiduc

00s termos. desta
recebidas sob p
Empresa Brasile
abaixo. As com
consideradas rec
confirmado por
pelo remetente).
enderegos abaixg
mudanca de qual
partes pela parte

L para a Cor

Telemar N
Rud Humh
22430-15(
At

Telefone:

Fac-simile:

Correio El
1L

As comunicagbes a serem envigdas por qualquer das partes

Escritura de Emiss3o serfio consideradas entregues quando
rotocolo ou com “aviso de recebimento" expedido pela
ra de Correios ¢ Telégrafos oupor telegrama nos enderecos
unicacdes feitas por fac-stmile ou correio eletrénico. serdo
chidag na data de seu envio, desde Gue séu recebimento seja
meio de indicativo {recibo etnitido pela miquina utilizada
Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os
em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem. A
quer dos énderegos abaixo devera ser comunicada &s demais
jque tiver seu enderego alterado.

n_panhia:

orte Leste S A,
jerto de Campos 4235, 7% andar
Rio de Janeiro, RY
Sr. Tarso Rebello Diag
(21)3131-1276
(21) 3131-1383
girinico: frso@oinet.br

para o Agente Fidueiirio;

GDC Partuers Servigos Fiducidrios DTYM Ltda.

Avenida A
22775-003
Atv:

Telefone:
Fac-simile

yrton Senna, 1° 3.000 - bloco.! —grupo 317
Rio-de Janeiro, RJ

Sr, Jparez Dias Costa

(21) 2490-4305

(21) 2490:3062

Correio Eletrdnico: gde@ededtvm.combr

confirmar que o
das partes € urha
fac-simile ou co

elefrBnicos de ¢

transmitidos pod

terceirps nio aui

seguranca efou

iario estd auforizado, mas nao obrigado, a verificar ou
remetente de qualquer comunicagio em nome de qualquer
pessda dutorizada pelas mesmas, As partes, ao utilizarem
rreio eletrbrico, declaram ter cidncia de que tais meios
municagio ndo s¥o totalmente seguios & que os dados
em extraviar ou ser interceptados efou acessados por
rizados. O Agente Fiduciario nfo se responsabiliza pela
confidencialidade dos dados enviados para o Agente

Fiducidrio mediante o uso desses meios eletronicos de comunicagio, assim

come nio garante

a efetiva recepefio de tais dados,
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7 OBRIGACOES AD)

CIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia es

L

iL

disponibil
{www.noy

4 adicionalmente obrigada a:
zar €m sua pagina na rede mundial de computadores
aoi.eom br/ii):

{a) noprazo deaté 1 (um) dia atil apos o que ocorrer primeiro-entre

]
500
fing)
exe
con

‘noventa} dias contades da data de téfmino de cada exercicio
al ou & data da efetiva divulgagio, cOpia das demonstra¢des
nceiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectlvo
‘cicio social, preparadas de acorde com os principios
fabeis determinados pela legislagio € regulamentacio em

vig
(by no
45
trin
cOp

i

razc-de até ! {um) dia Gtil apds o que ocorrer primeiro éntre

uarenta ¢ ¢inco) dias contados da data de término do cada
estre de seu exercicio social ou 4 data da efetiva dwu}ga(;ao
a das demonstragdes financeiras consolidadas com revisiio

Hmitada nos termos das normas da CVM, relativas ao

1es

cont
vigar;

(®) nas
na

ctive trimestre, preparadas de acordo com os principios:
Abeis determinados pela legislagic e regulamentacio em

mesias situagdes previstas. ¢ nos mesimos prazo§ previstes
Instrugio CVM  n°202, de 6 dedezembrode 1993,

conforme alferada (ou qualqust outra instzughio da. CVM que

vier

a substituf- ia)g ou; caso ali nflo estiverem. previstos

quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias {teis contados da
data| em que foram realizados, fatos relevantes, alteragbes
estatiitirias ocorridas na Companhia, assim como extratos de

atas

de assembleias gerais & reunides do conselho de

administra¢dio que forem disponibilizados. por meio do Sistema

IPE

da CVM;,

fornecer ao|Agente Fiducidrio:

(a)  no prazo de até 1 (um) dia Gtil contado da data em que forem
fealizados, avisos aos Debenturistas;

{b}  imediatamente apds sua ¢iéncia ou recebimento, conforme o
caso, (1) informages a respeito da ocorréncia de qualquer
Evenfo de Inadimplemento ou (i) envio dé copia de qualquer
correspondéncia. ou notificagio, judicial ou extrajudicial,
recebada pela Companhia relacionada 8 um Evento de
Inadimplemento; €
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YL

VIL

VIIL

IX.

() no|prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respeciliva selicitaglo, resposta a eveniuais
dayidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagdo que
ihevertha a ser razoavelinente solicitada;

manter afualizado o registro de companhia aberta na CVM e
dispombilizar acs, seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestralimente, a$ demonstracdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as normas
de divulgagiio de informagBes determinadas pela legislagio e pela
regulamentacio da CVM;

estruturar | ¢ manter wn. adequado e eﬂci‘en‘te atendimento  aos
Debenturigtas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento' aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orglo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituicHo| financeira antorizada para prestaresse $ervigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes:
dos Orgos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &

condugdio de seus negduios, exceto por aquelds questionadas de boa-fé
nas esfer:

‘honrar suay obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plene vigor
todas as autorizaches e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para

administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo
afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia de

o regular €
por quakqu

ercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia efou
er-de sugs controladas, exceto se a nfo manutencio de fais

autorizagdas e licencas nio afetar de forma adversa e material a

capacidadg

da Companhia de honrar suas-obrigagBes nos termos desta

Escritura de Emissio;

manter-serpre vz’ilidas‘; eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as AutorizagBes necessirias & assinatura desta Escritura de

contratar e
servigos. ine
incluindo ¢
Mandatério
secunddrio

contratar, p
classificacd

Emissio & g0 cumprimento de todas a$ obrigagSes agui previstas;

manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de
rentes s obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao;
Agente Fiducidrio, a Instituigio Depositiria, o Banco
e os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado
[SND ¢ BOVESPAFIX),

ara 0 inicio da Oferta, As suas expensas, duas agénceias de
b de risco para realizar a classificagdo-de risco (rating) das

Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até a Data de

Vencimentd

; (b) divelgar ou permitir que as agéncias. de classificacio
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AL

A,

XIIL

X1V,

XV,

mcorridas

de risco divulguem amplamente ao mercado os relatérios com. as
stmulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciirio

03 relator

os de classificagdo de risco preparados pelas agéncias de

classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da

data de
imediatam
qualquer 7
cRSO as 3
atividades
impedidas

seu recebimento: pela Companhia; e {d) comunicar
ente a0 Agente Fiducidrio qualquer dlteragfo e o inicio de
rocesso de revisio da classificagiio de riscol abservado que,
géncias de classificaglio de risco contratadas cesse suas
no Brasil ou, por qualquer metivo, estejam ou sejam
de emitirem s classificagdes de risco das Debéntures, a

Companhin deveri (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificagio de

tisco sem

necessidade de aprovagic dos Debentutistas, bastando

notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(is) agéneia(s) de

classificag
Moody's;
geral de
classificag

fo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
bu (ii) sotificar o Agenie Fiducidrio e convocar assembleia

Debenturistas pata que estes definam afs) agéncia(s) de

G0 de risco substituta(s);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamentq das despesas razoaveis ¢ devidamente comprovadas

Companhi

aplicar 0§

pelo Agente Fiducidrio e previamente acordado com a
3 105 termos da Clausula 8.3 abaixo;

recursos obtidos por meiv da Emissfio das Debéntures:

-estritamente conforme deserito na Cldusula 4 acima;

enviar para o sistema de informagbes periodicas e eventuals da CVM,
no prazo de-até 1 (um) dia 4til contado da data de seu recebimento, o
relatorio  ¢laborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a

Clausula 8

notificar,

4 abaixo, inciso XIV;

mediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdc de

qualquer agsembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

COnvocar,

imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do inferesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducirio ndo o faga no prazo aplicavel;

€

comparece
solicitada.

I 4s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissio objeto desta:
Escritura de Emisséio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissfo,
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que-assina na qualidade de Agente Fiduciaiio e interveniente, que, neste ato, e
na methor forma|de direito, aceita a nomeagiio para, nos termos da lei ¢ desta
Escritura de Emjssfo, representar a comunhiio dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando gue:

L ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
parégrafo 3° do-artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢Oes, a Instruglo
CVM nf28, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucdp CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier @ substitii-las, para exercer a funcfo que lhe é
conferida; -

1. aceita a4 funcfio que the ¢ conferida, assumindo. integralmente os
deveres e atribuigles previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emiss#o;

{il,  estd ciente da regulamenta¢fo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e dal CVM;

IV. 'ndio se enconira em nenbuma das situagBes de conflito de interesse
previstas np artigo 10 da Instrugfo CVM28;

V.  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;

VI aceita infegralmente esta Escritura de Emissfio e fodas o5 seus termos €
condigdes;

VI verificou 2 observancia, pela Companhia, do. limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

VIIL ¢ equipdrado a uma instituicdo financeira, estando. devidamente
organizado| congtitiido ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

IX. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢
cumprit coim suas obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todog 0s requisitos legais ¢ estatutarios necessdrios para tanto;

X, a celebragfo desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas
obrigacBes | aqui previstas nfio inftingem qualquer obrigagio
an;teriormmiate assumida pelo Agente Fiduciario; e

X1 esta Es_(;riiu!.r-a de Emissfo constitui obrigagio vilida e eficaz do Agente
Fidueiarie ¢ exequivel de acordo com os seus termos.
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8.2 Em caso de auséncia, impedimentos temporirios, reniincia, intervéncio,
liquidacio judicial ou- extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro Caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferia, proceder
& substituigdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicagfo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especiatimente convocada para esse
fim;

IL caso o Ageénte Fiducirio nfio possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunbtincias supervenientes a €sta Escritura de Emissio, deveérd
comunicar imgdiatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituic8o;.

L  caso o-Agente Fiducidrio renuncie ds suds fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungfes até que uma instituicdo substituta seja
indicada 5} ela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenhiristas € assuma efetivameénte as suas fungdes;

IV, serd reahzada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contades do
evenio quc;: a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para. a
escolha do novo agente fiducifirio, que poderd ser convocada pelo
propriv A(%ente Fidueidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em cireulagiio. € das Debéntures da
Segunda $érie em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagie ndo ocorter em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui |previsto, caberd & Companhia efetug-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provistrie enquanto néc se consumar
0 processo te escolha do novo agente fiduciario;

V. & substituigdo, em cariter perinanente, do Agente Fiducidrio (a)estd
sujeita 4 camunicagio prévia 3 CVM e 4 sua manifestagiio acerca do
atendimentd  aos  requisitos  previsto§ no  artigo9® da
Instruciio CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escrituta de Bmissfio, que devera ser arquivada-na junta cometcial da
sede da Companhia;

VL. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observandotse a proporcionalidade ao periodo da éfetiva prestagio dos
servigos;

VI o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneracdo percebida
pelo anterior, caso (2) 2 Companhia fio tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia \
geral de Dgbenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
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8.3

8.3.1

83.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

TeMmuneragio:

assemblein geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
nio delibgre sobre a matéria;

o agente| fiducidrio substituto devers, imediatamente apds sua.
nomeaglo, comunicé-la & Companhia e aos Deberituristas nos termos
das Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima;

VIIL

o Agente [Fiducidrio entrard no exercicic de suas fungdes a partir da.
data de assimatura desta Bscritura de Emissio ou de eveniual
aditamento relative 4 sua substituigio, devendo permariecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio; e

aplicam-s¢ &s hipéteses de substitwigio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenh dos deveres e alribuiges que the competen, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, ¢ Agente Fiducidrio fard jus 4 seguinte

O valor trimiestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devido. o e
(primeiro) pagamento na datade assinatura da Escritura de Emiss3o Original,
e 0$ demais pagamentos a cada 3 (1rds) meses a-contar da data da assinatura
da Escritura de Emissdo Original, até o tesgate total das Debéntures.

Caso & Emisséra nfo esteja adimplente com todas as suas obrigaches

assumidas nesta Escritura deé Emissdo on em easo de reestruturagdo prévia
das condictes das Debéntures, as despesas e trabalhos decerrentes: de tais
eventos nio especificados nesta Escritora de Emissfo serdo considerados
«como servigos prestados pelo. Agente Fiducidrio e cobrados de acordo com a
sua natureza, pela valor real e razodwel das despesas e Custos faturddos, ap6s
prévia discussio ¢ aprovagio pela Emissora.

g

Os valores previstos acima serfio atualizados anualmente pela variagio.
acummulada do IPCA a pattir de novembro de 2009

As remuneragtes
emolumeritos, aut
certidfes, registrg

ndc incluem as eventuais despesas com publicages, taxas,
enticagdies de documentos, despachantes para obtenglio de
s, copias xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte,

alimentago, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias

para a prestagdo d
reembolsadas pel

o5 servicos do Agente Fiducidrio, a serem adiantadas e/ou
n Emissora, apds prévia discussio e aprovagho pela

Emissora e desde que comprovadas.

Adicionalmente, a

todas as despesas,

¥missora ressarcird imediatamente ¢ Agerite Fiduciario de
devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario a

Companhia, incortidas pelo Agente Fiducidrio para proteger os direitos @

interesses dos Deb

enturistas ou para realizarseus créditos.
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8.3.6 Os valores serid

8§38

Agente Fiducidr

acrescidos .dos tributos incidentes sobre a remuneragdo’ do
o (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL ¢ outros que porventura

venham & incidjr), nas aliquotas vigentes. correspondentes ao regime de
tributaglio de Tuero real pelas instituigdes financeivas nas respectivas datas de

pagariento, de

tal forma que tais valores indicades mesta Eseritura de

Emfssﬁ{) correspondem a valores liquides de todos os tributos incidentes
sobre a prestagic de servigos dé agente fiducidrio pelas instituigGes

financeiras.

As remuneragﬁeT

caso 0 Agente Fi
obrigagdes da H
terceirps  especi

serfio devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures
ducidrio permaneca atuando na cobranga de cumprimento de
missora, ¢ ndo incluam ¢ pagamento de honorarios de
ilistas, tais combd auditores independentes, advogados,

consuliores financeiros, enire outros,

No caso de i
procedimentos |
Fiduciario venha
deéverdo ser pro

hiadimplemento da Fmissora, todas as despesias com
egais, inclugive as administrativas, em que o, Agente
@ incorfer para resguardar os interesses dos debenturistas
viamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e

posteriormente, donforme previsto‘em lei, Tessarcidas pela Fmissora, desde
que tazedvels e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantddas’

pelos debenturist
de terceiros, dep

Agente Fiduciarig
de sua funcdo, d

is mcluem também os gastos com honordrios advocaticios:
Gsitos, custas e taxas judiciariag de agles propostas pelo
 ou decorrentes. de agdes intentadas contra ele no exercicio
u ainda que The causem préjuizos ou riscos financeiros,

enquanto representante da. comunhfio dos debenturistas. As eventuais

despesas, depdsit
judiciais. serfo i
emuneracdo ¢ as

s ¢ custas judiciais decortentes da sucumbéncia em agles
mialmente suporiadas pelos debenturistas, bém como a
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese

de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagatnento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias fiteis, podendo o Agente
Fiduciario solicitdr garantia prévia dos: debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

8.3.9 O erédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou reglizar créditos dos Debenturistas que nio teriha sido saldado
na forma ora estabelecida nesta Clausula serd acrescido & divida da Emissora
‘& gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for ¢ caso, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

84  Além de outros jprevistos em lei, na regulamentagiio da CVM e nesta

Escritura de Emissio, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fidueigrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos

termos da legislacdo vigente;
2, A
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VL

VIL

VL

IX.

Xl

X11.

KIIL

proteger,. iexceto se expressamente previsto de marneira diversa, os

direitos el interésses dos Debenturistas, empregando no exercicio da.

fungfio, o lcuidado e a diligéncia-com. que todo homem ative € probo
emjprega na administracio dos proprios bens;

renunciar {4 fun¢lio, na hipdtese de superveméncia de conflito de
interesses jou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

conservar| em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia ¢
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a obsérvincia, pela Companhia, do limite de emisséo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Bes, coriforme ja verificado
nos termos da declaragfo prevista acima;

verificar, {no momento de aceitar a fungAo, a veracidade das
informacOis contidas nesta Escritura de Emissfo, cenforme ja
verificado|nos termos da declaragio prevista agima;

promover nos competentes 6rgdos, caso 4 Companhid nic o faca, 2
inscrigio desta Hscrityra de Emisslo e as averbagBes de-sets eventuais
aditamentis, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;] '

acompanhgr a observdncia da periodicidade na prestaclo das
informagBes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca -de
eventuals ¢misstes ou inverdades constantes de tais informagtes;

recer sobre a suficiéncia das informagGes constaites das
propostas-de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicttar, qhando considerar nécessério, para o fiel desempenho de snas

fungles, certiddes atualizadas'da Companhia, necessirias € pertinentes

dos distribuidores civeis, das vatas de Fazenda Piblica, cartorios de
protesto, varas da Justica. do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

solicitar, quando congiderar necessdrio e dentro dos limiites de

razoabilidade, auditoria extraordinéria na Comparthia;

coavocar, | conforme  previsto na Cldusula 9.3 abaixo, quando

necessdrio) assembleia geral de Debenturistas ¢ enviar a CVM, 2
CETIP e 4 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, cdpia
do edital de convocagio e da proposta a ser submetida 4 assembleia
geral de Debenturistas to logo tome ciéncia da mesma;

oomparecel 4 asseémbleia geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que Ihe forem solicitadas, e enviar &8 CVM, 4 CETIP e a
BM&FBOVESPA, na data da realizagfio da. assembleia geral de
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X1v.

XV.

XVL

Debenturigtas, sumdrio das deliberagfes tomadas e, no prazo de
10 (dez} dias, copia da ata da-assembleia geral de Debenturistas;

glaborar felatério anual destinado acs Debenturistas, nos termos do

-artigo 68,

paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Agles,

que deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eve
con
D

ntual omissdo ou inverdade, de que tenha -conhecimerito,
tida nas informag¢des divulgadas pela Companhia ou, ainda,
nadimplemento ou atrase na obrigatoria prestagdc de

informagoes pela Companhia;

) alte
{c)  con

racfes estatutdrias da Companhia ocorridas 16 periodo;

1entrios sobre as demonstrages financeiras da Companhia,

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de ¢apital da Companhia:

(d) pos

¢l da Oferta cu colocagio das Debéntures 1o mercado;

{e) resgate, amortizaglo, conversdo, repactuagdo e pagamento de
jurgs das Debéntures realizados no periodo, bem. como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(H  pagpmentos realizados no perfodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures:

(g) acompanhdmento da destinagio dos recursos captados por meio

das

Debéntures, de acordo com -os dados obtidos. junto 0s

administradores da Companhia;

{(h) rela

80 dos bens evalores entregues 4 sua-administracio;

(i} ~cumprimento das demais obrigagBes. assumidas pela
Companhia, conforme informagdes pablicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhis; e

(i)  declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente-fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril (e cada ano ao menos na sede da Cotmpashia, no escritério
do Agente |Fiducidrio ou, quando instifuigio financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, ha BM&FBOVESPA e na sede dos
Coordenadares;

publicar, g expensas da Companhia, ‘nos termos da Clausula 6.22
acima, anﬁJ&cio comunicando aos Debenfuristas qgue o relatdrio a que

se refere

inciso XIV- acima encontra-se 4 disposigho -nos locais

indicados no inciso XV acima;

Pl
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XVIL manter atudlizada a rela¢do dos Debentu;‘iszas g scus enderegos,

mediante,
Depositari

inclusive, gestdes junto 4 Companhia, & Instituicio
a, a0 Banco Mandatirio, 4 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA,

sendo Qur, para fins de atendimento o disposto neste inciso, a
d

Companh
o Banco

 expressamente autoriza, desde j, a Instituigio Depositéria,
Mandatario, a CETIP € a BM&FBOVESPA a atenderem

quaisquer| solicitacdes feitas pelo Agente Fidueiario, inclusive

referente

& divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de

Debémure%s, ¢ 5eus respectivos Debenturistas;

XVI.coordenar| 0 sorteio do tesgate das Debéntures nos casos previstos
nesta Eseritura de Emisséo;

KIX. fiscalizar
Emissio,

p cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
nelusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de

ndio fazer,| conforme informagdes piblicas disponiveis e/fou obtidas

junto aes

administradores da Companhia, informado prontamente aos

Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XX. notificar o5 Debenturistas, se possivel individualmente, no. prazo de até

5{cinco)

empregando o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo ¢ probo

costuina -

gia's iitets da data em que ¢ Agente Fiducidrio tomou, ou,

lispensar, deveria- fer tomado, conhécimento, de qualquer

madzmplemento pela Companhia, de qualquer obrigacio prevista

nesta Escrifura de Emissfo, indicando o lecal em que fornecera 408

‘interessadgs 'maiofes esclarecimentod, sendo que a notificagio
discriminatd as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o Agente
Fidiiciario {tenha tomado- para acautelar e proteger os. interessés da
comunhio ! dos Debenturistas, Comunicaclo de igual feor deve ser

enviada 2

Companhia, 3 CVM, 4 CETIP ¢ A BM&FROVESPA; e

XX1. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter
contratada duas agéneia de classificagdo de risco para atualizagfio dos

relatdrios

de classificaciio de risco das Debéntures nos termos da

Clausula 741 acima, incise-IX, ¢ encaminhar & ANBIMA ¢Gpia das
referidas atualizages no prazo de até 5 (cinco) dias Otels contados da

data de.su

No caso de inadin

4/ respectiva divulgdcio.
plemento, pela Companhia, de gualquer de suas cbrigagdes

previstas nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acitha, conforme apliciveis, devera o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualguer agdio para profeger direitos on defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:
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8.6

9.2

9.3

9.4

1L declarar,

observadas as condigdes dests Egeritura de EmissHo,

antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios;

{l.  requerer afaléncia da Companhia s ndo existirem garantias reais;

l. tomar quaisquer outras providéncias: necessarias para qué os

Debenturis

IV.  representaf o

Judicial,
liquidagdo

tas realizem seus créditos; e

extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6:21.2 e 6.21.3 acima, o

Agente Fiduciarib somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo
das medidas contempladas na Clausula8.5 acima, incisos], I e IIL, se,
convocadas as asyembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem

por deliberagiio d
da Clausula 8.5 a
Debéntures da P
Segunda Série-em

a unanimidade das Debéntures em circulagéo. Na hipotése
cima, inciso IV, sera suficiente a deliberacio da maioria das
imeira Série em circulagdo e da maloria das Debéntures da
circulacdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

‘Os Debenturistas

poedeidio, a qualquer tempo, reunir-se em. assembleia, de acordo com o
dispasto no-artigg 71 da Let das Sociedades por Agdes, a. fim de deliberarem

sobre matéria de

nteresse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série

e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais. de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debenturistas

da Segunda Sérig

poderfio ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela

Compénhia, por Debenturistas da Primeira Séric ¢ Debenturistas da Segunda

Série que represe

htem, no minime, 10% (dez por cento) das Debéntures dd

Primeira. Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em|circulaco ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais-de Debénturistas da Primeira Série e de

Debenturistas da

Segunda Série se dard mediante anincio publicado pelo

menos 3 (trés) vezes nos termos da Cliusula 6:22 acima, respeitadas outras

gerals constarites

regras relacionadas & publicagBo de andnéio de convocagio de assembleias

da Lei das Sociedades por Acbes, da regulamentagiio

aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série & de Debenturistas

da Segunda Série

nstalar-se-Ao, em primeira convocagfo, com a presenga de
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9.5

9.6

titulares de, no

minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em

circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série em eirculagio,

conforime o caso,

e, em segunda convocagdo, com qualquer quoramm.

A p_residéncia‘da; assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da|Segunda Série caberd aog Debenturistas da Primeira Série e

aos Debenturista
forem designados
Nas deliberages
de Debenturistas

da Segunda Série gleitos por esies proprios ou aqueles que
pela CVM.

das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
da Segunda Série, a cada Debénture em circulagiio cabera

um voto, admitidp a constituigho de mandatario, Debenturista ou nfio. Exceto
pelo disposto na Clausula 9,6.1 abaixo, tedas as deliberagdes a serem tomadas
em assefmbleia geral de Debenturistas da Primeira Sérje e de Deébenturistas da

3.6.1

9.7

9.8

Seigund'a Séie de
circulacio ou, o
‘Segunda Série em

Niio estio incluid

penderdo de aprovagio. de Debenturistas representando, no

‘mininto, 66% {sessenta & sels por cento) das Debéntures da Prineira Sérieem.

minimo, 66% (sessenta ¢ seis:por centa) das Debéntures da
ciréulagio, conformeé o caso.

b5 10 quorum a que se refere a Cliusula 8.6 atiina:

L 08 (uoruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissfo; e

ii.  as alteragdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulaciio pu, ne minimo, 90% (noveistd por cénto) das Debéniures da
Segunda Série em circulaghio, conforme o caso, (4) dos quoruns
previstos festa Hscritura de Emissdo, exceto. aqueles previstos na
Cidusula 8|6 acimd, que observarfio ¢ disposto na reg&la:nenta¢§a
aplicavel; (b} da Remuneragfo, exceto pelo disposto ma Cliusula
6.12.5 acima; (c) de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de- Emissio; (d) das.
condigbes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme

previstas na Clausula 6.14 acima; e (E) de qualquer Evento de

Inadimplerento.

Para os fins de calgulo dos quoruns de instalaghior ¢ dé deliberagfio rios termos
desta Escritura de|Emissio, "Debéntures em circulaciio” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, & Compaphia ou a qualquer controladora ou
confrolada, direta gu indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros,

Serd facultada a |presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais ide Debenturistas.
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99 O Agente Fidpcidrio deverd comparecer as -assembieias gerais de
Debenturistas e |prestar aos Debéenturistas- as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10° Aplica-se as assgmbleias gerais de Dehenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleta geral de acionistas.

10. DECLARACOES DN COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que:

L, ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de speiedade por agdes de acorde com as leis brasileiras;

1. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo ¢ a
cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo side plenamente
satisfeitos todos 08 fequisitos legais e estatutarios necessdrios para
tamto;

1L as pessoas [que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo
tém poderes bastantes para tanto;

IV. esta Escrifira de Eimissdo e as obrigacdes aqui previstas constitiem

obrigacBes| licitas, vilidas e vinculantes da Companhiz, exequiveis de
acordo com os scus termos e condigles;

V. a- celebragiio, os termos e condighes desta Escritura de Emissio, o
cumprimente das obrigagBes aqui previstas ¢ a Oferta (a)ndo
infringem $eu estatuto social; (b) nfo infiingem qualquér disposicio
legal, contrato ou inszrgxme,mn doqual a Companhia sefa parte & que

de Emissdo; (c)ndo mfrmgem Qualquer ordem demsao ou sentem;a
admlmstrativa, judigial- ou arbitral en face da chmpanhla que afe’te de.

{d) nio res

V1. as informagpes prestadas per-ocasifo do registro da Oferta pela CVMe
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”)
¢ do Prospecto Definitive (o Prospecte Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, eni conjunto, "Prospectos”) sfio verdadeiras, consistentes,
precisas; oo pletas, corretas ¢ suficientes, perrmimda aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;
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VI.  os Prospectos (3) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes
legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necessérias ac conhecimento,. pelos. investideres, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indiretas, ¢
suas respeptivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia e de suas controladas, diretas ¢
indiretas ¢ quaisquer outras informagBes relevantes; (b)ndo- contém
declaragbes falsas ou incorretas Gu omissSes de fatos relevantes; e
{¢) foram elaborados de acorde com 4§ normas pertingntes, incluindo
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID;

VIIL. ndio ha outros fatos relevantes em relagio 34 Companbia, s suas
controladas, diretas e indiretas, ou ds Debéntures nfo divulgados nes
Prospectog cuja omissio, no contexto da Oferta, faga com. que qualquer.
declaracdo dos Prospectos seja enganoss, insuficiente, incorreta ou
inveridica;]

IX. as ppinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expiessas nos Prospectos.
exclusivamente em relagfio 3 Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, |ou serdo dadas de boa-fé, comsideradas todas as
circunstindias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposi¢Bes|razodveis;

X,  as demonsiragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais enderrados em 3] de dezembro de 2006, 2007 ¢ 2008 e aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2008 ¢ 2009
representam corretamente a posiclio patrimonial e finabceira da
Companhia naquelas datas ¢ para aqueles perfodes e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentago aplicével;

XL  exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacfes que estiio sendo’
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndc tenha um efeito adverso relevdnte na capacidade
da Companhia de hohrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, gsa cumprmdo as leis, regufamentos, normas administrativas
e deierrninei:;oeu dos 6rgaos gﬂvemamenials autarquias ou tribunais,
aplicdvels 4icondugiio de seus negdeios;

XIL exceto conforme deserito nos Prospectos e exceto pelas obrigagfes que
estio sendo| questionadas. de boa-fé nas esferas administrativa. efou
judicial ou! cujo descumprimento nfo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de horar sugs obrigacSes nos
termos desty Escritura de Emissdo, estd em dia-com pagamento de
todas as oliriga¢des de natureza tributdria (municipal, estadual e
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1L
11.1

11.2

federal),

abalhista, previdencifria, ambiental e de guaisqueér outras

obrigactes impostas por kei;

XL

exceto pelas contingéneias informadas pos Prospectos, inexiste

(a) descumprimento de qualquer disposi¢éio relevante contratual, legal
ou de qualquer cufra ordem judicial, administrativa ou arbltral ol
(b) qualquer agdio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito pu qualquer outro tipo de mvestlg_a,q;an governamental, em

qualquer -

os casos dests inciso, {i) que possa ter um efeito adverso

relevante na capacidade da Companhia de honiar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissfo; ou (ii) visando anular, alterar,

invalidar,

Emissio; ¢

XV,
CVM.

DESPESAS

A Companhia oh
Debenturistas ou
razoaveis e devid
¢ recotrentes dur
limitando (i) repis
ANBIMA e outr
JUCERIA;

(i) 3

questionar ou de t;ua]quer forma afetar esta Escriturd de

o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado perante a

riga-se a arcar exclusivamente com, e, se incortidis pelos
pelo Agente Fiducidrio, reembolsar por, todas as despesas
amente comprovadas relacionadas as:Debéntutes e & Oferta
ante a cxisténcia dag Debéntures, incluinde, mas vio se
stro-da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX ¢ na
DS Tegistros que se fizerem necessarios, como aqueles na
remunerage do Agente: Fiduocidrio, da Instztmgao

Depositiria, do Banco Marndatario e das agéncias de classificagio de risco;

(iii) despesas ¢

om confecgfo, publicagdes, material  publicitério,

apresentagdes para potencials investidores;, impressio dos Prospectos:

despesds  gerais
{iv} honorarios e
Oferta; (v) hona
contratadoes para.
apresentacfes a

razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;
Hespesas -auditores externos da Companhia relativamente &
rarios ¢ despesas  dos  assessores juridicos  exiermos
a. Oferta; (vi) custos ‘e despesas fiecessérios referentes a
investidores sobre a Oferta (road shows € Tteunides

individuais}; e (vii) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o

Agente Fiduciirio

tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, 4

Oferta (em conjunto, "Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias fteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, resmbolsar os Debenturistas ou o

Agente Fiduciario
Fiducidrio venha
comprovadas,

por quaisquer Despesas-que os Debenturistas ou o Agente:
m a incorrer, deésde gque razodvels e devidamente
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12.
12:1

13.
13.1

14,
14.1

14.2

RENUNCIA

Nio se presume
de- Emissdo. N
qualquer direito
Debenturistas ¢
prejudicars o exe
renincia ao mesy
novagdoc oy mo
Companhia nestd

: rendncia @ quatguer dos direitos decorrentes desta Escritura
fenhum atraso, omissSo ou liberalidade no exercicio de
ou faculdade que calba ao Agente Fiducldrio e/ou aocs
m razdo de qualquer inadimplemento da Companhia
reicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretade como
no ou congordancia com tal inadimplemento, nem constifuira
fificagdo de quaisquer outras obrigacOes assumidas pela
Escritura de Emissdio ou precedenite no tocante a qualquer

outro inadimplemente ou atraso.

TITULG EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ BSPECIFICA

Esta Escritura de

extrajudiciais. nos
11 de janeiro de |
reconhecendo as
medidas cabiveig

EmissBo e as Debéntures. constituem titulos executivos
; tormos do artigo 585, incises Te 11, da Lel n.° 5.869, de
973, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"},
partes desde ja que, independentemente dé quaisquer outras:
, 88 obrigagbes assumidas nos termos desta Escrifuia de

Emissdo comportam execuglo especifica, submetendo-se s disposices dos.

artigos 461, 632 ¢
direito de declara

‘Escritura de Emis

seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
© vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
A0,

DisSPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de

Emissdo é celebrada em cardter irrevogivel e trretrativel,

obrigando as partgs e seus sucessores a qualguer titulo,

A invalidacio ou

desta Escritura de

nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das ¢lausulas
Emissfo ndo afetard as demais, que permanecerfio sempre

vélidas ¢ eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas

obiigagbes aqui

previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou

nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissio; as partes desde ja

se comprometem

a negociat, no menor prazo possivel, em substituicio

clausula declarada invalida ounula, a mclusao, festa Escritura de Emissfio, de

termnos. ¢ condighs
invalidada ou nul4

s vilidos que reflitam os termos e condigfes da clausila
, Observades a intenglo e o objetivo das paztes quando-da

negociacio daclaysula invalidada ou nula € o contexto-em que se insere,
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15, FORrRQ

15.1 Fica eleito o forb da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janéiro,
com excluséio de qualquer outro, por mai$ privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissgo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigande-se. por si e sucessores, firram

esta Escritura de Emissdo em 3 (tr8s) vias de igual teor ¢ forma, juntaments com

Z (duas) testemunhas, que-também a-assinam,

Rio de Janeiro, 18 de janeiro de 2010,

(As dssinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Segundo Aditamento 4 Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografirias ¢ Nao
Conversiveis em Acdes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S AL, celebrada em 18 de
janeiro de 2010 entre Telemar Norte Leste 5.A. e GDC Partners Servigcos Fiducidrios DTVM Lida -
Pégina de Assinaturas 1/3.
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Segundd Aditamento 4 Bscr
Caonversivels em Ac¢des da)

tura Pastioular. de Einissic Pablica de Debéntures Quirografirias e Nao.
Quintd Enissio de Telemar Norte Leste 8.A., celebrada em 18 de.

janeiro de 2010 entte Telempar Norte Leste 8.A. ¢ GDC Pariners Seyvigos Fiduciérios DTVM Lida -

Pégina de Assinaturas 2/3.

GDC Pa

/WJ% e

RTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

k.

e: Juapkz/Dios Cosld Nome;

g0; Diretar

Cargo:
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Segunde Aditamento & Escr
Cotversiveis em. Agfes da

tura Particular de Emissiio Pablica de Debénmres Quirografirias e Nio
anta Bmissgo de. Telemar Norte Leste S.A., célebrada em 12 de

janeiro de 2010 entre Telempr Norte Leste 8.A. ¢ GDC Partiners. Servigos deuménos DTVM Lida —~

Pégina de Asstngturas 3/3.

Testatnunhas:

%ﬂz‘ o/ Pl J’mmr”*-

Nome: %&ﬁdf'f,@s ﬁfé
I dr¢3400-2

CPE: gy 94, 20 3

At Nome Redro M AubrspE Frasnsd
Id: 20, gin . bg3-3
¢ CPF: 053, 897 063 =90
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TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
QUINTA EMISSAO DE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Sdo partes neste "Terceiro Aditamento & Escritura Particular de Emissio Piblica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢bes da Quinta Emissdo de
Telemar Norte Leste S.A." ("Aditamento"):

L como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

TELEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Jane1ro na Rua General Polidoro 99, inscritaho =7
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 0.° 33.000.118/0001-79, neSte.ato  +ueee

representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e ’ Treses

s08 3
L] -]

I como agente fiduciario, nomeado neste Aditamento € nela intervepiente, = °
representando a comunhZo dos titulares das Debéntures da Primeirg°Série 3°°%":
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") e dos fitulafes  1».000
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas ° Tee
da Segunda Série" e, em conjunto com os Debenturistas da Primeirgs 86rie, ...,
"Debenturistas"): RITTS raree

EXE X 2300

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda., institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 10.749.264/0001-04, neste ato representada nos

termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciarig").

CONSIDERANDO que:

(A) em 1° de dezembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
celebraram a "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
Quirografarias ¢ Nio Conversiveis em Ag¢bes da Quinta Emissdo de
Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emissdo Original");

(B) ecm 10 de dezembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
celebraram o "Primeiro Aditamento 4 Escritura Particular de Emissio
Publica de Debéntures Quirografarias ¢ Ndo Conversiveis em Agles da
Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A." ("Primeiro Aditamento");

(C) em 18 de janeiro de 2010, a Companhia ¢ o0 Agente Fiduciario celebraram
0 "Segundo Aditamento a Escritura Particular de Emisséo Publica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Ag¢des da Quinta
Emissdo de Telemar Norte Leste S.A." ("Segundo Aditamento” e, em_
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conjunto com o Primeiro Aditamento e com a Escritura de Emisséo
Original, simplesmente "Escritura de Emissdo Consolidada");

(D) as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Consolidada
para (i) alterar a data de emisséo das Debéntures para 15 de abril de 2010
e, consequentemente, a data de vencimento das Debéntures ¢ dos
respectivos pagamentos da remuneragdio; (ii) alterar o prazo e,
consequentemente, a data de vencimento das Debéntures da primeira
série, para 4 (quatro) anos e 15 de abril de 2014, respectivamente; (iii)
alterar a quantidade méxima das Debéntures da primeira série para
205.000 (duzentos e cinco mil) e a quantidade minima das Debéntures da
segunda série para 20.000 (vinte mil), sem considerar, para ambos o0s
casos, as debéntures suplementares e as debéntures adicionais; (iv) alterar
as datas de inicio do resgate antecipado facultativo das Debéntures da -
prlmelra série para 30 de marg¢o de 2012 e das Debéntures da séguifda
série para 14 de abril de 2015; e (v) ajustar a redagiio da Escriturade -..,,.
Emissdo Consolidada para refletir as alteragdes (i), (ii) e (iii) acima, LN

resolvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emissdio Consolidada , qbe; nos »s»2»
termos deste Aditamento, passa a vigorar de acordo com os seguintes tefmos ¢
R k]

condig¢des: 21 03]
1. AUTQRIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixp). 80 ..i..°
realizadas com base nas deliberacdes da (i) assembleia geral extraordinéria
dos acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE
2009"), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") em 2 de dezembro de 2009 e publicada no Diério
Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERI") e no jornal "Valor
Econdmico" em 10 de dezembro de 2009; da (ii) assembleia geral
extraordindria dos acionistas da Companhia realizada em 9 de margo de 2010
("AGE 2010" e em conjunto com AGE 2009, "AGES"), cuja ata serd
arquivada na JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal "Valor
Econdmico"; e da (iii) reunido do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 11 de margo de 2010 ("RCA™), cuja ata serd arquivada na
JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal "Valor Econémico”.

1.2 As AGES ainda autorizaram o conselho de administragdo da Companhia a, se
necessario, deliberar ou alterar as matérias de que trata o artigo 59,
paragrafo 1°, da Lein.® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acfes™).
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REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serfo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

I

1L

118

Iv.

arquivamento ¢ publicacdo da ata do ato societdrio. A AGE 2009 foi
arquivada perante a JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal
"Valor Econémico" ¢ a AGE 2010 e a RCA serdo arquivadas perante a
JUCERJA e publicadas no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico";

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCERIJA,
nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes;

registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures foram
registradas para (a) distribuigdo no mercado primario e negociagio, no
mercado secundario por meio do SDT — Médulo de Distribuicdo, de
Titulos ("SDT") e do SND- Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados ¢ operacionalizados
pela CETIP S.A.— Balcdo Organizado de Ativos e Derivalivos
("CETIP"), sendo a distribui¢do ¢ a negociag¢do liquidadas ¢ 3as
Debéntures custodiadas na CETIP; ¢ (b) para a negociagdo no mercado
secundario por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociacéo: de
ativos ("BQVESPAFIX"), administrado e 0perac1onahzaao pela
BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias e Hyiyros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a

custodia e a negociagio das Debéntures;

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta serad
registradla na CVM, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Ag¢les, da Instru¢do CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e demais disposigdes legais
¢ regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas ptblicas de distribui¢do de valores mobiliarios
previsto na Instrugdo CVM n.°471, de 8 de agosto de 2008, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme
aditado em 25 de janeiro de 2010, entre a CVM ¢ a ANBIMA -
Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") ("Convénio CVM-ANBIMA™"); e

andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta € objeto de anélise prévia pela
ANBIMA, no ambito do "Cddigo ANBID de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Atividades Conveniadas" e do "Cédigo ANBID de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios", em vigor desde 19
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de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respectivamente
("Cédigos ANBID") e do Convénio CVM-ANBIMA.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos de
telecomunicagdes ¢ atividades necessarias ou uteis a execugdo desses
servicos, na conformidade das concessdes, autorizagles e permissdes que lhe
forem outorgadas; (ii) participac@o no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicagGes; (iii) constitui¢io de
subsidiarias integrais para a execucdio de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagdo de bens e
servigos necessarios a execugdo de atividades compreendidas no seu objeto;
(v) prestagio de servigos de assisténeia técnica a empresas "de
telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum; (vi) atividexes
de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
telecomunicagdes; (vii) celebragdo, com aprovagio do conselhy, de
administrag@o de contratos e convénios com outras empresas exploradgras de
servigos de telecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivaado
assegurar a opera¢do dos servigos, sem prejuizo das suas atribuicdes e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que Ihg»forem
atribuidas pela assembleia geral. AN

R Y

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfo
integralmente utilizados para o refinanciamento das parcelas de dividas
vincendas durante o ano de 2010, que serdo detalhadas nos Prospectos
(conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo puablica ("Oferta"),
sob os regimes de garantia firme e de melhores esforgos de colocago, nos
termos do "Contrato de Coordena¢o, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em A¢des da Quinta Emissio
de Telemar Norte Leste S.A." de 1° de dezembro de 2009, conforme aditado
em 10 de dezembro de 2009 ¢ 11 de margo de 2010 ("Contrato de
Distribuicdo"), com intermediacdo do Banco Santander (Brasil) S.A.
("Santander” ou "Coordenador Lider") e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG"
e, em conjunto com o Santander, "Coordenadores™). Para as Debéntures que

% et @
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53

54
5.3

serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sera
admitida sua distribuigdo parcial.

Coleta de Intengdes de Investimento. O procedimento de coleta de inteng¢des
de investimento sera organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugiio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos. Nesse procedimento, a Companhia definira, em comum acordo
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo6-5—abaixe (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissio € sera divulgado por meio do antncio
de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio").

L] ~

Prazo de Subscrigdo. I

aa 53

L. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Fiyme’de
Colocacdo. Sujeitos aos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato
de Distribuico e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta.pela
CVM,; (ii) a publicagiio do Antncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagfio
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivd?)’ «gos
investidores, as Debéntures que ndo tiverem sido colocadas junto aos
investidores serdo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia it ’cfpc’)s
a publicac¢fio do Antincio de Inicio, a qual devera ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias uteis contados do registro da Oferta pela CVM;*°"?

1L Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Contrato
de Distribuigdo e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicagdo do Antincio de Inicio; e (iii) a disponibiliza¢do
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publicagdo do Antuincio de Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista,
no ato da subscrigdo ("Data de Integralizacfio") e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfo integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagio ("Preco de Integralizac3o da Primeira Série"); e
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5.6

5.7

6.2

6.3

6.3.1

II.  as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remunera¢io da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisso até a Data de Integralizagfo ("Preco
de Integralizacfio da Segunda Série" e, em conjunto com o Prego de
Integralizagdo da Primeira Série, "Preco de Integralizacdo").

Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario por meio do SND ¢ do BOVESPAFIX.

Publico Alvo. O publico alvo da Oferta para a distribuicdo primaria ¢
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de rccursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funciomay, pélo
Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em cartgiras de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar

¢ de capitalizagdo e seguradoras. >

® ¥
?

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES %0233

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quinta ennssaOm de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissio publica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta sera de R$2.250.006.0'(70,b0
(dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo,
sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) ¢ as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo).

Quantidade.  SerZo emitidas 225.000 (duzentas e vinte ¢ cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e respeitado o disposto na
Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 33.750 (trinta e trés mil, setecentas e
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢des e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Dcbéntures Suplementares”), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente scja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdo desde ja outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sendo que a op¢do somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, Mediante acordo entre os Coordenadores
e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as

198

>
3

LR EXY

RS

>
3333

3232




6.3.2

6.3.3

6.4

6.5

Debéntures Suplementares poderdio ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocagdo das
Debéntures Suplementares serd realizada sob o regime de melhores esforc¢os.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 e respeitado o
disposto na Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des ¢ prego das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderdo ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores até a
data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre
os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderfo ser Debéntures da Primpejra
Série e/ou Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a evénfial
colocagdo das Debéntures Adicionais sera realizada sob o regime de niéitidfes
esforcos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares ¢ Debéntures Adictonais
emitidas por for¢a das Clausulas 6.3.1 ¢ 6.3.2 acima ndo poderé ultrapssaf o
capital social da Companhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acbes, bem como devera observar o limite previsto,mas
AGES, que determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente
Oferta, ou seja, 300.000 debéntures. Em 17 de dezembro de 2009, o Consatho
de Administragdo da Companhia aprovou proposta de aumento do capital
social da Companhia no valor de até R$500.000.000,00 mediante a
capitalizagdo de parte da reserva de capital da Companhia, nos termos do
artigo 200, inciso IV, da Lei das Sociedades por Agdes, sem a emissdo de
novas agdes, conforme permitido pelo artigo 169, pardgrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Agdes. No entanto, o valor efetivo do aumento serd
determinado apds a conclusdio do Procedimento de Bookbuilding,
considerando a demanda pelas Debéntures e os limites do artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Valor Nominal. As Debéntures terfo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emiss&o ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento de

‘Bookbuilding, na forma da Clausula 5.2 acima, observado que o somatdrio

das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo
podera exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo, e nem 225.000 (duzentas e vinte €
cinco mil) Debéntures {sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais), sendo que:

",

/6{939@3\
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6.5.1.

6.5.2.

6.6

6.7
6.8

L. a primeira série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um maximo de 205.000 (duzentos e cinco mil)
Debéntures (sem considerar as Debénturcs Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e

II. a segunda série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um minimo de 20.000 (vinte mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia nfo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo
colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ousas
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devb’m’gcr
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Deliéntires
da Segunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os-fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato deé conta
de deposito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de geryigos
de escrituracdo das Debéntures, sendo o banco mandatario das Debéﬁggl;gs 0
Banco Itat S.A. ("Instituigdo Depositaria” e "Banco Mandatdrid",
respectivamente, cujas definigdes incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder a Institui¢do Depositaria e 0 Banco Mandatério na prestagéo
dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdio da espécie quirograféria,
ou seja, as Debéntures nfo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execugdo judicial ou extrajudicial das obriga¢des da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissfo, o capital social integralizado da Companhia ¢ de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhdes, quatrocentos e trinta e¢ quatro milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil, novecentos e sessenta e sete reais e setenta e
setc centavos), € que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das
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6.9

6.10

6.11

6.12

debéntures da primeira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia
(sendo que as debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Agdes, seu saldo devedor é excepcionado dos limites
previstos no referido artigo), totalizavam, em 31 de dezembro de 2009,
R$7.280.489.840,07 (sete bilhdes, duzentos ¢ oitenta milhdes, quatrocentos e
oitenta ¢ nove mil, oitocentos ¢ quarcnta rcais ¢ scte centavos), o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des csté atendido.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2010 ("Data de Emisso").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril ﬂﬁ,2014
("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das Debéntures da Segynda
Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencéndo-se,
portanto, em 15 de abril de 2020 ("Data de Vencimento da Segunda Seme
em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Da‘ta de
Vencimento"). R

3y 3>

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures sera pago
em | (uma) Gnica parcela nas respectivas Data de Vencimento da Pritfidira
Série e Data de Vencimento da Segunda Série. ,217,

3322

Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serdio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira

Série serd a seguinte:

I atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado; e

II.  juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (hitp://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em conjunto com a Taxa
DI, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
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incidentes sobre 0 saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série desde a Data de Emisso ou a data de pagamento da remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2010 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. Farfio jus & Remuneragio da Primeira
Série os titulares das Debéntures da Primeira Série ao final do dia util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a

seguinte formula:
J = VNe x (FatorJuros-1)
onde, NN,

J = valor da Remuneragiio da Primeira Série devida ao final fle vada
Periodo de Capitaliza¢do (conforme definido abaixo), calculado com 6

(seis) casas decimais sem arredondamento; 23

1
VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira® Sétie
. . . N 332 3>
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; s

@
FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas dgeimsis,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formuld:”**

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o c¢aso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

"y

FatorDI =] [t + (zpr )]
k=1
onde,
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np,.

np = nuamero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
"FatorDI", sendo "np;" um namero inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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TDI, = (DI, + 1)%52 -1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, véalida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread ~+ sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

_E’_
FatorSpread = (spread + l)zsz
onde, . .

& k] »
spread = Spread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser defipida, no
3PP

Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma pereEntial,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

3
DP = nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a D4ta de
TR . . e e . 3 L
Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série imediatapente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nGmero
inteiro. : vessde

Observagdes: 2T,

LR

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtodrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado; e

(¢) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo drgdo responsivel pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

L

atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("Atualizac8o da Segunda Série" e "IBGE", respectivamente), sendo o
produto da Atualizagdo da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O

203




Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdo da Segunda Série serd integralmente pago na Data de
Vencimento da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda Série serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,, sem

L

arredondamento; 23" 0a

k] 3
FYIBIY 8

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculadd’¢om
(oito) casas - decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma: vy
dp SN
n NI dut
c=]1] : N
k=1 N.[k7I :-Q",,
onde,
n= numero total de indices considerados na Atualizacio da

Segunda Série, sendo "n" um namero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizagdo, caso a atualizac¢fio seja em data anterior ou na préopria data
dec aniversario das Debéntures da Segunda Série; apds a data de
aniversario respectiva, o "NI" corresponderd ao valor do nimero
indice do IPCA do més de atualizagfo;

NIi.= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = namero de dias uteis entre a dltima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao "dut",
sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = nimero de dias 1teis contidos entre a Gltima e proxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um ntumero
inteiro, ‘

Observagdes: '

(a) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

e
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(b) A aplicagdio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(¢)  Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze)
de cada més. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)]** ¢
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(¢) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debénmﬁes
da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda, Sérje,
incidirfo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, ¢, em qualquer caso, limitado cumulativamente, '3 taxa
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a:o) )q@o,
acrescida a2 média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas
pela ANDIMA — Associagdo Nacional das Institui¢des do Mergndo
Financeiro ("ANDIMA") para as Notas do Tesouro Nacional, sérig B
(NTN-B), com vencimento em 2020, média aritmética esshs-2.8er
apurada no dia 1til imediatamente anterior & realizagio do
Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série", e, em
conjunto com a Atualizacdo da Segunda Série, "Remuneracdo da
Segunda Série" e a Remuneragio da Segunda Série em conjunto com a
Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneracio"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série atualizado pela Atualiza¢do da Segunda Série, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série serda paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de abril de 2011 e, o Gltimo, na Data de Vencimento
da Segunda Série. Farfo jus a Sobretaxa da Segunda Séric os
Debenturistas da Segunda Série ao final do dia til imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
seréa calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,
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J = valor dos Juros da Segunda Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizag@io (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

bp
FatorJuros = (spread +1)252

onde,

spread = taxa utilizada para célculo da Sobretaxa da Segunda Série, a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa enl.£fOstha
percentual, ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais; 1,,,7,

DP = numero de dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de
Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente amierior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro.,, .

1
23 >3

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitaliza¢8o"” o intervalo de tempo que se inicia na

Data de Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitaliz3gdo; ou
na data prevista do pagamento dos juros remuneratérios imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e ‘tesmina
na data prevista para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneracido sera agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento dos juros remuneratérios seré exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais

vencimentos previstos nesta Escritura de Emisso.

6.12.4 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI ou do IPCA. Observado o

disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no-caso de indisponibilidade temporaria
da Taxa DI ou do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢do, para apura¢do de "TDI", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a ultima varia¢do do IPCA, divulgados
oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, n3o sendo devidas
‘quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte

da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior -

da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso de auséncia da apuragio

e/ou divulgacio da TaxaDI ou do IPCA por mais de 10 (dez) dias
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consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI ou do IPCA por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°
13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicdvel, o novo
par@metro de remuneracio das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parametro este que devera
preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneracdo da Primeira Série
ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneragdo
Substitutiva"). Até o momento da defini¢do da Remuneragdo Substitlitsvadu
do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo, conforme x,¢2s0,
quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniiria prevista nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizada para apurag¢io de "TDIL/", no caso da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a altima
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. , Caso
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, reunidos em assembléia geral, representando, no minimd,..25%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforie
0 caso, em circulagdo, ndo aprovem a Remuneracio Substitutiva proposta
pela Companhia, a Companhia deverd resgatar e, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas
da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remunera¢iio devida, apurada conforme a Cldusula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI", no
caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a tltima Taxa DI ou a
ultima varia¢do do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que 0 resgate a que se refere este inciso néo serd acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer naturcza.

6.13  Repactuagcdo. Nio havera repactuagio programada.

'6.14 Resgate Antecipado Facultativo

I Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de marco de
2013, exclusive, as Debéntures da Primcira Séric poderdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu
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II.

exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragfo da Primeira Série, calculada desde a
Data de Emisséo ou a data de pagamento da Remunera¢io da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii)
um prémio incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da
Primeira Série, obtido conforme formula abaixo.

Px(DU)
252

Prémio = x PU

P =0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = numero de dias uteis contados a partir da data do Resghte
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de

235233

Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e s

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acresgido da
Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis, désde a
data de pagamento da Remuneragfio da Primeira Série imediatamishte
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por ltimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Rsimeira
Série. sony

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de 2015,
exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderfio ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo"). O
preco de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixo e serd acrescido da Remunerag¢do da Segunda
Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
(a) Valor Nominal atualizado;,

(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneracio da Segunda
Série devido por for¢a de cada Debénture da Segunda Série a ser paga,
desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
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uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, que correspondera a soma (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), nimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3AO e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (ii)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis, conforme formula abaixo.

1 2 taxa
Purecompra = VNA x Ty + Z = ™
(1 + ta'xarecompra )252 i=1 (1 + taxareconpra )7252
Onde, ..

taXarecompra = @ menor taxa da NTN-B 2020, entre: (a) a taxa dpe ?néaia
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDINEA "pira
as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3» (trés)
instituigbes financeiras de primeira linha apurada no di§ dtil
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultafivo .das
Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada actéscida

337

de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ang; " "»
VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base
anual.

du, = ntimero de dias tteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento
da Segunda Série;

du; = numero de dias tteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento da Remuneracdo da Segunda Série e de principal das
Debéntures da Segunda Série (j), quando aplicavel; e

n = numero de pagamentos da Remuneracio da Segunda Série e de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicével, do
momento do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série. v '

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento

verificado anteriormente ao resgate antecipado em questdo, a mesma
sera substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
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mais proximo ao prazo remanescente para o vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer, observado o

disposto nas Clausulas 6.14, inciso I e 6.14, inciso II acima, mediante
publicacdo de comunica¢io dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicacdo de Resgate"), com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora ("Data de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado
deverda, obrigatoriamente, ser um dia Gtil. Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

6.142Na Comunicagdo de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate

Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou 'ﬁarc;iial;
(iil) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Mominal
das Debéntures serd acrescido (a) da Remunera¢do calculada p¥o rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de
Resgate"), e (b) de prémio de resgate, conforme aplicdvel, a ser calculadgide
acordo com as formulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (1v) quaisquer
outras informacOes necessarias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo. '

29" ¥
v

6.14.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disp0sto no

paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
(conforme o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os
critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6.14.4 e
6.14.5 abaixo.

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 acima, tal Resgate Antecipado Facultativo devera ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagdo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo, sorteio,
apuracio, defini¢fio do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures
da Primeira Série ¢/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
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Segunda Série, conforme o caso, serfio realizadas fora do dmbito da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) ndo haja a realizagdo da(s) assembléia(s)

geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo a(s)
assembleia(s) geral(is), nfo haja acordo sobre os critérios para realiza¢io do
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial cntre os
Debenturistas da Primeira Séric e/ou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial geoprerd
com relagdo a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/6t dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Deliéniures
em Circulagdo.

5
3o

6.14.6 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre

o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia miniula ¢d,c§ 2
(dois) dias tteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Giausula

6.15

6.16

6.14, serdo obrigatoriamente canceladas. R

33132

Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por preco nfio superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remunerag@o aplicavel, calculada pro raia temporis desde a
Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragfo imediatamente
anterior até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢gles. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracgio aplicavel as demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagéo decorrente desta Escritura de
Emissfo, sobre todos e  quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
cxtrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios™).
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6.17

6.18

6.19

6.20

6.21

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagGes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serfio efetuados pela Companhia, por meio da CE.LFP ou
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadase. na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Institui¢do
Depositaria para os Debenturistas que nfo tiverem suas Debéptures
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA. et

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidadé ou
isen¢do tributaria, este deverd encaminhar a Instituicdo Depositéria, no prazo
minimo de S (cinco) dias uteis anteriores & data prevista para recebimentesde
valores relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatorig de tal
imunidade ou isen¢do tributaria, sendo certo que, caso o Debenturis$t? néo
envie referida documentacdo, a Companhia fard as retengbes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigac@o prevista nesta Escritura de Emissdo até
0 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sabados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacles objeto desta Escritura de Emisso e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remunerag8o aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso I abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):
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I

II1.

VI

VIL

VIIL

ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emiss3o na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) dias uteis contado da data do respectivo
vencimento;

pedido de autofaléncia ou decretag@o de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante");

pedido de recuperagdio judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia ou pela Controlada Relevante; R

» o

liquidagdo ou dissolugiio da Companhia ou da Controlada Relévante,
exceto se a liquidagfio ou dissolugéio for resultado exclusivameénte da
incorporagdo da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas

239

ou controladoras; .

transforma¢do da forma societaria da Companhia de sociedtile .ﬁor
agdes para sociedade limitada ou cancelamento do registro de

L3

companhia aberta perante a CVM,; Yasoss

B3

2803

mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissdt, +al
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢es, que
resulte na reducdo de qualquer dos ratings da Emissdo em pelo menos
dois niveis ("notches"), em relagdo aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior & publica¢do de fato relevante sobre a alteragio
de controle. Para os fins do-disposto na presente alinea, a convocagio
das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizagio do rating
da Emissdo, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevante sobre a alteragdo do controle em questdo,
sob pena de, em ndo sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciério poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico nessa Escritura de Emisséo,
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagdo do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario a Companhia, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro,

cancelamento, revogagio ou rescisio de quaisquer documentos
referentes a presente Oferta, sem a observéncia de seus termos;
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IX.

XL

XIL

XIIL.

XIV.

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente a presente Oferta,;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagdes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de dodlares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAXS800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior a data de ocorréricia do
evento previsto, ou o indice que vier substitui-la, saivgu: se,

exclusivamente no caso de inadimplemento, 0 mesmo for sarrado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia;

2
2393

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéngia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambienfais} ue
afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obfigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss3o; 2310

°
am32

protesto de titulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante ¢
que ndo sejam sanados no prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dblares dos Estados Unidos
da América) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dblares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores estes calculados conforme o
inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenca transitado em julgado ou laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos semelhantes que versem
sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que haja liberagdo ou sustagdo com oferecimento de garantia ou
caucdo em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacio, término, apropriagdo, suspensio, modificacdo adversa,
cancelamento ou a ndo-renovagdo das concessdes para a prestacdo de
servicos publicos de telecomunicagéo detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultimos doze meses; ou (b) promulgagdo de qualquer lei, decreto, ato

214



XV.

normativo, portaria ou resolugdo que resulte na revogagdo, término,
apropriagdo, suspensdo, modificagdo adversa ou cancelamento das
concessdes detidas pela Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipoteses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia; ou

ndo observancia pela Companhia dos seguintes indices e« limifes
financeiros ("Indices Financeiros"), conforme apura,dos
trimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores cobertos por informagdes financeiras revisadas e/ou
auditadas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a divulgagdo a CVEfE das
respectivas informag¢des da Companhia, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures: o

(@)  relagdo entre Divida Total da Companhia e EBITDA menes ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Com.panhm
(consolidado); ou s00s

(b)  relacdo entre EBITDA e Servigo da Divida maior ou igual a
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos), no balango
patrimonial da Companhia (consolidado).

Para os fins deste inciso:

"Divida _Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, para os quatro Ultimos € consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada qual um "periodo contabil”, o somatdrio
(sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado periodo contadbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordinarios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinag¢do do resultado operacional: (1) depreciacdo e amortizacio
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas

~ financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negdcio,

quer seja: o lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes e amortizages, conforme demonstragdes ﬁnancelras
consolidadas da Companhia; e

"Servi¢o da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro altimos ¢ consecutivos trimestres fiscais. Estdo cxcluidas
deste calculo as varia¢Ses cambiais € monetarias sobre dividas e caixa
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e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que nfo tiveram impacto
no fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil).

"Endividamento Oneroso" significa o somatorio do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissorias
(Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Companhia.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos FEventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.21 acima, incisosI a VI, as Debéntures tornag-se-fo
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado & enfregzde

o

notificagdo, pelo Agente Fiducidrio 8 Companhia nesse sentido. 3sa0%0

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio dgvers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convgear, no
prazo maximo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que constatdr Sua
ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem np prazo
minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cenid)] das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior,
o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrario, ou em caso de ndo instalacio, em segunda
convocag¢do, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma

das séries, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio, de ambas séries, com 0 seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso (e, no
caso da Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratérios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) dias tteis
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6.22

6.23

contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
nido o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

Publicidade. Exceto o Antncio de Inicio, o antincio de encerramento da
Oferta ("Antncio de Encerramento"), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagio do Anuncio de Encerramento,
gue somente serdo publicados no jornal "Valor Econémico", todos os atos e
decisGes relativos as Debéntures deverio ser comunicados, na forma de aviso,
no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apos a
ciéncia do ato a ser divulgado devendo os prazos para manifestagioe dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na leglsla.g:ao,em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢3o expressas ser de,
no minimo, 10 (dez) dias Uteis contados da data da publicagdo do aviso. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de %rhnde
circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidsto, € a
publicago, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. o

Comunicagées. As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das pertes
nos termos desta Escritura de Em1ssao serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedld "pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio elefrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias tGteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela patte que tiver seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Telemar Norte Leste S.A.
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Tarso Rebello Dias
Telefone: (21)3131-1276
Fac-simile: (21)3131-1383

Correio Eletronico: tarso@oi.net.br
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1L para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.
Avenida Ayrton Senna, n® 3.000 — bloco 1 — grupo 317
22775-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletronico: gdc@gdedtvm.com.br

6.23.1 O Agente Fiduciario estd autorizado, mas n3o obrigado, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer
das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, a0 utilizarem
fac-simile ou correio eletronico, declaram ter ciéncia de que tai§.maéios
eletronicos de comunicacdo nfo sfo totalmente seguros e que os dados
transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessadps, por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiduciario nfio se responsabiliza pgla
seguranga e¢/ou confidencialidade dos dados enviados para o °*#Agehite
Fiduciario mediante o uso desses meios eletronicos de comunicagdo, assim
como ndo garante a efetiva recepgdo de tais dados. 12003s

2393

3 2
5330

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companbhia esta adicionalmente obrigada a:

L disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.novaoi.com.br/ri):

(a) no prazo de até 1 (um) dia util ap6s o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgagdo, cdpia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagio e regulamentagio em
vigor;

(b)  no prazo de até 1 (um) dia 1til apds o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo,
copia das demonstragSes financeiras consolidadas com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagdo e regulamentagdo em
vigor;
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II1.

Iv.

(c) nas mesmas situacles previstas e nos mesmos prazos previstos
na Instrugio CVM n.°480, de 7 dedezembro de 2009,
conforme alterada (ou qualquer outra instru¢do da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali n3o estiverem previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevantes, alteragdes
estatutdrias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administra¢io que forem disponibilizados por meio do Sistema
IPE da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario: TR

3 I

(@) no prazo de até 1 (um) dia util contado da data em qué:fefem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apOs sua ciéncia ou recebimento, confdihe o
caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de qudldter
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudisial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento; e 2200

R ]

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagdo que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag¢Oes, observadas as normas
de divulgagdo de informagles determinadas pela legislacdo e pela
regulamenta¢do da CVM;

estruturar ¢ manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
institui¢do financeira autorizada para prestar esse servico; =

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugfo de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo
afete de forma adversa ¢ material a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao,
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VIIL

IX.

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se a nfo manutengdo de tais
autorizagdes e licengas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagles necessdrias & assinatura desta Escritura de
Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui prev1stas

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadm'es- sde
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Egmas

incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Depositiria, o Banco
Mandatario e os sistemas de negociagio das Debéntures no m,e;rcado
secundario (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, duas agéntias de
classificagdo de risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualizé-las anualmente, até a Darfa de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que as agéncias de classificagdo
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatorios com as
sumulas das classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciatio
os relatérios de classificagdo de risco preparados pelas agéncias de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia;, e (d)comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que,
caso as agéncias de classificagdo de risco contratadas cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estejam ou sejam
impedidas de emitirem as classificagbes de risco das Debéntures, a
Companhia devera (1) contratar outra(s) agéncia(s) de classificagéio de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal(is) agéncia(s) de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a(s) agéncia(s) de
classificacfio de risco substituta(s);

a 3

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o

pagamento das despesas razodveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio e previamente acordado com a
Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;
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XI.  aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

X]II.  enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia util contado da data de seu recebimento, 0
relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XIV;

XIII. notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse, dos
Debenturistas caso o Agente Fiducirio ndo o faga no prazo aplicayel;

29220
€ H

XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada. ’

AGENTE FIDUCIARIO LS

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objefo-desta
Escritura de Emisso, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciario ¢ interveniente, que, neste ato, ¢
na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissfo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucdo
CVM n.°28, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a funcio que the é
conferida;

IL aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

III.  esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

IV. ndo se enconfra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

V. verificou a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de
Emissdo;

e
-

be P
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8.2

VI

VIL

VIIL

XI.

aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos e
condicdes;

verificou a observancia, pela Companhia, do limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des;

r

¢ equiparado a uma instituicdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio € a
cumprir com suas obriga¢cBes aqui previstas, tendo sido satisteitos
todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos. . s

-3 9 3
A . > ] ;o , . . o 9 ;
Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, interyencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro &3$6°de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I.

1L

HI

é facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, pr'o:c'eder
a substitui¢do do Agente Fiducidrio e & indicagdio de seu substitjte,,¢m
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse

fim; 300930

2

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fitigGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fun¢les até que uma institui¢do substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10%(dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagiio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetua-la, sendo certo que a
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8.3

8.3.1

8.3.2

CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V.  a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita a comunicagio prévia & CVM e a sua manifestacio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhia;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servicos;

VII. o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (2) a Companhia no tenha concordado com o novo
valor da remunerag¢io do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; oy (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV-adima
n#o delibere sobre a matéria; soease

3

VIIL. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeacgdo, comunicé-la & Companhia ¢ aos Debenturistas nos t¢rmos
das Clausulas 6.22 e 6.23 acima; s o

2 2
33 89

IX. o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de dwemdual

aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer,no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substitui¢do; e - 2320

X.  aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfo, 0 Agente Fiduciario fard jus a seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devido o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissdo Original,
e os demais pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura
da Escritura de Emissdo Original, até o resgate total das Debéntures.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacOes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturagdo. prévia
das condi¢bes das Debéntures, as despesas e trabalhos decorrentes de tais
eventos ndo especificados nesta Escritura de Emissiio serdo considerados
como servigos prestados pelo Agente Fiduciario e cobrados de acordo com a

»
33233
2200

3

23332
28489

2
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8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.3.6

8.3.7

8.3.8

sua natureza, pelo valor real e razodvel das despesas e custos faturados, apés
prévia discussdo e aprovagio pela Emissora.

Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela varia¢io
acumulada do IPCA a partir de novembro de 2009,

As remuneragdes ndo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticacdes de documentos, despachantes para obtencdo de
certiddes, registros, copias xerograficas, liga¢les interurbanas, transporte,
alimenta¢do, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias
para a prestacdo dos servicos do Agente Fiducidrio, a serem adiantadas e/ou
reembolsadas pela Emissora, ap6s prévia discussdo e aprovagdo pela
Emissora e desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente o Agente Fiduciario de
todas as despesas, devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario a
Companhia, incorridas pelo Agente Fiduciario para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. oo

¥
19 T3

Os valores serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragao, do
Agente Fiduciario (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que ponentura
venham a incidir), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de
tributagdo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas respectivas datds de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escrifura ie
Emissdo correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidenfes
sobre a prestagdo de servicos de agente fiduciario pelas instituicOes
financeiras. :

As remuneragles serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiduciario permanec¢a atuando na cobranga de cumprimento de
obriga¢Ses da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de
terceiros cspecialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que razoaveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depoésitos, custas e taxas judicidrias de ac¢les propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
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8.3.9

8.4

judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciirio, na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias uteis, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado
na forma ora estabelecida nesta Clausula serd acrescido & divida da Emissora
e gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdio da CVM e nesta
Escritura de Emiss#o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente; o s

1L proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa,, os
. . . 5,332 32

direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo

330

emprega na administragdo dos proprios bens; :

II.  renunciar & fungdo, na hipétese de superveniénecia de conflita. He
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

b k2
. ~ 222133
IV. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia’ e
gu
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; '’

¥
3330

V. verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme ja verificado
nos termos da declaragio prevista acima,;

VI. verificar, no momento de aceitar a func¢fo, a veracidade das
informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme jé
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VIL. promover nos competentes orgdos, caso a Companhia nido o faga, a
inscrigdo desta Escritura de Emissio e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; ’

VIII. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informacdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
‘eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢fes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;
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XI.

XII.

XIIL

XIV.

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcOes, certidfes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Clausula 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar & CVM, a
CETIP e 2 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, copia
do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a assembleia
geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer 3 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, na data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas e, no pram de
10 (dez) dias, copia da ata da assembleia geral de Debenturistasi»»>>»

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ai¢0es,
que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes: W el

23 a2

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Companhia ouy-ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatOria prestagdio:.de
informagdes pela Companhia; 20

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e)  resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

6] pagamentos realizados no periodo, bem como aqulslc;oes e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;
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XV.

XVI.

XVIL

(h)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

(i) cumprimento das demais obrigagGes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companbhia; e

(j))  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.22
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos locais

>

indicados no inciso XV acima; ol 2

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus endesegos,
mediante, inclusive, gestGes junto a4 Companhia, a Instituicdo
Depositaria, ao Banco Mandatario, 3 CETIP e 3 BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste ingiso,, a
Companhia expressamente autoriza, desde ja, a Instituicdo Depdsitaria,
o Banco Mandatario, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inelusive
referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢ie..de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; R

XVIIlLcoordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos previstos

XIX.

nesta Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiduciario tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminara as providéncias judiciais ¢ cxtrajudiciais que o Agente
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8.5

8.6

Fiducidrio tenba tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhfo dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a Companhia, 8 CVM, a CETIP e 8 BM&FBOVESPA; e

XXI. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigacdo de manter
confratada duas agéncia de classificagdo de risco para atualizagio dos
relatérios de classificacdo de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso IX, e encaminhar & ANBIMA cdpia das
referidas atualizagGes no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da
data de sua respectiva divulgacdo.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacSes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cléusula 6.21 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu prmca’paﬂl’ e
acessorios;

IL requerer a faléncia da Companhia se nfio existirem garantias reaiS'

:\30

HI. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para qué ps
Debenturistas realizem seus créditos; e “oal

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagfo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengao ou
liquidac¢fo extrajudicial da Companhia. 2,

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢3o
das medidas contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos I, II e III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo, Na hipdtese
da Clausula 8.5 acima, inciso IV, sera suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo e da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série € os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série
¢/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.
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9.2  As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducirio, pela
Companbhia, por Debenturistas da Primeira Série ¢ Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante anincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de antncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagdo
aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-d0, em primeira convocagfo, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em ciroylago,

3
3IISY

conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum. > > 33004

IEE DR E] >
3

Y332

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sériee de  »»»»
Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primeira S&riee * °
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou aqueles gpe A
forem designados pela CVM, Tertal e

3y a3

9.6  Nas deliberacOes das assembleias gerais de Debenturistas da Pnrne1ra,Serse e >
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagio’ caberd '’
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo.-Exceto . :' o
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série dependerdio de aprovagdio de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagiio ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da

Segunda Série em circulacdo, conforme o caso.
9.6.1 N#o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissdo; e

1L as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emisséo, exceto aqueles previstos na
Clausula 8.6 acima, que observardo o disposio na regulamentacﬁo’ ST
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9.7

9.8

9.9

9.10

10.
10.1

aplicavel; (b) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula
6.12.5 acima; (c) de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das
condigGes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Clausula 6.14 acima; e (e) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalag@o e de deliberag¢do nos termos
desta Escritura de Emiss@o, "Debéntures em circulagdo” significam todas as
Debéntures subscritas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, & Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais 4le
. . . ~ » 9 3

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe *forem

solicitadas. I

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistag.;*

3

DECLARACOES DA COMPANHIA "a’sl

A Companhia neste ato declara que:

k] t]

13332

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente ,50b a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasilciras; > »»

IL estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para
tanto;

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastantes para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagfes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicdes;

V: a celebragfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, o
-~ cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta (a)ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢do

legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte € que

possa afetar de forma material as obrigagOes assumidas nesta Escritura

de Emissdo; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca, ...
nl\‘ i N
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VIL

VIIL

IX.

administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa e material a capacidade de sua geragio de caixa; e
(d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa e material a capacidade de sua geragfo de caixa;
(ii) criagédo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informacOes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM ¢
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar")
e do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos”) sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém, no minimo, € sem prejuizo das dlsposxgoes
legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagdes relgyanies
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Ofenta, «das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indfretas, e
suas respectivas atividades e situagdo econémico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia ¢ de suas controladas, ditefas e
indiretas ¢ quaisquer outras informagles relevantes; (b) ndo «ontém
declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e

(¢) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, 1rxq‘l;,1m1g1go
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID;

. o:mll

\mwuc

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, a8 Suas
controladas, diretas e indiretas, ou as Debéntures ndo divulgados nos
Prospectos cuja omissio, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaracdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagido 8 Companhia, as suas controladas, diretas €
indiretas, ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposi¢des razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encetrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009

representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram .

devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
determinados pela regulamentagdo aplicavel;
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1.
11.1

XI.

XIIL

XIiL

XIV.

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, esta comprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugio de seus negécios;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigagBes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nfio tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributiria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigag¢des impostas por lei; > 3

3 3 3
38 33

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ingxiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratudl, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamenfals ém
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagfies nos
termos desta Escritura de Emiss3o; ou (ii) visando anular,’ alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio; e

o registro de companhia aberta da Companhia est4 atualizado perante a
CVM.

DESPESAS

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incorridas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, reembolsar por, todas as despesas
razodveis e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e a Oferta

- e recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas nfo se

limitando (i) registro da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na
ANBIMA e outros registros que se fizerem necessarios, como aqueles na
JUCERJA; (ii)a remuneragio do Agente Fiducidrio, da Institui¢do
Depositaria, do Banco Mandatario e das agéncias de classificacdo de risco;
(iii) despesas com  confecgdo, publicagdes, material publicitario,
apresentagOes para potenciais investidores, impressdo dos Prospectos e
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11.2

12
12.1

13.
13.1

despesas gerais razoaveis e devidamente comprovadas da Oferta;
(iv) honorérios e despesas auditores externos da Companhia relativamente &
Oferta; (v) honorarios e despesas dos assessores juridicos externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessarios referentes a
apresentagdes a investidores sobre a Oferta (road shows e reunides
individuais); e (vii) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o
Agente Fiduciério tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, 3
Oferta (em conjunto, "Despesas").

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiduciario venham a incorrer, desde que razodveis e devidamente
comprovadas.

RENUNCIA .

1

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Esérifira
de Emissfio. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exerdidit’ *de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretade como
rentncia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem codstititira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a gualijuer
outro inadimplemento ou atraso. 77

2
233

TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil"),
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissfo comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito-de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emiss3o. '
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14.  DISPOSICOES GERAIS
14.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.
14.2 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagbes aqui previstas. QOcorrendo a declaracio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisso, as partes desde jé
s¢ comprometem a negociar, No menor prazo possivel, em substituicdo 3
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissio, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intenc¢do e o objetivo das partes quando da
negociacio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
15 m 3:7")% ,:3109
15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jameivo, )77
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir ~ »s»s
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo. a3 =
a2 RN o]
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmagm  ° g
esta Escritura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente’ com °37°:
2 (duas) testemunhas, que também a assinam. S o
> TIRFDS
Rio de Janeiro, 12 de margo de 2010. RIS vraas
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
- SRy
@:@jmi( \
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Terceiro Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Quirografarias e Nao
Conversiveis em Ag¢des da Quinta Emissio de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 12 de marco
de 2010 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM Ltda — Pégina
de Assinaturas 1/3.

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Npme: )w‘ﬁme:

Cargo: Eduardo Ajuz Coefho Cargo: Alex Pinheiro Veloso
CPF: 220,075.508-22 717.030.981-53
? L) L]
¥ &
3, JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO i e
Nome: TELEMAR NORTE LESTE §/A Soesns I
Nire : 33.3.0015258-0 . dudaa

Protocolo : 0U-2010/059741-6 - 18/Q3/2010 .
CERTIFICO O DEFERIMENTG EM . E O REGISTRO SOB O NUMERGC? § #
E DATA ABAIXO. 31/03/2010 o . o
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Terceiro Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Piblica de Debéntures Quirografirias e Nio
Conversiveis em Agdes da Quinta Emisséo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 12 de margo
de 2010 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda — Pagina
de Assinaturas 2/3.

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

/éxaw M%a}&

) JUZ:L Dias Costa
180- Diretor

<
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Terceiro Aditamento & Escritura Particular de Emiss#o Publica de Debéntures Quirografarias e Ndo
Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 12 de margo
de 2010 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda — Pagina

de Assinaturas 3/3.
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ANEXO B

e Atos Societarios da Emissora Relativos a Emissao
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TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Companhia Aberta
CNPI/MF 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580

ATA DA 1493 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
CONJUNTA COM O CONSELHO FISCAL, REALIZADA EM
12 DE NOVEMBRO DE 2009

I DATA, HORA E LOCAL DA REUNIAO: Aos 12 (doze) dias do més de novembro de
2009, as 16h00, na Rua Humberto de Campos, 425, 8° andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.
II. QUORUM: Os Conselheiros de Administragdo representando a totalidade dos
membros, ao final assinados. Estavam também presentes na reunifio a totalidade dos
membros do Conselho Fiscal, ao final assinados.
III. CONVOCACAO: Dispensada em razdo da presenca da totalidade dos Conselheiros.
IV, MESA: Foram escolhidos pelos Conselheiros presentes como Presidente da Mesa o
Sr. José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha e como Secretaria a Sra. Maria Gabriela Campos
da Silva Menezes Cortes.
V. ORDEM DO DIA: Emissdo de Debéntures simples, pela Telemar Norte Leste S.A., no
valor de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), admitindo-se, neste limite, a
opcdo de exercicio de lote adicional (de até 20% (vinte por cento) e lote suplementar (de
até 15% (quinze por cento).
VI. DELIBERACOES: Iniciada a reunido, no que se refere ao tnico item da Ordem do
Dia, foi aprovada a proposta de emissdo pela Telemar Norte Leste S.A. de Debéntures
Simples, de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bithdes de reais), tendo sido destacado que os
recursos obtidos na emissdo deverdo ser utilizados com a finalidade de financiar os
vencimentos de dividas durante o UGltimo trimestre de 2009 e o ano de 2010. As
caracteristicas da operacgdo sdo as seguintes: (a) Tomadora/Emissora: Telemar Norte Leste

A.; (b) Coordenadores: BTG Pactual e Santander; (c) Titulo: Debéntures Simples, N3o-
Conversiveis em Agdes; (d) Volume: até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
incluindo-se, neste limite, as debéntures emitidas por forga do exercicio das opgdes de lotes
adicional (de até 20% (vinte por cento)) e suplementar (de até 15% (quinze por cento));
(e) Valor nominal unitdrio: R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de emissdo; (f)
Quantidade de debéntures: até 300.000 (trezentas mil) debéntures; (g) Espécie:
Quirograféria; (h) Séries: Duas séries, sendo as debéntures alocadas em cada série
conforme demanda (“vasos intercomunicantes”) e condigdes a serem fixadas
posteriormente pelo Conselho de Administracdo da Telemar; (i) Forma: as debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados; (j)
Garantia Firme: 12 Série: R$1,500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais); e
22 Série: R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais); (k) Remuneragédo: a ser
determinada por meio do procedimento de coleta de intengBes de investirmeric a ser
realizado pelos Coordenadores (bookbuilding) e posteriormente ratificada pelo Conselho da
Administragdo da Companhia; (1) Prazos: 12 Série: 5 (cinco) anos contados da data d=
emisséo; e 22 Série: 10 (dez) anos contados da data de emissdo; e (m) Amortizacdo 2
Pagamento da Remuneragdo de ambas as séries: 12 Série: Juros semestrais e orincipal no
vencimento; e 23 Série: Juros anuais e principal no vencimento. A matéria foi aprovada pela
unanimidade dos Conselheiros presentes, sendo que o Conselho de Administragio d='egou a
Diretoria da Telemar Norte Leste S.A. os poderes para a realizagio de todos os atos
necessarios para a contratagdo da referida operacdo, incluindo, mas ndo se limitando 3
realizagdo de atos societdrios, bem como a assinatura de todo e qualquer documeants que se
faga necessario, inclusive objetivando o cancelamento de eventual saldo de debénturcs
anterior a esta emissao.

at

LEMAR N ESTE
Reunido Extraordinaria Conjunta do Consetho de Administracdo e Conselho Fiscal de 12 de novembro de 2009
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VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente Ata que, lida
e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes.

VIII. ASSINATURAS: Presidente da Mesa - José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha;
Secretédria - Maria Gabriela Campos da Silva Menezes Cortes; Conselheiros: (i) Presidente
do Conselho - José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha, (ii) Eurico de Jesus Teles Neto, (iii)
Luiz Eduardo Falco Pires Corréa, (iv) Jodo de Deus Pinheiro de Macédo, e {v) Jodo Carlos de
Almeida Gaspar; Conselheiros Fiscais: (i) Presidente do Consetho Fiscal - Sérgio Bernstein,
(ii) Fernando Linhares Filho, e (iii) Rui Flaks Schneider. Rio de Janeiro, 12 de novembro de
2008.

23 JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Nome : TELEMAR NORTE LESTE $/A

Nire : 33 300152580

Protocolo : G3-2009/223578-0 - 1741112009

g%rﬂ;lg&?xgscsmmemo EM 18/11/2008. E O REGISTRC S0Ub U WUMERD
1
00001974147 VaEna M Cera
DATA : 18/11/2009 SECRETARIA GERAL
TELEMAR NORTE LESTE S/

Reunido Extraordindria Conjunta do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal de 12 de novembro de 2009
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TELEMAR NORTE LESTE S/A
CNPJ/MF 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580
Companhia Aberta

Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Telemar Norte Leste S.A., realizada no dia 30
de novembro de 2009, lavrada na forma de sumario conforme faculta o § 1° do artigo
17 do Estatuto Social:

1. Local, data e hora: Realizada na sala de reunides do 5° andar da sede da
Companhia, localizada na Rua General Polidoro n® 99, Botafogo, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, no dia 30 de novembro de 2009, as 11h.

2. Ordem_do_dia: emissdo pela Companhia de debéntures quirografarias, simples,
ndo-conversiveis em agdes (i) em 2 séries totalizando até R$ 3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais) (até 300 mil debéntures), ja incluindo, nesse valor, o acrésr;imo de até

20% de debéntures adicionais (hot issue) que venham a ser emitidas nos'termos do: -

paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 de 23 de dezembro de 2(}03,) §onforme‘ ‘
aditada de tempos em tempos ("ICVM 400”) e os 15% de debéntures suplementaras -

(green shoe) que eventualmente venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da *
mesma ICVM 400, em regime de “vasos comunicantes” entre as séries, com:,prazo,i‘ae:
vencimento de 5 anos para a Série A, e de 10 anos, para a Série B; (ii)~5dé§egjag50Ade~~ s
poderes ao Conselho de Administragdo da Companhia para deliberar sobre
determinadas condigdes da referida emisséo de debéntures, nos termos no-att.’59, §’Z‘19, -
da Lei n.° 6.404/76, alterada pelas Leis nos 9.457/97 e 10.303/01, incluinde® o

cancelamento das debéntures que ndo vierem a ser subscritas e/ou que forem
adquiridas pela Companhia; e (iii) autorizagdo a Diretoria da Companhia para adotar

todas as medidas necessarias a emissdo das debéntures.

3. Convocacdo: Edital publicado no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, parte
V, nas edigdes dos dias 13/11/2009, pégina 7; 16/11/2009, pagina 7, e 17/11/2009,
pagina 5, e no Jornal “Valor Econdmico - Edigdo Nacional”, nas edicdes dos dias 13, 14
e 15/11/2009, pégina B6; 16/11/2009, pagina B1l e 17/11/2009, pagina Bl1, em
conformidade com o artigo 133, da Lei n.? 6.404/76. Errata relativa ao item i da Ordem
do Dia do Edital de Convocagdo desta Assembléia para constar a palavra “Vencimento”,
onde esta escrito “Subscrigdo/Colocacdo”, publicada no “Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro”, na edigdo do dia 17/11/2209, parte V, pagina 6 e no Jornal “Valor
Econdmico - Edigdo Nacional”, nas edi¢des do dia 17/11/2009, pagina C4.

4. Presencas: Acionistas da Companhia representando mais de 97% do capital social
com direito a voto e mais de 69% das agBes preferenciais sem direito a voto, conforme
assinaturas constantes do Livro de Presenga de Acionistas, bem como a Sra. Maria
Gabriela Campos da Silva Menezes Cértes (representante do Diretor Presidente); Sr.

TELEMAR NORTE LESTE S/A
Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 30 de novembro de 2009.
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Fernando Linhares Filho (Representante do Conselho Fiscal); e Sérgio José Aguiar
Teixeira Junior (representante da Deloitte Touche Tohmatsu).

5. Mesa: Presidente a Sra. Maria Gabriela Campos da Silva Menezes Cortes e
Secretaria a Sra. Leticia Torres Rosina.

6. Deliberacdes: Por acionistas representando mais de 97% (noventa e sete por
cento) do capital social votante da Companhia presentes a Assembléia, foram tomadas
as seguintes deliberagdes:

6.1. Por unanimidade dos acionistas presentes, sem quaisquer reservas ou ressalvas,
foi aprovada a proposta de emiss&o pela Telemar Norte Leste S.A. de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirpgréféria, em duas séries,
para a distribuigdo publica ("Emiss&o”, “Debéntures” e “Oférta”, respectivamente)
com as seguintes caracteristicas e condi¢cBes: 1. Valor da Emissdo: até R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), incluindo-se, neste limite, as debéntures
emitidas por forga do exercicio das opgdes de lotes adicional (de até 20% (vihte' o
por cento)) nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo C\ZM"QQO déﬂZB’
de dezembro de 2003, conforme alterada de tempos em tempos, e suplementar.
(de até 15% (quinze por cento)) nos termos do artigo 24 d»e.;sa mesma
Instrugdo CVM 400; 2. Quantidade de Debéntures: serdo emltldasﬂate 300, ﬂOO E
(trezentas mil) debéntures; 3. Valor Nominal: R$ 10.000,00 (dez mit feals), na
data de emissdo ("Valor Nominal”); 4. Numero de Séries: A Oferta se;ra "
realizada em duas séries, sendo as debéntures alocadas em cada série-conforme
demanda (“vasos comunicantes”) sendo que a quantidade de Déb2htures pPor -
série sera definida conforme o procedimento de bookbuilding (“Procedimentoj de
Bookbuilding”), observado que o somatério das Debéntures da primeira série e
das Debéntures da segunda série ndo podera exceder o Valor da Emiss3o na Data
de Emissdo, e nem 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo que a segunda
série serd composta por um minimo de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures; 5.
Data da Emissdo: a data de emissdo das debéntures serd 15 de janeiro de 2010
("Data de Emissdo”); 6. Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de colocacdo de
publica sob os regimes de garantia firme e melhores esforcos, nos termos do
“Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Pablica de Debéntures
Quirografarias e N&o Conversiveis em Ag30o da Quinta Emissdo Publica de
Debéntures” (“Contrato de Distribuicdo”), com intermediagdo do Banco Santander
(Brasil) S.A. (na qualidade de Coordenador Lider) e do Banco BTG Pactual S.A.
(na qualidade de Coordenador) (ambos os “Coordenadores”). A garantia firme,
prestada pelos Coordenadores em carater ndo solidario entre eles e em valores
iguais, para a primeira série serd de, no total, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais) e para a segunda série serd de, no total, R$
500.000.000,00 (quinhentos milhSes de reais), sendo que as debéntures
eventualmente emitidas, decorrentes de exercicios de hot issue ou de green shoe
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serdo colocadas sob o regime de methores esforgos. Serd admitida a colocacdo
parcial das Debéntures sujeitas ao regime de melhores esforgos de colocagdo; 7.
Registro para a Distribuigdo e Negociacdo: As Debéntures serdo registradas
para (a) distribuicdo no mercado primdrio e negociagdo no mercado
secundario por meio do SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos e do SND -
Mddulo Nacional de Debéntures, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) para a negociagdo no mercado secundario por meio
do BOVESPAFIX, ambiente de negociagdo de ativos ("BOVESPAFIX"), administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBQVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a liquidagdo
financeira da Oferta e a custddia e a negociacio das Debéntures; 8.
Conversibilidade: As Debéntures n&o serdo conversiveis em acdes da
Companhia; 9 Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados; 10. Espécie e:Limite da
Emissdo: As Debéntures serdo de espécie quirografaria, nos termos do Vartigo'38
da Lei das Sociedades por Agdes, atendendo ao limite previsto no artigo 60 dessa
mesma lei; 11. Prazo de Duragdo: A primeira série terd o prazo de 5 (cincg)
anos contados da Data de Emisséo, portanto 15 de janeiro de 2015: - # segunda '
série terd o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emiss&o, pertanto 15'de
janeiro de 2020; 12 Pagamento do Valor Unitario das Debéntures: O Vatar
Nominal das Debéntures de ambas as séries serd pago em 1 (uma) tnica parcela
na data de seu respectivo vencimento; 13. Pagamento da Remuneracio: £
Remuneracdo da primeira série serd paga semestralmente a partr da.Data’ te
Emiss&do, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2010 e, o Clltimo, na
data de vencimento da primeira série. A remuneragédo da segunda série serd paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de janeiro de 2011 e, o ultimo, na data de vencimento da segunda série; 14.
Remuneracdo: (i) Para a Primeira Série. N&o havera correcdo monetdria para a
primeira série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma
percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pdagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com
procedimento de bookbuilding, e, em qualquer caso, referido spread limitado a
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano,base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
primeira série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de pagamento das
Debéntures da primeira série ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em conjunto com
a Taxa DI, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
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Valor Nominal das Debéntures da primeira série desde a Data de Emissdo ou a
data de vencimento do periodo de capitalizagdo anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento. Para a Segunda Série. O Valor Nominal das
Debéntures da segunda série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE" e a
"Atualizagdo da Segunda Série", respectivamente), sendo o produto da
atualizagdo da segunda série automaticamente incorporado ao Valor Nomina! das
Debéntures da segunda série sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da
segunda série atualizado pela Atualizagdo da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o procedimento de bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, acrescida
a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA -
Associag@o Nacional das Instituigbes do Mercado Financeiro ("ANDIMA") para as
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 2020, média
aritmética essa a ser apurada no dia Util imediatamente anterior & realizacdo do
procedimento de bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série", e,fémfeonjun‘to
com a Atualizagdo da Segunda Série, "Remuneracdo da Segunda Série" e-a
Remuneragdo da Segunda Série em conjunto com a Remuneracdo- dz Primeira
Série, "Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa. pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal des
Debéntures da segunda série atualizado pela Atualizagdo da Segunda.Série, deéjde’
a Data de Emissdo ou a data de vencimento do periodo de Capitalizagdoe-conforme
definido na escritura de emissdo, conforme o caso, até a data ce-sew efetivo
pagamento. Observados os limites da Sobretaxa da Primeira Série e da Sobretaxa
da Segunda Série, as taxas finais aplicdveis para célculo da Remuneragdo serdo
definidas apés o Procedimento de Bookbuilding e serdo ratificadas pela Diretoria
por meio de aditamento a escritura de emissdo das Debéntures; 15
Repactuagdo: N&do havera repactuagéo programada das Debéntures; 16. Regate
Antecipado Facultativo: Para as Debéntures da Primeira Série. A partir do
1080° dia contado da Data de Emissdo, as Debéntures da primeira série poder&o
ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte a seu
exclusivo critério, mediante o pagamento do seu valor nominal, acrescido de: (i)
Remuneracdo, calculada desde a data da emissdo até a data do efetivo resgate e
(i) um prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo
devedor atualizado das Debéntures da primeira série. Para as Debéntures da
Segunda Série A partir do 18250 dia contado da Data de Emissdo, as Debéntures
da segunda série poderdo ser resgatas antecipadamente pela Emissora, no todo
ou em parte a seu exclusivo critério. O prego de resgate equivalerd ao maior dos
critérios mencionados nos itens na escritura de emissdo e serd acrescido da
remuneragdo aplicdvel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissao,
ou da data de pagamento da remuneragdo das Debéntures da segunda série
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imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento; 17. Aquisicdo
Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagdo por prego ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da remuneragdo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 292, da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracio aplicdvel as demais
Debéntures em circulagdo; 18. Vencimento Antecipado: o agente fiduciério
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes objeto desta
escritura de emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento na ocorréncia de quaisquer de hipéteses de vencimento a serem
fixadas pela Diretoria e que deverdo constar da escritura de efnissdo das
Debéntures; 19. Finalidade: os recursos obtidos na Oferta deverdo’ser utilizados
com a finalidade de financiar os vencimentos de dividas durante o ano de 2010. - -

6.2. Aprovar, por unanimidade, a delegacdo de poderes ao Conselho de Administragdo’
da Companhia para deliberar sobre determinadas condigdes da referida Lemissﬁg:;
de debéntures, nos termos no art. 59, § 1° da Lei n.° 6.404/76, alterada pé[jas'
Leis nos 9.457/97 e 10.303/01, inclusive, para modificar as deliberagtes tomadae - .
pela presente Assembléia, incluindo o cancelamento das debénture$ que ndo-
vierem a ser subscritas e/ou que forem adquiridas pela Companhia e/od que héo
forem colocadas.

6.3. Ratificar a aprovagdo do Conselho de Administragdo da Companhia, delegando a
Diretoria da Companhia os poderes para (i) a realizacdo de todos os atos
necessarios para a contratagdo da referida operagdo e de assessores, incluindo,
mas n&do se limitando a realizagdo de atos societérios e a aprovagdo da quantidade
e da taxa final da remuneragdo efetiva das Debéntures dentro dos limites ora
aprovados e com base no resultado final do Procedimento de Bookbuilding, (ii) a
assinatura de todo e qualquer documento que se faga necessario, inclusive
objetivando o cancelamento de eventual saldo de debéntures anterior a esta
emissdo, e (iii) a outorga aos Coordenadores para opgdo de distribuicdo de
debéntures suplementares, de que trata o artigo 24 da ICVM 400.

Z. Encerramento: Nada mais tratado, a presente foi ata lavrada, e depois lida,
aprovada e assinada por acionistas representando a totalidade dos presentes a
Assembléia, observadas as abstengBes e declaragbes de voto, autorizada a publicagdo
da ata sem as assinaturas dos acionistas presentes, na forma do art. 130, §2° da Lei n°
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6.404/ 76. Rio de Janeiro, 30 de novembro de 2009. (a.a. Fernando Linhares Filho -
Representante do Conselho Fiscal; Tele Norte Leste Participagbes S.A., p.p. Maria
Gabriela Campos da Silva Menezes Cortes; Maria Gabriela Campos da Silva Menezes
Cortes; Leticia Torres Rosina; Eton Park Fund LP e EP Tisdale LLC, p.p. Anali Penteado

Buratin).

Maria Gabriels
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TELEMAR NORTE LESTE S/A
CNPJ/MF 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580
Companhia Aberta

Ata da Assembleia Geral Extraordindria da Telemar Norte Leste S.A., realizada no dia 09 de
margo de 2010, lavrada na forma de sumdrio conforme faculta o § 1° do artigo 17 do
Estatuto Social:

1. Local, data ¢ hora: Realizada na sala de reunibes do 5% andar da sede da Companhia,
localizada na Rua General Polidoro n® 99, Botafogo, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
no dia 09 de margo de 2010, as 10h30.

2. Ordem do dia: alterar alguns dos termos ¢ condiges da 5° emissdo pela Telemar Norte
Leste S.A de debéntures quirografarias, simples, ndo-conversiveis em agdes (“Qferta” ou
“Debéntures”, conforme o contexto) aprovada em Assembleia Geral Extraordindria realizada
em 30 de novembro de 2009, os quais seguem: (i) a garantia firme de colocaghio das
Debéntures prestada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenadores™) em caréter niio solidario entre eles e em valores iguais para (a) a primeira
série serd alterada de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) para
R$1.800.000.000,00 (um bilhdio e oitocentos milhdes de reais) e (b) a segunda série de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais); (ii) como resultado da realocagdo da garantia firme para cada uma das séries, a
segunda série que era originalmente composta de no minimo 50.000 (cinquenta mil)
Debéntures passard a ser composta de no minimo 20.000 (vinte mil) Debéntures; e (iii) o
prazo da primeira série serd alterado de 5 (cinco) anos para 4 (quatro) anos. Os demais
termos € condigbes aprovados pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de
novembro de 2009 permanecerio inalterados.

3. Convocagilo: Edital publicado no “Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, parte V,
nas edi¢Bes dos dias 22/02/2010, pagina 10, 23/02/2010, pagina 2, e 24/02/2010, pagina 13 e
14; ¢ no Jornal “Valor Econémico - Edigdo Nacional”, nas edicdes dos dias 22'02/2@10
péagina C5, 23/02/2010, pagina BS5, e 24/02/2010, pagina All; em conformidade com
artigo 133, da Lei n.° 6.404/76.

4. Presencas: Acionistas da Companhia representando 97,43 % do capital sociai com direitc,
a voto ¢ 69,48 % das ages preferenciais sem direito a voto, conforme assinataras cpnstantes
do Livro de Presenga de Acionistas, bem como a Sra. Maria Gabriela Campos da Silve .
Menezes Cortes (representante do Diretor Presidente), o Sr. Fernando P.inhises F\lho ‘
(Representante do Conselho Fiscal) e o Sr. Eduardo Ajuz Coelho (da Geréncia de Capta:;xao ;
¢ Administra¢iio de Recursos Financeiros).
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S. Mesa: Presidente a Sra. Maria Gabriela Campos da Silva Menezes Cortes e
Secretiria a Sra. Daniella Geszikter Ventura.

6. Deliberacfes: Por acionistas representando 97,43 % do capital social votante da
Companhia presentes 4 Assembleia, foram tomadas as seguintes deliberaces:

Por unanimidade dos acionistas presentes, sem quaisquer reservas ou ressalvas, foi aprovada
a alteracio de alguns dos termos e condigBes da Oferta aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de novembro de 2009, os quais seguem: (i) a garantia firme
de colocagdo das Debéntures prestada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco BTG
Pactual 8.A. (“Coordenadores™) em cardter ndo solidério entre eles e em valores iguais para
(a) a primeira série serd alterada de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais) para R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais) ¢ (b) a segunda
série de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais); (i) como resultado da realocagiio da garantia firme para cada uma das
séries, a segunda série que era originalmente composta de no minimo 50.000 (cinquenta mil)
Debéntures passara a ser composta de no minimo 20.000 (vinte mil) Debéntures; e (iii) o
prazo da primeira série serd alterado de 5 (cinco) anos para 4 (quatro) anos. Os demais
termos e condigdes aprovados pela Assembleia Geral Extraordindria realizada em 30 de
novembro de 2009 permanecerfo inalterados.

7. Encerramento: Nada mais tratado, a presente foi ata lavrada, e depois lida, aprovada e
assinada por acionistas representando a totalidade dos presentes & Assembleia, autorizada a
publicagio da ata sem as assinaturas dos acionistas presentes, na forma do art. 130, §2° da
Lei n® 6.404/ 76. Rio de Janeiro, 09 de margo de 2010, (a.a. Fernando Linhares Filho -
Representante do Conselho Fiscal; Tele Norte Leste Participagbes S.A., p.p. Maria Gabriela
Campos da Silva Menezes Cortes; Eaton Park Fund, LP.; EP Tisdale LLC; Maria Gabriela
Campos da Silva Menezes Cortes; Daniella Geszikter Ventura).

Rio de Janeiro, 09 de margo de 2010.

niella Ges er Ventura
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TELEMAR NORTE LESTE S/A
CNPJ/MF 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580
COMPANHIA ABERTA

EXTRATO DO ITEM 3 DA ATA DA 1582 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO, REALIZADA EM 11 DE MARCO DE 2010.

Na qualidade de secretaria da reunifo do Conselho de Administragdo, realizada
nesta data, CERTIFICO que o item 3 da Ordem do Dia, que trata schre “Alterar
alguns dos termos e condicBes da 52 emissdo pela Telemar Norte Leste S.A
("Companhia”) de debéntures quirograférias, simples, ndo-conversiveic em agd2s
aprovados em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de novembro de 2009
("Debéntures”), os quais sejam: (i) a data de emissdo das Debéntures e,
consequentemente, a data de vencimento das Debéntures e dos respectivos
pagamentos da remuneracdo; (ii) o prazo de duragdo das debéntures da primeira
série; e (iii) as datas de inicio do resgate antecipado facultativo das Debéntures”, da
Ata da 1583 Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragdo da Telemar Norte
Leste S/A, realizada em 11 de marco de 2010, a&s 16h30, na Rua Fumberto d2
Campos, 425, 8° andar, Leblon, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, tem a
seguinte redagdo:

“Por fim, como relacdo ao item 3 da Ordem do Dia, os conselheiros aprovaram, por
unanimidade, a alteragdo dos seguintes termos e condigbes das Debéntures da 5°.
emissdo da Companhia: (i) Data de Emisso: a data de emissdo das Debéntures
serd 15 de abril de 2010 ("Data de Emissdo”); (ii) Prazo de Duragdo: (a) a primeira
série terd prazo de duragdo de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2014 ("Data de Vencimento da Primeira
Série"), devendo a remuneracdo da primeira série ser paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2010,
sendo que, em virtude da deliberagdo (i) acima, (b) a segunda série tera prazo de
duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2020 ("Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de Vencimento"), devendo a
remuneracdo da segunda série ser paga anualmente a partir da Data de Emissédo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011; (iii) (a) as Debéntures da
primeira série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Companhia, no todo ou
em parte, a seu exclusivo critério, a partir de 30 de margo de 2013, exclusive, €;
(b) as Debéntures da segunda série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela
Companhia, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério, a partir de 14 de abril de
2015, exclusive. Permanecem inalterados os demais termos e condigbes das
Debéntures, conforme alterados pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
9 de margo de 2010.”
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A matéria submetida 3 deliberac&o do Conselho foi aprovada por unanimidade, sem
restricbes. Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo e
apostas as assinaturas dos senhores: (a. a) Jose Mauro M. Carneiro da Cunha -
Presidente, Jodo Carlos de Almeida Gaspar, Luiz Eduardo Falco Pires Corréa, Jodo de
Deus Pinheiro de Macédo e Eurico de Jesus Teles Neto. Rio de Janeiro, 11 de margo
de 2010.

ari abrlela C# Silva Menezes Cortes
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ANEXO C

» Sumula de Classificac¢do de Risco
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Data de Publicagiio: 9 de dezembro de 2009
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor’s atribui rating 'brAAA' a Telemar Norte Leste S.A.
e a sua 5° emissdo de debéntures

Analistas: Victor Saulytis, So Paulo (55) 11-3039-9751, viclor_saulytis@standardandpoors.com; Reginaldo Takara, S&o Paulo (55)
11-3039-9740, reginaldo_tekara@standardandpoors.com

e Atribuimos o rating de crédito corporativo ‘brAAA’, na Escala Nacional Brasil, 2 Telemar
Norte Leste S.A. (Tmar. BBB-/Estavel/-).
e Também atribuimos o rating ‘brAAA’ a sua futura emissfio de debéntures.

o O rating da emissdo reflete o rating corporativo da companhia.

Acoes de Rating

Em 9 de dezembro de 2009, a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu o rating de crédito
corporativo ‘brAAA’, em sua Escala Nacional Brasil, a companhia de telecomunicagdes Telemar
Norte Leste S.A. (Tmar). A perspectiva do rating & estavel.

Ao mesmo tempo, também atribuimos o rating 'brAAA’ a 5 emissdo de debéntures quirografarias,
ndo conversiveis em a¢Bes, no montante de R$ 2,25 bilhGes podendo se estender até R$ 3,0
bilhées, com o exercicio das emissGes suplementares e adicionais, a ser realizada pela
companhia. As debéntures serdo emitidas inicialmente em duas séries, sendo a primeira no
montante maximo de R$ 1,75 bilhdo, com vencimento em 2015, e a segunda série no montante
minimo de R$ 500 milhGes, com vencimento em 2020. Ambas as séries ndo terdo repactuagdes. A
empresa utilizara os recursos da emissdo principalmente para a amortizagdo de dividas vincendas.

Fundamentos

O rating da emiss&o reflete o rating de crédito corporativo atribuido @ Tmar, uma vez que as
garantias reais vinculadas ao endividamento da empresa comprometiam 10,5% de sua base
ajustada de ativos em setembro de 2009.

Os ratings da Tmar refletem a posigdo dominante de mercado do grupo no segmento de telefonia
fixa e de servigos de Internet dentro das Regibes | e II; a participacdo significativa no setor de
telefonia mével como provedora no &mbito nacional, gerando um mix de receita bastante
diversificado; e os seus resultados relativamente estaveis, com forte geragdo de caixa
discricionaria. No entanto, esses fatores sdo contrabalangados pela exposigdo da Tmar a forte
competi¢gdo em nichos de rapido crescimento, tal como telefonia mével, que pressionam as
margens operacionais da empresa; e também por uma politica de dividendos mais agressiva nos
préximos anos.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings de crédito corporativo reflete nossa expectativa de que a Tmar
sera bem sucedida na integragdo da Brasil Telecom, ganhando em escala e sinergias. Essas
melhorias devem suportar uma gerag¢do de caixa mais forte nos préximos anos, e esperamos que a
empresa a utilize para reduzir divida. Portanto, apesar das métricas de créditos comparativamente
mais agressivas no curto prazo — principalmente associadas a aquisigdo da Brasil Telecom — a
Tmar devera ser capaz de atingir indices de alavancagem mais saudaveis até 2010, ou seja, divida
total sobre EBITDA convergindo para 2x em 2010 e em torno de 1,5x a 2,0x em 2011, segundo os
célculos de ajuste da Standard & Poor's.
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Preservando suas métricas de crédito, atualmente mais alavancadas, por um prazo mais longo do
que projetamos, ou realizando distribuigdo de dividendos superiores as nossas estimativas, podera
colocar pressdes de rebaixamento nos ratings. Manter liquidez apropriada é também um fator
importante de suporte dos ratings para manté-los nas atuais categorias. Ao mesmo tempo, um
revés na atual tendéncia de melhoria operacional no setor podera nos levar a alterar a perspectiva
para negativa.

N&o assumimos quaisquer agbes de rating positivas, visto que os ratings ja incorporam que a
empresa devera melhorar suas atuais métricas de crédito.

Artigo Relacionado

e “2008 Corporate Criteria: Analytical Methodology”, publicado em 15 de abril de 2008.

Lista de Ratings

Telemar Norte Leste S.A

Ratings de Crédito Corporativo

Escala giobal

Moeda eslrangeira: BBB-/Estavel/—
Moeda local: BBB-/Estével/—

Novos Ratings
Rating de Crédito Corporativo
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/—

Rating de Emisso
5% emissdo de debéntures bIAAA

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Diviséio da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios Execufivos: 1221 Avenue of the
Arrmm.Nn\mYut NY 10020. Escritorio Editorial: ﬁwmsmﬂomvm NY 10041. Alendimento ao Assinante: (1) 212-
2007 pela The McGraw-Hill Companies, Inc
Ammwwmméwmmmmm Todos os direilos
reservados. Todas as informacdes foram obtidas pela Standard & Poor’s de fontes que ela considera confidveis. Entretanto, em
m&mmmmmﬂmwmummwmmwaPoorsoudemhiasoudoomns,ast-mu&

] " Os rai
mtmwmmmm vender ou manter qualquer titulo ou valor mobilidrio.

&WWMMWGMMMMNWMMQMW
destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opinBes nas quais se baseiam os ratings. Os ratings séo opinides, néo
sendo, portanto, declaragDes de falos, nem recomendagdes de compra, manutengéo ou venda de nenhum titulo. Os ratings
MWmmmmmmmmmmwammm
informacdes néo disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Slandard & Poor's estabeleceu politicas e procedimentos cujo

objetivo é manter a confidencialidade de informactes ndic pablicas recebidas ao bmdomssodaatrﬁngﬁadem
Amwms«mémmmwmmm mnuhm:bpanawpebmdas

pelas
adicionais sobre as tarifas cobradas pela atribuigio de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services
com/usralingsfees.

Quaisquer informagbes
estdo disponiveis em www.standardandpoors.
The McGraw-Hill companies by
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Data de Publicactio: 24 de margo de 2010
Boletim

Mudanca no vencimento da série ndo afeta o rating atribuido a
emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste S.A.

Analistas: Victor Saulytis, S80 Paule (55) 11-3039-9751, victor_saulytis@standardandpoors.com; Reginalde Takars, S8o Paulo {35)
11 3039 9740, reginaldo_takarai@standardandpoors.com

Séo Paulo (Standard & Poor's) 24 de margo de 2010 — A Standard & Poor's Ratings Services disse
hoje que o rating ‘brAAA’ atribuido & 5° emissdo de debé&ntures da Telemar Norte Leste S.A. (Tmar)
nao & afetado pelo anlncio de alteragdo no vencimento da primeira série de debéntures, uma vez
gue incorporamos em nossa analise a forte geracio de caixa operacional livre da empresa,
projetada para os proximos anos, € a sua liquidez adequada. O vencimento da primeira série de
debéntures foi alterado de 2015 para 2014. A segunda série ndo sofreu alieracoes e seu
vencimento permanece em 2020.

Copyright 2010 pela Standard & Poor's MNinancial Scrvices LLC (S&P) Todos os dircitos rescrvades. Nenhuma paric desta
informacg#o pode scr reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado cm um bance de dadas ou
sistcma de recuperacao sem a prévia autorizacso por cscrito da 3&P. A S&P, suas afiliadas clou scus provedores cxternes detém
dirailos de propriedade exclusivos sobre a mlformacio, incluindo-se ralings, analises & dados relalivos a arédilo. Esla inflormaciio
nao dewerd ser ulilicada para nenhum propdsiloe ilicilo ou ndo aulorcado. Mem a S&P, nem suas aliiadas, nem seus provedaores
cxtcmos garantcm a cxatidéo, completitude, icmpestividade ou disponibilidade de qualguer informac#o. A S&F, suas afiliadas ou
seus provedoras exlermnas direlores, consalhairos, acionislas, lunciondrios ou represenlanias ndo S30 responsives por qualsquear
it pu ormissbes, ndepandentemente da causa, nu palos resullades oblides medianie o wso de lal inflormacio. 4 S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNDS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVL, CNTRL OUTRAS, QUAISQULR GARANTIAS DL COMCRCIAGILIDADL, OU ADCQUAGAD A UM PROPOSITO
CSPCEIMICO. Cm nenhuma circunstincia, deverfio a S&P, suas afiliadas ou scus provedores extemos ¢ seus dirctores,
consclhairos, acionistas, funciondrios ou representantes sor responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honoranios advocaticios, ou pordas dirctas, indirctas, incidentais, cxemplares, compensatieias, punitivas, cspeciais, ou
conscguentes (incluindo-sc, cntre outras, perda de renda ou lucros cossantes © custos de oporunidade) com relacdio a qualguer
usc da informagéo agui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

O ratings & as analises cediticias da S&P & de suas giliadas e as observacies agqui contidas s8o declaracies de opinides na data
&m gue loram exprassas & ndo declaracbes de (alos ou recomendacies para comprar, reler ou vender guaisguer lilulos ou lomar
gualguer decisdo de inveslimanlo. Apds sua publicacio, a SAP ndo assume nenhuma obnigacio de alualicar a nformacia. Os
usudnios da informacao agui conlida nao deverao nela se basear 2o lomar qualguer decisdo de inveslimenlo. As opinioes da S&P e
suas andlises nao abordam a adequacio de quassquer lilulos. A S&P ndo alua como agenle lducidne nam come consullora de
invaslimenlos. Embora oblenha mlormacies de [onles gue considera conlidvers, a S&P ndo condus uma audilonia nem assume
gualguer responsabilidade de diligénoia devida (due diligencs) ou de verificacao indepandente de gualguer informacio gue recsba.
A fim de prasenvar a independénca e objelividade de suas respeclivas alividades, a S&P mantém delerminadas alividades de suas
vnidades da negdoios saparadas de oulras, Como resullade, ceilas unidades de negboins da SEP padem dispor de nlormaches
gue ndo esldo disponives as oulias. A S&P eslabeleceu polilicas e procedimanios para manler o sigilo de delerminadas
informacies gue ndo 530 de conhecmenlo piblico recebidas no &mbilo de cada processo analilico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneracao por seus ratings e analises crediticias, nomnalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&F reserva-se o direito de divuigar seus parecerss & analises, A S&P disponibiliza
suaEs andlises & ratings pablicos em seus sifes na Web, www standardandpoars.com [ www stendesrdandpoons . com.ms /
wwwe.standardandpoars. com.arn ! waww standardandpoors.com. br, weaw.ratingsdirect com e wwaw giobalorediiportal com {por

aunsinatura), e pade distribui-los por outros meios, inclosve em suas propras publicagbes ou por irtermédio de ferceims
redistribuidores. Informacies adicionais sobre noxsos honorarios de rafing estao disponiveis em
www. standardandpaars. comfusrafingsfees.

The McGraw-Hill companies _
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Moody's Investors Service

Rating Action: Moody's atribui rating Aaa.br para as debentures da Telemar; eleva Brasil Telecom para Baa2

Global Credit Research - 09 Dec 2009
Aproximadamente BRL 2,25 bilhoes em titulos de divida afetados

Sao Paulo, December 09, 2009 -- A Moody's Investors Service afirmou 0s seus ratings de emissor Baa2
para a Telemar Norte Leste S.A. ("TMAR") e Baa3 para a Tele Norte Leste Participagdes S.A. ("TNE"), bem
como suas perspectivas estaveis. Simultaneamente, a Moody's America Latina Ltda atribuiu um rating Baa2
na escala global e Aaa.br na escala nacional brasileira para a emissdo proposta pela TMAR de
aproximadamente BRL 2,25 bilhdes (com possibilidade de aumento para aproximadamente BRL 3 bilhdes)
em debéntures quirografarias em moeda local. As debéntures serdo emitidas em duas séries com
vencimentos finais em 2015 e 2020, cujos respectivos montantes serdo definidos durante o processo de
colocagdo das mesmas. Os recursos liquidos provenientes da emissdo serdo utilizados para refinanciar
dividas com vencimento em 2010. Ao mesmo tempo, a Moody's elevou os ratings de emissor senior sem
garantia de ativos reais da Brasil Telecom S.A. ("Brasil Telecom") para Baa2 de Baa3 na escala global e para
Aaa.br de Aal.br na escala nacional brasileira. A perspectiva de todos os ratings é estével.

Os ratings afirmados sdo os seguintes:
Emissor: Telemar Norte Leste S.A.
- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa2 (escala global)

- BRL 2,16 bilhdes em debéntures quirograférias em moeda local, emitidas em duas tranches com
vencimentos finais em 2011 e 2013: Baa2 (escala global); Aaa.br (escala nacional brasileira)

- BRL 2,57 bilhdes em debéntures quirografarias em moeda local, emitidas em duas tranches com
vencimentos finais em 2011 e 2012: Baa2 (escala global); Aaa.br (escala nacional brasileira)

Emissor: Tele Norte Leste Participagdes S.A.
- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa3 (global scale)

- USD 300 milhdes em notas estruturadas com vencimento final em 2015: Baa3 (rating em moeda
estrangeira)

Os ratings atribuidos sdo os seguintes:
Emissor: Telemar Norte Leste S.A.:

- Aproximadamente BRL 2,25 bilh&es em debéntures quirografarias em moeda local, emitidas em duas
tranches com vencimentos finais em 2015 e 2020: Baa2 (escala global); Aaa.br (escala nacional brasileira)

Os ratings elevados sdo os seguintes:
Emissor: Brasil Telecom S.A.

- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: para Baa2 de Baa3 (escala global); para Aaa.br de
Aal.br (escala nacional brasileira)

- USD 200 milhdes em notas estruturadas com vencimento final em 2014: para Baa2 de Baa3 (rating em
moeda estrangeira)

A perspectiva é estavel para todos os ratings.

Os ratings das debéntures propostas pela TMAR, bem como a perspectiva estavel, assumem que os
documentos finais da transagdo ndo serdo materialmente diferentes da documentacdo legal revisada pela
Moody's até esta data e assumem que estes contratos sdo legalmente vélidos, vinculantes e exequiveis.
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O rating Baa2 na escala global das debéntures é suportado pelas suas operagdes incumbentes de telefonia
fixa com uma posigdo de lideranga de mercado em grande parte do territério brasileiro, assegurando forte
geragéo de caixa operacional para suportar a expansdo das operagdes de telefonia mével e banda larga. A
aquisicdo da Brasil Telecom adicionou escala a TMAR e fortaleceu sua cobertura geogréfica, com potencial
para sinergias substanciais no curto prazo. Apesar da divida adicional captada pela TMAR para financiar a
aquisicdo ter resultado na deterioragdo dos indicadores de protegdo de divida em uma base consolidada
pro-forma para a Brasil Telecom, de uma forma geral seus indicadores de crédito permanecem compativeis
com seu rating atual. No entanto, a Moody's espera que a TMAR desalavanque seu balango no curto prazo,
posicionando os indicadores de crédito da empresa mais fortemente na categoria de rating Baa. O rating
também considera as politicas financeiras prudentes da companhia e seu histérico de liquidez sélida.

O rating da TMAR ¢é limitado principalmente pelos atuais desafios em neutralizar o declinio das receitas de
telefonia fixa, que geram margens mais elevadas, com o crescimento dos segmentos de telefonia mével e
banda larga sem sacrificar as margens ou o fluxo de caixa. Adicionalmente, o rating considera o efeito de
substituicdo da telefonia fixa pela telefonia mével, bem como a intensa competigdo na industria brasileira de
telecomunicages por parte de outras empresas e novas tecnologias. O rating considera a expectativa de
que a pressdo competitiva crescente e a erosdo das elevadas margens das operagdes de telefonia fixa
continuardo pressionando as margens de uma forma geral. Adicionalmente, a possivel entrada de um quinto
operador de grande porte no mercado brasileiro de telefonia mével (GVT/Vivendi) poderia pressionar as
margens naquele segmento ao longo do tempo. Ainda que o marco regulatério brasileiro esteja em
evolugdo, na nossa visdo, mudangas na regulagdo tém dado, até este momento, suporte a manutengdo de
retornos adequados aos investimentos no setor.

O rating de emissor em moeda local Baa3 da TNE estd um nivel abaixo do rating de emissor Baa2 da TMAR
para refletir a subordinag@o estrutural dos detentores de notas da TNE em relagdo aos titulares de notas da
TMAR, na qual os ativos operacionais e a geragdo de caixa estdo concentrados.

Se, por um lado, o rating Baa2 na escala global reflete a expectativa de inadimplemento e perda das
debéntures propostas numa base de comparag&o global, o rating Aaa.br na escala nacional reflete sua
qualidade de crédito em relagdo a outras emissdes no mercado doméstico. Emiss8es com rating Aaa.br
demonstram a mais elevada qualidade de crédito em relagdo a outras emissdes no mercado doméstico. O
rating na escala nacional da Moody's (NSR) é uma medida relativa da qualidade de crédito de emissores e
dividas emitidas dentro de um pais, permitindo aos participantes do mercado obterem uma melhor disting&o
dos riscos relativos. NSRs no Brasil sdo designados pelo sufixo ".br" e diferenciam-se do rating em escala
global por ndo serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody's, mas somente
com os ratings na escala nacional de outros emissores no mesmo pais.

A elevagdo da Brasil Telecom reflete nossa visdo da bem-sucedida integragdo com a TMAR e, portanto, do
risco de crédito similar das duas empresas. A centralizagdo da gest&o operacional e financeira da Brasil
Telecom na TMAR, incluindo a unificacdo das estratégias de marketing, e decisdes relacionadas a
investimentos de capital, administragéo do caixa e fontes de financiamento, juntamente com a existéncia de
clédusulas de inadimplemento cruzado e aceleragdo de vencimento de dividas em contratos de empréstimos
da TMAR e TNE suportam nossa visdo.

A perspectiva estével reflete a expectativa da Moody's de que a TMAR devera alcangar sinergias substanciais
através da aquisigdo da Brasil Telecom no curto prazo, ajudando a suportar margens operacionais fortes e
fortalecendo o fluxo de caixa para redugéo de divida em diregdo a sua meta de indicador da Divida Liquida
Total Ajustada pelo EBITDA inferior a 2,0x, e mantera uma administragdo financeira prudente, incluindo
liquidez adequada e dividendos moderados. Ao mesmo tempo em que reconhecemos o progresso da TMAR
em incorporar as operagdes da Brasil Telecom, desafios significativos para alcangar as sinergias previstas e
reduzir o endividamento continuam existindo e, portanto, uma elevagéo do rating em moeda local da TMAR
€ improvavel no curto prazo.

Sinergias menores do que o esperado, impedindo desalavancagem ou a intensificagdo da competicdo
poderiam colocar pressdo negativa sobre os ratings ou perspectiva dos ratings. Especificamente, a
manutengdo do indice da Divida Liquida Total Ajustada pelo EBITDA acima de 2,5x (2,8x nos doze Ultimos
meses findos em 30 de setembro de 2009) por um longo periodo de tempo, ou do indice de Geragdo Bruta
de Caixa menos Dividendos pela Divida Total Ajustada consistentemente abaixo de 25% poderiam
pressionar os ratings ou a perspectiva dos ratings negativamente. Dado que a TMAR ndo possui linhas de
crédito compromissadas, uma insuficiéncia em cobrir a divida de curto prazo com caixa e fluxo de caixa livre
pressionaria negativamente os ratings ou sua perspectiva.
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A Ultima agdo de rating da Moody s em relagdo a TMAR ocorreu em 22 de setembro de 2009, quando
elevamos seu rating de divida em moeda estrangeira para Baa2 de Baa3. A elevagdo foi determinada por
uma agdo simultanea da elevagéo do teto brasileiro para dividas e notas em moeda estrangeira de longo
prazo para Baa2 de Baa3. Nossa Ultima agdo de rating em relagdo a Brasil Telecom ocorreu em 9 de janeiro
de 2009, quando afirmamos seus ratings de emissor Baa3 na escala global e Aal.br na escala nacional
brasileira e sua perspectiva estavel seguindo o anuncio da conclusdo da aquisicdo pela TMAR da totalidade
de agBes da Invitel S.A. (sem rating), a holding que detinha o controle da Brasil Telecom. A ultima agdo de
rating em relagdo as notas estruturadas da Brasil Telecom ocorreu em 30 de maio de 2008, quando seu
rating em moeda estrageira foi elevado para Baa3 de Bal. A Ultima agdo de rating em relagdo a TNE foi em
28 de abril de 2008 quando afirmamos o rating de emissor Baa3 e a perspectiva estavel,
subsequentemente ao anuncio do acordo para adquirir participagdo majoritaria na Brasil Telecom.

A principal metodologia utilizada no rating da TMAR e da Brasil Telecom foi a "Moody's Global
Telecommunications Industry rating methodology" (publicada em dezembro de 2007), enquanto a principal
metodologia utilizada no rating das notas estruturadas emitidas pela TNE e Brasil Telecom foi a "Moody's
Approach to Rating Securities that Benefit from Political Risk Insurance, Rolling Reinstatable Guarantees,
and B Loan Participations" (publicada em junho de 2002), as quais se encontram no site da Moody's
(www.moodys.com) no diretério "Credit Policy & Methodologies", no subdiretdrio "Rating Methodologies".
Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados nesse processo de rating também podem
ser encontrados no diretério "Credit Policy & Methodologies".

Sediada na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, e majoritariamente controlada pela Tele Norte Leste
ParticipagBes S.A., a Telemar Norte Leste S.A. é a maior operadora incumbente de telefonia fixa por nimero
de assinantes (21,4 milhdes em 30 de setembro de 2009). A companhia também oferece servigos de
telefonia mével e banda larga com 34,8 milhdes e 4,1 milhdes de assinantes, respectivamente. A companhia
reportou receitas liquidas de BRL 29,9 bilhdes (cerca de USD 13,9 bilhdes convertidos pelo cédmbio médio)
nos Ultimos doze meses findos em 30 de setembro de 2009, pro-forma para 12 meses da Brasil Telecom
S.A. A Brasil Telecom é uma empresa integrada de telecomunicagbes que opera em nove estados das
regides sul, centro-oeste e norte do Brasil e no Distrito Federal.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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© Copyright 2009, Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors including Moody's Assurance Company, Inc.
(together, "MOODY'S"). All rights reserved.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY COPYRIGHT LAW AND NONE OF SUCH INFORMATION
MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED,
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publication or delivery of any such information, or (b} any direct, indirect, special, consequential, compensatory or
incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits}), even if MOODY'S is advised in advance of the
possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use, any such information. The credit ratings and
financial reporting analysis observations, if any, constituting part of the information contained herein are, and must be
construed solely as, statements of opinion and not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any
securities. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR
INFORMATION I8 GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER. Each rating or other
opinion must be weighed solely as one factor in any investment decision made by or on behalf of any user of the
information contained herein, and each such user must accordingly make its own study and evaluation of each security
and of each issuer and guarantor of, and each provider of credit support for, each security that it may consider
purchasing, holding or selling.

MOODY'S hereby discloses that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures,
notes and commercial paper) and preferred stock rated by MOODY'S have, prior to assignment of any rating, agreed to
pay to MOODY'S for appraisal and rating services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,400,000.
Moody's Corporation (MCO) and its wholly-owned credit rating agency subsidiary, Moody's Investors Service (MIS), also
maintain policies and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information
regarding certain affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold
ratings from MIS and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted
annually on Moody's website at wwwmoodys.com under the heading "Shareholder Relations - Corporate Governance -
Director and Shareholder Affiliation Policy.”
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Announcement: Moody's: Rating Aaa.br para as debentures propostas da Telemar nao e afetado
pela alteracao de vencimento

Global Credit Research - 23 Mar 2010

Sao Paulo, March 23, 2010 -- AMoody's América Latina Ltda declarou que os ratings Baa2 na escala global e Aaa.br
na escala nacional brasileira e a perspectiva estavel atribuidos em 9 de dezembro de 2009 a emisséo proposta de
aproximadamente BRL 2,25 bilhdes (com possibilidade de aumento para aproximadamente BRL 3 bilhdes) em
debéntures quirografarias em moeda local pela Telemar Norte Leste S.A. ("TMAR?"; rating de emissor senior sem
garantia de ativos reais Baa2, perspectiva estavel) ndo foram afetados pela alteragdo para 2014 de 2015 do
vencimento final da primeira série das debéntures. O vencimento da segunda série permanece inalterado em 2020.

Aemissao das debentures, planejada inicialmente para ocorrer em janeiro de 2010, foi postergada a critério da
emissora e devera ocorrer nas proximas semanas com termos e condigdes similares aqueles considerados pela
Moody's em seu processo de rating, exceto pela alterag@o no vencimento conforme descrito acima. Para maiores
detalhes favor se referir ao relatdrio da Moody's datado de 9 de dezembro de 2009 disponivel no enderego
www.moodys.com.

Adultima agé&o de rating da Moody's para a TMAR ocorreu em 9 de dezembro de 2009, quando atribuimos os ratings
Baa2 na escala global e Aaa.br na escala nacional brasileira e a perspectiva estavel a sua emisséo proposta de
aproximadamente BRL 2,25 bilhdes em debéntures quirografarias em moeda local.

A principal metodologia utilizada no rating da TMAR foi a "Moody's Global Telecommunications Industry rating
methodology” (publicada em dezembro de 2007), a qual se encontra no site da Moody's (www.moodys.com) no
diretério "Credit Policy & Methodologies”, no subdiretério "Rating Methodologies”. Outras metodologias e fatores que
podem ter sido considerados nesse processo de rating também podem ser encontrados no diretério "Credit Policy &
Methodologies”.

Sediada na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, a Telemar Norte Leste S.A. € a maior operadora incumbente de telefonia
fixa por nimero de assinantes (21,3 milhdes em 30 de dezembro de 2009). Acompanhia também oferece servigos
de telefonia movel e banda larga com 36,1 milhdes e 4,2 milhdes de assinantes, respectivamente. Acompanhia
reportou receitas liquidas de BRL 29,8 bilhdes (cerca de USD 14,9 bilhdes convertidos pelo cambio médio) em 2009.

Sao Paulo

Richard Sippli

Vice President - Senior Analyst
Corporate Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
55-11-3043-7300

New York

Brian Oak

Managing Director

Corporate Finance Group
Moody's Investors Service
JOURNALISTS: 212-553-0376
SUBSCRIBERS: 212-553-1653

M
Moody's Investors Service

© Copyright 2010, Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors including Moody's Assurance Company, Inc.
(together, "MOODY'S"). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S ("MIS") CURRENT OPINIONS OF THE
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RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR
SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED,
REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD,
OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, INANY FORMOR
MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN
CONSENT. All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and
reliable. Because of the possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all information
contained herein is provided "AS IS" without warranty of any kind. Under no circumstances shall MOODY'S have any
liability to any person or entity for (a) any loss or damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to,
any error (negligent or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or
any of its directors, officers, employees or agents in connection with the procurement, collection, compilation,
analysis, interpretation, communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect,
special, consequential, compensatory or incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits),
even if MOODY'S is advised in advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to
use, any such information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any,
constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information
contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or
selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER
OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S INANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of MOODY'S Corporation ("MCO"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
preferred stock rated by MIS have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating
services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies
and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding certain
affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from MIS
and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCQO of more than 5%, is posted annually at
www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder
Affiliation Policy."

Any publication into Australia of this Document is by MOODY'S affiliate MOODY'S Investors Service Pty Limited ABN
61 003 399 657, which holds Australian Financial Services License no. 336969. This document is intended fo be
provided only to wholesale clients (within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001). By continuing to
access this Document from within Australia, you represent to MOODY'S and its affiliates that you are, or are
accessing the Document as a representative of, a wholesale client and that neither you nor the entity you represent
will directly or indirectly disseminate this Document or its contents to retail clients (within the meaning of section 761G
of the Corporations Act 2001).
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ANEXO D

» Declara¢des da Emissora e do Coordenador Lider
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Declaragdo de Companhia Aberta

I'EIEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de
Janeiro. Estado do Rio de Janciro. na Rua General Polidoro 99. inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 33.000.118/0001-79, nestc ato
representado na forma de seu estatuto social, vem. no ambito do pedido de
registro da distribui¢do ptblica, em duas séries. de 225.000 (duzentas e vinte e
cinco mil) de debéntures nominativas escriturais, quirografirias e nio
conversiveis  em  agdes  da sua  quinta  emissdo. no  valor total de
R3$2.250.000.000.00 (dois bilhdes, duzentos e cinguenta milhdes de reais).
declara. nos termos do item 11 do Anexo Il da Instrugdo CVM n® 400. de 29 de
dezembro de 2003. conforme alterada. que seu registro de companhia aberta esta
atualizado perante a Comissao de Valores Mobilidrios.

Rio de Janeiro.31 de margo de 2010

l'elemar Norte Leste S.A.

/o
/ /
N S
" OO T T e e
v . . :
Nome: / / Nome- : |
Careo: "\"E" Waidedar Zormg Careo: Lut; Eduardo Falco
& o) et dé\FnanCase & Diretor Pl’esideme
‘elagoe: com\l veshdores CPF: 052-425.988-75

)
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Declaragdo

TELEMAR NORTE I ESTE S.A.. companhia aberta com sede na Cidade do Rio de
Janeiro. Lstado do Rio de Janeiro. na Rua General Polidoro 99. inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.000.118/0001-79
("Emissora”), neste ato representado na forma de scu estatuto social, vem, no
ambito do pedido de registro da distribuigdo pablica. em duas séries, de 225.000
(duzentas ¢ vinte ¢ cinco mil) de dcbéntures nominativas escriturais,
quirografdrias ¢ ndo conversiveis em agoes da sua quinta emissdo. no valor total
de R$2.250.000.000.00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta mithdes de reais)
("Oferta"). nos termos do artigo 56 da Instrugao da Comissao de Valorcs
Mobiliarios n® 400. de 29 de dezembro de 2003. conforme alterada ("Instrugio
CVM n® 400™). declarar que: (i) é a responsavel pela veracidade, consisténcia.
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro ¢
fornecidas ao mercado durante a Oferta; (i) as intormagdes prestadas pela
I'missora relativas as Debéntures e as demais informagdes fornecidas ao mercado
no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) ¢ no prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo”). nas datas de suas respectivas
divulgagoes, sdo verdadeiras, consistentes. corretas ¢ suficientes. permitindo aos
investidores uma tomada de decisdio fundamentada a respeito da Oferta: (iii) as
informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta. inclusive
aquelas eventuais ¢ periodicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora.
que integram o Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto
Definitivo. sio suficientes. permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta: (iv) o Prospecto Preliminar contém ¢ o
Prospecto Definitivo conterd. nas datas de suas respectivas divulgagdes, as
informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores. da
Oferta. das Decbéntures, da Emissora. suas atividades, situagao econdomico-
financeira. dos riscos inerentes @ sua atividade e quaisquer outras informagodes
relevantes: ¢ (v) o Prospecto Preliminar foi € o Prospecto Definitivo sera
claborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM n°
400.

Rio de Janciro. 31 de margo de 2010

‘Telemar Norte Leste S A.

;}f'vL — 7 . o g c
Nome: fl Nome: _
Cargo: fex Waldemnar Zornig Cargo:  Luiz Eduardo Falco
= Re,a"?' jde Anancas e - Diretor Presidents
§0es com Inbesudores CPF: 052.425.988-75
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S Svantander

GLOBAL BANKING & MARKETS

DECLARACAQ

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.. institui¢io financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo. na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek.
2041 ¢ 2235 — Bloco A. Vila Olimpia, CEP 04543-011. inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 90.400.888/0001-42, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"). no ambito do pedido de
registro da distribui¢do piblica. em duas séries. que totalizam 225.000 (duzentas
¢ vinte ¢ cinco mil) debéntures nominativas escriturais. quirografarias e nio
conversiveis e¢m agdes da quinta emissdo da Telemar Norte Leste S.A.
("Emissora"). no valor total de R$2.250.000.000.00 (dois bilhdes. duzentos e
cinquenta milhdes de reais) ("Oferta"). sem considerar Debéntures Adicionais
(conforme definido nos Prospectos) e Debéntures Suplementares (conforme
definido nos Prospectos) que sejam cventualmente emitidas no ambito da Oferta
(e. cm conjunto com as debéntures inicialmente mencionadas. "Debéntures™),
vem. nos termos do artigo 56 da Instrugido CVM n.°400. dc
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM n° 400"). declarar
que: (a) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as
informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras. consistentes, corretas e
suficientes. permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta: e (i1) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo da Oferta. inclusive aquelas eventuais ¢ periddicas constantes da
atualizacdo do registro da Emissora. que integram o prospecto preliminar da
Oferta ("Prospecto Preliminar") ¢ que venham a integrar o prospecto definitivo
da Oferta ("Prospecto Definitivo"). em conjunto com as informagdes constantes
Formulario de Referéncia (elaborado ¢ registrado na CVM pela Emissora) sdo
suficientes. permitindo aos investidores uma tomada de decisdo tundamentada a
respeito da Oferta: (b) o Prospecto Preliminar contém ¢ o Prospecto Definitivo
conterd. juntamente com o ormulario de Referéncia. nas datas dc suas
respectivas divulgagdes. as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento.
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures. da Emissora. suas atividades.
situacdo econdmico-financeira. dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagdes relevantes; ¢ (¢) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes. incluindo a
Instrugidio CVM n® 400.

_ Sio Paulo. 30 de marco de 2010.
Py Banco Santander (Brasil) S.A.

| ! ol | T -
. Loy B e . T

Nome: ’ ; I\{ome: Jodo Roberto G. Teixeira

Cargo: Eduardo Miiller Borges ~—Cargo: Vice Presidente Executivo

Diretor
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ANEXO E

* Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora
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ANEXOE

DEM()NSTRA(;(')ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS DA EMISSORA REFERENTES
AOS EXERCICTOS SOCTATS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009, 2008 E 2007

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2009, 2008 ¢ 2007, ¢ o Parecer dos Auditores Independentles enconlra-se disponivel para
consulla na seguinle pagina da Internel:

= www,ol.com.br/ti: nesta pagina na rede mundial de computadores, acessar "Relatdrios Financeiros", clicar

em "Quiros Relaldrios Anuais”, buscar por "Telemar Norte Leste S.A" e selecionar "Ano 2009" ou "Ano
2008" ¢ clicar no link "Demonstragdes Tinanceiras”.
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ANEXO F

¢ Estatuto Social da Emissora
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ANEXO F

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
O Estatuto Social da Companhia encontra-se disponivel para consulta na seguinte pagina da Internet:

» www.oi.com.br/ri; neste websife acessar "Governanga Corporativa”, clicar em "Estatutos”" e selecionar
"Telemar Norte Leste S.A.";
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ANEXO G

e Formulario de Referéncia
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ANEXO G

FORMULARIO DE REFERENCIA

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negdcios ¢ operagdes, nos termos solicitados
pelo Anexo 1lI da Instrugdo CVM 400, itens 4 a 7, poderdo ser encontradas no Formuldrio de Referéncia,
elaborado nos termos da Instru¢do CVM 480.

O Formulario de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet:

* www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Relatorios Financeiros", clicar em "Outros Relatorios Anuais",
buscar por "Telemar Norte Leste S.A." e selecionar "Ano 2010" e clicar no /ink "Formulario de Referéncia base
de fechamento fev/2010;

* www.cvim.gov.br; neste website acessar em "Acesso Rapido" o /ink "Cias abertas e estrangeiras", clicar em
"ITR, DFP, IAN, IPE ¢ outras informacdes", buscar por "Telemar Norte Leste S.A." e selecionar "Formulario
de Referéncia — Em arquivo"); e

» www.bmfbovespa.com.br; neste website acessar "Empresas Listadas"; neste item digitar "telemar” no

quadro em branco e acessar "buscar”; neste item acessar "Telemar Norte Leste S.A."; neste item acessar
"Informagdes Relevantes'; neste item acessar "Formulario de Referéncia — em arquivo).

281



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

282



Emissora
TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Rua General Polidoro, n®99, 5° andar, CEP 22280-001, Rio de Janeiro -RJ

Coordenador Lider
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n®2.235, 27° andar, CEP 04543-011, S&o Paulo - SP

Coordenador
BANCO BTG PACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, S&o Paulo - SP

Consultores Legais da Emissora
SOUZA, CESCON, BARRIEU & FLESCH - ADVOGADOS
Praia de Botafogo, n®228, conj. 1.101, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Consultores Legais dos Coordenadores
PINHEIRO GUIMARAES - ADVOGADOS
Avenida Rio Branco, n® 181, 27° andar, CEP 20040-918, Rio de Janeiro - RJ

www.luzpublicidade.com.br
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