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Distribuicio puiblica de 17.500 (dezessete mil e quinhentas) debéntures simples da 2¢ emissio da ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. (a “Emissdo”
e a “Itapebi” ou a “Emissora”, respectivamente), nominativas e escriturais, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora, da espécie com garantia real,
em 2 séries, com valor nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o montante total de R$175.000.000,00 (cento e setenta
e cinco milhdes de reais) nas datas de emissdo das respectivas séries, qual sejam, 01 de junho de 2006 para a 1* Série (a “Data de Emissao da 1* Série”),
e 01 de dezembro de 2006 para a 2 Série (a “Data de Emissao da 2* Série”, em conjunto, as “Datas de Emissao”).

A Emissao foi aprovada conforme deliberacao da Assembléia Geral de Acionistas realizada em 04 de janeiro de 2007, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado da Bahia - JUCEB (a “JUCEB”) em 08 de janeiro de 2007, sob o n® 96727324, e publicada no “Didrio Oficial do Estado da Bahia” e no jornal
“Valor Econdmico”, edi¢io nacional, em 25 de janeiro de 2007.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme, com intermediacdo de institui¢oes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢@o de valores mobilidrios, para colocagdo no mercado primdrio por meio do Sistema de Distribui¢do de Titulos - SDT, operacionalizado pela CETIP -
Céamara de Custodia e Liquidagdo (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado
Financeiro (“ANDIMA”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP e/ou do Sistema de Negociagio BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”),
administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA”), sendo os titulos custodiados na Companhia Brasileira de Liquidag¢do e Custédia
(“CBLC”). Nos termos da Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Oferta”). As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secunddrio (i) no Sistema Nacional de Debéntures - SND, operacionalizado pela CETIP e/ou (ii) no BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(a“BOVESPA”), sendo os titulos custodiados na CBLC.

A Oferta é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicio Piblica de Debéntures da ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. (0 “Programa
de Distribui¢do”), arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”) em 25 de setembro de 2006, sob n® CVM/SRE/PRO/2006/007.
A Oferta foi registrada perante a CVM sob os n°s CVM/SRE/DEB/2007/011, para as Debéntures da 1* Série, e CVM/SRE/DEB/2007/012, para as Debéntures
da22Série, em 31 de maio de 2007.

“A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta
efornecidas ao mercado durante a distribuicao piiblica das Debéntures.”

“A Instituicao Lider desenvolveu esforcos no sentido de verificar a suficiéncia e a qualidade das informacdes constantes deste Suplemento Definivito,
com base no que julga necessario para uma adequada tomada de decisao por parte de investidores. Este Suplemento Definitivo foi preparado com base nas
informacoes prestadas pela Emissora, nao implicando por parte da Instituicao Lider, garantia de precisio e veracidade das informacoes prestadas, ou
qualquer julgamento da situacdo e do desempenho da Emissora em suas atividades e/ou das Debéntures.”

“Antes de tomar decisdo de investimento nas Debéntures, a Emissora e a Instituicio Lider recomendam aos potenciais investidores a leitura
deste Suplemento Definitivo em conjunto com o Prospecto do Programa de Distribuicao.”

“Para avaliacdo dos riscos associados a Oferta, os investidores devem ler a Secdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta”, nas paginas 46 a 47
deste Suplemento Definitivo, bem como os demais fatores de risco descritos na Secao “Fatores de Risco” do Prospecto do Programa de Distribuicio”.

“O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade
da Emissora, bem como sobre as Debéntures ofertadas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢cdes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos

D e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa,
aos padroes minimos de informagao contidos no c6digo, niao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes,
pela qualidade da Emissora e/ou ofertantes, das institui¢des participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptiblica/programa.”
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BancoVotorantim

A Instituicao Lider dessa Emissao é o Banco Votorantim S.A.

A data deste Suplemento Definitivo ¢ de 1° de junho de 2007
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DEFINICOES

Para fins do presente Suplemento Definitivo, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos,
salvo referéncia diversa neste Suplemento Definitivo.

AGD
Agente Fiduciario

Agentes Financeiros

ANBID

ANDIMA

ANEEL

Anuncio de Inicio
Anuncio de Encerramento

Atualizagdo

Banco Mandatario e Banco
Depositario

Banco Votarantim ou
Instituicao Lider

BB-BI

BNDES

BOVESPA

BOVESPAFIX

CBLC

CDI

CETIP

Assembléia Geral de Debenturistas
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Banco do Brasil S.A., Banco ABN AMRO Real S.A., Banco Bradesco S.A.,
Banco Itau S.A. e UNIBANCO — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Associacdo Nacional de Bancos de Investimento
Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Anuncio de inicio da distribuigdo publica das Debéntures
Anuncio de encerramento da distribui¢ao publica das Debéntures

Atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures, a ser realizada a partir da
respectiva Data de Emissio, pelo numero do indice IGPM - Indice Geral de
Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundacdo Getalio Vargas,
sendo o produto de tal atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures automaticamente.

Banco do Brasil S.A.

Banco Votorantim S.A.

BB Banco de Investimento S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Bolsa de Valores de Sao Paulo

Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, da BOVESPA

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia

Certificados de Deposito Interfinanceiro

Céamara de Custddia e Liquidagéo




COELBA

Companhia, Emissora ou
Itapebi

Contrato de Concessao

Contrato de Distribuicao

CVM

Data da Emissdo da 1* Série

Data da Emissdo da 2* Série

Datas de Emissao

Debéntures

Energia Assegurada

Escritura de Emisséao

Financiamento Direto

IGP-M

Instituigdes Intermediarias

Instrugdo CVM n.° 400/03

Instrugdo CVM n.° 409/04

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA

Itapebi Geragdo de Energia S.A.

Contrato de Concessdo de Geragdo de Energia Elétrica n°® 37/99, celebrado
em 28 de maio de 1999, entre a Emissora e a Unido Federal

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e
Colocagao Publica de Debéntures, Nao Conversiveis em Agdes, com
Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, em 2 Séries,
da 2* Emissdo da Itapebi Geragdo de Energia S.A., celebrado entre a
Emissora e as Instituicdes Intermediarias em 29 de janeiro de 2007, e
aditado em 17 de maio de 2007

Comissao de Valores Mobiliarios

01 de junho de 2006

01 de dezembro de 2006

A Data de Emissdao da 1* Série em conjunto com a Data de Emissdo
da 2% Série

Debéntures simples da 2% emissdo, sendo a 1* no dmbito do Programa de
Distribuicao da Itapebi Geragao de Energia S.A., nominativas e escriturais,
ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora, em 2 séries, da espécie
com garantia real

Quantidade de energia elétrica de uma usina em base anual, estabelecida
pelo Poder Concedente no respectivo Contrato de Concessao, que devera
ser disponibilizada para venda

Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Nao
Conversiveis em A¢des, com Garantia Real, em 2 Séries, para Distribuigdo
Publica da Itapebi Gerag@o de Energia S.A., celebrado em 29 de janeiro de
2007

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 01.2.375.3.1,
firmado em 23 de novembro de 2001, entre a Itapebi e o BNDES, aditado
em 3 de setembro de 2003 ¢ em 17 de maio de 2007

Indice Geral de Pregos do Mercado, conforme divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas

Banco UBS Pactual S.A., BB Banco de Investimento S.A. e Banco
Votorantim S.A.

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada




Lei das Sociedades por Ag¢des

Neoenergia

Programa de Distribuigao

Prospecto

Rating

Remuneragdo

Repasse

SDT

SND

Suplemento ou Suplemento
Definitivo

Suplemento Preliminar

UHE Itapebi

Valor Nominal Unitario

Lein.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

Neoenergia S.A.

Primeiro Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures da Emissora,
com limite de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhdes de reais),
registrado na CVM sob n.° CVM/SRE/PRO/2006/007, em 25 de setembro
de 2006

Prospecto do Primeiro Programa de Distribuicdo de Debéntures da Itapebi
Geragao de Energia S.A., atualizado em 05 de fevereiro de 2007

Rating ¢ uma classificacdo de risco, por nota ou simbolo, que expressa a
capacidade do emitente de titulo de divida em honrar seus compromissos de
juros e amortizagdo do principal até o vencimento final

Remuneragdo das Debéntures devida pela Emissora aos debenturistas nos
termos da Oferta

Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES
n° BB -1947/2001, firmado em 23 de novembro de 2001, entre a Itapebi e

os Agentes Financeiros

Sistema de Distribuicdo de Titulos

Sistema Nacional de Debéntures

Suplemento Definitivo ao Prospecto do Primeiro Programa de Distribuicao
Publica de Debéntures da Itapebi Geracdo de Energia S.A., referente
a 2% emissdo de Debéntures da Itapebi, datado de 1° de junho de 2007

Suplemento Preliminar ao Prospecto do Primeiro Programa de Distribui¢do
Publica de Debéntures da Itapebi Geracdo de Energia S.A., referente
a 2% emissdo de Debéntures da Itapebi, datado de 23 de maio de 2007

Usina Hidrelétrica de Itapebi

Valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) das Debéntures
da 1% e 2* Séries, nas respectivas Datas de Emissdo




RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissora:

Valor Mobiliario:

Data de Emissdo das Debéntures da
1* Série:

Data de Emissdo das Debéntures da
2% Série:

Agente Fiduciario:

Banco Mandatario e Depositario:

Instituicdo Lider

Valor Total da Emisséo:

Numero de Séries:

Quantidade de Debéntures:

Valor Nominal Unitario:

Espécie:

Itapebi Geragdo de Energia S.A.
Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes.

01 de junho de 2006.

01 de dezembro de 2006.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Banco do Brasil S.A.

Banco Votorantim S.A.

R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais).
As Debéntures serdo emitidas em 2 séries.

Serdo emitidas no total 17.500 (dezessete mil e quinhentas)
Debéntures, sendo 8.750 (oito mil setecentas e cinqilienta) Debéntures
da 1% Série e 8.750 (oito mil setecentas e cinqiienta) Debéntures
da 2 Série.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), nas respectivas Datas de Emissdo. As Debéntures terdo o seu
Valor Nominal Unitario atualizado (“Atualizagdo”) a partir da
respectiva Data de Emissdo, pelo nimero do indice IGPM - Indice
Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo
Getllio Vargas (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), sendo o
produto da Atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das

Debéntures automaticamente.

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, constituida pelo
penhor dos direitos emergentes da concessdo de geragdo de energia
elétrica, em segundo grau, ascendendo automaticamente ao primeiro
grau, independentemente de formalidade, quando do pagamento e
quitagdo da totalidade das Debéntures da 1* Emissdo, nos termos do
Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, que
constitui o Anexo I da Escritura de Emissao (“Contrato de Penhor de

Direitos Emergentes”).




Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscrigdo e Forma

de Integralizacdo:

Distribuicao e Negociagao:

Essa garantia sera compartilhada com outros credores da Emissora,
nos exatos termos do Instrumento Particular de Compartilhamento de
Garantias ¢ Outras Avengas, que constitui 0 Anexo III da Escritura de

Emissdo (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

Além da garantia acima, havera a vinculagido de conta corrente, pela
qual o Banco do Brasil S.A., na qualidade de institui¢do financeira
contratada para administrar a conta corrente centralizadora de receitas
da Emissora (“Conta Centralizadora de Receitas™), ¢ autorizado pela
Emissora a direcionar as receitas ali depositadas ao pagamento dos
valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo, conforme
estabelecido no Contrato de Administracdo de Contas, que constitui o
Anexo I da Escritura de Emissdo (“Contrato de Administragdo de
Contas” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Direitos
Emergentes e o Contrato de Compartilhamento de Garantias, os

“Contratos de Garantia”).

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural,

simples, ndo conversiveis em a¢des de emissao da Emissora.

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados
das respectivas Datas de Emiss@o, vencendo a 1* Série 01 de junho de
2012 (“Data de Vencimento da 1* Série”) e a 2* Série em 01 de
dezembro de 2012 (“Data de Vencimento da 2* Série”, em conjunto

as “Data de Vencimento das Debéntures”).

O prego de subscri¢do das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo até a data da efetiva subscricdo e integralizacao.
As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo,

em moeda corrente nacional.

As Debéntures serfio registradas para distribui¢do no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario, respectivamente,
(i) através do SDT e SND, operacionalizado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, com a distribuigao
e negociagdo liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP,
e (ii) através do Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa,

sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC.




Remuneracao:

Repactuacgdo:

Amortizagao:

A partir das respectivas Datas de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao
rendimento composto pela Atualizagdo das Debéntures e pelos Juros
Remuneratoérios. As Debéntures renderdo juros correspondentes a
taxa percentual fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqilienta ¢ dois) dias uteis,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir da
respectiva Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo respectivo, calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por dias Tteis

(“Juros Remuneratérios” e “Remuneragdo”, respectivamente).

Nao havera repactuagdo das Debéntures.

As Debéntures da 1* Série serdo amortizadas da seguinte forma:

% de Amortiza¢do Anual sobre o saldo

Datas do Valor Nominal Unitario
1° de junho de 2007 10,0%
1° de junho de 2008 11,0%
1° de junho de 2009 16,0%
1° de junho de 2010 18,0%
1° de junho de 2011 21,0%
1° de junho de 2012 24,0%
Total 100,0%

As Debéntures da 2% Série serdo amortizadas da seguinte forma:

% de Amortiza¢do Anual sobre o saldo

Datas do Valor Nominal Unitario
1° de dezembro de 2007 10,0%
1° de dezembro de 2008 12,0%
1° de dezembro de 2009 13,0%
1° de dezembro de 2010 19,0%
1° de dezembro de 2011 22,0%
1° de dezembro de 2012 24,0%
Total 100,0%
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Resgate Antecipado:

Aquisicao Facultativa:

Quorum de Deliberagdo em
Assembléias Gerais de

Debenturistas:

Local de Pagamento:

A Emissora reserva-se o direito de resgatar antecipadamente as
Debéntures em circulagdo, a partir do 36° (trigésimo sexto) més,
contado da Data de Emissdo, mediante publicacdo de “Aviso aos
Debenturistas”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do

resgate antecipado, informando a data e o procedimento de resgate.

O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,até a data do
pagamento das Debéntures resgatadas e de prémio equivalente a
0,50% (cingiienta centésimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado,
se o resgate se der entre 0 36° més e o 60° més. Nao sera devido, pela
Emissora, qualquer valor referente a prémio ou bonus sobre o saldo a

ser resgatado, caso o resgate ocorra a partir do 60° més.

As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo

ser obrigatoriamente canceladas.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo até a data da efetiva aquisi¢io. As Debéntures objeto de
aquisicdo facultativa pela Emissora poderdo ser -canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para

negociagdo no mercado.

Todas as deliberagdes da AGD serdao tomadas por debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures de cada Série em
circulacdo, exceto nos casos de modificagdo (i) da data de
vencimento das Debéntures, (ii) das condigdes da Amortizagdo,
(iii) que diminua a Remuneragio; ou (iv) que altere qualquer um dos
quori de deliberagao da AGD previstos na Escritura de Emisséo, as
quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo.

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela CBLC, ou por meio
do Banco Depositario, para os titulares das Debéntures que ndo
estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

11




Publico Alvo:

Inadequagdo do Investimento:

Informagdes Adicionais:

A Oferta serd destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas,
fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores

institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais.

A Oferta ndo é destinada aos investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro

para negociacdo de debéntures ¢ restrito.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a
Oferta e o Programa de Distribuigdo poderdo ser obtidas com a

Emissora, com a Institui¢do Lider ou com a CVM.
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BREVE DESCRICAO DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Banco Votorantim S.A.

O Banco Votorantim S.A. iniciou as suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
mais tarde alterada para Votorantim D.T.V.M. Ltda. O sucesso inicial da Votorantim D.T.V.M. Ltda., que
chegou a ser a segunda maior distribuidora de valores do Pais em 1990, motivou sua transformag@o em banco
multiplo, autorizada pelo Banco Central em 7 de agosto de 1991, apo6s sua transformagdo em sociedade

anonima em 25 de fevereiro de 1991.

Originalmente criado para ser o brago financeiro do Grupo Votorantim, o Banco Votorantim passou a
desenvolver ativamente sua carteira de clientes fora do Grupo Votorantim a partir de 1991, quando adquiriu o
status de banco multiplo. Procurando atender as necessidades de sua seleta clientela, expandiu suas operagoes,
prestando seus servigos a diversos clientes, pessoas fisicas ou juridicas, pertencentes ou nido ao Grupo

Votorantim.

Além dos servicos de banco comercial e de investimento, prestados diretamente a grandes clientes de elevado
conceito e posicdo relevante em sua area de atuagdo, o Banco Votorantim atua em operagdes de varejo
(financiamento e crédito ao consumidor) por meio da BV Leasing ¢ da BV Financeira, suas subsidiarias, na
gestdo de fundos de investimento, com Votorantim Asset Management, e como corretora de valores
mobilidrios, com Votorantim CTVM. O Banco Votorantim tem sua sede na Cidade de Sao Paulo e filiais nas
Cidades do Rio de Janeiro, Porto Alegre ¢ Nassau (Bahamas), um escritorio de representagdo localizado em

Londres e um broker dealer em Nova lorque.

Nos ultimos sete anos, a Instituicdo Lider do Programa participou da estruturagdo de 59 operagdes no

mercado de capitais local totalizando um volume de emissdes de, aproximadamente, R$30,6 bilhdes.

BB Banco de Investimento S.A.

BB-BI

O BB-BI, criado em outubro de 1988 como subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., atua na prestagdo de
consultoria financeira, estruturacdo e distribuicdo de operagdes de underwriting e aquisi¢ao de participagdes
em sociedades anonimas.

Em 2004, o BB-BI permaneceu entre as maiores instituigdes financeiras na originagdo e distribuigdo de

operacdes de renda fixa no mercado de capitais doméstico, participando de 13 das 41 operagdes, com um

volume de negdcios superior a R$1,0 bilhdo.
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Em 2005, o BB-BI liderou a terceira emissdo de debéntures da Companhia Paranaense de Energia — COPEL,
no valor de R$400 milhdes, a sexta emissdo de debéntures da Telemar Participagdes S.A., no valor de R$150
milhdes, a terceira emissdo de debéntures de Tupy S.A., no valor de R$251,9 milhdes, a primeira emissdo da
Termopernambuco S.A., no valor de R$450 milhdes e a terceira emissdo da Companhia Energética do Rio
Grande do Norte — COSERN, no valor de R$179 milhdes. O BB-BI foi coordenador da décima emissdo de
debéntures da Itauleasing, no valor de R$1,35 bilhdo, da segunda emissdo de Telesp Celular Participagdes
S.A., no valor de R$1,0 bilhdo, da quinta emissdo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Estado da
Bahia — COELBA, no valor de R$540 milhdes, da sétima emissdo de debéntures de Agos Villares, no valor de

R$285 milhdes, dentre outras.

Em 2006, o BB-BI liderou a primeira emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste S.A, no valor de R$2,16
bilhdes, a quinta emissdo de debéntures da Brasil Telecom S.A, no valor de R$1,08 bilhdo, a primeira emissao
de notas promissorias da Cemig Geragdo e Transmissdo S.A, no valor de R$900 milhdes, a primeira emissao
de notas promissorias da Cemig Distribui¢do S.A, no valor de R$300 milhdes, a décima quarta emissdo de
debéntures de Braskem S.A., no valor de R$ 500 milhdes, a quarta emissdo de Companhia Paranaense de
Energia — COPEL, no valor de R$600 milhdes, e a terceira emissdo da Companhia Energética de Pernambuco
— CELPE, no valor de R$ 170 milhdes. Foi coordenador da quarta emissdo de debéntures da Petroflex, no
valor de R$160 milhdes, da primeira emissdo de debéntures da CPFL Piratininga, no valor de R$400 milhdes,
da quarta emissdo de debéntures da CSN, no valor de R$600 milhdes, da quarta emissdo de debéntures da
Vigor, no valor de R$50 milhdes, da primeira emissdo de BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A, no
valor de R$3,35 bilhdes, a primeira emissdo da Companhia de Bebidas das Américas — Ambev, no valor de
R$2,065 bilhdes, sétima emissdo da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$ 5,5 milhdes, a terceira
emisséo da Companhia Paulista de For¢a ¢ Luz — CPFL, no valor de R$ 640 milhdes, a segunda emisséo da
BNDES Participa¢cdes — BNDESPAR, no valor de R$ 600 milhdes e a primeira emissdo de notas promissorias

de Furnas Centrais Elétricas S.A., no valor de R$ 130 milhdes.

Em operagdes de renda variavel, o BB-BI mantém sua posi¢cdo de principal player em ofertas publicas no
segmento de varejo, apoiado em seus mais de 12 mil pontos de atendimento espalhados por todo o pais e pelo
portal bb.com.br. No primeiro semestre de 2006, o BB-BI coordenou a maior oferta ptblica de agdes dos
ultimos quatro anos do mercado de capitais brasileiro: a oferta publica secundéaria de agdes do Banco do
Brasil S.A.

No total foram vendidas 45.441.459 agdes ordinarias de propriedade do proprio Banco do Brasil S.A., do
BNDES e da PREVI que, precificadas a R$43,50, perfizeram um montante de R$1.976.703.466,50.

Desse total, R$523,1 milhdes foram vendidos pelo Banco do Brasil S.A. no varejo, através da sua rede de

agéncias e do Canal Internet.
Outro ponto de destaque ¢ o forte crescimento dos instrumentos de securitizagdo, como os Fundos de Direitos
Creditorios — FIDC. No primeiro semestre de 2006, o BB Investimentos coordenou as operagdes da Sabesp ¢

do Grupo Brasil, consolidando-se como grande competidor também nesse segmento.

No acumulado dos Gltimos quatro anos os negdcios em underwriting ja ultrapassam a marca de R$35 bilhoes.

14



O BB BI conta ainda com ampla experiéncia em assessoria e estruturacdo de grandes operacdes de fusdes e
aquisi¢des envolvendo empresas dos setores de energia elétrica, portudrio, transportes, saneamento, dentre

outros.

Em projetos de privatizagdo, foi vencedor de 13 dos 16 consodrcios de que participou.

Banco UBS Pactual S.A.

O UBS Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Atualmente, é
um banco multiplo, organizado como uma sociedade privada, com um patrimonio liquido de R$740 milhdes
(em 31 de dezembro de 2005) e recursos administrados na ordem de R$36,4 bilhdes (em 31 de dezembro de
2.005). O UBS Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de
capitais, private banking, tesouraria, investimentos de médio e longo prazos e sales & trading. Sua sede esta
localizada no Rio de Janeiro e possui escritorios nas Cidades de Sdo Paulo, Belo Horizonte e Recife, € uma

subsidiaria nas Ilhas Cayman.

O UBS Pactual participa ativamente das atividades de underwriting e distribui¢do de emissdes de dividas e
acOes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A for¢a da area de distribuigdo provém do amplo
acesso e da prestacdo de servicos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou

dedicados a renda variavel.

Desde 2003, a area de mercado de capitais do UBS Pactual assessorou clientes na captacdo de recursos no
mercado local que totalizaram, aproximadamente, R$12,8 bilhdes em operacdes de debéntures e notas
promissorias. Entre as principais, destacam se as emissdes de debéntures da Companhia Sidertrgica Nacional,
no valor total de R$1,5 bilhdo; da Lojas Americanas S.A., no valor de R$200,0 milhdes; da ALL - América
Latina Logistica S.A., no valor de R$120,0 milhGes; da Braskem S.A., no valor de R$300,0 milhdes, da
Camargo Cimentos S.A., no valor de R$360,0 milhdes, e da Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2

bilhao, nas quais o UBS Pactual foi o coordenador lider.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipagdo dos cenarios da economia brasileira ¢ a analise
apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o UBS Pactual obtivesse destacado
historico de performance ao longo de seus 21 anos de existéncia. Desde o comecgo de suas atividades, ¢é

caracteristica do UBS Pactual manter rigoroso controle de risco, com foco na preservagio de capital.
Em 9 de maio de 2006, o UBS anunciou que pretendia adquirir o Banco Pactual S.A., institui¢do brasileira de

servicos financeiros. Em 1 de dezembro de 2006, a venda do Banco Pactual S.A. foi concluida com sucesso.

O Banco Pactual S.A. teve sua denominagao alterada para Banco UBS Pactual S.A.
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Os negocios do UBS Pactual serdo integrados aos negocios de banco de investimento, gestdo de patrimonio e
gestdo de ativos do UBS. A institui¢do combinada sera a pedra angular das operagdes do UBS no Brasil e

constituird um elemento essencial da estratégia de expansdo do banco em mercados emergentes.

A transag¢do aumentara significativamente a escala das atividades do UBS no Brasil e o transformara em um
dos principais prestadores de servigos de banco de investimento, gestdo de patrimdnio e gestdo de ativos do

pais.

O UBS ¢ uma das maiores institui¢des de servigos financeiros do mundo e atende a uma base de clientes
mundial exigente. Como organizac¢do, associa forca financeira com uma cultura internacional aberta a
mudangas. Como empresa integrada, o UBS cria valor agregado para seus clientes ao aproveitar os recursos e

conhecimentos combinados de todos os seus negocios.

O UBS ¢ o maior gestor de patriménios do mundo, um banco de investimento e institui¢ao do setor de valores
mobiliarios de primeira linha, além de ser um dos maiores gestores de ativos globais. Na Suica, o UBS ¢ lider

de mercado entre os bancos de varejo e comerciais.

O UBS esta presente em todos os principais centros financeiros do mundo. Tem escritorios em 50 paises, com
cerca de 39% de seus funcionarios trabalhando nas Américas, 37% na Suiga, 16% no resto da Europa e 8% no
Pacifico Asiatico. As atividades financeiras do UBS empregam mais de 70.000 pessoas no mundo inteiro.
Suas agdes sdo negociadas na Bolsa de Valores da Suica (SWX), na Bolsa de Valores de Nova lorque
(NYSE) e na Bolsa de Valores de Toquio (TSE).
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INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES
Administradores da Emissora

Quaisquer outras informagdes sobre a Emissora, a Oferta, este Suplemento Definitivo ¢ o Programa de
Distribui¢do poderdo ser obtidas no Prospecto e com o Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da
Emissora, no seguinte endereco:

Itapebi Geracio de Energia S.A.

Avenida Edgard Santos, n.° 300, Bloco A4, 1° andar
CEP: 41181-900

Bahia — BA

Erik da Costa Breyer

Telefone: (21) 3235-9824

Fac-simile: (21) 3235-9876

Correio Eletronico: itapebiri@itapebi.com.br

Instituicao Lider

Quaisquer outras informagdes sobre a Oferta, este Suplemento Definitivo ¢ o Programa de Distribuigéo
poderdo ser obtidas com a Institui¢do Lider, no seguinte enderego:

Banco Votorantim S.A.

Av. Roque Petroni Jr., n° 999, 16° andar

Sao Paulo — SP

CEP: 04707-910

At.: Emilio Otranto Neto

Departamento de Mercado de Capitais

Tel.: (11) 5185-1812

Fac-simile: (11) 5185-1921

Correio eletronico: emilio.otranto@bancovotarantim.com.br

Para que os representantes de venda das Institui¢des Intermediarias recebam previamente exemplar do
Suplemento para leitura obrigatoria e para que suas dividas possam ser esclarecidas, nos termos do inciso III
do §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a Institui¢do Lider designou o Sr. Emilio Otranto Neto.

Instituicoes Intermediarias

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Lélio Gama, 105 — 36° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20031-080

At.: Alexandre Wanzeller Casali

Cargo: Gerente de Divisdo

Tel.: (21) 3808-2742

Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio eletronico: acasali@bb.com.br/gemec@bb.com.br
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Banco UBS Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro faria Lima, 3.729 — 9°andar
Sao Paulo — SP

CEP: 04538-133

At.: Nicolaos Georgios Theodorakis

Telefone: (11) 3046-2285

Fac-simile: (11) 3046-2272

Correio eletronico: ntheodorakis@ubs.com

Banco Mandatario e Depositario

O Banco Mandatério e Depositario pode ser contatado no seguinte endereco:

Banco do Brasil S.A.

Rua Lélio Gama, 105, 38° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20031-080

At.: Ari Sarmento do Valle Barbosa
Telefone: (21) 3808-3568

Fac-simile: (21) 3808-3466

Correio eletronico: cqualificada@bb.com.br

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte endereco:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n.° 4.200, Sala 514 - Bloco 04 (Ed Buenos Aires)
CEP: 22640-102

Rio de Janeiro — RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Correio eletronico: pentagono(@pentagonotrustee.com.br
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Consultores Legais
Os consultores legais da Companhia podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sdo Paulo — SP

CEP: 01403-001

At.: Eduardo Soares / Alessandra Maria Zamith Boin

Telefone: (11) 3147-7600

Fac-simile: (11) 3147-7770

Correio eletronico: esoares@mattosfilho.com.br/aleboin@mattosfilho.com.br

Os consultores legais das Instituicdes Intermediarias podem ser contatados no seguinte enderego:

Demarest e Almeida Advogados

Av: Pedroso de Moraes, 1201

Sdo Paulo — SP

CEP: 05419-001

At.: José Setti Diaz / Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 2245-1549

Fac-simile: (11) 2245-1700

Correio eletronico: jdiaz@demarest.com.br / tgiantomassi@demarest.com.br

Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pelas demonstragoes financeiras da Emissora podem ser contatados no seguinte
endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Avenida Tancredo Neves, n.° 450, 29° andar, Edificio Suarez Trade
CEP: 41820-901

Salvador — BA

At.: Sr. José Luiz Santos Vaz Sampaio

Telefone: (71) 2103-9400

Fac-simile: (71) 2103-9440

Correio eletronico: jsampaio@deloitte.com
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Declaracio nos termos do artigo 56 da Instru¢cio CVM n° 400/03

A Emissora declara que (i) este Suplemento Definitivo contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Companhia, das suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes a sua atividade, de quaisquer outras informagdes relevantes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures; (ii) o Suplemento Definitivo foi preparado
de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a Instrucdo CVM n° 400/03;
(ii1) as informagdes prestadas por ocasido do arquivamento do Suplemento Definitivo fornecidas ao mercado

sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

A Instituicdo Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiram com elevado padrdo de diligéncia para
assegurar que o Suplemento Definitivo contivesse as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Companhia, das suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e de quaisquer outras informagdes relevantes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures; (ii) o Suplemento Definitivo foi preparado
de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a Instrugdo CVM n° 400/03;
e (iii) as informagdes prestadas por ocasido do arquivamento do Suplemento Definitivo fornecidas ao

mercado sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Composic¢io do Capital Social

Em 31 de marg¢o de 2007, o capital social da Companhia era de R$ 150,0 milhdes, representado por

150.000.000 agoes ordinarias, escriturais, sem valor nominal, distribuidas conforme a tabela abaixo:

Acodes Ordinarias

Acionistas Unica %
Neoenergia 63.000.000 42,00
Iberdrola Energia 33.900.000 22,60
BB-BI 28.500.000 19,00
521 Participagoes 24.600.000 16,40
150.000.000 100

Autorizacdes Societarias

A Emissdo foi deliberada em Assembléia Geral de Acionistas realizada em 04 de janeiro de 2007, cuja ata foi
registrada na JUCEB, sob o n.° 96727324, em 08 de janeiro de 2007, e publicada no Diario Oficial do Estado
da Bahia e no jornal Valor Economico em 25 de janeiro de 2007.

Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

Serdo emitidas 17.500 (dezessete mil e quinhentas) Debéntures, sendo 8.750 (oito mil setecentas e cingiienta)

Debéntures da 1? Série e 8.750 (oito mil setecentas e cinqiienta) Debéntures da 2* Série.

Valor Nominal Unitario, Valor Total da Emissao e Data de Emissao

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de

R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais) nas Datas de Emisséo.

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures da 1 Série ¢ 01 de junho de 2006 e a Data de
Emissdo das Debéntures da 2 Série € 01 de dezembro de 2006.
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Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural, ndo conversiveis em agdes de emissdo da

Emissora.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

As Debéntures serdo garantidas pelo penhor dos direitos emergentes da concessdo de geragdo de energia
elétrica, em segundo grau, ascendendo automaticamente ao primeiro grau, independentemente de
formalidade, quando do pagamento e quitagdo da totalidade das Debéntures da 1* Emiss@o, nos termos do

Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, que constitui o Anexo I da Escritura de Emissao.

Essa garantia sera compartilhada com outros credores da Emissora, nos exatos termos do Instrumento
Particular de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas, que constitui o Anexo III da Escritura de

Emissdo (“Contrato de Compartilhamento de Garantias™).

Além da garantia acima, havera a vinculagdo de conta corrente, pela qual o Banco do Brasil S.A., na
qualidade de instituigdo financeira contratada para administrar a conta corrente centralizadora de receitas da
Emissora (“Conta Centralizadora de Receitas”), ¢ autorizado pela Emissora a direcionar as receitas ali
depositadas ao pagamento dos valores devidos nos termos da Escritura de Emissao, conforme estabelecido no
Contrato de Administragdo de Contas, que constitui o Anexo II da Escritura de Emissdo (“Contrato de
Administragdo de Contas” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Direitos Emergentes ¢ o Contrato de

Compartilhamento de Garantias, os “Contratos de Garantia”).

(Para maiores informagées a respeito das Garantias, favor ver se¢do “Garantias” deste Suplemento
Definitivo)

Prazo e Data de Vencimento
As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de Emissdo, vencendo as
Debéntures da 1* Série em 01 de junho de 2012 (a “Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”) ¢ as

Debéntures da 2% Série em 01 de dezembro de 2012 (a “Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série”,

em conjunto as “Datas de Vencimento das Debéntures”).

26



Distribuicao

A presente Emissdo serd feita em regime de garantia firme pela Instituicdo Lider e demais Institui¢des

Intermediarias.

Certificados de Debéntures

Nao serdao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato da respectiva conta de deposito das Debéntures, aberta em
nome de cada debenturista, emitido pela Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o “Relatorio de Posigdo de Ativos”, acompanhado de extrato
em nome do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custodia destes titulos e, para
as Debéntures custodiadas na CBLC, sera por esta expedido relatorio indicando a titularidade das Debéntures
que estiverem custodiadas na CBLC.

Repactuacio

Nao havera repactuagdo das Debéntures.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

O prego de subscrigdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde as Datas de Emissao das Debéntures até as datas das efetivas subscri¢des e

integralizagdes das Debéntures da 1* e da 2* Série.

As Debéntures da 1% e da 2* Série serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional.

As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds totalmente integralizadas.
Amortizaciao

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado pela Emissora conforme apresentado nas tabelas

abaixo:
Datas % de Amortizacao Anual sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
1° de junho de 2007 10,0%
1° de junho de 2008 11,0%
1° de junho de 2009 16,0%
1° de junho de 2010 18,0%
1° de junho de 2011 21,0%
1° de junho de 2012 24,0%
Total 100,0%
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Debéntures da 2¢ Seérie:

Datas % de Amortizacio Anual sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
1° de dezembro de 2007 10,0%
1° de dezembro de 2008 12,0%
1° de dezembro de 2009 13,0%
1° de dezembro de 2010 19,0%
1° de dezembro de 2011 22,0%
1° de dezembro de 2012 24,0%
Total 100,0%

Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo por prego ndo superior ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das

Sociedades por Ag¢oes.

As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou
ser colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos da Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das

demais Debéntures da mesma série em circulagao.
Atualizacdo do Valor Nominal

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado (a “Atualiza¢@o”) a partir da respectiva Data de
Emissio, pelo nimero do indice IGPM - Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela
Fundacdo Gettlio Vargas (“FGV”) (“Valor Nominal Unitario Atualizado), sendo o produto da Atualizacao

incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures automaticamente, segundo a seguinte formula:
VNa =VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, ou seja, R$ 10.000,00 (dez mil reais) ou saldo do Valor

Nominal Unitario da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao I (conforme definido abaixo), calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

28



C = fator acumulado das variagdes mensais dos numeros-indice do IGP-M utilizados, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dupy dupp dupy

NI1 duty le duty NI duty
_— X| — X, X ——
NI, NI NI

C=
n-1

Onde:

NIO = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior a0 més de inicio de atualizacéo;

NI1 = valor do nimero-indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

NI2 = valor do nimero-indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagdo;

NIn = valor do numero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagdo utilizado até a data de
aniversario da Debénture. Apds a data de aniversario, valor do numero-indice do IGP-M do més de
atualizagdo. Considera-se més de atualizagdo o compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas e

data de aniversario como sendo o dia da data de vencimento da Debénture ou o dia informado como
referéncia para utilizagdo do indice;
699,

NIn-1 = valor do niimero-indice do IGP-M do més anterior ao més “n”;

dup= numero de dias uteis da ultima data-base, sendo esta a data de aniversario em cada més, até a data de
atualizagdo, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = ntimero de dias uteis contidos entre a tltima e a proxima data-base, sendo “dut” um ntimero inteiro;

Para efeitos das defini¢des acima, considera-se “data base” como sendo o primeiro dia 1til de cada més.

Caso no més de atualizagdo o numero-indice do IGP-M n&o esteja ainda disponivel, serd utilizada a tltima

N] n—1
NI n-2

variagdo disponivel do indice de precos em questao [

O namero-indice do IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado

pelo 6rgdo responsavel por seu calculo.

Observagoes:

dup,

duty,

NI,
~ NI, _, ~ . . L

1) Os fatores resultantes da expressao sdo considerados com 8 (0ito) casas decimais sem
arredondamento.
2) O produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermediarios s3o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora relativas as Debéntures nao

houver divulgacdo do IGP-M, serd aplicado o ultimo ntimero indice do IGP-M divulgado.
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A Atualizagdo serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitdrio, € na propor¢do do Valor Nominal
Unitario, conforme definido na tabela de amortizagdo constante do item V.16 da Escritura de Emisséo,

exclusivamente (i) nas Datas de Amortizagdo das Debéntures e/ou (ii) na Data de Vencimento das Debéntures
Remuneracao

A partir da respectiva Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao rendimento composto pela Atualizacdo das

Debéntures e pelos Juros Remuneratérios definidos abaixo.

As Debéntures renderdo juros correspondentes a taxa percentual fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado, a partir da respectiva Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
respectivo, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis de

acordo com a formula prevista abaixo (“Juros Remuneratorios” e “Remuneragdo”).

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissao
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na Data de Pagamento de Juros (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na Data de Pagamento de Juros correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede

o anterior sem solugdo de continuidade.

O célculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte férmula:

J={VNax [FatorJuros- 1]}

onde:

J = valor dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis)

casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
DU

taxa}252

FatorJuros= 1+—
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao ano;

DU = numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo “DU” um nimero inteiro;

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

Os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos anualmente da seguinte forma (“Data de Pagamento de Juros™):

Debéntures da 1¢Série:

1° Pagamento 01 de junho de 2007
2° Pagamento 01 de junho de 2008
3° Pagamento 01 de junho de 2009
4° Pagamento 01 de junho de 2010
5° Pagamento 01 de junho de 2011
6° Pagamento 01 de junho de 2012

Debéntures da 2 Serie:

1° Pagamento 01 de dezembro de 2007
2° Pagamento 01 de dezembro de 2008
3° Pagamento 01 de dezembro de 2009
4° Pagamento 01 de dezembro de 2010
5° Pagamento 01 de dezembro de 2011
6° Pagamento 01 de dezembro de 2012

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo relativa as
Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de S0 Paulo, e/ou na cidade de Salvador, Estado da Bahia, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos de feriados municipais para os pagamentos que devam ser realizados por
meio da CETIP ou da CBLC, hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento

coincidir com sadbado, domingo ou feriado nacional.
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Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacgdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo, neste Suplemento Definitivo ou em
comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragao ¢/ou

encargos moratorios, se houver, no periodo relativo ao atraso no recebimento.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng@o tributaria, este devera encaminhar ao
Banco Mandatario e ao Banco Depositario, no prazo minimo de 10 (dez) dias titeis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencao
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo

tributaria em vigor.

Resgate Antecipado

A Emissora reserva-se o direito de resgatar antecipadamente as Debéntures em circulagdo, a partir
do 36° (trigésimo sexto) més, contado da Data de Emissdo de cada série, mediante publicagdo de “Aviso aos
Debenturistas”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do resgate antecipado, informando a data e

o procedimento de resgate.

O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitario atualizado ndo amortizado,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde as respectivas Datas de Emissdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento das
Debéntures resgatadas e de prémio equivalente a 0,50% (cinqiienta centésimos por cento) sobre o saldo a ser
resgatado, se o resgate se der entre o 36° més e o 60° més. Nao serd devido, pela Emissora, qualquer valor

referente a prémio ou bonus sobre o saldo a ser resgatado, caso o resgate ocorra a partir da 60° més.
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Na hipotese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, as Debéntures serdo resgatadas mediante sorteio

entre todos os titulares de Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, na presenca do Agente

Fiduciario.

As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente canceladas.

Vencimento Antecipado

Conforme disposto na Clausula V1.4 da Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente

vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo e exigird dela o imediato

pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do

efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao, na ocorréncia de qualquer

uma das seguintes hipoteses:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante os Debenturistas da
Emissdo, prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 2 (dois) dias uteis contados da data da

inadimpléncia;

pedido de auto-faléncia ou de faléncia da Emissora, formulado pela Emissora e/ou por seus

acionistas controladores;

decretagdo de faléncia da Emissora;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido pela

Emissora no prazo legal;

término, por qualquer motivo, do Contrato de Concessao;

vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes a que esteja
sujeita, como e quando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de caréncia

aplicaveis, obrigagdo essa em valor agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e

liquidagdo, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporacao ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora que possa, de qualquer modo, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes
decorrentes da Escritura de Emissdo, excetuadas (i) a cisdo, a fusdo e a incorporagdo quando
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse
fim, observado o quorum previsto na Clausula 1X.6 da Escritura de Emissdo; e (ii) a reducdo do
capital social da Emissora, no valor de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais),

para restituicdo aos acionistas.
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Em consonancia com o disposto na Clausula VI.4 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera

convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer

dos eventos abaixo, a AGD para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado de cada série das

Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na Clausula VI.3 da Escritura de Emiss@o, na

ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo-pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificacdo
escrita do Agente Fiduciario nesse sentido, sendo certo que referido prazo de 30 (trinta) dias ndo se

aplica a qualquer outra hipdtese de vencimento antecipado por meio de AGD;

se a Emissora propuser plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou se a
Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de

deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo juiz competente;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei 6.404/76;

descumprimento, pela Emissora, dos Contratos de Garantia;

utiliza¢do dos recursos captados com a Oferta em desacordo com o disposto na se¢do “Destinagdo

dos Recursos” deste Suplemento; e

ndo observancia dos seguintes indices financeiros, apurados e revisados trimestralmente por
Auditores Independentes da Emissora com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro e os trimestres
entdo findos, anualizados, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés

trimestres imediatamente anteriores:

f.1. Divida Liquida / EBITDA < 3,00; e

f.2. EBITDA / Resultado Financeiro > 2,00.

Aplicar-se-30 as seguintes definigdes, baseadas em demonstrativos elaborados com base nos

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

“Divida Total Liquida”: somatério das dividas da Emissora e de suas subsidiarias consideradas
proporcionalmente a participagdo da emissora em cada uma delas junto as pessoas fisicas e/ou
juridicas incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdes de titulos e valores
mobiliarios ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional menos as disponibilidades em

caixa e aplicagdes financeiras;
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“EBITDA”: significa o lucro antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciagdo ao longo dos ultimos
12 (doze) meses ao qual deverda ser adicionado, para efeito da apuragdo dos compromissos

financeiros, a parcela da amortizagdo da recomposigao tarifaria do racionamento;

“Resultado Financeiro”: significa a diferenga entre Receitas Financeiras e Despesas Financeiras ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em

modulo se for negativo e, ser for positivo, sera considerado “1”.

Em ocorrendo hipétese de vencimento antecipado por meio de AGD, ap6s a realizagdo da referida assembléia,
o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes da
Escritura de Emissdo e exigira dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescidos da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratoérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagcdo optem por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, observando-se o previsto no paragrafo tinico do artigo 13 da Instrugéo
CVM n° 28/83.

Verificada qualquer das hipdteses de vencimento antecipado descritas acima, seja ele automatico ou por meio
de AGD, conforme previsto nas Clausulas VI.1 e VI.2 da Escritura de Emissdo, ou ainda se verificada
qualquer outra hipétese de inadimplemento da Emissora ou de vencimento antecipado previsto na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario devera, observados os prazos, as formas e as condigdes previstos na propria
Escritura de Emissdo, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, a Escritura de Emissdo ou qualquer outro
instrumento relacionado a presente Emissdo. As Debéntures resgatadas em decorréncia de seu vencimento

antecipado serdo canceladas.

Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora pagard, conforme previsto na Escritura de
Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado acrescido (i) da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento, (ii) dos Encargos Moratorios, se houver,
e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo,
em até 5 (cinco) dias uteis contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora no enderego constante do item V.30 de Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar

obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

No sentido ndo haver duvidas, ficou certo e ajustado na Escritura de Emissdo que eventuais decisdes tomadas
por Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série ndo vinculam, em hipdtese alguma, os Debenturistas
titulares das Debéntures da 2% Série, e vice-versa, sendo a todo e qualquer tempo as mencionadas decisoes

independentes umas das outras.
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Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacdes estabelecidas nos itens VI.1.(e) e VI.1.(f) da Escritura
de Emissdo, descritos acima, os respectivos valores de referéncia serdo corrigidos pelo IGPM a partir da data
de assinatura da Escritura de Emiss@o ou, a falta deste, por outro indice publicado pela Fundacao Getilio

Vargas que reflita a perda do poder de compra da moeda nacional ocorrida no periodo.
Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
e/ou pela CBLC, ou por meio do Banco Mandatario, para os titulares das Debéntures que ndo estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

Assembléia de Debenturistas

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
sendo que os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de

Debenturistas, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas das duas Séries.

As matérias de interesse especifico dos titulares de Debéntures de cada uma das séries da Emissdo somente
poderdo ser deliberadas por titulares de Debéntures da respectiva série, observados os procedimentos

descritos na Escritura de Emissdo, descritos a seguir.

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas de cada uma das Séries que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures de

cada uma das Séries em circulagao, ou pela CVM.

A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da

primeira convocagdo, € no prazo maximo de 8 (oito) dias contados da segunda convocagao.

A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocag@o, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagdo, com

qualquer quorum.

Para efeito da constitui¢ao de todos e quaisquer dos guori de instalacdo e/ou deliberagdo da AGD previstos na
Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora;
e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de

Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau.

36



A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das

Debéntures, ou aquele designado pela CVM.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto. As deliberagdes serdo tomadas
por debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures de cada Série em circulagdo, com
excecdo da modificacdo (i) da data de vencimento das Debéntures, (ii) das condigdes da Amortizacao,
(iii) que diminua a Remuneracdo; ou (iv) que altere qualquer um dos guori de deliberagdo da Assembléia
Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas
que representem 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, na forma do disposto no
artigo 71, § 5°, da Lei n° 6.404/76, ressalvado o disposto na clausula VIIL.5.1. da Escritura de Emissdo, que
trata da isengdo de responsabilidade do Agente Fiduciario nos casos da ndo adogdo de medidas executivas em

favor dos Debenturistas, desde que expressamente autorizada por meio de AGD, em hipoéteses especificas.

Para os fins de apura¢do do quorum de deliberagdo em qualquer Assembléia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, serdo excluidos os votos em branco, as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora
ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob controle comum, coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou de pessoas fisicas que sejam controladoras, bem como dos

administradores de referidas sociedades.

Limitacdes para a Emissdo de Debéntures decorrentes do Repasse e do Financiamento Direto

Nos termos do inciso I da Clausula Nona do Repasse e do Financiamento Direto, a Emissora devera cumprir
todas as Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES, em especial o inciso IX, do artigo 34, que trata das
obrigacdes gerais das beneficiarias dos financiamentos do BNDES que, sem prévia autorizagdo do BNDES,
nao poderdo emitir debéntures e partes beneficiarias, bem como nao poderdo assumir novas dividas, exceto se
tais dividas destinarem-se a atender aos negdcios de gestdo ordinaria da Companhia, com a finalidade de mera
reposigdo ou substituicdo de material, ou os descontos de efeitos comerciais de que a Companhia seja titular,
resultantes de venda ou prestacdo de servigos. Assim, para a presente Emissdo, a Companhia obteve a

anuéncia prévia do BNDES e dos Agentes Financeiros do Repasse.
Cronograma das etapas da Oferta
A divulgacdo da Oferta ocorreu por meio da publicagdo de Aviso ao Mercado no jornal Diario Oficial do

Estado da Bahia, em 09 de janeiro de 2007, e no Jornal “Valor Economico” em 09 de janeiro de 2007, nos
termos do artigo 53 da Instrugdo CVM n.° 400/03.
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A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Eventos Datas Indicativas*
Protocolo do Pedido de Registro 11 de dezembro de 2006
Publicacdo do Aviso ao Mercado 13 de dezembro de 2006
Re-publicagdo do Aviso ao Mercado com retificagdo de informagdes 08 ¢ 09 de janeiro de 2007
Disponibilizag@o do Suplemento Preliminar 08 de janeiro de 2007
Reabertura do Processo de Analise na CVM 23 de maio de 2007
Registro CVM 31 de maio de 2007
Publicacdo do Anuncio de Inicio 04 ¢ 05 de junho de 2007
Disponibilizag¢@o do Suplemento Definitivo 04 de junho de 2007
Fechamento do Livro de Demanda 13 de junho de 2007
Subscri¢do e Liquidacdo Financeira das Debéntures 02 de julho de 2007
Publicacdo do Anuncio de Encerramento 03 de julho de 2007

*Todas as datas previstas acima para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes e adiamentos.
Modificacio e Revogacio da Oferta

Sem prejuizo das demais obrigacdes e responsabilidades que lhe sdo expressamente imputadas pelo Contrato
de Distribuigcdo das Debéntures, pela legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, as Instituigdes Intermediarias
individualmente e de forma ndo solidaria obrigam-se a, na hipdtese de modificagdo ou revogagdo da Oferta
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM n° 400/03:

(a) no caso de modificagdo da Oferta, acautelar-se e certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da
Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e das modificagdes implementadas;

(b) no caso de modifica¢do da Oferta, comunicar-se diretamente com os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta para que os mesmos confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicag@o, o
interesse em manter a declaragdo de aceitagdo, presumida a manuteng@o em caso de siléncio; e

(c) no caso de revogacdo da Oferta, restituir aos aceitantes desta, e no caso de modificacdo da Oferta, restituir
aqueles investidores que ndo aceitarem as novas condigdes da Oferta, no prazo maximo de 3 (trés) dias tteis
contados da comunicacdo de desisténcia ou revogacdo, as importancias pagas, sem qualquer remuneragdo ou
atualizacdo monetaria e deduzida a quantia relativa a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF.

Data de Inicio e Término da Oferta

A presente Emissao somente terd inicio apos (a) a obtencao do registro da Emissdo na CVM; (b) a publicacdo
do Antincio de Inicio, que devera ocorrer imediatamente ap6s a data da concessao do referido registro pela
CVM; e (c) a disponibilidade do Prospecto e do Suplemento Definitivo aos investidores. A colocacao das
Debéntures devera ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo do
Antncio de Inicio, durante o qual os interessados poderdo subscrever Debéntures utilizando-se dos
procedimentos do SDT, administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA
e/ou dos procedimentos do BOVESPAFIX, da BOVESPA, sendo os titulos custodiados na CBLC.
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Findo o periodo de distribuig¢do, devera ser publicado Antincio de Encerramento na forma mencionada abaixo.
Comunicacoes

Todos os anuncios, aviso, atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do Estado da Bahia e no jornal Valor
Econdmico, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, observados os prazos
legais, informados nas Informagdes Anuais — IAN, e por meio da pagina na rede mundial de computadores da
Emissora (http://www.itapebi.com.br). A Emissora devera comunicar antecipadamente o Agente Fiduciario

de qualquer publicacao.

O Anuncio de Inicio e o Antncio de Encerramento da distribuicdo publica das Debéntures poderdo ser
publicados no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal Valor Econémico na forma de aviso resumido,
conforme estabelecido pela Instrugdo CVM n.° 400/03, sendo obrigatoriamente disponibilizados, em sua
integra, na pagina na rede mundial de computadores da Emissora acima indicada.

Condicdes e Forma de Pagamento

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

Registro para Distribuicio e Negociacdo das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
(a) na CETIP, entidade de mercado de balcdo organizado, por meio do SDT, com base nas politicas e
diretrizes da ANDIMA, ¢ do SND, respectivamente, sendo processadas pela CETIP a custddia e a liquidagéo
financeira da Oferta ¢ da negociagdo das Debéntures; e (b) no BOVESPAFIX, administrado ¢
operacionalizado pela BOVESPA, sendo processadas pela CBLC a custoédia e a liquidagdo financeira da
Oferta e da negociagdo das Debéntures.

Publico Alvo

A Oferta sera destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar ¢ de capitalizacdo e
investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais.

Inadequacio do Investimento

A Oferta ndo € destinada aos investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secundario brasileiro para negociagdo de debéntures € restrito.

Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Standard&Poor’s para a elaboragdo de simula de classificagdo de risco para esta
Emissdo. Esta suimula atualizada encontra-se no anexo a este Suplemento Definitivo.
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O CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instru¢do CVM n.° 400/03, foi celebrado o
Contrato de Distribui¢@o, por meio do qual a Emissora contratou as Instituigdes Intermediarias para serem as

responsaveis pela colocagdo das Debéntures junto ao publico.
Regime de Colocacio
A Instituicdo Lider e as demais Institui¢des Intermediarias realizardo a distribuicdo da totalidade das 17.500

(dezessete mil e quinhentas) Debéntures, sob o regime de garantia firme, sem solidariedade entre as
Institui¢des Intermediarias, de acordo com o plano de distribuigdo descrito abaixo.

Instituicao Volume Maximo em Garantia Firme na Data de Emissao
Banco Votorantim S.A. RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
BB Banco de Investimento S.A. R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais)

Banco UBS Pactual S.A. R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais)

Total RS 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais)

A garantia firme prestada pelas Institui¢des Intermediarias sera valida por um prazo de 228 (duzentos e vinte
e oito) dias, a contar de 24 de novembro de 2006 ou até a data da liquidagdo financeira das Debéntures, o que
ocorrer primeiro. Esse prazo podera ser prorrogado mediante acordo entre as Institui¢des Intermediarias e a

Emissora.

Forma, Procedimento, Condicées de Colocacao e Plano de Distribuicao

De acordo com o Contrato de Distribui¢do, a colocagdo publica das debéntures sera realizada conforme as

condigdes descritas a seguir.

1) a colocagdo sera publica, realizada nos sistemas de negociacdo indicados neste Suplemento
Definitivo, em regime de garantia firme, sem solidariedade entre as Institui¢cdes Intermediarias,
que deverdo assegurar tratamento justo e eqiiitativo para todos os destinatarios e aceitantes desta

Emisséo;

i) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente a concessdo do
registro pela CVM, serd realizada reunido com potenciais investidores, conforme determinado
pelas Instituigdes Intermediarias de comum acordo com a Emissora, durante a qual serdo

distribuidas versdes do Prospecto e do Suplemento Definitivo;

iii) a colocag@o publica das Debéntures somente tera inicio apds (i) a satisfagdo ou renuncia a
satisfacdo das condigdes precedentes estipuladas na Clausula II da Escritura, nos termos ali
previstos; (ii) a expedigdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a colocagdao do Suplemento
Definitivo a disposi¢do dos investidores; e (iv) a publicagdo do antncio de inicio de distribuigdo

publica das Debéntures;
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vi)

vii)

caso venha a ser utilizado (i) material publicitario ou (ii) documentos de suporte a reunides com
investidores, os mesmos serdo submetidos a aprovagdo da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrugdo CVM n° 400/03, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos

do §5° do artigo 50 da Instrugdo CVM n° 400/03, respectivamente;

os pagamentos referentes a integralizagdo das Debéntures serdo feitos adotando-se os

procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou CBLC;

serdo atendidos, prioritariamente e nesta ordem, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos
ou maximos de Debéntures, os clientes das Instituicdes Intermediarias, independentemente de
ordem cronolédgica de apresentacdo das respectivas manifestacdes de interesse, tendo em vista a
relacdo das Instituicdes Intermediarias com esses clientes ¢ outras consideragdes de natureza

comercial e estratégica; e

a Emissdo sera destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos,
fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores institucionais ou qualificados,

conforme regras vigentes no pais.

A Instituicdo Lider esta autorizada pela Emissora a organizar plano de distribuigdo, que podera levar em conta

suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. A Instituigdo Lider e

as demais Institui¢des Intermediarias deverdo assegurar:

iii)

que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e eqiiitativo;

a adequac@o do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e

que os representantes de venda das instituicdes participantes do consorcio de distribuicdo recebam

previamente exemplar do Prospecto e deste Suplemento Definitivo para leitura obrigatdria e que suas

duavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pela Instituicao Lider.
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A Instituicdo Lider e as demais Instituicdes Intermediarias poderdo revender as Debéntures subscritas e
integralizadas em virtude do exercicio da garantia firme até a publicagdo do Antlincio de Encerramento, por
prego a ser determinado com base na analise (i) de seu valor nominal unitario atualizado desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures, (ii) da taxa de juros praticada pelo mercado a
época da efetiva integralizacdo; (iii) do pre¢o de negociagdo e colocagdo dos titulos publicos federais que
possuem prazos de vencimento semelhantes; e (iv) da percepg¢do de risco de crédito da Emissora. A revenda
das Debéntures aqui mencionadas devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel. Apds a data de
publicagdo do respectivo Antncio de Encerramento, as Debéntures poderdo ser vendidas por preco de

mercado a exclusivo critério das Institui¢des Intermediarias.
Copias do Contrato de Distribuicdo estardo disponiveis para consulta ou copia na sede da Emissora localizada

na Avenida Edgard Santos, 300, Bloco A4, 1° andar, Salvador, Estado da Bahia, e na sede da Instituicdo Lider
na Av. Roque Petroni Jr., n° 999, 16° andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio ap6s a publicagao do

Anuncio de Inicio.

Prazo de Colocagao 6 meses a partir da publicagdo do Antncio de Inicio.

Manifestagdo de A partir da data de publicagdo do Antncio de Inicio e enquanto nao tiver sido
aceitagdo da Oferta publicado o Antincio de Encerramento, os investidores poderdo aceitar a Oferta
pelos investidores das Debéntures e subscrevé-las por meio dos procedimentos do SND.
Distribuicdo A Emissdo serd destinada aos investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de

investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores

institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais.

Subscrigdo e A subscricdo das Debéntures serd formalizada por meio da assinatura dos
Integralizagdo das respectivos boletins de subscri¢do. A integralizagdo das Debéntures devera ser
Debéntures efetuada a vista, no ato da assinatura dos respectivos boletins de subscricao.

O pagamento das Debéntures devera ser realizado em moeda corrente nacional e
ndo serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.

Divulgacdo do O resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do
Resultado da Oferta Anuncio de Encerramento no jornal utilizado pela Emissora para publicagio do

Anuncio de Inicio.
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Comissoes

Pela execugdo dos trabalhos previstos no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard as Institui¢des
Intermediarias, na data da liquidagdo financeira das operagdes de integralizagdo de Debéntures no ambito da

Oferta, a seguinte remuneragao:

i) Comissio de Coordenacdo e Estruturagdo: comissio devida pela Emissora as Institui¢des
Intermediarias, na data de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, no valor de 0,15% (quinze
centésimos por cento), incidente sobre o numero total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo
Preco de Subscricdo das mesmas;

ii) Prémio de Garantia Firme: comissdo devida pela Emissora as Instituigdes Intermediarias, na
propor¢ao do nimero de Debéntures objeto de garantia firme prestada por cada uma delas, na data de
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, uma comissao no valor de 0,15% (quinze centésimos por
cento), incidente sobre o numero total de Debéntures objeto da garantia firme, multiplicado pelo

Preco de Subscri¢do das mesmas, independentemente do efetivo exercicio da referida garantia firme; e

iii) Comissdo de Colocacdo: comissdo devida pela Emissora as Instituicdes Intermedidrias, na data de
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, uma comissdo no valor de 0,10% (dez centésimos por
cento), incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente colocadas, multiplicado pelo
Prego de Subscri¢do das mesmas.

Cada Instituicdo Intermediaria firmara recibos para a Emissora, dando quitagdo das importancias recebidas a
titulo de comissdes e/ou prémio de garantia firme. A Emissora também firmara recibo em favor das
Instituicdes Intermedidrias, dando quitagdo das importancias recebidas com a colocagdo das Debéntures.

Nenhuma outra remuneragdo sera contratada ou paga pela Emissora a qualquer das Institui¢des
Intermediérias, direta ou indiretamente, por for¢a ou em decorréncia deste Contrato, sem a prévia

manifestacdo da CVM, ndo se entendendo como remuneragdo o reembolso de todos os custos e despesas.

Relacdes da Emissora com as Instituicoes Intermediarias

Banco Votorantim

O relacionamento do Banco Votorantim com a Companhia consiste em oferta de produtos e servigos
bancarios, incluindo, mas ndo se limitando, a operacdes de swap para hedge de dividas em dolar da
Companhia, a apresentacdo de propostas para operacdes de capital de giro e cartas de fiangas.

Além das operagdes relacionadas com a presente Emissdo, o Banco Votorantim mantém amplo
relacionamento com o Grupo Neoenergia, através de transagdes comerciais usuais no mercado financeiro por
meio de operagdes de banco comercial e de investimento, tais como repasses BNDES, operagdes de hedge,
crédito, fianca, gestdo de recursos, fiangas para o Banco do Nordeste do Brasil S.A., emissdo de debéntures e
fechamento de operagdes de cambio representando um volume de aproximadamente R$ 400 milhdes de reais.
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BB Banco de Investimento

Além das operagodes relacionadas com a presente Emissdo, o BB-BI mantém amplo relacionamento com a
Emissora, através de seu controlador, o Banco do Brasil S.A., em transagdes comerciais usuais no mercado
financeiro por meio de opera¢des de banco comercial, tais como, repasses BNDES, Cartao de Crédito
Empresarial. O Banco do Brasil S.A. presta ainda a Emissora servigos bancarios em geral, tais como conta-
corrente, pagamentos de fornecedores, pagamentos de salarios, recolhimento de tributos, aplicagdes em

fundos de investimentos, previdéncia privada, vale beneficio e ordens de pagamento.

Considerando o Grupo Neoenergia, além das operagdes relacionadas com a presente Emissdo, o BB-BI
mantém amplo relacionamento com o Grupo Neoenergia, através de seu controlador, o Banco do Brasil S.A.,
em transagdes comerciais usuais no mercado financeiro por meio de opera¢des de banco comercial, tais como,
repasses BNDES, Conta Garantida, Cartdo de Crédito Empresarial. O Banco do Brasil S.A. presta ainda ao
Grupo Neoenergia servigos bancarios em geral, tais como conta-corrente, pagamentos de fornecedores,
pagamentos de salarios, recolhimentos de tributos, recolhimentos de carnés, guias e assemelhados, cobranga
bancaria, fechamento de operagdes de cambio, ordens de pagamento, vale beneficio e aplicagdes em fundos
de investimentos. Por fim, o Banco do Brasil S.A. é o Banco Mandatario e Escriturador das Debéntures.

Adicionalmente, o BB-BI integra o grupo de controle da Emissora e possui 19,0% de seu capital social.

Considerando a Neoenergia, holding controladora da Itapebi, o BB-BI possui 8,80% do capital social.
Ademais, o BB-BI ainda possui 49% do Fundo Price, que por sua vez € detentor de 6,49% do capital social da
Neoenergia.

Em vista do exposto acima, o BB-BI possui participagdo direta e indireta no capital social da Emissora.
Caso o BB-BI venha a subscrever ou adquirir as Debéntures, poderao surgir situa¢des de conflito de interesses
decorrentes de sua condic¢do de acionista controlador e debenturista.

Banco UBS Pactual
Além do relacionamento referente a Emissdo, a Companhia mantém relacionamento comercial com o UBS
Pactual ou sociedades de seu conglomerado econdmico de acordo com as praticas usuais do mercado

financeiro. Tais sociedades poderdo, no futuro, contratar o UBS Pactual para assessora-la, inclusive na

realizag@o de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a condugao de suas atividades.

44



Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Debéntures:

MONTANTE % EM RELACAO AO VALOR
CusTOS -
(EM RS) TOTAL DA EMISSAO
Comisséo de Estruturagdo e Coordenagdo 262.500,00 0,15%
Comissao de Colocagdo* 175.000,00 0,10%
Prémio de Garantia Firme 262.500,00 0,15%
Taxa de registro 82.870,00 0,05%
Total 782.870,00 0,45%

(*) Calculada sobre o preco de subscri¢do das Debéntures efetivamente colocadas

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Debéntures objeto desta Emisséo:

N.°DE CUSTO DO CusTOo POR % EM RELACAO AO PRECO
DEBENTURES LANCAMENTO (R$)* DEBENTURE (R$)* UNITARIO DE DISTRIBUICAO
17.500 782.870,00 44,73 0,45%

(*) Nas Datas de Emisséo
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagées disponiveis neste Suplemento Definitivo e no Prospecto do Programa de Distribuic¢do e,

em particular, avaliar os fatores de risco descritos nesta Segdo.

Os fatores de risco relativos a Oferta deverdo ser avaliados em conjunto com os fatores de risco descritos na

Segdo “Fatores de Risco” do Prospecto do Programa de Distribui¢do.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro para negociaciao de debéntures podera dificultar a
venda das Debéntures.

O mercado secundério existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta historicamente baixa
liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Debéntures
que permita aos seus subscritores sua alienagdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os titulares de
Debéntures emitidas no ambito do Oferta podem ter dificuldade em realizar a venda das Debéntures no

mercado secundario.

Eventual Rebaixamento na Classificacido de Risco da Emissao

A classifica¢do de risco atribuida a Emissdo baseou-se na atual condi¢do da Emissora e nas informagdes
presentes neste Suplemento Definitivo e no Prospecto do Programa de Distribuicdo. Ndo existe garantia de
que a classificagdo de risco permanecera inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Caso a classificacdo de
risco seja rebaixada, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, assim como os titulares de Debéntures poderdo ter prejuizo caso optem pela venda das

Debéntures no mercado secundario.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissio estdo sujeitas a hipoteses de vencimento

antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nio) das
obrigagdes da Emissora com relagéo as respectivas Debéntures, tais como pedido de recuperacéo judicial, ou
de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, perda de
concessdes e vencimento antecipado de outras dividas. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese na qual a Companhia podera sofrer um impacto negativo

relevante nos seus resultados e operagdes.
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Compartilhamento de Garantias

As Debéntures t€m como garantias aquelas previstas no Contrato de Penhor de Direitos Emergentes (Anexo I
da Escritura de Emissao). Tal garantia sera compartilhada entre o BNDES e os Debenturistas, podendo a
participag@o dos Debenturistas vir a ser compartilhada com eventual credor adicional.

As garantias, mesmo consideradas em seu conjunto, podem em determinados momentos néo ser suficientes
para o pagamento integral dos montantes de principal e juros devidos para os Debenturistas. Além disso, ndo
ha garantias de que os niveis de receita da Itapebi se manterdo estaveis ou obterdo crescimento durante o
prazo de durag@o das Debéntures.

Bens e Direitos Empenhados pela Itapebi

A exeqiiibilidade da totalidade das garantias relativas as receitas operacionais brutas e aos direitos aos
montantes depositados nas contas correntes da Itapebi ndo ¢ pacifica na jurisprudéncia. Portanto, caso ocorra
um questionamento judicial de tais garantias, ndo ha como garantir que a totalidade de tais bens e direitos
empenhados seja utilizada para saldar as obrigagdes da Itapebi perante os Debenturistas.

Execucio do Penhor sobre Direitos Emergentes da Concessio

O penhor instituido em favor dos Debenturistas ¢ permitido na forma do Contrato de Concessao e do Decreto
n°® 2003, de 10 de setembro de 1996, conforme confirmado pela ANEEL, em seu Oficio n°® 2245/2006-

SFF/ANEEL, datado de 05 de dezembro de 2006.

A execucgdo do referido penhor ndo podera comprometer a continuidade da exploragdo do empreendimento
pela Itapebi.

Ademais, a execugdo do penhor sobre bens e instalagdes da Itapebi utilizados na produgdo de energia elétrica
esta sujeita a prévia anuéncia da ANEEL.
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GARANTIAS

Abaixo é apresentado resumo dos Contratos de Garantia, os quais se encontram anexos a Escritura de
Emissdo, firmados para garantir o pagamento das Debéntures. Ndo obstante as garantias estarem
devidamente constituidas, ndo hd certeza se as mesmas serdo suficientes para o pagamento das obrigagies
decorrentes da 2 emissdo de Debéntures da Companhia (ver Se¢do “Fatores de Risco” deste Suplemento

Definitivo para maiores informagdes sobre os riscos associados a tais garantias).

Penhor de Direitos Emergentes

O Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, tendo como partes a Emissora, os Agentes Financeiros, o
BNDES e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia da COELBA, destina-se a garantir todas as obrigagdes
de pagamento assumidas pela Emissora por for¢a do Repasse, do Financiamento Direto e da presente Oferta,
na forma compartilhada segundo o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias.

Para tanto foi constituido penhor de segundo grau sobre:

6] o direito de receber todos e quaisquer valores que estejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Emissora, nos termos das normas legais e
regulamentares aplicaveis e do Contrato de Concessdo. O Contrato de Concessdo assegura a
Emissora, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes legal ou contratualmente estabelecidos, o direito a

indenizagdo no caso de advento do termo final ou rescisdo do Contrato de Concessdo, encampagio

ou caducidade da concessdo, ou ainda de faléncia ou extingdo da Emissora. O valor da indenizagao
deve ser aprovado por auditoria da ANEEL e correspondera ao valor dos investimentos vinculados
aos bens alocados a concessdo que ainda ndo tenham sido depreciados ou amortizados. Em 31 de
marg¢o de 2007, o valor desses bens da UHE Itapebi era de R$ 232 milhdes. Outro exemplo de
indeniza¢do empenhada pelo Contrato de Penhor dos Direitos Emergentes da Concessao diz respeito
a invalidade da interveng@o declarada por Decreto do Presidente da Republica, quando ndo concluido

0 processo administrativo no prazo de 180 dias. E inestimavel, nesta data, o valor dessa indenizagao;

(i1) os direitos de crédito da Emissora decorrentes da venda de energia produzida pela UHE Itapebi
(atualmente tais direitos de crédito correspondem exclusivamente aos valores oriundos do Contrato
de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrado com a COELBA em 08 de novembro de 2002 —
para mais detalhes sobre este contrato, ver secdo “Atividades da Emissora — Contratos relevantes —
Contratos Operacionais — PPA celebrado com a COELBA” do Prospecto);

(1i1) a energia elétrica a ser produzida pela UHE Itapebi (Energia Assegurada de 1.877.268 MWh/ano
com base no Contrato de Concessio);

(iv) os direitos de crédito da Emissora contra a COELBA decorrentes do Contrato de Compra e Venda de

Energia Elétrica celebrado com a COELBA (os valores faturados pela Emissora a COELBA em
2006, decorrentes desse contrato, foram de aproximadamente R$ 221.912 mil);
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) todos os demais direitos relacionados a concessdo prevista no Contrato de Concessao, corporeos ou
incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objetos de penhor, de acordo com as normas legais ¢

regulamentares aplicaveis.

Em decorréncia de a totalidade da Energia Assegurada para a UHE Itapebi ja estar comprometida com o
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrado com a COELBA, a garantia representada pelo
penhor da energia elétrica produzida pela UHE Itapebi fica condicionada a descontratagdo do montante
originalmente previsto no Contrato de Compra ¢ Venda de Energia Elétrica celebrado com a COELBA ou a
sua rescisdo. Desta forma, a Energia Assegurada da Itapebi estd comprometida com o Contrato de Compra ¢
Venda de Energia Elétrica celebrado com a COELBA e a garantia dos credores, inclusive dos Debenturistas, ¢
a receita proveniente desta venda de energia elétrica da Itapebi. Caso tal contrato seja rescindido, a garantia
dos Debenturistas e demais credores passa a ser ndo mais a receita da Itapebi, mas sua Energia Assegurada.
Neste caso, a quantidade de energia, ndo mais sujeita ao Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica
celebrado com a COELBA, estaria empenhada em favor dos credores das Debéntures, do Repasse ¢ do

Financiamento Direto.

A COELBA e a Emissora, mediante a celebragdo do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, se
comprometeram a ndo modificar os termos e condi¢des do Contrato de Compra ¢ Venda de Energia Elétrica
celebrado com a COELBA sem prévia anuéncia das demais partes do Contrato de Penhor de Direitos

Emergentes.

Caso ocorra o vencimento antecipado do Repasse, do Financiamento Direto e/ou das Debéntures, os Agentes
Financeiros, o BNDES e¢/ou os titulares das Debéntures poderdo, a seu exclusivo critério, executar o penhor,
com observancia do disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias ¢ no Contrato de Penhor de

Direitos Emergentes.

Até liquidar o saldo das obrigagdes financeiras acima mencionadas, a Emissora estara obrigada, nos termos do
Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, de forma absoluta, continua, irrevogavel e irretratavel, a:
(a) manter todas as autorizagdes ¢ providéncias necessarias a assinatura ¢ ao cumprimento de todas as
obrigacdes do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes e do Contrato de Concessdo, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor; (b) manter o penhor constituido sempre existente, valido, eficaz
e em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricio ou condicdo; (c) defender-se de forma
tempestiva e eficaz de qualquer ato, acdo, procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar o
Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, o Contrato de Concessdo e/ou o Contrato de Compra e Venda de
Energia Elétrica celebrado com a COELBA; (d) manter-se em dia no cumprimento de suas obrigagdes
previstas no Contrato de Concessdo e ndo praticar qualquer ato que resulte na rentincia de seus direitos ou na
exonerag¢ao do Poder Concedente de qualquer das suas obrigagdes ali previstas; (¢) cumprir, no que couber,
até final liquidagio das obrigacdes garantidas, as Disposi¢oes Aplicaveis aos Contratos do BNDES;
e (f) exercer diligentemente todos os seus direitos e cumprir com todas as suas obrigagdes estipuladas no

referido contrato.
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A Emissora somente poderd transigir ou entrar em qualquer acordo com relacdo aos direitos empenhados,
inclusive com relagdo aos montantes devidos com relagdo a esses direitos e a forma de pagamento, mediante

prévia anuéncia do Banco do Brasil S.A., do BNDES e do Agente Fiduciario.

Imediatamente apds o pagamento ¢ quitagdo da totalidade das Debéntures da 1 Emisséo, o penhor de segundo
grau dado ao Agente Fiduciario serd convertido, automaticamente, em penhor de primeiro grau, sendo que
essa garantia serd compartilhada com outros credores da Emissora, nos exatos termos do Contrato de

Compartilhamento de Garantias (ver “Compartilhamento de Garantias” abaixo).

O Contrato de Penhor de Direitos Emergentes permanecera em vigor até que a Emissora efetue o pagamento

integral de suas obrigagdes assumidas por for¢a do Repasse, do Financiamento Direto e das Debéntures.

Vinculacio de Contas Correntes

O Contrato de Administragdo de Contas, tendo como partes a Emissora, o Banco do Brasil S.A., o BNDES, os
Agentes Financeiros, o Agente Fiducidrio e a COELBA regula os termos e condi¢des segundo os quais o
Banco do Brasil S.A. atua como mandatario, responsavel pela administragdo da Conta Centralizadora de
Receitas, da Conta Movimento e das Contas Reservas (descritas abaixo) constituidas em favor dos Agentes
Financeiros ¢ do BNDES. Assim, em decorréncia deste contrato foram criadas no Banco do Brasil S.A. contas
diferentes em nome da Emissora, com objetivo de segregar os montantes que fardo jus ao pagamento das

obrigagdes relacionadas as obrigagdes financeiras da Emissora, a saber:

Conta Centralizadora de Receitas: conta ndo movimentavel pela Emissora, centralizadora de todos os valores
recebidos pela Emissora em decorréncia do fornecimento de energia elétrica objeto do Contrato de Compra e
Venda de Energia Elétrica celebrado com a COELBA, de quaisquer outros contratos de fornecimento de

energia elétrica que vierem a ser celebrados pela Emissora e do Contrato de Concesséo;

Conta Movimento: conta corrente de livre movimentacdo pela Emissora, a qual somente serdo transferidos

recursos apds estarem assegurados os saldos minimos na Conta Reserva do Repasse e na Conta Reserva do

Financiamento Direto, conforme indicados no quadro esquematico de contas abaixo;

Conta Reserva do Financiamento Direto: conta vinculada ao pagamento das obrigagdes decorrentes do

Financiamento Direto, ndo movimentavel pela Emissora. No inicio de cada semestre civil, devem ser
depositados recursos suficientes na Conta Reserva do Financiamento Direto para fazer face, no minimo, ao
montante do servico da divida estabelecido no Contrato de Administragdo de Contas, previsto para os oito

meses subseqiientes; e

Conta Reserva do Repasse: conta vinculada ao pagamento das obrigacdes decorrentes do Repasse, ndo

movimentavel pela Emissora. No inicio de cada semestre civil, devem ser depositados recursos suficientes na

50



Conta Reserva do Repasse para fazer face, no minimo, ao montante do servigo da divida estabelecido no
Contrato de Administracao de Contas, previsto para os oito meses subseqiientes.

Esquematicamente, a estrutura de contas prevista contratualmente ¢ assim descrita:

Receitas

Conta Centralizadora

Contas Reserva

Financiamento Direto Repasse

Y

Conta Movimento [€¢————

O Banco do Brasil S.A. esta autorizado pela Emissora a franquear ao Agente Fiducidrio da 2* emissdo de
Debéntures e ao BNDES, acesso a todos os registros € movimentagdes referentes a Conta Centralizadora de

Receitas, a Conta Movimento e as Contas Reservas.

O Banco do Brasil S.A. devera informar imediatamente ao Agente Fiduciario e ao BNDES qualquer alteragéo
relevante e permanente nos niveis de movimentacao da Conta Centralizadora de Receitas, bem como qualquer
insuficiéncia nos saldos das Contas Reservas e/ou Conta Movimento, até a liquidagdo das obrigacdes

assumidas pela Emissora no Repasse, no Financiamento Direto e/ou nas Debéntures.

O Contrato de Administracdo de Contas tera vigéncia enquanto houver saldo remanescente do Repasse, do

Financiamento Direto e/ou das Debéntures.

Compartilhamento de Garantias

O Contrato de Compartilhamento de Garantias, tendo como partes o BNDES, os Agentes Financeiros e o
Agente Fiducidrio, estipula que quaisquer pagamentos parciais decorrentes da excussdo das garantias
realizados somente a um ou mais dentre os credores deverdo ser compartilhados com os demais credores, na

proporcao dos créditos abertos por meio do Repasse, do Financiamento Direto ou das Debéntures.

Pelo Contrato de Compartilhamento de Garantias, os recursos obtidos com a excussdo das garantias
compartilhadas constituidas no Contrato de Suporte dos Acionistas, firmado em 23 de novembro de 2001
entre os acionistas da Itapebi, o BNDES e os Agentes Financeiros (“Contrato de Suporte dos Acionistas™) e
no Contrato de Penhor de Direitos Emergentes deverfo ser aplicados na liquidagdo simultinea (1) de todas as
despesas, custas, honorarios advocaticios, taxas e emolumentos incorridos para a excussdo das garantias ¢

eventuais tributos dai decorrentes, (2) dos juros e encargos devidos aos credores, (3) do principal devido aos

51



credores, e (4) de quaisquer outros valores devidos pela Emissora, nos termos do Repasse, do Financiamento
Direto e/ou das Debéntures, sendo que os titulares das Debéntures da presente Emissdo ndo fazem jus as
garantias constituidas pelo Contrato de Suporte dos Acionistas, nem ao seu produto de execucdo. Caso a
quantia apurada ndo seja suficiente para o pagamento das quantias indicadas no Contrato de
Compartilhamento de Garantias, os valores deverdo ser alocados na ordem direta das prioridades
estabelecidas acima, calculados pro rata na propor¢do dos créditos detidos por cada um dos credores, de
acordo com o Repasse, o Financiamento Direto e as Debéntures, de tal forma que, uma vez liquidadas as

quantias referentes a um dos itens, os valores sejam alocados para o item subseqiiente.

O BNDES se obrigou a compartilhar com os demais credores, de acordo com suas respectivas participagdes
nos créditos decorrentes do Repasse, do Financiamento Direto e/ou das Debéntures, os recursos que vier a
receber em decorréncia de sinistros cobertos por seguros que, por for¢a dos contratos firmados com a
Emissora, contenha cldusula especial em favor do BNDES, quando estes recursos, a critério do BNDES, nao

forem aplicados na manutengdo da UHE Itapebi.

O Contrato de Compartilhamento de Garantias vigorard até o cumprimento integral de todas as obrigagdes da

Emissora previstas no Repasse, no Financiamento Direto e/ou nas Debéntures.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

As declaracdes contidas neste Suplemento Definitivo relativas aos planos da Companhia, previsdes,
expectativas sobre eventos futuros, estratégias e proje¢des constituem estimativas e declaragdes futuras que
envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo sdo garantias de resultados futuros. Estas estimativas e projecdes
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a Companhia ndo assume a obrigagdo de
atualizar publicamente ou revisar quaisquer destas estimativas, em razdo de novas informagdes, eventos
futuros, ou quaisquer outros fatores.

As declaragdes sobre estimativas, expectativas e projegdes estdo sujeitas a riscos e incertezas, o que significa

que os resultados futuros da Companhia e seu desempenho podem diferir substancialmente daqueles
projetados e, ainda, que eventos esperados podem vir a ndo se concretizar.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados para parte do pagamento e liquidacdo das
debéntures da 1* Emissdo da Companhia, no valor de R$ 218 milhdes.

A tabela abaixo apresenta as caracteristicas das debéntures da 1* Emissdo da Companhia, atualizadas até 31 de
margo de 2007:

VALOR (EM MILHOES DE REAIS) TAXA DE JUROS PrRAZO
218 IGPM + 12,5% a.a. 01.01.2017

Para obter mais informagdes sobre a aplicacdo dos recursos liquidos e impacto na situacdo patrimonial e
financeira da Emissora, ver as Secdes “Capitalizacdo” e “Andlise e Discussdo da Administragdo sobre a
Situagdo Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora” do Prospecto do Programa e do Suplemento
Definitivo da Oferta.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir exibe o endividamento da Emissora e sua capitalizagdo total nos periodos encerrados

em 31 de margo de 2007, conforme ajustado para descrever o efeito pro forma da Emissao:

31 de margo (%) 31 de margo (%)
de 2007 da de 2007 — da
(em R$ mil)  capitalizacio apos a emissdo capitalizacio
total (em RS mil) total
Endividamento de curto prazo:
Denominado em reais 27.251 4,29% 27.251 4,60%
Debéntures 27.430 4,32% 0 0,00%
Total do endividamento de curto prazo 54.681 8,61% 27.251 4,60%
Endividamento de longo prazo:
Denominado em reais 182.647 28,77% 182.647 30,86%
Debéntures 190.566 30,01% 175.000 29,57%
Total do endividamento de longo prazo: 373.213 58,78% 357.647 60,42%
Patrimoénio liquido:
Capital Social Realizado 150.000 23,63% 150.000 25,34%
Reservas de Capital 33.663 5,30% 33.663 5,69%
Reservas de Lucros 7.266 1,14% 7.266 1,23%
Reservas de Reavaliagdo 0 0,00% 0 0,00%
Lucros Acumulados 16.088 2,53% 16.088 2,72%
Total do patrimonio liquido 207.017 32,61% 207.017 34,97%
Capitalizagdo total (endividamento total 634.911 100,00% 591.915 100,00%
somado ao patrimdnio liquido)
Disponibilidades, aplica¢des financeiras, 152.508 109.512
fundos vinculados e titulos e valores
mobilidrios
Capitalizagdo total liquida 482.403 482.403

(endividamento total liquido das
disponibilidades, aplicacdes financeiras,
fundos vinculados e titulos e valores
mobilidrios, somado ao patrimonio
liquido)
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.INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

Informagdes Financeiras Selecionadas referentes ao periodo encerrado em 31 de margo de 2006 ¢ 2007
Analise e Discussdo da Administragdo Sobre a Situagdo Financeira ¢ os Resultados Operacionais da
Emissora referente aos periodos encerrados em 31 de margo de 2006 ¢ 31 de marco de 2007

Informacgdes Adicionais ao Prospecto
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INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS REFERENTES
AO PERIODO ENCERRADO EM 31 DE MARCO DE 2006 E 2007

O potencial investidor deve ler esta secdo juntamente com as Demonstragoes Financeiras da Emissora,
anexas a este Suplemento, e com todas as demais informagoes que estdo descritas neste Suplemento, antes de

tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures.

Os quadros a seguir exibem informacdes financeiras da Emissora. Essas informagdes originaram-se das
informagdes trimestrais ndo consolidadas da Emissora relacionadas aos respectivos periodos indicados,
elaboradas de acordo com a legislagdo societaria. As informacdes trimestrais dos periodos encerrados
em 31 de mar¢o de 2006 e 2007 foram revisadas pelos Auditores Independentes. As informagdes ora
apresentadas deverdo ser analisadas no contexto das demonstragdes financeiras da Emissora, que sdo parte

integrante do presente Suplemento.

Balanco Patrimonial

31 de Marco

Ativo (em R$ mil) 2006 (%) 2007 (%) Var.07/06 (%)
Circulante
Disponivel 121 0,02% 108 0,02% -10,70%
Aplicagbes Financeiras 70.647 10,35% 101.994 14,25% 44,37%
Contas a receber 18.155 2,66% 20.494 2,86% 12,88%
Tributos e contribuigdes sociais 2.595 0,38% 2.663 0,37% 2,60%
Fundos vinculados 1.349 0,20% 2.403 0,34% 78,16%
Titulos e valores mobiliarios 224 0,03% - 0,00% -100,00%
Outros créditos 252 0,04% 968 w% 2841,1 5%
Total do Circulante 93.342 13,67% 128.629 17,97% 37,80%
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Crédito com controladora - 0,00% - 0,00% 0,00%
Fundos vinculados 31.353 4,59% 31.473 4,40% 0,38%
Tributos e contribuigdes sociasis diferidos 946 0,14% 558 0,08% -41,01%
Tributos e contribui¢cdes sociasis 4.760 0,70% 4.768 0,67% 0,16%
Outros créditos 603 0,09% 939 0,13% 55,77%
Total Realizavel a Longo Prazo 37.662 5,52% 37.738 5,27% 0,20%
Investimenstos 200 0,03% 565 0,08% 182,50%
Imobilizado 525.749 77,00% 526.700 73,60% 0,18%
Intangivel 111 0,02% 85 0,01% -23,65%
Diferido 25.763 3,77% 21.944 3,07% -14,82%
Total nao Circulante 589.485 86,33% 587.031 82,03% -0,42%
Ativo Total 682.827 100,00% 715.661 100,00% 4,81%
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31 de Marco

Passivo (em R$ mil) 2006 (%) 2007 (%) Var.07/06 (%)
Circulante
Fornecedores 796 0,12% 192 0,03% -75,89%
Empréstimos, financiamentos e encargos 24.588 3,60% 27.252 3,81% 10,83%
Debéntures e encargos 10.514 1,54% 10.899 1,52% 3,67%
Tributos e contribuigdes sociais 4.887 0,72% 4.747 0,66% -2,88%
Dividendos e juros sobre capital proprio - 0,00% 28.084 3,92% 0,00%
Provisdo para contingéncias 12.288 1,80% 13.822 1,93% 12,49%
Dividas com pessoas ligadas 293 0,04% 1.780 0,25% 506,99%
Taxas regulamentares 3.096 0,45% 6.804 0,95% 119,75%
Outras contas a pagar 640 0,09% 613 0,09% -4,19%
Total do Circulante 57.101 8,36% 94.192 13,16% 64,96%
Nao Circulante
Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e financiamentos 206.562 30,25% 182.647 25,52% -11,58%
Debéntures e encargos 203.121 29,75% 190.566 26,63% -6,18%
Provisdo para contingéncias 8.454 1,24% 5.932 0,83% -29,83%
Taxas regulamentares 537 0,08% 180 0,03% -66,54%
Outras obrigagdes 24 0,00% 40 0,01% 68,75%
Total Exigivel a Longo Prazo 418.698 61,32% 379.364 53,01% -9,39%
Resultados de exercicios futuros 12 0,00% 6 0,00% -52,17%
Patriménio Liquido
Capital social 150.000 21,97% 150.000 20,96% 0,00%
Reserva de capitaL 33.663 4,93% 66.153 9,24% 96,51%
Reserva de lucros 7.266 1,06% 10.618 1,48% 46,14%
Lucros acumulados 16.088 2,36% 15.328 2,14% -4,72%
Total Patriménio Liquido 207.017 30,32% 242.099 33,83% 16,95%
Total ndo Circulante 625.726 91,64% 621.468 86,84% -0,68%
‘Passivo Total 682.827 _ 100,00% 715.660 _ 100,00% 4,81%
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E 0S
RESULTADOS OPERACIONAIS DA EMISSORA REFERENTE AOS PERIODOS
ENCERRADOS EM 31 DE MARCO DE 2006 E 31 DE MARCO DE 2007

A andlise e discussdo da administra¢do sobre a situagdo financeira e o resultado das operagées a seguir deve

ser lida em conjunto com as demonstragoes financeiras e respectivas notas explicativas incluidas neste

Suplemento. As informagoes trimestrais constantes do presente Suplemento foram elaboradas em

conformidade com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira e normas

complementares editadas pela CVM.

Informacoes Trimestrais —1° Trimestre de 2006 ¢ 2007

As principais contas que compdem os Balangos Patrimoniais levantados nos periodos encerrados em

31 de margo de 2006 ¢ 2007 ¢ a Demonstragdo do Resultado da Emissora levantada nos periodos encerrados

em 31 de margo de 2006 e 2007 estdo descritas abaixo.

Balanco Patrimonial

31 de Marco

Ativo (em R$ mil) 2006 (%) 2007 (%) Var.07/06 (%)
Circulante
Disponivel 121 0,02% 108 0,02% -10,70%
Aplicagées Financeiras 70.647 10,35% 101.994 14,25% 44,37%
Contas a receber 18.155 2,66% 20.494 2,86% 12,88%
Tributos e contribuigdes sociais 2.595 0,38% 2.663 0,37% 2,60%
Fundos vinculados 1.349 0,20% 2.403 0,34% 78,16%
Titulos e valores mobiliarios 224 0,03% - 0,00% -100,00%
Outros créditos 252 0,01_1% 968 (M% 284,1 5%
Total do Circulante 93.342 13,67% 128.629 17,97% 37,80%
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Crédito com controladora - 0,00% - 0,00% 0,00%
Fundos vinculados 31.353 4,59% 31.473 4,40% 0,38%
Tributos e contribuigdes sociasis diferidos 946 0,14% 558 0,08% -41,01%
Tributos e contribui¢cdes sociasis 4.760 0,70% 4.768 0,67% 0,16%
Outros créditos 603 0,09% 939 0,13% 55,77%
Total Realizavel a Longo Prazo 37.662 5,52% 37.738 5,27% 0,20%
Investimenstos 200 0,03% 565 0,08% 182,50%
Imobilizado 525.749 77,00% 526.700 73,60% 0,18%
Intangivel 111 0,02% 85 0,01% -23,65%
Diferido 25.763 3,77% 21.944 3,07% -14,82%
Total nao Circulante 589.485 86,33% 587.031 82,03% -0,42%
Ativo Total 682.827  100,00% 715.661 _ 100,00% 4,81%
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31 de Marco

Passivo (em R$ mil) 2006 (%) 2007 (%) Var.07/06 (%)
Circulante
Fornecedores 796 0,12% 192 0,03% -75,89%
Empréstimos, financiamentos e encargos 24.588 3,60% 27.252 3,81% 10,83%
Debéntures e encargos 10.514 1,54% 10.899 1,52% 3,67%
Tributos e contribuigdes sociais 4.887 0,72% 4.747 0,66% -2,88%
Dividendos e juros sobre capital proprio - 0,00% 28.084 3,92% 0,00%
Provisdo para contingéncias 12.288 1,80% 13.822 1,93% 12,49%
Dividas com pessoas ligadas 293 0,04% 1.780 0,25% 506,99%
Taxas regulamentares 3.096 0,45% 6.804 0,95% 119,75%
Outras contas a pagar 640 0,09% 613 0,09% -4,19%
Total do Circulante 57.101 8,36% 94.192 13,16% 64,96%
Nao Circulante
Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e financiamentos 206.562 30,25% 182.647 25,52% -11,58%
Debéntures e encargos 203.121 29,75% 190.566 26,63% -6,18%
Provisdo para contingéncias 8.454 1,24% 5.932 0,83% -29,83%
Taxas regulamentares 537 0,08% 180 0,03% -66,54%
Outras obrigagdes 24 0,00% 40 0,01% 68,75%
Total Exigivel a Longo Prazo 418.698 61,32% 379.364 53,01% -9,39%
Resultados de exercicios futuros 12 0,00% 6 0,00% -52,17%
Patriménio Liquido
Capital social 150.000 21,97% 150.000 20,96% 0,00%
Reserva de capitaL 33.663 4,93% 66.153 9,24% 96,51%
Reserva de lucros 7.266 1,06% 10.618 1,48% 46,14%
Lucros acumulados 16.088 2,36% 15.328 2,14% -4,72%
Total Patriménio Liquido 207.017 30,32% 242.099 33,83% 16,95%
Total ndo Circulante 625.726 91,64% 621.468 86,84% -0,68%
‘Passivo Total 682.827 _ 100,00% 715.660 _ 100,00% 4,81%
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Demonstracdo do Resultado

31 de Marco

Demonstragio do Resultado (em R$ mil) 2006 (%) 2007 (%) Var.07/06 (%)
Fornecimento de energia elétrica 52.707 98,24% 57.028 94,89% 8,20%
Suprimento de energia elétrica - CCEE 942 1,76% 3.072 5,11% 226,11%
Receita operacional Bruta 53.649 100,00% 60.100 100,00% 12,02%
PIS (358) -0,67% (1.945) -3,24% 443,30%
COFINS (1.653) -3,08% (421) -0,70% -74,53%
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (537) -1,00% (572) -0,95% 6,52%
Dedugbes da receita operacional (2.548) -4,75% (2.938) -4,89% 15,31%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 51.101 95,25%  57.162 95,11% 11,86%
Custo com energia elétrica (7.405) -13,80% (14.280) -23,76% 92,84%
Energia elétrica comprada - CCEE (1.083) -2,02% - 0,00% -100,00%
Energia elétrica comprada para revenda - 0,00% (5.929) -9,87% 0,00%
Encargos de uso do sistema de transmisséo (5.468) -10,19% (5.974) -9,94% 9,25%
Compensagao financeira sobre a utilizagdo de recursos hidricos - CFURH (854) -1,59% (2.377) -3,96% 178,34%
Custo de operagao (7.083) -13,20% (7.039) -11,71% -0,62%
Pessoal (648) -1,21% (562) -0,94% -13,27%
Entidade de previdéncia privada (8) -0,01% (20) -0,03% 150,00%
Material (22) -0,04% (20) -0,03% -9,09%
Combustivel para produgéo de energia elétrica - 0,00% - 0,00% 0,00%
Servigos de manutengao (424) -0,79% (531) -0,88% 25,24%
Taxa de fiscalizag&o servigo energia elétrica - TFSEE (186) -0,35% (163) -0,27% -12,37%
Outorga da concesséo pela utilizagdo do bem publico (252) -0,47% (272) -0,45% 7,94%
Depreciagéo e amortizagéo (5.222) -9,73% (5.226) -8,70% 0,08%
Tributos 9) -0,02% (5) -0,01% -44,44%
Arrendamento e aluguéis (56) -0,10% (59) -0,10% 5,36%
Qutros custos operacionais (256) -0,48% (181) -0,30% -29,30%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 36.613 68,25%  35.843 59,64% -2,10%
Despesas operacionias (1.611) -3,00% (2.181) -3,63% 35,38%
Despesas gerais e administrativas (1.611) -3,00% (2.181) -3,63% 35,38%
Resultado do servigo 35.002 65,24% 33.662 56,01% -3,83%
Resultado financeiro (10.256) -19,12% (10.105) -16,81% -1,47%
Receita 6.776 12,63% 4.702 7,82% -30,61%
Renda de aplicagdes financeiras 5.130 9,56% 4.618 7,68% -9,98%
Juros, comissées e acréscimos moratoérios de energia - 0,00% - 0,00% 0,00%
Variagdes monetarias 1.619 3,02% 14 0,02% -99,14%
Outras receitas financeiras 27 0,05% 70 0,12% 159,26%
Despesa (17.032) -31,75% (14.807) -24,64% -13,06%
Encargos da divida (12.327) -22,98% (11.480) -19,10% -6,87%
Variagdes monetarias (3.836) -7,15% (2.744) -4,57% -28,47%
Outras despesas financeiras (869) -1,62% (583) -0,97% -32,91%
RESULTADO OPERACIONAL 24746 46,13%  23.557 _ 39,20% -4,80%
Receita ndo operacional 2 0,00% 2 0,00% 0,00%
RESULTADO NAO OPERACIONAL 2 0,00% 2 0,00% 0,00%
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 24.748 46,13%  23.559 39,20% -4,80%
Imposto de renda e contribui¢éo social - corrente (8.712)  -16,24% (7.689) -12,79% -11,74%
Imposto de renda e contribuigéo social - diferido 52 0,10% 51 0,08% -1,92%
Amortizagéo do agio e reversdo PMIPL - 0,00% (593) -0,99% 0,00%
LUCRO ANTES DA REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 16.088 29,99% 15.328 25,50% -4,72%
Reversao dos Juros sobre o capital proprio - 0,00% - 0,00% 0,00%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 16.088 29,99% 15.328 25,50% -4,72%

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO DO CAPITAL — R$ 0,11 0,10
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Comparacio das Informacoes Trimestrais dos Periodos Encerrados em 31 de marco de 2006 e 2007

Balanco Patrimonial

ATIVO
Circulante

No primeiro trimestre de 2007, este grupo de contas apresentou um crescimento de 58%, equivalente
a R$ 54.133 mil, quando comparado com os valores apurados no mesmo periodo do ano anterior.
Pode-se destacar como principais variagdes neste periodo:

e As aplicagbes financeiras de renda fixa realizadas no Banco do Brasil e Itat as quais representaram
um aumento de R$ 31.347 mil;

e Crescimento do Contas a receber em conseqiiéncia do fornecimento de energia elétrica assegurada,
devido a entrada em operacdo do Aproveitamento Hidroelétrico — AHE Irapé.

e Venda de energia elétrica no mercado de curto prazo, no ambito da Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE.

e Crescimento em Fundos Vinculados tem por objetivo a garantia do pagamento de amortiza¢do e
juros das debéntures a serem realizadas em janeiro de 2008;

e Crescimento do beneficio fiscal — agio incorporado, conforme descrito no item Realizavel a Longo
Prazo.

Realizavel a Longo Prazo

O aumento de 38,4% equivalente a R$ 14.463 mil no Realizavel a Longo Prazo, deve-se principalmente ao
aumento da conta Beneficio fiscal — 4gio incorporado, decorrente do processo de reestruturagdo societaria a fim de
transferir para a ITAPEBI o beneficio fiscal do agio de R$ 53.477 mil, pago pela Neoenergia S.A., quando da
aquisicao das acdes da ITAPEBI. Os registros contdbeis mantidos para fins societarios e fiscais da Companhia
apresentam contas especificas relacionadas com agio incorporado, provisdo para manutencdo da integridade do
patriménio liquido e amortizagdo, reversdo e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de margo de 2007
sd0 como segue:

Balanco 31/03/2007
Agio incorporado 53.477
Provisdo constituida (35.295)
Beneficio fiscal 18.182
Amortizagdo de agio acumulada (2.381)
Reversdo da provisdo acumulada 1.571
Liquido correspondente ao crédito fiscal incorporado 17.372
Ativo circulante 2.316
Ativo ndo circulante 15.056
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Investimentos

O valor de R$ 565 mil apresentado em 31 de marco de 2007, refere-se a quotas representativas de
Certificados de Investimento nos filmes “As Mulheres do Brasil”, cujo investimento foi de R$ 100 mil, “JK -
Bela Noite para voar”, cujo investimento foi de R$ 100 mil, e o acréscimo de R$ 365 mil refere-se aos filmes,
“Antdnio Carlos Jobim — O Homem Iluminado”, cujo investimento foi de R$ 100 mil, “Casa da Mae Joana”,
cujo investimento foi de R$ 70 mil e “O Cartola”, cujo investimento foi de R$ 195 mil.

Esse investimento de patrocinio realizado pela Emissora ¢ incentivado pela Lei de Audiovisual, com incentivo
fiscal de dedugdo do IRPJ.

Imobilizado/Intangivel/Diferido

A variacgdo negativa total de 3,7% ou R$ 20.267 mil nestes subgrupos, deve-se, a basicamente, depreciacdo
dos bens registrados no Imobilizado e Intangivel e a amortizacdo do Diferido.

PASSIVO

Circulante

Quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, este grupo de contas obteve um acréscimo

de R$ 52.953 mil equivalente a 92,73%, justificado pelos seguintes fatores:

e Aumento de R$ 28.085 mil decorrente do provisionamento de Dividendos e Juros sobre o Capital

Proprio, referentes ao exercicio de 2006;

e Aumento do valor de Empréstimos, Financiamentos e Encargos de R$ 2.663 mil, em virtude da

variagdo da TJLP, utilizado na atualizag@o do valor do empréstimo com o BNDES;

e  Aumento no valor das debéntures e encargos de R$ 16.916 mil em virtude da atualizagdo do IGP-M,
juros e das transferéncias para o curto prazo em fungdo dos pagamentos a serem realizados em

janeiro de 2008;

e Aumento de R$ 865 mil do valor provisionado com Contingéncias Ambientais em decorréncia da

transferéncia mensal do valor registrado no longo prazo, obedecendo a estimativa de realizagao;

e  Aumento de R$ 1.050 mil nas Taxas Regulamentares, decorrente do crescimento da Compensagio
Financeira sobre Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFRH, conseqiiéncia do aumento na producédo de
energia, da provisdo de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D e do Fundo nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnologico - FNDCT.
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Exigivel a Longo Prazo

Em 31 de margo de 2007, este grupo obteve uma variagdo negativa de 9,3%, equivalente a R$ 39.335 mil,
quando comparado a igual periodo do ano anterior. As principais variagdes foram:

e Transferéncia do valor de Empréstimos e Financiamentos de R$ 23.915 mil, em razio da
apropriagd@o de parcelas para o passivo circulante;

e As Debéntures e Encargos, sofreram reducdo dos encargos de R$ 12.555 mil decorrentes da queda
do IGPM e da apropriagdo de parcelas para o curto prazo;

e A Provisido para Contingéncias Ambientais sofreu reducdo de R$ 2.522 mil, em decorréncia da
transferéncia mensal para o curto prazo, obedecendo a estimativa de realizagio;

e Taxas Regulamentares sofreram redugdo de R$ 357 mil, em decorréncias de transferéncias mensais
para o curto prazo , obedecendo ao Regulamento de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D estabelecido
pela ANEEL.

Patriménio Liquido

Este grupo obteve aumento de 17% equivalente a R$ 35.082 mil, quando comparado com o mesmo periodo
anterior, decorrente das seguintes variagdes:

e Aumento da Reserva de Capital de R$ 32.490 mil decorrente do Incentivo Fiscal ADENE no
montante de R$ 14.308 mil e a Incorporacio do Agio no montante de R$18.182 mil referente ao

investimento da Neoenergia S.A. na Itapebi;

e Apropriagdo do Resultado do Periodo referente ao exercicio de 2006 e primeiro trimestre de 2007,
liquido dos dividendos e juros sobre o capital proprio.

Demonstracio do Resultado

Receita Operacional Bruta

A receita bruta obtida com o Fornecimento de Energia Elétrica obteve um incremento de 12% equivalente a
RS 6.451 mil até o primeiro trimestre de 2007, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior,
decorrente dos fatores:

e Crescimento das vendas de energia no mercado de curto prazo, no ambito da Camara de
Comercializa¢ao de Energia Elétrica — CCEE, no montante de R$ 2.130 mil;

e Aumento na tarifa da venda de energia elétrica, passando de R$/KWh 124,63 para R$/KWh 129,94 ¢

o crescimento no fornecimento de energia elétrica assegurada, devido a entrada em operagdo do
Aproveitamento Hidroelétrico — AHE Irapé, no montante de R$ 4.321 mil.
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Lucro Liquido do Periodo

O Lucro Liquido no primeiro trimestre de 2007 sofreu uma variagdo negativa de 4,72% representando R$ 760

mil de decréscimo.
As principais variagdes foram:
Custos Operacionais

Os custos operacionais, que englobam os custos de energia elétrica e os custos de operagdo (compra de
energia elétrica, pessoal e encargos do setor), sofreram incremento de aproximadamente 46%, o equivalente a
R$ 7.401 mil, em fung¢do das seguintes variagdes:

e Crescimento do custo com energia elétrica devido a opgao feita pela Companhia em comprar as
perdas de rede basica do ano de 2007 na NC Energia e negdcio de curto prazo no qual, compramos
energia da mesma NC Energia no 1° semestre e venderemos no 2° semestre de 2007;

e Diminui¢do dos custos com a compra de energia elétrica junto ao CCEE, devido ao aumento na
producido de energia no periodo;

e Crescimento do custo com Compensagdo Financeira sobre Utilizagdo de Recursos Hidricos — CFRH,
no montante de R$ 1.523 mil, decorrente do aumento na producédo de energia.

Receitas (Despesas) Financeiras
O resultado financeiro apresentou uma redugao de 1,47%, equivalente a R$ 151 mil passando de um resultado
negativo de R$ 10.256 mil no primeiro trimestre de 2006 para um resultado negativo de R$ 10.105 mil no

primeiro trimestre de 2007. Esta reducdo deve-se principalmente:

e Diminuigdo das receitas com aplica¢des financeiras de R$ 512 mil, originada da remuneragdo dos
fundos vinculados de debéntures da 1* Emissdo; e

e Variagdo positiva das Despesas de Variagdo Monetaria de R$ 1.092 mil, em fungdo da queda
do IGPM e da TJLP, sendo esse o indexador utilizado na atualizacdo do saldo de debéntures
da 1* Emissdo e do financiamento do BNDES.

Endividamento da Emissora

Em 31 de margo de 2007, a divida total da Itapebi era de R$ 427.894 mil, sendo 87,2% de longo prazo.

(Para informacoes sobre os contratos de endividamento da Companhia, ver Se¢do “Atividades da Emissora —
Contratos Relevantes — Instrumentos de Financiamento para a constru¢do da UHE Itapebi” do Prospecto.)
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Em 31 de margo de 2007, a Itapebi possuia as seguintes posigdes com relagdo aos seus financiamentos:

Periodos encerrandos em 30 de marco de 2007

2006

2007

Composigao Nacional

Em milhares de

%

Em milhares de

%

Reais Reais
TJILP 195.414 48,56% 177.455 45,60%
IGPM 207.032 51,44% 211.739 54,40%
Total 402.446 100,00% 389.194 100,00%
Principal 360.107 389.194
Encargos 42.339 38.700
Total Encargos da Principal Total
Composicao da Divida 31/03/2006 Divida Circulante Nao Circulante 31/03/2007
Moeda Nacional
BNDES 195.414 32.444 22.405 155.050 209.899
BNDES - Debéntures 207.032 6.256 21174 190.565 217.995
Total 402.446 38.700 43.579 345.615 427.894
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INFORMACOES ADICIONAIS AO PROSPECTO
Esta Se¢do contém informagées relativas aos eventos relevantes ocorridos nos negocios da Emissora ou no
setor em qual esta atua apos a data do Prospecto do Programa de Distribui¢do, qual seja, 05 de fevereiro de
2007. As informagdes contidas nesta Se¢do sdo complementares e devem ser lidas juntamente com as
informacgoes completas antes do Prospecto do Programa de Distribui¢do.

ATIVIDADES DA EMISSORA

Contratos Relevantes

Instrumentos de Financiamento para a construcdo da UHE Itapebi

Aditivo n° 2 ao Contrato de Financiamento Direto - Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n.° 01.2.375.3.1

Em 17 de maio de 2007, foi celebrado o Segundo Aditamento ao Contrato de Financiamento Direto, firmado
entre a Emissora ¢ 0 BNDES, em 23 de novembro de 2001 e aditado em 3 de setembro de 2003. O Segundo
Aditamento ao Financiamento Direto tem como objetivo (i) a substituicio da COELBA pela Neoenergia
como interveniente, tendo em vista a celebragdo do Contrato de Compra ¢ Venda de Agdes, em 24 de
novembro de 2004, de acordo com o qual a COELBA vendeu para a Neoenergia os 42% (quarenta e dois por
cento) das agdes ordinarias da Itapebi, que detinha quando da celebragdo do Financiamento Direto;
(i1) o compartilhamento das garantias constituidas em favor do BNDES com os debenturistas da 2* emissdo,
desde que quitadas as obrigagdes da 1* emissdo de debéntures da Itapebi, e (iii) a inser¢do de hipdtese de
vencimento antecipado nos casos de (a) nfo pagamento das debéntures da 2° emissdo da Itapebi
e (b) descumprimento dos Contratos de Garantia da 2% emissdo de debéntures da Itapebi. Para maiores
informagdes sobre o Financiamento Direto ver secdo “Atividades da Emissora - Contratos Relevantes -
Instrumentos de Financiamento para a constru¢do da UHE Itapebi - Financiamento Direto - Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 01.2.375.3.1.

Primeiro Aditamento ao Contrato de Suporte dos Acionistas

Em 17 de maio de 2007, foi celebrado o Primeiro Aditamento ao Contrato de Suporte dos Acionistas, entre a
Neoenergia, Iberdrola Energia, 521 Participagdes ¢ o BB-BI, na qualidade de acionistas da Itapebi, os Agentes
Financeiros € o BNDES, tendo ainda como intervenientes anuentes a Emissora e a COELBA. Tal aditamento
tem como objetivo a exclusdo da COELBA e a inclusdo da Neoenergia como parte deste contrato, tendo em
vista a celebragdo do Contrato de Compra ¢ Venda de Ag¢des, em 24 de novembro de 2004, ocasido na qual a
COELBA vendeu para a Neoenergia os 42% (quarenta e dois por cento) das a¢des ordinarias da Itapebi, que
detinha quando da celebragdo do Contrato de Suporte dos Acionistas. Para maiores informagdes sobre o
Contrato de Suporte de Acionistas ver secdo “Atividades da Emissora - Contratos Relevantes - Garantias
Exclusivas do Repasse e do Financiamento Direto — Contrato de Suporte dos Acionistas e Contrato de

Cessdo Condicional de Contratos” do Prospecto.
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DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL E DIVIDENDOS

Politica de Distribuicao de Dividendos

Historico de Pagamento de Dividendos

O quadro abaixo demonstra os valores dos dividendos e dos juros sobre o capital proprio da Itapebi
declarados em 2006, bem como no periodo encerrado em 31 de margo de 2007, em milhares de reais:

JSCP Dividendos
Declarados Declarados
2° Trimestre/2006 4.100
3° Trimestre/2006 3.800
4° Trimestre/2006 6.700 23.936

ADMINISTRACAO

Conselho de Administracio

Composicdo

O mandato dos membros do Conselho de Administragdo teve inicio no dia 27 de margo de 2007 e se encerrara

na data da realizagdo da Assembléia Geral Ordinaria que aprovar as contas do exercicio social de 2007.

Em 31 de marco de 2007, os membros do Conselho de Administra¢do da Emissora eram:

Nome Data da Eleicio Término* Cargo
Renato Sobral Pires Chaves 27/03/2007 AGO de 2008* Presidente
Gonzalo Pérez Fernandez 27/03/2007 AGO de 2008* Vice Presidente
Joilson Rodrigues Ferreira 27/03/2007 AGO de 2008* Membro Efetivo
Marcelo Maia de Azevedo Corréa 27/03/2007 AGO de 2008* Membro Efetivo
Luciana Freitas Rodrigues 27/03/2007 AGO de 2008* Membro Suplente
Roseane de Albuquerque Santos 27/03/2007 AGO de 2008* Membro Suplente
Mario José Ruiz-Tagle Larrain 27/03/2007 AGO de 2008* Membro Suplente

(*) Assembléia Geral Ordinaria da Itapebi que aprovar os resultados do exercicio financeiro findo em 31 de dezembro de 2007.

Remuneracio dos Administradores

A remuneracgdo global da Administracdo, do Conselho Fiscal e respectivos suplentes é definida em Assembléia
Geral Ordinaria. A remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo ¢ fixada pela Assembléia Geral.
A remuneragido dos membros da Diretoria sera fixada pelo Conselho de Administragdo. Para o exercicio de 2007,
foi definido o limite global para a remuneragdo dos administradores no valor de R$ 992 mil.
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’ Grupo Neoenergia

5. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

* Demonstragdes Financeiras da Emissora Relativas ao Perfodo Encerrado em 31 de Marco de 2006

* Demonstragdes Financeiras da Emissora Relativas ao Periodo Encerrado em 31 de Marco de 2007
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’ Grupo Neoenergia

» Demonstragdes Financeiras da Emissora Relativas ao Perfodo Encerrado em 31 de Marco de 2006
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Vitapebi

Grupo Neoenergia

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006 Legislagcdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAOC SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAQ

1- CODIGO CVM =8 DE\dO\MNAQAO SOCIAL 3« CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96
4- NIFE

29300024228

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRROC OU DISTRITC
AV_EDGAR SANTOS, 300 BL A4 1¥ ANDAR NARANDIBA

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
41186-900 SALVADOR BA
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10- TELEX

a71 370-5504 370-5367 370-5768

11-00D 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

071 370-5424

15 - E-MAIL

ioliveira@itapebi com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

ERIK DA COSTA BREYER

2- ENDEREGC COMPLETO 3- BAIRRC OU DISTRITC

AV. EDGAR SANTOS, 300 BL A4 17 ANDAR NARANDIBA

4- CEP 5 -MUNICIPIO s - UF
41186-900 SALVADOR BA
7- 00D [F- TELEFONE B - TELEFONE 10 - TELEFONE i1 - TELEX

071 370-5504 370-5367 370-5768

12- 00D 13- FAX 14 - FAX 15- FAX

071 370-5424

16 - E-MAIL

ialiveira@itapebl.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIC SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1- INICIO 2-TERMING 3 - NOMERO 4- INICIO 5 - TERMING 6 - NUMERO 7 - INICIO £ - TERMINO
01/01/2006 31/12/2006 1 01/01/20086 31/03/20068 4 01/10/2005 31/12/2005
5 - NOME/RAZAC SOCIAL DO AUDITOR 10- CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 00385-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP, TECNICO
JOSE LUIZ SANTOS VAZ SAMPAIO 399.500.505-53
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Grupo Neoenergia

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICACAQ

1- CODIGO CVM
01936-4

> - DENOMINAGAC SOCIAL
ITAPEBI GERAGAQ DE ENERGIA S/A

3- CNPJ
02.397.080/0001-96

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numera de Agbes 1- TRIMESTRE ATUAL 2- TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2006 31/12/2005 31/03/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 150.000 150.000 150.000
2 - Preferenciais o 0 0
3-Total 150.000 150.000 150.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 ¢} 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 [¢] 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Qutras
2-TIPO DE SITUAGAC

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1120 - Energia Elétrica
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

PRODUGAQ DE ENERGIA ELETRICA
- TIPO DE CONSOLIDADO

Néo Apresentado
7-TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Hessalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|l - ITEM I2 - CNPJ I.’:l - DENOMINAGAD SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM

2 - EVENTO

3 - APROVAGAD

4 - PROVENTO

5 - INICIC PGTO.

6 - TIPC AGAD

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAD

01

AGO

07/03/2008

Dividendo

20/03/2006

ON

0,3369479657
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itapebi

Grupo Neoenergia

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 31/03/2006

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1- CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAD SOCIAL

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3 - CNPJ

02.397.080/0001-96

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAC 3 - 310312006 4 - 31/12/2005

1 Alivo Total 6B2.828 730.183
1.01 Ativo Circulante 93.343 100.330
1.01.01 Disponibilidades 70.768 76.061
1.01.01.01 Numerario Disponivel 121 2.452
1.01.01.02 Aplicagtes financeiras 70.647 73.609
1.01.02 Créditos 22.391 23.920
1.01.02.01 Contas a Receber - Partes Relacionadas 18.155 18.155
1.01.02.02 Tributos e Contribuigoes Socials 2,585 1.769
1.01.02.03 Adiantamentos 68 137
1.01.02.04 Despesas Antecipadas 4] 0
1.01.0205 Caugdes e Depésitos Vinculados 1.349 3639
1.01,02.06 Titulos e Valores Mobiliarios 224 220
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 184 349
1.01.04.01 Culros Créditos 184 349
1.02 Ativo Reallzavel a Longo Prazo 37.662 72.957
1.02.01 Créditos Diversos 37.058 37.624
1.0201.01 Caugbes e Depdsitos Vinculados 31.353 31.972
1.0201.02 Tributos e Contribuigtes Socials 4.760 4.757
1.02.01.03 IR e CS Diferidos 946 895
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 34.729
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 34,729
1.0203 Oultros 603 B04
1.02.03.01 Outros Créditos 603 604
1.03 Alivo Fermanente 551.823 556,896
1.03.01 Investimentos 200 200
1.03.01.00 Participagoes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagtes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 200 200
1.03.02 Imebilizado 525.860 528.879
1.03.03 Diferido 25.763 26717
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2006

Vitapebi

Grupo Neoenergia

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL 3- CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 31/032006 4 - 311272005

2 Passivo Total 682,828 730,183
201 Passivo Circulante 57.101 101.012
2010 Empréstimos e Financiamentos 24.588 23.870
200010 Empréstimos financ e encargos da divida 24 588 23.870
201.02 Debéntures 10.514 a
201.0201 Debéntures e encargos 10.514 4]
201.03 Fornecedares 796 6.849
201.04 Impostos, Taxas e Contribuigoes 4.887 889
201.04.0 Tributos e Contribuigdes Soclais 4.887 B89
201.05 Dividendos a Pagar a 52.824
2.01.05.01 Dividendos 4] 50.542
2.01.05.02 uros Sobre Capital Préprio ] 2282
201.06 Provisbes 12.288 11.857
201.06.1 Provisao para contingénclas 12.288 11.857
201.07 Dividas com Pessoas Ligadas 293 924
201.08 Outres 3.735 3.799
201.08.01 Taxas Regulamentares 3.096 323
201.0819 Outras Gontas a Pagar 639 568
202 Passiva Exigivel a Longo Prazo 418,698 442187
202m Empréstimes e Financiamentos 206.562 211.210
2020101 Empréstimos e Financlamentos 206.562 211.210
20202 Debéntures 203121 221.870
20202M Debéniures e Encargos 203121 221.870
20203 Provistes 8.454 9.097
202030 Provistes para Contingéncias B.454 $.097
20204 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
20205 Outros 561 20
2020501 Caugdes em Garantia 24 20
2020502 Taxas Regulamentares 537 4]
203 Resultados de Exercicios Fuluros 12 13
20301 Receita Antecipada 12 13
208 Patriménio Liguldo 207.017 186.961
205M Capital Social Realizado 150.000 150.000
20502 Reservas de Capital 33.663 29,695
20503 Reservas de Reavaliagao 0 0
2050301 Alivos Proprios ] 0
2050302 Controladas/Coligadas 0 4]
2.05.04 Reservas de Lucro 7.266 7.266
2050401 Legal 7.266 7.266
205.04.02 Estatutéria 0 Q
20504 03 Para Contingéncias 1] 4]
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1:tapebl
Grupo Neoenergia

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006 Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CADIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SCCIAL 3- CNPJ
01936-4 ITAPEBI GERAGAQ DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-98

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAC IS -31/0:3/2006 4 3111272005

20504 04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especlal p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
20505 Lucros/Prejuizos Acumulados 16,088 o
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itapebi

Grupo Neoenergia

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacdes Trimestrais Legislag@o Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQOUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

L.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia foi constituida através de Ata de Assembléia Geral Extraordindria de 21 de
janeiro de 1999, com a denominagio social de ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. é uma empresa do Grupo Neoenergia, detentora
da concessdo federal para construir e explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi. com
investimentos na ordem de R$ 550 milhdes, tendo firmado junto & Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL o Contrato de Concessio de Uso de Bem Piblico, em 28 de maio
de 1999, para exploracio da referida drea.

A Companhia iniciou as operagdes por intermédio do acionamento de sua 1* turbina, no més
de fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em opera¢io a 2* turbina. A partir do dia 12 de
junho de 2003, com o acionamento da 3* turbina, a Companhia passou a operar com o total
de sua capacidade instalada, que € de 450 MW. A poténcia assegurada do aproveitamento
hidrelétrico é de 419 MW correspondente & energia assegurada de 1.721.340 MW/ano.

A Companhia possui assegurado através de contrato de compra e venda mercantil de energia
elétrica, o fornecimento de volumes anuais de energia de 1.721.340 MW/h até o exercicio de
2017 para a Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA.

APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informagoes trimestrais estdo sendo apresentadas de acordo com as disposicoes da Lei das
Sociedades por Ag¢des, conjugada com a legislagdo especifica emanada pela ANEEL e as
Regulamentagdes da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

As demonstragdes contdbeis da Companhia estdo sendo apresentadas de acordo com a
Deliberacdo CVM n” 488, de 3 de outubro de 2005.

O Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2005 e a Demonstragio de Resultado do

trimestre findo em 31 de marco de 2005 foram reclassificados, quando aplicdvel, para fins de
comparabilidade, conforme abaixo relacionado:
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01936-4 ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S/A

1ltapebl
Grupo Neoenergia

Legislagdo Societéria
Data-Base - 31/03/2006

02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Alivo
Circulante
Titulos e valores mobilidrios

Nio Circulante
Realizdvel a Longo Prazo
Outros créditos

Receita operacional liquida

Custos de bens e servigos vendidos
Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais
Resultado do servico

Receitas (despesas) financeiras
Resultado operacional

Resultado nido operacional
Resultado antes do IR ¢ CS
Imposto de renda e contribui¢io social
Lucro liquido no trimestre

8 CONTAS A RECEBER

Balango Patrimonial

31/12/05
Publicado Reclassificado
730.183 T730.183
100.110 100.330
- 220
630.073 629.853
73177 72957
824 604
Demonstragio do Resultado
31/03/05
Publicado Reclassificado

48.000 48.000
(11.343) (16.793)
36.657 31.207
(7.196) (1.746)
20.461 29.461
(14.446) (14.446)
15.015 15.015
15.015 15.015
(5.119) (5.119)
9.896 9.896

Referem-se ao fornecimento de energia elétrica com a COELBA.

O contrato bilateral de compra e venda de energia com a COELBA possui vigéncia até 15 de
abril de 2017, e estabelece o fornecimento anual de energia de 1.721.340 MW/h. A aalizagio
dd-se pela variagio da IGP-M, adicionado a juros de 1% a .m. e multa de 2% .

4. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Por forca de determinagdes legais, a Companhia procedeu retengdes e/ou antecipacdes para
posterior compensagao de tributos e contribui¢des. Os saldos finais de curto e longo prazo

estdo assim constituidos:
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Ativo Passivo
31/03/06 31/12/05 31/03/06 311205
Imposto de renda (2) 1476 1.27 1,887 218
Contribuigio social sobre o lucro lguido (2) 1.096 429 2.292 -
ICMS (1) 4.760 4.757 1 -
PIS (3} 21 35 118 118
COFINS (3) 1 33 544 545
FGTS - - 36 -
IOF 1 - - -
Outros - 1 9 8
Total 7.355 6.526 4.887 889
Circulante 2.595 1.769 4.887 889
Niio Circulante 4.760 4957 . =

(1) Com base na Lei Complementar n* 102, de 11 de julho de 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar decorrente das aquisi¢es de bens destinados ao ativo

imobilizado.

(2) Correspondem ao: IRRF sobre as aplicagdes financeiras; saldo negativo do IRPJ apurado no
exercicio de 2005; antecipagdes do IRPI e CSLL decorrentes das apuragdes tributdrias
mensais, nos termos do artigo 2 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

(3) Créditos apurados pelo regime ndo-cumulativo estabelecido pelas Leis n.” 10.637/2002 e

10.833/03, respectivamente.

5. TRIBUTOS E CONTRIBUICAO SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuigdes sociais diferidos, calculados sobre as
diferencas tempordrias. O imposto de renda ¢ calculado a aliquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, e a Contribuicio Social constitufda a aliquota de 9%, conforme

demonstrado a seguir:

31/03/2006 31/12/2005

Tributo Tributo
Base de Diferido Base de Diferido

Cilculo Alivo Cilculo Alivo
Imposto de Renda 2784 696 2.634 658
Diferengas Temporidrias 2.784 696 2.634 658
Contribuigdo Social 2.784 250 2.634 237
Diferencas Tempordrias 2.784 250 2.634 237
Niio Circulante 246 805

86



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

1

Legislagdo Societdria
Data-Base - 31/03/2006

02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As diferengas tempordrias sfio compostas como segue:

i i

Grupo Neoenergia

31/03/06 31/12/05
IR CSLL IR CSLL
Depreciagio indedutivel ( Provisio para
contingéncias ambientais) 1.944 1.944 1.794 1.794
Provisiio para perda ICMS CIAP 840 340 840 840
Total 2.784 2.784 2.634 2.634
Alivo 2.784 2.784 2.634 2.634

A seguir ¢ apresentada a reconciliagio da receita (despesa) dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicaglio das aliquotas oficiais, combinadas a uma

taxa de 34% em 31 de margo de 2006 e 31 de marco de 2005.

31/03/06 31/03/05
IR CSLL IR CSLL
Lucro contdbil antes do imposto de renda e contribuicio social 24.749 24.749 15.015 15.015
Aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢fio social s aliquotas da Legislagio 6.187 2.227 3.754 1.351
Ajustes ac lucro lquido que afetam o resultado fiscal do perfodo:
(+) Adigdes
Indedutivel - Outras 1 1 1 &
Indedutivel Doagdes 4 2 2 1
Eventos 1 1 1 -
Honordrios Diretores e Conselheiros (Gratificagio) 60 - 49 -
Outros 167 62 6 5
Subtotal Adigdes 233 63 58 6
Compensaciio de Prejufzo fiscal e base negativa nio reconhecida
como ativo fiscal diferido 38 14 37 13
Imposto de renda e contribuigio social no resultado 6.382 2278 3.375 1.344

6. FUNDOS VINCULADOS

Refere-se a depdsitos efetuados no Banco do Brasil S.A. a titulo de garantia outorgada do
contrato de financiamento obtido junto ao BNDES (vide nota explicativa n® 12), tendo por
objetivo assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes do referido contrato, a
qual deverd ser mantida até a liquidacdo total da obrigagdo, e sua movimentacio somente
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poderd acontecer por autorizagio do BNDES. Essa garantia deverd ser equivalente a, no
minimo, seis meses de servigos da totalidade da divida.

Para as debéntures, esses depésitos t&m por objetivo a garantia do pagamento de amortizagdo
e juros a ser realizado em janeiro de 2007.

Esses depdésitos sdo remunerados com base na rentabilidade apresentada pelos fundos de
investimentos de renda fixa. A rentabilidade do fundo ¢ em funcao do valor de mercado dos
ativos que compoem sua carteira. Até 31 de margo de 2006, a rentabilidade representou
101.34% do CDI.

Composiciio 31/03/06 31/12/05
BNDES 31.353 31.972
OUTROS 1.349 3.639
Total 32.702 35.611
Ativo Circulante 1.349 3.639
Ativo Nio Circulante 31.353 31972
7.  CREDITO COM CONTROLADORA

Refere-se ao instrumento particular do mituo acordado entre a Companhia e a Controladora
Neoenergia S.A., datado de 23 de setembro de 2004, com o objetivo de empréstimo [inanceiro
de R$ 50.000. Esta operagio foi corrigida pela taxa de 102% do CDI desde a data de sua
liberagdo até o efetivo pagamento/compensagio, ocorrido em 20 de margo de 2006.

INVESTIMENTOS

Em reunido realizada em 28 de novembro de 2005, a Neoenergia aprovou o investimento de
patrocinio, incentivado pela Lei de Audiovisual, com incentivo fiscal de deducido do IRPI.

O investimento efetivou-se pela aquisi¢do de valores mobilidrios, cuja emissio € registrada na
CVM, sendo que o valor de R$ 200 mil refere-se a quotas representativas de Certificados de
Investimento nos filmes “As Mulheres do Brasil” e “JK - Bela Noite para voar” (R$ 100 para
cada).
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9. IMOBILIZADO

Por atividade, o imobilizado estd constituido da seguinte forma:

310306 31/12/05
Taxas anuais
médias de
depreciagio Depreciagio Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liguido
Em servico
Geragio (*) De 2,0 2200 580218 (54.807) 525411 529.619
Administragio De 10,02 20,0 511 (173) 338 241
Total 580.729 (34.980) 525.749 529.860

O Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 estabelece que os bens e instalagdes
utilizados na geracho, transmissio, distribui¢o e comercializagio de energia elétrica sao
vinculadas a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizacio do Orgio Regulador. A ANEEL,
através do oficio 459/2001-SFF/ANEEL, de 26/06/2001. autorizou a doacdo dos direitos
emergentes, bens e instalacbes da concessdo em garantia ao cumprimento das obrigacdes
assumidas pela empresa no dmbito do financiamento direto, repasse e emissiio de debéntures.

(*) Parte dos custos de geracdo, refere-se aos custos com o acordo da agdo popular e ao custo
orcado pela drea téenica da Companhia referente A contrapartida ambiental pela concessio da
licenca de operagdo da usina, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente — IBAMA,
estimados em R$ 20.910 (vide nota explicativa n” 15). A realiza¢io destes valores dar-se-d de
acordo com o prazo de concessiio estabelecido no contrato firmado junto a ANEEL.

As principais taxas anuais de depreciaco, de acordo com a Resolu¢io ANEEL n° 02, de 24
de dezembro de 1997, e n® 044/99, de 17 de margo de 1999, sio as seguintes:

Geragio (%) Administragio (%)
Equipamento geral 10,0 Edificagio 4,0
Equipamentos da tomada d'dgua 37  Veiculos 20,0
Estrutura da tomada d'dgua 4,0 Intangivel 20,0
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,0 Equipamento geral 10,0
Turbina hidriulica 25
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10. INTANGIVEL

Por atividade, o intangivel estd constituido da seguinte forma:

31/03/06 3112405
Taxas anuais
médias Depreciagio/
de depreciacio Amortizagio Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liguido
Em servico
Geragio 20,0 156 (75) 81 86
Administragio 20,0 59 (29) 0 33
Total 213 (104) 111 119
11. DIFERIDO
31/03/06 31/12/05
Despesas gerais e administrativas 29.559 29.559
Despesas tributdrias 7.458 7.458
Despesas financeiras 1.167 1.167
(-) Amortizagio (12.421) (11.467)
Total 25.763 26.71 7

As despesas diferidas referem-se a gastos pré-operacionais e sdo decorrentes do estdgio pré-
operacional da constru¢do da usina de energia e estdo sendo amortizadas a taxa de 10% ao ano.

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DA DIVIDA

Encargos Principal Total
Composigio da divida da divida Circulante Nio Circulante 31/03/2006 31/12/2005
Moeda nacional
BNDES 35736 20.064 175.350 231.150 235.080
Total 35736 20.064 175.350 231.150 235.080

O financiamento com o BNDES foi adquirido para a construgio da Hidrelétrica Itapebi e serd
amortizado em 114 parcelas mensais e sucessivas, no perfodo de 15 de novembro de 2003 a 15
de abril de 2013. A remuneracdo € baseada na TILP mais spread de 4,25 e 4,50 % a.a. Os juros
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Vencimentos das parcelas a longo prazo:

durante a caréncia foram capitalizados, incorporando-se ao principal da divida e serd exigido
junto com o mesmo,

31/03/06 31/12/05
Reclassificado
2007 19.320 25.273
2008 28.074 27.878
2009 30.968 30.752
2010 34.161 33.923
2011 37.683 37421
Apés 2011 56.356 55.963
Total 206.562 211.210
Mutagdes de empréstimos e financiamentos:
Moeda nacional

Passivo Passivo niio

Circulante Circulante
Saldos em 31 de dezembro de 2005 23.870 211.210
Encargos/juros 5.726 -
Variagio moneldria e cambial 160 1.469
Transferéncias 6.117 (6.117)
AmortizagOes/Resgates (11.285) -
Saldos em 31 de margo de 2006 24.588 206.562

O financiamento com o BNDES apresenta as seguintes garantias: caugio de agdes dos
acionistas, cessiio condicional dos contratos, penhor dos direitos relacionados A concessdo e
manuten¢ao de conta reserva (vide nota explicativa n° 6). Adicionalmente esse contrato prevé
a manutencdo de fndices de endividamento, capitalizagio e cobertura da divida, os quais nas
demonstragdes contdbeis apresentadas no trimestre findo em 31 de margo de 2006 foram

plenamente atingidas.
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13. DEBENTURES
31/03/06 3112/05
Encargos Principal
N%de
Titulos Nio
Debéntures Série Emitidos  Remuneracio  Circulante  Circulante  Circulante Total Total
1* Emissiio UNICA 20.000 IGPM+12.5% 6.603 3911 203.121 213.635 221.870
Total 6.603 3911 203.121 213635  221.870
Em dezembro de 2002, através de Ata de Reuniio Extraordindria do Conselho de
Administra¢do da Itapebi Geracdo de Energia S.A, foi aprovada por unanimidade de votos a
emissido de 20.000 (vinte mil) debéntures ndo conversiveis em agdes, nominativas, em série
tnica, de  espécie  subordinada 4  Companhia, 1no  valor total de
R$ 200.000. A data da efetiva comercializagio foi em 24 de setembro de 2003.
A amortizacio do principal serd efetuada em 12 parcelas anuais, sendo que a primeira foi
paga em janeiro de 2006, e os juros serdo pagos no 18" ¢ 36° més contados a partir da
emiss@io, sendo que o primeiro pagamento foi realizado em julho de 2004, As garantias
concedidas sdo de conta reserva, penhor de direitos emergentes e cumprimento de fndices
financeiros. Para fins de comparabilidade o saldo do passivo circulante estd apresentado
liquido dos fundos vinculados.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sdo os seguintes:
31/03/06 31/12/05
2007 - 21.050
2008 22.343 23.157
2009 24.823 25.728
2010 27.929 28.947
2011 31.928 33.002
Apos 2011 96.098 89.896
Total 203.121 221.870
14. TAXAS REGULAMENTARES

Com o inicio da atividade de gerago de energia a Itapebi passou a ter obrigagdes junto a
ANEEL e ao ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico, conforme demonstrado a seguir:
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3103106 31/12/05
Pesquisa e Desenvolvimento 337 -
Taxa de Fiscalizagio Servigo Piblico de Energia Elétrica — TFSEE 62 57
Encargo do Servigo do Sistema - ESS 2.425 1.823
Compensagio Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH 609 1.351
Total 3.633 3.231
Passivo Cireulante 3.096 3.231
Passivo Nio Circulante 537
15. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
As provisdes constituidas para contingéncias foram compostas como segue:
31/03/06 31/12/05
Valor da Provisiio Depositos Valor da Provisio Depésitos
No Ama];;aq:io Atualizacdo
Exerclcio ... . Exercicio no Trimestre

Contingéncias [rimestre  Acumulada Judiciais Acumulada Judiciais
Civeis - - - 603 - - - 603
Licenca Ambiental (250) 32 19.994 - (719) 55 20.211
Outros - 5 T48 = 3 9 743 -
Total (2350) 37 20742 603 (722) 64 20954 603
Ativo Niio Circulante 603 603
Passivo Circulante (250) 37 12.288 (722) 2.830 11.857
Passivo Nio Circulante 8.454 (2.752) 9.097

Civeis

Os depésitos judiciais foram decorrentes de acio de execuc@o de honordrios advocaticios.

Licenca Ambiental

A administra¢do da Companhia firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da
acdo popular, impetrada em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
¢ dos Recursos Naturais Renoviveis — IBAMA, visando definir a compensaciio adicional de
impacto sécio-ambientais decorrentes da implantagio do empreendimento denominado Usina
Hidroelétrica de Itapebi. As deliberagdes contidas no acordo, compreendem, dentre outras:
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elaboraco de estudos, regularizagdo fundidria das unidades, elaboragfo de plano de manejo e
prote¢dio. Esse acordo foi valorizado em R$ 8.042 e provisionado no balango de 31 de
dezembro de 2002.

Como condicionante da licenga de operacdo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente —
IBAMA, a Companhia desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais
compensatorias da exploragiio do potencial hidrelétrico relacionadas & aquisi¢io de terras,
assessoria ambiental, assessoria juridica, administragdo do meio ambiente, incluindo
consolidagdo, monitoramento e protegio ambiental. O custo orgado destes projetos foi
estimado em R$ 12.868 e encontra-se registrado contabilmente.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de margo de 2006 e 31 de dezembro de 2005 é
de R$ 150.000 e estd representado por 150.000.000 acdes ordindrias com valor nominal de R$
1,00 cada, assim distribuidas:

Acdes Ordindrias

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A 63.000.000 42,00
Iberdrola S.A 33.900.000 22,60
Banco do Brasil - Banco de
Investimentos 28.500.000 19,00
521 Participacdes 24.600.000 16,40
Total 150.000.000 100,00

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - ADENE

A legislagio do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na regiio Nordeste e
que atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagio da sua capacidade instalada, conforme determina o
artigo 551, § 32 do Decreto n® 3.000/99.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito & antiga SUDENE e obteve o deferimento da
reducdio do imposto de renda e adicionais em 75% através do Laudo Constitutivo n= 0307/2003
ADENE, emitido em 31 de outubro de 2003,

A Companhia apurou no trimestre findo em 31 de margo de 2006 o valor de R$ 3.967 (2005,
R$ 15.417) de incentivo fiscal ADENE, calculado com base no lucro da exploragio, aplicando
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a reducdo de 75% do imposto de renda apurado pelo Lucro Real. O prazo de redugiio € de 10
anos contados desde o ano calenddrio de 2003.

O valor correspondente da respectiva reducao foi contabilizado como Reserva de Capital em
montante infegral, devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para
eventual absor¢do de prejuizos contdbeis, conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Dividendos e Juros sobre o capital préprio

A movimentagdo no trimestre findo em 31 de marco de 2006 € como segue:

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Declarados 66.541
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (1.392)
Pagos (12.325)
Saldo em 31 de dezembro de 2005 52.824

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Pagos (52.824)
Saldo em 31 de marco de 2006 -

17. DIREITOS DE OUTORGA

De acordo com as cldusulas 1% 2* e 6* do contrato de concessio n” 37/99 firmado em 28 de
maio de 1999 entre a ltapebi Geraciio de Energia S.A e a ANEEL e através de Decreto
Federal publicado no Didrio Oficial em 9 de abril de 1999, foi concedido @ Companhia o
direito de exploragao do potencial de energia hidrdulica localizado no Rio Jequitinhonha, no
municipio de Itapebi, Estado da Bahia, denominado Aproveitamento Hidrelétrico Itapebi, por
um perfodo de 35 anos e com poténcia instalada minima de 450 MW.

Como retribuigido pela outorga da concessdo objeto do referido contrato, a Concessiondria
pagard a Unido, ao longo do prazo de vigéncia do contrato e enquanto estiver explorando o
Aproveitamento Hidrelétrico, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 1.008 mil (valor atualizado), do 6% ao 352 ano de concessio, estando
esse valor sujeito a reajustes anuais tomando como base a variacdo do IGPM, calculado pela
Fundagao Getidlio Vargas, ou na hipétese de sua extingdo, outro indice que venha substitui-lo.
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18. RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais [€m a seguinte composi¢do por natureza de gasto:

31/03/06 31/03/05
Receita Operacional Liguida 51.638 48.000
Custos/Despesas Operacionais

Pessoal (724) (726}
Administradores (330) 277)
Entidade de previdéncia privada (16) (17
Material (30) (30)
Servigos de terceiros (887) (1.242)
Taxa de [scalizagio de servico de energia elétrica - TFSEE (186) (172)
Compensagiio Financeira de Recursos Hidricos - CFRH (854) (2.573)
Pesquisa e Desenvolvimento (337) =
Energia elétrica comprada para revenda (1.083) (1.682)
Encargos de uso do sistema transmissiio (5.468) (5.016)
Depreciagio e amortizagio (B) (5.244) (5.469)
Tributos (360) (205)
Outros (917) (1.130)
Total custos/despesas operacionais (16.636) (18.339)
Resultado do Servigo (A) 35.002 29461
Resultado Financeiro (10.256) (14.446)
Resultado Operacional 24.746 15.015
EBITDA (*) (LAJIDA**) =(A) - (B) = 40.246 34.930

* Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization.
** Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacio.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

19. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Itapebi efetuou as seguintes ransagdes com partes relacionadas:

31/03/2006 3112405 31/03/05
Receita / Receita/
Partes Natureza da Operagio
Relacionadas Ativo Passivo (Despesa} Ative Passivo (Despesa)
[bercrola Energia S.A  Contrato de O&M (1) - 219 (215} - 903 (388)
Total Iberdrola Energia - 219 (215} - 905 (388)
Coelba Reembolse de despesas - 42 (187} - 3 (133)
Venda de energia (2) 18.155 - 52.707 18.155 - 47.431
Total Coelba 18.155 42 52.520 18.155 3 47.298
NC Energia Reembolso de despesas e consultoria (3) - 32 (48} - 16 (44)
Total NC Energia - 32 (48} - 16 (dd}
Necenergia Mo (4) - - 1.102 34,720 - (1.907)
Total Neoenergia - - 1102 34720 - (1.907)

(1) Iberdrola Energia - Contrato de prestacio de servigos de operacio e manutengio (O&M),
vigéncia até 18 de junho de 2018.

(2) COELBA - Representam os direitos oriundos da venda de energia eléirica, conforme
contrato bilateral de compra e venda de energia elétrica, vigente até 15 de abril de 2017.

(3) NC Energia — Contrato de prestaciio de servico de representagio na CCEE (Cimara de
Comercializa¢do de Energia Elétrica) com vigéncia até 31 de dezembro de 2006.

(4) Neoenergia — vide nota explicativa n® 7.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracoes Gerais

A utilizac@o de instrumentos e de operagdes com derivativos envolvendo indexadores t€m por
objetivo a protecio do resultado das operagdes ativas e passivas da Companhia.

A administracio avalia que os riscos sdo minimos, pois nfo existe concentraciio de parte

contrdria, e as operagoes sio realizadas com bancos de reconhecida solidez dentro de limites
aprovados.

Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se
dos valores contdbeis, destacando-se em 31 de mar¢o de 2006 o saldo de R$ 231.150 (R$
235.080, em 31 de dezembro de 2005), relativo a empréstimos e financiamentos e R$ 230.033 (
R$ 221.870, em 31 de dezembro de 2005) a debé&ntures.

Latores de Risco
Risco de vencimento antecipado

O contrato de [inanciamento com BNDES e as debéntures emitidas possuem cliusulas
restrilivas que, em geral, sugerem a manuten¢do de certos indices financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em vencimento antecipado da divida.

Risco de taxa de juros

Este risco € oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros e indexadores, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia niio tem pactuado contratos
de derivativos para fazer “hedge” contra este risco.

Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de mercado com o objetivo de avaliar a

eventual necessidade de contratacio de derivativos para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Risco quanto a escassez de energia

Um perfodo prolongado de escassez de chuva reduzird o volume de dgua dos reservatérios das
usinas e resultard em perdas em fung¢io do aumento do custo pela aquisicdo de energia na
Céamara de Comercializagio de Energia Elétrica— CCEE .
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

21. INFORMACOES ADICIONAIS

Demonstracoes conforme Deliberacio CVM n® 488/2005

[TAPERL GEHACAQ DE ENERGIA S.A

BALANCOS PATRIMONIALS LEVANTADOS EM 31 MARCO DE 2006 E 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Notas  3LUA0E A/1205 Nolas  3L/0ADE S
1§ il 1§ mil R$ mil RS mil
ATIVO Reclasificads PASSIVO Beclassificade
CIRCULANTE CIRCULANTE
Dispenivel (] 2452 Formecedores. 196 6,549
Apficagtes finmceirns T0.647 73.609 Empréstimes, financamentos & encargos 12 24538 23570
Contas 4 recebar 3 18155 18.155 Dahéntures 2 encargos 13 10,514
Tributos ¢ contribuighes soanis 4 2595 1769 Tributos @ contnbaigies socinis 4 4.887 889
Fimdes vinenlados 6 1348 3639 Dividendos ¢ jures sobre capital proprio 16 - 51824
Fitalos ¢ valoses mobilidrics 14 el ) Provisio pacn continglnciag 15 12.28% 11.857
Dutros ceddies 252 486 Dividis com pessoas Hgadas 293 924
TOTAL DO CIRCULANTE 93343 10033 Tanss regnlamentaes 1" 3.096 3231
Chitris cofbis i pagr 39 568
TOTAL DO CIRCULANTE 57,101 101012
NAO CIRCULANTE
Bealizivel o logeo prage NAC CIRCULANTE
Crédito com controladors T M.T9 Empréstimes & finmoimnentos ¢ sncurgos 12 106,562
Fimdes vineulados 6 31353 3en Debnmires ¢ encargos 13 203.121
Tributos & contribuigbes sodnis diferidos -1 946 85 Provisho para contingncias 15 B.454
Tributos & contribuigies sociais 4760 4757 Taxas raguiamentases 14 531
Chutros criditos L] (o] Onitras obrigagies 24 20
Tatal do realizivel a longe prazo A7.662 71957 TOTAL DO NAOQ CIRCULANTE 418,698 442157
Investimentos & 200 200 RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 12 3
Total de Investimentos 200 20
PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizdo 9 Capital socin 16 130,000
Imabiiizado - Hquido 515748 520.860 Reserva de capital 6 29.693
“Total do imobilizade 515740 520460 Reserva de licros 16 7.266
Lureros Acomuludes -
Intangivels 10 Tatal do patrimanic Kquido 186961
Tntangivel - liguida 119
“Total do intangivel 119
Diferido u
Dferide - liguide 25763 26717
Total do diferide 25.763 26.717
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 580,485 620,453
ATIVO TOTAL 652828 TML183 PASSIVO TOTAL 682828 730.183
S e
As notas expiicaiivas 550 parte das d contibes.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

ITAPEBIGERACAD DE ENERGIA S.A,

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2006 E 31 DE MARCO DE 2

L0306 31/03/05
B3 mil RS mul
(Reclassificado}
Formecimento de energia elétrica 52,707 47431
Suprimento de energia elétrica - . 942 2.535
RECEITA DPERACIONAL BRUTA 53,649 19.966
PIS (358) (3507
COFINS (1.653) {1.616)
Dedugtes da receita operacional (2.0011) (1966}
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 51.638 15.000
Custo com energia elétrica (7.405) {9.271)
Energia elétrica comprada - CCEE (1.083) (42)
Engrgia elétrica comprada para revenda (1.640)
Encargos de uso do sistema de transmissio (3.464) {5.016)
Compensagao financeira sobre a utilizagho de recurses hidricos - CFURH (854) {2.573)
Custo de operagac (7.620) (7.522)
Pessoal {495) (532}
Servigos de manutengho (612
Depreciagio e amortizagio {5.451)
Tributos (173
Outros cusies operacionais (1.319) (734)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 36.613 31.207
Drespesas gerais ¢ adminisirativas (lelly {1.746)
Resultado do Servigo 35.002 20.461
Resultade Financeim (L0256} (14.446)
Recalta 6.776 4.945
Renda de aplicag®es financeiras 530 2.089
Jurcs, comissoes @ acrdscimos moraldrios de energia 635
Variaghes monelarias 1.619 2.221
Dutras receitas financeims 27
Despesa (17.032) (19.301)
Encargos da divida (12.327) {13.624)
Variagdes monetarias (3.836) {5.743)
Duiras despesas financeirms (869} (24
RESULTADO OPERACIONAL 24,746 15.015
RESULTADO NAD OPERACIONAL 2
LUCRD ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 24,748 15.015
Tmposto de renda @ contribuigio social - corrente (8.712) (5.169)
Tmposto de renda & contribuigio social - diferido 52 30
LUCRD LIQUIDO DO EXERCICIO 16,054 9.896
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAD DO CAPITAL - RS o1l 0.07

As notas explicativas siao pare integrante das demoenstragbes contdbeais,
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O resultado lHquido do trimestre findo em 31 de marco de 2006 apresentou um aumento de
R$ 6.192 mil em rela¢do ao mesmo periodo do exercicio anterior. O incremento observado

estd relacionado, principalmente, aos seguintes aspectos:

Receita Bruta

A receila bruta no primeiro trimestre de 2006 apresentou incremento na ordem de 7%
representando R$ 3.683 mil, em relagio ao mesmo periodo do ano anterior,
impulsionado principalmente pelo aumento na tarifa da venda de energia elétrica,
passando de R$/KWh 111,75 para R&/KWh 124,15.

O quadro analitico de energia elétrica em Mwh para os trimestres findos em 31 de
margo de 2006 e em 31 de marco de 2005 estd representado como segue:

12 Trimestre 2006 12 Trimestre 2005
Vendida 424.636 424,440
Gerada Liquida 226.300 704.427
Recebida do MRE ‘ (223.500) (316.447)
Liquidada na CCEE * (16.455) 15.129

* Valores apenas dos meses de janeiro e fevereiro de 2006, pois a liquidagio
financeira de mar¢o/2006 somente serd publicada em 11 de maio de 2006.

Custos dos Bens/Servicos

Variagdo negativa de R$ 1.769 mil, equivalente a 11%, no custo operacional decorrente
principalmente da redugdo das despesas com Compensagdo Financeira sobre a
utilizagéio dos Recursos Hidricos no montante de R$ 1.719 mil.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro, para o trimestre findo em 31 de marco de 2006, foi
aproximadamente 30% melhor ao apurado em igual perfodo do ano anterior,
representando variag@o positiva de R$ 4.354 mil devido, principalmente, aos seguintes
fatores:

v Dimui¢io da despesa com variagio monetdria em fungio da queda do
IGPM, sendo esse o indexador utilizado na atualizagio do saldo de
debéntures.

v Aumento da Receita financeira de aplicagio financeira, originada da
remuneracio dos fundos vinculados de debéntures.
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01.01 - IDENTIFICACAQ

1- CODIGC CVM 2 - DENOMINAGAQ SCCIAL - CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM o1
2 - N* GRDEM 19
2 - N? REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2003/16
4 - DATA DO REGISTRO CVM 23/09/2003
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPC DE EMISSAC SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
& - DATA DA EMISSAD 01/01/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/01/2017

0- ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

1- CONDIGAC DE REMUNERAGAC VIGENTE

2 - PREMIO/DESAGIO

3 - VALOR NOMINAL (Reais}

10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDC  {Reals Mil) 200,000
15 - Q. TITULOS EMITIDGS  (UNIDADE) 20.000
16 - TITULC CIRCULAGAC (UNIDADE) 20.000
17 - TITULC TESOURARIA  (UNIDADE} 0
18 - TITULC RESGATADC  (UNIDADE} ]
19 - TITULC CONVERTIDO (UNIDADE} 0
20 - TITULC A COLDCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA LILTIMA P.EPACTUA(;AO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/01/2007
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
Aos

Acionistas e Administradores da

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

Salvador — BA

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informagdes Trimestrais - ITR da ITAPEBI
GERACAO DE ENERGIA S.A., referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2006,
elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia, compreendendo o balango
patrimonial, a respectiva demonstracdo do resultado e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e constitui, principalmente, de: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracao das
Informacoes Trimestrais; e (b) revisao das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situac@o financeira e as operacoes
da Companhia.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevanie que deva ser feila nas informacoes trimestrais referidas no
pardgrafo | para que estas estejam de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobilidrios, especificamente aplicdveis a elaboracdo e divulgacdo das
informacdes trimestrais obrigatdrias.

4. Anteriormente, auditamos o balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de
2005, e emitimos parecer, datado de 13 de janeiro de 2006, sem ressalvas. A
demonstra¢do do resultado referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2005,
apresentadas para fins de comparacdo, foi revisada por nds, e emitimos relatério de
revisdo especial datado de 15 de abril de 2003, sem ressalvas.

Salvador, 15 de abril de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Luiz Santos Vaz Sampaio
Auditores Independentes Contador
CRC —N22 SP 011.609/0-8-F “BA” CRC-BA n2015.640/0 - 3

As folhas das ITR, revisadas por nds, estdo rubricadas tdo somente para fins de
identificacao.
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
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Data-Base - 31/03/2007

D itapeb

/]

Grupo Neoenergia

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01936-4

P - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3 - CNPJ
02.397.080/0001-96

4 - NIRE
29300024228

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

AV. EDGAR SANTOS, 300 BL A4 1" ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO

NARANDIBA

3-CEP
41186-900

4 - MUNICIPIO
SALVADOR

5-UF
BA

6- 00D 7 - TELEFONE

o7 3370-5766

8- TELEFONE
3370-5367

& - TELEFONE
3370-5748

10 - TELEX

11-0D0D 12 - FAX
07 3370-5424

13- FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

ioliveira@ itapebi.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
ERIK DA COSTA BREYER

|2 - ENDEREGO COMPLETO

AV. EDGAR SANTOS, 300 BL A4 1° ANDAR

3 - BAIRRO QU DISTRITO

NARANDIBA

4-CEP [ - MUNICIFIO
41186-900 SALVADOR

- UE
BA

7- 000 - TELEFONE
071 3370-5766

2 - TELEFONE
3370-5367

10 - TELEFONE
3370-5748

11 - TELEX

12-0DD 13- FAX
071 3370-5424

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

ioliveira @ itapebi.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INICIO

2 - TEAMIND

3 - NUMERO

4 - IN[CIO

5- TERMINO

& - NUMERO

7 - INICIO

8- TERMING

01/01/2007

31/12/2007

01/01/2007

31/03/2007

4

01/10/2006

31/12/2006

o - NOME/RAZAC SOCIAL DO AUDITOR
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

10 - CODIGO CVM
00385-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
JOSE LUIZ SANTOS VAZ SAMPAIO

12 - CPF DO RESP, TECNICO
399,500.505-53
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM b - DENOMINAGAQ SOCIAL 3- CNPY

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agoes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2007 3112/2006 31/03/2006
Do Capital Integralizado
1- Ordindrias 150.000 150.000 150.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3- Total 150.000 150.000 150.000
Em Tesouraria
4 - Ordinéarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUACAD

Operacional
3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1120 - Energia Elétrica
|5~ ATIVIDADE PRINCIPAL

PRODUGAQ DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIC DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

II - ITEM 2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAD SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [z - EVENTO 3- AFROVACAC [4-PROVENTO 5 - INICIC FGTO. [6 - ESPECIEE |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAC

01 AGO 27/03/2007  |Dividendo 31/12/2007 |ON 0,1677533000
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p itapebi

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFOFIMACGES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislacao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAC;KO

1-CODIGD CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/032007 4 - 31/12/2006

1 Ativo Total 731.522 708.345
1.01 Ativo Circulante 147 476 118.059
1.01.01 Disponibilidades 102.102 88.404
1.01.01.01 Numerario Disponivel 108 47
1.01.01.02 Aplicagao Financeira 101.994 88.357
1.01.02 Créditos 45,374 29.655
1.01.0201 Clientes 19.643 19.643
1.01.02.01.01 Contas a Receber - Parles Relacionadas 19.643 19.643
1.01.02,02 Creditos Diversos 25.731 10.12
1.01.02.02.01 Energia Elétrica de Curlo Prazo - CCEE 850 510
1.01,02,02.02 Tributos e Contribuigbes Sociais 2,663 2,525
1.01.02.02.03 Tributos e Contrib.Sociais Diferidos 592 592
1.01.02.02.04 Beneficio Fiscal - Agio Incorporado 2316 2.3
1.01.02.02.05 Despesas Anlecipadas 135 261
1.01.02.02.06 Fundos Vinculados 18.933 3.634
1.01.02.02.07 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
1.01.02.02.08 Outros Créditos 242 119
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.01.04.01 Cutros Craditos 0 0
1.02 Ative Nao Circulante 584.046 590.286
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 52.125 53.286
1.02.01.01 Créditos Diversos 51.855 53.029
1.02.01.01.01 Fundos Vinculados 31473 32.164
1.02.01.01.02 Tributes e Contribuigdes Sociais 4,768 4,764
1.02.01.01.03 Tributos e Contrib. Sociais Diferidos 558 507
1.02.01.01.04 Beneficio Fiscal - Agio Incorporado 15.056 15.594
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 270 257
1.02.01.03.01 Outros Creditos 270 257
1.02.02 Ativo Permanente 531.921 537.000
1.02.020 Investimentos 565 565
1.02.02.01.01 Participagoes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagtes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participactes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Conlroladas - Agio 0 1]
1.02.02.01.05 Qutros Investimentos 565 565
1.02.02.02 Imaobilizado 509.327 513.440

110




Vitapebi

Grupo Neoenergia
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGD CVM I - DENOMINAGAC SOCIAL 3 - CNPJ
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 -31/02/2007 l4 .a1/12/2008

1.02.02.02.01 Imobilizado Liquido 509.327 513.440
1.02.02.03 Intangivel 85 96
1.02.02.03.01 {Intangivel liquido 85 96
1.02.02.04 Diferido 21.944 22,899
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - lNFOFIMAGfJES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFIC&QE\O

1-CODIGO CYM £ - DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 3102007 4 - 311212006

2 Passivo Total 731.522 708,345
2.01 Passivo Circulante 110.054 79.656
2.01.01 Empréstimos e Financi I 27.251 26.605
2.01.01.1 Emprestimos linanc. e encargos da divida 27.251 26.605
2.01.02 Debéntures 27430 0
2.01.02.01 Debéntures & Encargos 27.430 0
2.01.03 Fomecedores 4.630 3.874
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.143 1.211
2.01.04.01 Tributos e contribuigbes Sociais 1.143 1.211
2.01.05 Dividendos a Pagar 28.085 28.085
2.01.05.01 Dividéndos 25,163 25.163
2.01.05.02 Juros sobre capital proprio 2922 2.922
2.01.06 Provisdes 13.153 12,784
2.01.06.01 Provisbes para Contingencias 13.153 12.784
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 8362 7.097
2.01.08.1 Taxas Regulamentares 4.146 3.474
2.01.08.02 Obrigagoes Eslimadas 4,125 3.532
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 9 a1
2.02 Passivo Nao Circulante 379.369 406.004
2.02.01 Passive Exigivel a Longo Prazo 379.363 405.997
2.02.01.01 Emprésti & Financi 182.647 189.263
2.02.01.01.01 Emprésti e Financi 182,647 189.263
2.02.01.02 Debéntures 190.566 209.408
2.02.01.02.01 Debentures 190.566 209.408
2.02.01.03 Provisbes 5032 6.486
2.02.01.03.01 Provisoes Paea Cintingencias 5932 6.486
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 218 B840
2.02.01.06.01 Caucoes em Garantia 39 a7
2.02.01.06.02 Taxas Regulamentares 179 BO3
2.02.02 Resultados de Exercicios Fuluros 6 7
2.04 Patriménio Liquido 242.099 222.685
2.04.01 Capital Social Realizado 150.000 150.000
2.04.02 Resevas de Capital 66.153 62.067
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 0 1]
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04,03.02 Contraladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 10618 10.618
2.04.04,01 Legal 10.618 10.618
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagado Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM P - DENOMINACAO SOCIAL 3 - CNPJ

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Iv - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 -31/03/2007 4 -31/12/2006

|2.04.00.02 Estatutria 0 0
[2.04.04.08 Para Conlingéncias 0 0
’2.04.04,04 De Lucros a Realizar 0 0
IZ.M.M.GS Retencao de Lucros 0 0
IZ.M.M,US Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
!2.04.04_0? Outras Reservas de Lucro 0 0
IE.M.DS Lucros/Prejuizos Acumulados 15.328 0
Ia.m.ns Adiamamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacgdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Eim milhares de reais, exceto quando especificado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. — ITAPEBI, sociedade por agdes de capital
aberto, controlada pela Neoenergia S.A, ¢ detentora da concessdo federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi tendo firmado junto & Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL o Contrato de Concessdo de Uso de Bem Publico.

A Companhia iniciou as operagdes por intermédio do acionamento de sua 1* turbina, no més
de fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em operagiio a 2 turbina. A partir do dia 12 de
junho de 2003, com o acionamento da 3" turbina, a Companhia passou a operar com o total
de sua capacidade instalada, que ¢ de 450 MW. A poténcia assegurada do aproveitamento
hidrelétrico até entio era de 419 MW correspondente a energia assegurada de 1.721.340
MW/ano.

Em 24 de maio de 2006 a Superintendéncia de Concessoes e Autorizagoes de Geragiao — SCG
da ANEEL, emitiu Parecer Técnico, n® 363/2006, concluindo favoravelmente pela emissio
de Termo Aditivo ao Contrato de Concessao n” 37/1999 ANEEL — AHE ITAPEBI, visando
estender o volume da capacidade assegurada de 1.721.340 MW/ano para 1.877.268 MW/ano.

A partir de 20 de julho de 2006 com a entrada em operacao do Aproveitamento Hidroelétrico
— AHE Irapé, a Companhia passou a fornecer o volume anual de encrgia no montante de
155.928 MW/h para a Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA, até o
exercicio de 2016,

APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informagoes trimestrais estao sendo apresentadas de acordo as priticas contdbeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposi¢oes da Lei das Sociedades por Ag¢des, conjugada com
a legislagio especifica aplicada as concessiondrias do servigo piblico de energia elétrica,
emanada pela ANEEL e as Regulamentagoes da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

A Demonstra¢io do Resultado para o trimestre findo em 31 de margo de 2006 foi
reclassificada, quando aplicdvel, para fins de melhor apresentagio ¢ manutengio da
uniformidade na comparabilidade, conforme abaixo relacionado:

Em atendimento ao Despacho ANEEL n®, 3.073, de 28 de dezembro de 2006, a Companhia

efetuou a reclassificacio da CCC, CDE, FNDCT, EPE, PEE e P&D do grupo de Custos ¢
Despesas Operacionais — Custo da Operagio para Dedugoes da Receita Bruta.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagoes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagado Societdria
Data-Base - 31/03/2007

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

31/03/2006
Demonstracio de Resultado Publicado Reclassificado
Receita Operacional Bruta 53.649 53.649
Dedugdies da Receita (2.011) (2.548)
Receita Operacional Liguida 51.638 51101
Custo do Servigo de Energia Elétrica (15.025) (14.488)
Custo com energia elétrica (7.405) (7.405)
Custo de Operagiio (7.620) (7.083)
Lucro Operacional Bruto 36.613 36.613
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Tipo de
financeiro aplicagio Vencimento Taxas % 3103007 3112006
Banco do Brasil  Fundo de Investimento (*) (**) Renda Varidvel 28.596 15.600
Banco do ltai Fundo de Investimento (*) (%) Renda Varidvel 73.398 72.757
Total 101.994 §8.357
Ativo Circulante 101.994 §8.357

(**) Fundo de Investimento Exclusivo do Grupo Neoenergia, tendo a Companhia como
participante. Sua carteira ¢ composia principalmente de L'TN — Letras do Tesouro Nacional,

LFT — Letras Financeiras do Tesouro e CDBs — Certificados de Depdsitos Bancdrios.

(**) As aplicagdes nao possuem vencimento pré-determinado, podendo ser resgatada a

qualquer momento pela Companhia.

4. CONTAS A RECEBER

Refere-se ao fornecimento de energia elétrica para a COELBA.

O contrato bilateral de compra e venda de energia com a COELBA possui vigéncia até 15 de
abril de 2017, e estabelece o fornecimento anual de energia de 1.721.340 MW/h. A
atualiza¢ao di-se pela varia¢io da 1GP-M, adicionado a juros de 1% a .m. e multa de 2%.

De acordo com o contrato de compra ¢ venda de energia do PPA — AHE Irapé, a Companhia
possui assegurado o fornecimento de volumes anuais de energia de 155.928 MW/h, junto a
COELBA com vigéncia até 31 de outubro de 2016. A atualizagio dé-se pela variagio do 1GP-

M, adicionado a juros de 1% a .m. ¢ multa de 2%.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagoes Trimestrais Legislagao Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

5

TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Alivo Passiva
Ref. 310307 3112006 31/03/07 3112106
Imposto de Renda - IR 2) 2.053 2,497 134 320
Contribuigiio Social - CSLL 2) 594 - - -
ICMS (1 4.768 4.764 2 |
PIS (3 2 20 142 136
COFINS (3) 13 7 654 628
INSS - - 155 91
FGTS - - 45 22
IOF 1 1 - -
Outros - - 11 13
Total 7.431 1.289 1.143 1.211
Circulante 2.663 2.525 1.143 1.211
Nio Circulante 4.768 4.764 - -

(1) Com base na Lei Complementar n® 102, de 11 de julho de 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar - CIAP decorrente das aquisiges de bens destinados ao ativo
imobilizado,

(2) Correspondem ao: IRRF sobre as aplicagdes financeiras; saldo negativo do IRPJ apurado
no exercicio de 2006; antecipagdes do IRPJ ¢ CSLL decorrentes das apuragdes tributdrias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996; IRRF a pagar
sobre servigos prestados pessoa fisica e juridica ¢ IRRF sobre folha de pagamento.

(3) Créditos apurados pelo regime ndo-cumulativo estabelecido pelas Leis nos 10.637/02 ¢
10.833/03, respectivamente e P1S / COFINS a pagar incidentes sobre o faturamento.

TRIBUTOS L CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS
A Companhia registrou os tributos ¢ contribui¢des sociais diferidos, calculados sobre as
diferengas tempordrias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contribui¢des ocorrerdo no momento da realizago.

O imposto de renda é calculado 2 aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a
Contribui¢ao Social constituida & aliquota de 9%.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagoes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02.397.080/0001-96

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Alivo
31/03/07 312706
Base de Tributo Base de Tributo
Cilculo Difendo Cileulo Difendo
Imposto de Renda 3.383 845 3.233 808
Diferengas Temporirias 3.383 845 3.233 208
Contribuiciio Social 3.383 305 3.233 291
Diferengas Temporirias 3.383 305 3233 291
Total 1.150 1.099
Circulante 592 592
Nio Circulante 558 507

A base de célculo das diferencas tempordrias sao compostas como segue:

31/03/07 31/12/06
IR CSLL IR CSLL
Depreciagio indedutivel { Provisio para
contingéncias ambientais) 2542 2.542 239 2.392
Provisio para perda [CMS - CIAP 841 841 841 41
Total 3.383 3.383 3.233 3.233
Ativo 3383 3.383 3.233 3.233

Os valores de impostos diferidos reconhecidos como definido pela Instrugio CVM n® 371, de
27 de junho de 2002 tem expectativa de realizagiio conforme demonstrado a seguir:

Expectativa de Realizagio 2007 2008 2009 2010 Total

[mposto de Renda 433 199 171 40 845
Zontribuigio Social 157 73 61 14 305
l'otal 592 272 232 54 1.150

A seguir ¢ apresentada a reconciliagao da (receita) despesa dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicagaio das aliquotas oficiais, combinadas a uma
taxa de 34% em 31 de margo de 2007 e 31 de margo de 2006.
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310307 3170306
IR CSLL IR CSLL
Luero contabil antes do imposto de renda e contribuigio social 23,559 23559 24748 24.748
Amortizagio de agio ¢ Reversio da PMIPL (393) (393) -
Lucro antes do imposto de renda ¢ contribuigio social 22,966 22,966 24,748 24.748
Aliguota efetiva do imposto de renda ¢ contribuigio social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigio social as aliquotas da Legislagio 5742 2067 6.187 2227
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adigdes
Indedutivel l I 1
Indedutivel Doagbes 5 2 4 1
Eventos 5 2 1 1
Honordrios Diretores ¢ Conselheiros (Gratificagiio) 72 60 -
Outros 198 73 167 62
Subtotal Adictes 281 77 233 63
() Exclusoes
Reversio da Provisio do .-'.\gio (288) (104 -
Qutros (62) (22)
Subtotal Exclusdes (350) (126)
Utilizagiio de créditos IR e CSLL diferidos (38) (14) (38) (14)
Imposto de renda e comtribuigiio social no resultado 5.635 2004 6,382 2,278

7. BENEFICIO FISCAL — AGIO INCORPORADO

O dgio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de
exploragio da autorizagiio.

Tendo em vista que o fundamento ccondomico do fgio foi a aquisicio do direito de
autorizagao delegado pelo Poder Piblico, nos termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da
Instru¢ao CVM n® 247, de 27 de margo de 1996, com as alteragOes introduzidas pela
Instrugdo CVM n® 285, de 31 de julho de 1998, a Companhia mantém o registro contdbil do
dgio (liquido da provisao entre o valor do dgio ¢ o beneficio fiscal respectivo) no ativo
imobilizado.

Em 11 de dezembro de 2006, por meio de reunido do Conselho de Administragao e da
Assembléia Geral Extraordindria da ITAPEBI realizada em 27 de dezembro de 2006, foi
aprovada a conclusio do processo de reestruturagio socieldria a fim de transferir para a
ITAPEBI o beneficio fiscal do 4gio de R$ 53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. na
aquisi¢ao das ag¢des da ITAPEBI pertencentes 4 COELBA, em novembro de 2004,

Para tanto, em reunido do Conselho de Administragio da NEOENERGIA S.A. realizada em
10 de novembro de 2006 foi aprovado aumento de capital na sociedade de propdsito
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especifico (SPE) Guaraniana Participagdes S/A integralizado por meio da contribui¢do com
as agoes ¢ o agio referentes ao investimento da NEOENERGIA S.A. na ITAPEBI, na data
base de 31 de outubro de 2006. O processo foi concluido com a incorporagio pela ITAPEBI
de sua entdo controladora, ¢ respectivamente do dgio ¢ da provisao para manutengao da
integridade do patrimdnio liguido (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrugao CVM
n” 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizagiio do dgio, liquida da reversio da provisao e do crédito fiscal correspondente,
resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de célculo dos
dividendos minimos obrigatdrios.

Objetivando uma melhor apresentagio da situagao financeira e patrimonial da Companhia nas
demonstragdes contdbeis, o valor liquido total de R$ 17.372 (R$ 17.965 em 31 de dezembro
de 2006), que, em esséncia, representa o beneficio fiscal incorporado, foi classificado no
balango patrimonial nos ativos circulante ¢ nao circulante — realizdvel a longo prazo como
beneficio fiscal 4gio incorporado, com base na expectativa de sua realizagao.

Os registros contdbeis mantidos para fins societdrios ¢ fiscais da Companhia apresentam
contas especificas relacionadas com dgio incorporado, provisio para manuten¢do da
integridade do patriménio liquido e amortizagao, reversio e crédiio fiscal correspondentes,
cujos saldos em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006 sdo como segue:

31/03/07 31/12/06

Balanco

Agio - incorporado 53477 53.477
Provisio constituida (35.295) (35.295)
Beneficio fiscal 18.182 18.182
Amortizagio de dgio acumulada (2.381) (638)
Reversio da provisio acumulada 1.571 421
Liguido correspondente ao crédito fiscal incorporado 17.372 17.965
Ativo Circulante 2.316 2371
Ativo Nio Circulante 15.056 15.594
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8.

9.

FUNDOS VINCULADOS

Composigio Ref, 3103107 31/12/06
BNDES th 31.473 32,164
Debéntures (2} 16.531 -
Outros (3 2402 el
Total 50.406 35.798
Ativo Circulante 18.933 3634
Ativo Nio Circulante 31.473 32.164

(1) Refere-se a depdsitos efetuados no Banco do Brasil S.A. a titulo de garantia outorgada do

(2)

contrato de financiamento obtido junto ao BNDES (vide nota explicativa n® 14), tendo
por objetivo asscgurar o pagamento de quaisquer obrigagoes decorrentes do referido
contrato, a qual deverd ser mantida até a liquidagdo total da obrigagdo, e sua
movimentagio somente poderd acontecer por autorizagio do BNDES. Essa garantia
deverd ser equivalente a, no minimo, seis meses de servigos da totalidade da divida.

Para as debéntures, esses depdsitos t€m por objetivo a garantia do pagamento de
amortizagao ¢ juros a ser realizado em janeiro de 2008.

Esses depGsitos sao remunerados com base na rentabilidade apresentada pelos fundos de
investimentos de renda fixa. A rentabilidade do fundo é em fun¢do do valor de mercado
dos ativos que compdem sua carteira. No més de mar¢o de 2007, a rentabilidade
representou 103,79% do CDIL

(3) Refere-se a depdsitos efetuados no Banco Bradesco S.A especifica para realiza¢io da

Custodia das Garantias ¢ da Liquida¢ao Financeira junto ao CCEE.

INVESTIMENTOS

Em reunido realizada em 28 de novembro de 2005, a Neoenergia aprovou o investimento de
patrocinio, incentivado pela Lei de Audiovisual, com incentivo fiscal de dedug@o do IRPI.

O investimento efetivou-se pela aquisi¢ao de valores mobilidrios, cuja emissao € registrada
na CVM, sendo que o valor de R$ 565 refere-se a quotas representativas de Certificados de
Investimento nos filmes “As Mulheres do Brasil” R$ 100, “JK - Bela Noite para voar” R$
100, *Antoénio Carlos Jobim — O Homem Tuminado™ R$ 100, “Casa da Mae Joana™ R$ 70 ¢
“0 Cartola™ R$ 195 .
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10.  IMOBILIZADO

Por atividade, o imobilizado esté constitufdo da seguinte forma:

31/03/07 31/12/06
Taxas Anuais
médias ponderadas Depreciagiio Valor Valor

de depreciagiio Custo acumulada Liguido Liguido
Em servigo
Geragiio (*) 3,00% 580.415 (71.861) 508.554 512.816
Administragio 16.89% 499 (233) 266 286
Subtotal 580914 (72.094) 508.820 513.102
Em curso
Administragio 507 - 507 338
Subtotal 507 - 507 338
Total 581.421 (72.004) 509.327 513.440

(*) Parte dos custos de geragio, refere-se aos custos com o acordo da a¢ao popular ¢ ao custo
or¢ado pela drea téenica da Companhia referente a contrapartida ambiental pela concessao da
licenga de operag¢do da usina, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente — IBAMA,
estimados em R$ 20.910 (vide nota explicativa n® 19). A realizagio destes valores dar-se-d de
acordo com o prazo de concessao estabelecido no contrato firmado junto a ANEEL.

Bens Vinculados 3 Concessio

De acordo com os artigos n® 63 ¢ 64 do Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957
estabelece que os bens e instalagdes utilizados na gerag@o de energia elétrica sdo vinculadas a
estes servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria
sem a prévia e expressa autorizagao do Orgao Regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001-SFF/ANEEL, de 26/06/2001, autorizou a doagdo dos
direitos emergentes, bens e instalagoes da concessdo em garantia ao cumprimento das
obrigagoes assumidas pela Companhia no ambito do financiamento direto, repasse ¢ emissao
de debéntures,
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11.  INTANGIVEIS

Por atividade, o intangivel estd constituido da seguinte forma:

Taxa 31/03/07 3112006
Anual de Amortizagio Valor Valor
Amortizagiio (%) Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico
Geragio 20,00 163 (106) 57 64
Administragio 20.00 69 (41) 28 32
Total 232 147 85 96

Estao classificados neste grupo os Direitos de Uso de Softwares no montante de R$ 85.

12.  DIFERIDO

31/03/07 31/12/06
Despesas Gerais e Administrativas 29.559 29.559
Despesas Tributdrias 7.458 7.458
Despesas financeiras 1.167 1.167
(-) Amortizagio (16.240) (15.285)
Total 21944 22.899

As despesas diferidas referem-se a gastos pré-operacionais ¢ sdo decorrentes do estigio
pré-operacional da construgio da usina de energia ¢ estdo sendo amortizadas a taxa de 10%
a0 ano.

13, FORNECEDORES

31/03/07 31/12/06
Fornecedores de Energia Elétrica:
Coligadas 1.780 1.129
Encargos de Uso da Rede 2.658 2564
Materiais ¢ Servigos 192 181
Total 4.630 3874
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14.  EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DA DIVIDA

Encargos da Divida Principal Total
Composigiio da
divida Circulante  Niio Circulante  Circulante  Nio Circulante 3103/07 31712006
Moeda nacional
BNDES 4.846 27.597 22.405 155.050 209.898 215.868
Total 4.846 27.597 22.405 155.050 209.898 215.868

O financiamento com o BNDES foi adquirido para a constru¢ao da Usina Hidreléirica Itapebi
¢ serd amortizado em 114 parcelas mensais ¢ sucessivas, no perfodo de 15 de novembro de
2003 a 15 de abril de 2013. A remuneracgdo ¢ baseada na TILP mais spread de 4,25% ¢ 4,50
% a.a. Os juros durante a caréncia foram capitalizados, incorporando-se ao principal da divida
¢ serd exigido junto com o mesmo.

O indexador utilizado, TJLP, para a atualizagao dos empréstimos ¢ financiamentos obteve
uma variagao 1,59% em 31 de margo de 2007 ¢ 7,87% em 31 dezembro de 2006.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes:

31/03/07 31/12/06
2008 21.567 28.377
2009 31.340 31.302
2010 34571 34.530
2011 38.136 38.090
2012 42.067 42.017
Apos 2012 14.966 14.947
Total 182.647 189.263

Mutag¢oes de empréstimos e financiamentos:

Moeda nacional

Passivo Nio Total
Circulante Circulante Liguido
Saldos em 31 de dezembro de 2006 26.605 189.263 215.868
Encargos 5.223 - 5223
Variagio monetiria 35 225 260
Transferéncias 6.841 (6.841) -
Amortizagdes (11.453) - (11.453)
Saldos em 31 de margo de 2007 27.251 182.647 209.898
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O financiamento com o BNDES apresenta as seguintes garantias: caugio de agoes dos
acionistas, cessao condicional dos contratos, penhor dos direitos relacionados 2 concessio e
manutengao de conta reserva (vide nota explicativa n® 08). Adicionalmente esse contrato
prevé a manutengao de indices de endividamento, capitalizagao e cobertura da divida, os
quais nas informagdes trimestrais apresentadas em 31 de margo de 2007 ¢ nas demonstragoes
contibeis de 31 de dezembro de 2006 foram plenamente atingidas,

DEBENTURES E ENCARGOS

31/03/07 31/12/06
Quantidade Encargos Principal
de Titulos Nio
Debéntures  Série Emitidos  Remuneracao Circulante Circulante Circulante  Total Total
I*Emissio Unica 20,000 IGPM+12,5% 6.256 21.174 190566 217.996 259480
Total 6.256 21,174 190566 217.996 259480

Em dezembro de 2002, através de Ata de Reunido Extraordindria do Conselho de
Administrac¢ao da Itapebi Geragao de Energia S.A, foi aprovada por unanimidade de votos a
emissao de 20.000 (vinte mil) debéntures ndo conversiveis em agoes, nominativas, em série
unica, de  espécic  subordinada 4  Companhia, no  valor total de
R$ 200.000. A data da efetiva comercializagao foi em 24 de setembro de 2003.

A amortizagao do principal serd efetuada em 12 parcelas anuais, sendo que a primeira foi
paga em janciro de 2006, ¢ os juros serdo pagos no 8% ¢ 36" més contados a partir da
emissao, sendo que o primeiro pagamento foi realizado em julho de 2004. As garantias
concedidas sdo de conta reserva (vide nota explicativa n” 08), penhor de direitos emergentes
e cumprimento de indices financeiros.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo s@o os seguintes:

31/03/07 31/12/06
2008 19.056 20.941
2009 19.055 20.939
2010 19.057 20.941
2011 19.063 20.947
2012 19.060 20,944
Apos 2012 95.275 104.696
Total 190.566 209.408
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16.

TAXAS REGULAMENTARES

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico ¢ Tecnol6gico -
FNDCT

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Taxa de Fiscalizagio Servigo Piblico de Energia Elétrica —
TFSEE

Compensacio Financeira pela utilizacio de Recursos Hidricos -
CFURH

Total

Passivo Circulante
Passivo Nio Circulante

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

31/03/07 31/12/06

1.081 852

540 426

1.136 887

54 62

1.514 2.050

4.325 4.277

4.146 3.474

179 803

A Assembléia Geral dos Acionistas da Companhia aprovou a declaragao de Dividendos

referente ao lucro do exercicio de 2006, da seguinte forma:

Valor por agio

(lote de mil)

Deliberagio Provento Valor deliberado ON

2006

AGO de 27 de margo de 2007 Dividendos 25,163 0,1677533
A formagao dos saldos em 31 de marg¢o de 2007 € como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2006 e 31 de margo de 2007 28.085
OBRIGACOES ESTIMADAS
31/03/07 31/12/06

Contribuigiio Social 3.604 2.854
Provisdes Férias ¢ 137 salidrio 390 486
Encargos sobre provisio de férias e 13 salirio 141 192
Total 4.125 3.532

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
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As provisoes constituidas para contingéncias passivas, liquidas dos depdsitos judiciais
correspondentes, S0 COMPOSIOS COMO segue:

3103107 31/12/06

(-} Depasitos Provisio Provisio

Contingéncias Judiciais Liguida Liguida
Ambiental 19.754 (669) 19.085 19.270
Total 19.754 (66Y) 19.085 19.270
Passivo circulante 13.822 (669) 13.153 12,784
Passivo Nio Circulante 5932 5932 6.486

Contingéncias

Ambientais
Saldo em 31 de dezembro de 2006 19.939
Baixas / Reversio (247)
Remuneragio 62
Saldo em 31 de margo de 2007 19.754

A administragao da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores legais
quanto a possibilidade de éxito na demanda judicial, entende que as provisdes constituidas
registradas no balango s@o suficientes para cobrir proviveis perdas com tais causas.

Licenca Ambiental

A administra¢@o da Companhia firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da
acao popular, impetrada em setembro de 2002, ¢ com o Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente ¢ dos Recursos Naturais Renoviveis — IBAMA, visando definir a compensagao
adicional de impacto sdcio-ambientais decorrentes da implantacao do empreendimento
denominado Usina Hidroelétrica de Itapebi. As deliberagdes contidas no acordo,
compreendem, dentre outras: elaboragao de estudos, regularizagao fundidria das unidades,
elaboragao de plano de manejo e protecio. Esse acordo foi valorizado em R$ 8.042 e
provisionado no balango de 31 de dezembro de 2002.

Como condicionante da licenga de operagido do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente —
IBAMA, a Companhia desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais
compensatérias da exploragio do potencial hidrelétrico relacionadas & aquisi¢io de terras,
assessoria ambiental, assessoria juridica, administra¢do do meio ambiente, incluindo
consolida¢do, monitoramento ¢ prote¢io ambiental. O custo or¢ado destes projetos foi
estimado em R$ 12.868 ¢ encontra-se registrado contabilmente.

Os depdsitos judiciais foram decorrentes de a¢ao de execugao de honordrios advocaticios,
movida por Raimundo Brito e Calazans, Advogados Associados, em 08 de maio de 2003,
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20.

contratado para promover a impugnagdo da Lei n®. 13.370, editada pelo Estado de Minas
Gerais em 30 de novembro de 1990

19.1 - CONTINGENCIA ATIVA

PIS/COFINS (Alargamento da Base de Cilculo) - A Companhia impetrou Mandado de
Seguranca com pedido de Liminar, em 21 de julho de 2004, em curso no Tribunal Regional
Federal — 1% Regido, argiiindo a inconstitucionalidade da Lei n® 9.718/98, que incluiu na
base de cdlculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operagodes financeiras. Os
consultores jurfdicos da Companhia atribuem uma probabilidade de perda remota para a a¢do
judicial. O montante estimado do crédito pleiteado, a valor nominal, corresponde a R$ 4.153.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social da Companhia em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006 ¢ de R$
150.000.

A composicao do capital social realizado por classe de agdes ¢ principais acionistas ¢ a
seguinte:

Lote de mil agoes

Agdes Ordindrias
Acionistas Unica 5
Neoenergia S.A 63.000 42.0
Iberdrola S.A 33.900 226
Banco do Brasil - Banco de Investimentos 28.500 19.0
521 Participagdes 24.600 16.4
Total 150.000 100,00
RS Mil
Agdes Ordindrias
Acionistas Unica %
Neoenergia S.A 63.000 42,00
Iberdrola S.A 33.900 22,60
Banco do Brasil - Banco de Investimentos 28.500 19,00
521 Participagbes 24.600 16.40
Total 150.000 100,00
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21.

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - ADENE

A legislagao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na regiao Nordeste e
que atuam no sctor de infra-estrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins
de investimentos em projetos de ampliagio da sua capacidade instalada, conforme determina
o artigo 551, § 3* do Decreto n® 3.000/99.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito & antiga SUDENE e obteve o deferimento da
redugao do imposto de renda ¢ adicionais em 75% através do Laudo Constitutivo n®
0307/2003 ADENE, emitido em 31 de outubro de 2003.

A Companhia apurou no primeiro trimestre findo em 31 de marco de 2007 o valor de R$
4,086 (R$ 14.190 em 31 de dezembro de 2006) de incentivo fiscal ADENE, calculado com
base no lucro da exploragio. O prazo de redugio ¢ de 10 anos contados desde o ano
calenddrio de 2003.

O valor correspondente da respectiva redugio foi contabilizado como Reserva de Capital em
montante integral, devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para
eventual absor¢io de prejuizos contdbeis, conforme previsto no artigo 545 do Regulamento
de Imposto de Renda.

DIREITOS DE OUTORGA

De acordo com as cldusulas 1%, 2* ¢ 6* do contrato de concessdo n” 37/99 firmado em 28 de
maio de 1999 entre a Itapebi Geragio de Energia S.A e a ANEEL e através de Decreto
Federal publicado no Didrio Oficial em 9 de abril de 1999, foi concedido a Companhia o
direito de exploragao do potencial de energia hidrdulica localizado no Rio Jequitinhonha, no
municipio de Itapebi. Estado da Bahia, denominado Aproveitamento Hidrelétrico Itapebi, por
um periodo de 35 anos ¢ com poténcia instalada minima de 450 MW.

Como retribuigiio pela outorga da concessao objeto do referido contrato, a Concessiondria
pagard a Unido, ao longo do prazo de vigéncia do contrato e enquanto estiver explorando o
Aproveitamento Hidrelétrico, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 1.088 (valor atualizado em julho de 2006), do 6° ao 35° ano de
concessao, estando esse valor sujeito a reajustes anuais tomando como base a varia¢ao do
IGP-M, calculado pela Fundag¢ao Geudlio Vargas, ou na hipdiese de sua extingdo, outro
fndice que venha substitui-lo.
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22. COMPRA E VENDA DE ENERGIA DE CURTO PRAZO NO AMBITO DA CCEE

31/03/07 AMN306
Compra MWh (1) RS MWh (1) RS
CCEE (*) - - 223.908 1.083
Contratos Bilaterais 127.344 5.929 -
Total 153,726 5.929 223.908 1083
310307 310306
Venda MWh (1) RS MWh (1) RS
CCEE (%) 226.391 3072 3656 942
Total 236.391 3.072 3.656 942

(*)  Compra referente ao periodo de janeiro a margo de 2006 .
(*)  Venda referente ao periodo de dezembro, janeiro ¢ fevereiro 2007 e janeiro a margo de 2006
(1) Informagdes nio revisadas pelos auditores independentes.
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23,

RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais 1€m a seguinte composi¢iio por natureza de gasto:

Custos/Despesas Operacionais

Pessoal

Admimistradores

Entidade de previdéncia privada

Material

Servigos de terceiros

Taxa de fiscalizagio de servigo de energia elétrica
—TFSEE

Outorga da Conecessio pela utilizagio recursos
Hidricos

Compensagio financeira de Recursos Hidricos -
CIFRH

Energia ¢létrica comprada para revenda

Encargos de uso do sistema transmissio

Depreciagio ¢ amortizagio

Arrendamento e aluguéis

Tributos

Outras despesas operacionais

Total custos/despesas operacionais

Resultado do Servigo

Resultado Financeiro

Resultado Operacional
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3170307 L0306
Custo do servigo Despesas gerais
de energia 3
elétric administrativas Total Total
- - 57.162 51101
(562) (668) (1.230) (1.040)
- (387) (387) (330}
(20 (23) (43} (16}
(20) (13) (33) (30}
(531) (306) (837) (887)
(163) - (163) (186)
(272) - (272) (252)
(2.377) (2.377) (854)
(5.929) (5.929) (1.083)
(5.974) - (5.974) (5.468)
(5.226) (26) (5.252) (5.244)
(59) (250) (300) (86)
(5 (51) (56) (45)
(181) (450) (637) (578)
(21.319) (2.181) (23.500) (16.099)
(21.319) (2.181) 33.662 35.002
(10.105) (10.256)
23.557 24.746

Grupo Neoenergia
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24, SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

31/03/2007 311272006 3 103/2006
Ref Receita Receita
Partes Relacionadas Natureza da Operagio Ativo  Passivo  (Despesa)  Ativo Passivo (Despesa)

Iberdrola Energia S.A Servigos Prestados (a) - 215 (215) - 429 (215)
Total Iberdrola Energia - 215 (215) - 429 (215)

—
Coclba Reembolso de Despesas - 2 (89) 3 (102)
Uso da Rede (g) = z ©
Comodato (c} = 4 (44) 2 (25)
Contrato Fornecimento Energia (by 19.643 - 57.028 19.643 52,707
Consumo de Energia () 12 (36) 15 (51
58 560,859 19.643 46 52.520

Total Coelba 19.643
Reembolso de Despesas ¢ (d)

NC Energia Consultoria 34 (180) (48)
Compra de Energia (e) 1416 (5.929) - 046 -
Total NC Energia - 1500 (6.109) - 646 (48)
Neoenergia Contrato de Miituo 0 1102
Total Neoenergia = = - = 1.102

Afluente Uso da Rede (g} 8 (17) 8

Total Afluente 3 8 an 3
a)  Iberdrola Energia - Contrato de prestagdo de servigos de operag@io e manulengdo

(O&M), vigéncia até 18 de junho de 2018.

b) COELBA - Contrato bilateral de compra e venda de energia eléirica, corrigido pela
variagdo do IGP-M, juros de 1% a.a e multa de 2%,. com vigéncia até 15 de abril de

2017.

¢) Conirato de comodato n® 1108018/05 referente a parte da drea do edificio sede da
Coelba, com vigéncia até 1° de outubro de 2010,

d) NC Energia - Contrato de prestacao de servigo de representa¢io na CCEE (Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica) com vigéncia até 31 de dezembro de 2007.

¢) NC Energia - Acordo Comercial de compra e venda de energia nos meses de janeiro ¢
fevereiro de 2004 no montante de 165.540 MW/h e 212.585 MW/h, respectivamente a
preco de R$ 68,59 MW/h. O saldo estd sendo atualizado pela variacio do IGP-M, 1%
de juros e 2% de multa. Contrato de compra e venda de energia clétrica, corrigido pela
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variagao do IGP-M, juros de 1% a.a e multa de 2%, com vigéncia até 30 de junho de
2007,

)  Neoenergia - Refere-se a receita financeira sobre Operagao do Miituo efetuada em 23
de setembro de 2004, o qual foi totalmente amortizado em 20 de margo de 2006.

¢)  Uso de rede — Contrato de prestagdo de servigos de transmissdo, entre Coelba, Afluente
¢ 0 ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico.

h)  Refere-se ao consumo préprio de energia elétrica utilizada pela Usina.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracoes Gerais

A utilizagao de instrumentos envolvendo indexadores t€m por objetivo a protecao do
resultado das operagdes ativas e passivas da Companhia.

A administrac@o avalia que 0s riscos sio minimos, pois ndo existe concentragiao de parte

contrfria, e as operagoes sio realizadas com bancos de reconhecida solidez dentro de limites
aprovados.

Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

Em 31 de margo de 2007, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

e Numerdrio disponivel, aplicagoes financeiras ¢ titulos ¢ valores mobilidrios — o valor de
mercado desses ativos aproxima-se dos valores regisirados nos balangos patrimoniais.

e Passivos de empréstimos e financiamentos (€m seus valores de mercado calculados com
base em taxas de mercado em vigor na data do balango.

Os valores contibeis ¢ de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
mar¢o de 2007 ¢ 31 de dezembro 2006 sao como segue:

Alivos (Passivos)

31/03/07 31712106
Contibil Mercado Contibil Mercado
Numeririo Disponivel 108 108 47 47
Titulos ¢ Valores Mobilidrios 101.994 101.994 88.357 88.357
Empréstimos ¢ financiamentos (209.899) (209.899) (215.868) (215.868)
Debéntures (217.996) (217.996) (209.408) (209.408)
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Fatores de Risco

Risco de vencimento antecipado

O contrato de financiamento com BNDES ¢ as debéntures emitidas possuem cldusulas
restritivas que, em geral, sugerem a manuten¢do de certos fndices financeiros em
determinados niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em vencimento
antecipado da divida.

Risco de taxa de juros

Este risco ¢ oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagoes nas taxas de juros e indexadores, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos ¢ financiamentos captados no mercado. A Companhia nao tem pactuado
contratos de derivativos para fazer “hedge” contra este risco.

Risco quanto a escassez de energia

Um periodo prolongado de escassez de chuva reduzird o volume de dgua dos reservatdrios
das usinas e resultard em perdas em fun¢ao do aumento do custo pela aquisi¢ao de energia na
Céimara de Comercializagio de Energia Elétrica — CCEE .
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

1. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Itapebi apresentou no primeiro trimestre de 2007 uma receita bruta de R$ 60.100
contra R$ 53.649 em 2006, representando um acréscimo 12,02%, o gue resultou
numa receita liquida de R$ 57.162 contra R$ 51.101, representando um crescimento
de 11.86%.

O fator determinante do acréscimo de 12,02% da receita operacional liquida foi:

v" Crescimento das vendas de energia no mercado de curto prazo, no dmbito da
Cimara de Comercializac¢io de Energia Elétrica — CCEE, no montante de R$
3.072 mil - 226,11%.

v Crescimento no fornecimento de energia elétrica assegurada, devido a
entrada em operacdo do Aproveitamento Hidroelétrico — AHE Irapé, no
montante de R$ 4.130.

2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais sofreram um incremento de 45,97 % equivalente
a R$ 7.401, passando de R$ 16.099 no primeiro trimestre de 2006 para R$ 23.500
no primeiro trimestre de 2007, decorrente principalmente dos seguintes fatores:

= (Crescimento do custo com energia elétrica comprada para revenda, no montante
de R$ 5.929. devido a opgio feita pela companhia em comprar as perdas de rede
bésica do ano de 2007 na NC Energia.

=  Diminui¢do dos custos com a compra de energia elétrica junto ao CCEE, devido
ao aumento na producdo de energia no periodo.

=  Crescimento do custo com Compensacio Financeira sobre Uliliza¢io de
Recursos Hidricos — CFRH, no montante de R$ 1.523, decorrente do aumento
na produgio de energia.

3. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro apresentou uma redugdo de 1,47%, equivalente a R$ 151
passando de um resultado negativo de R$ 10.256 no primeiro trimestre de 2006 para
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um resultado negativo de R$ 10.105 no primeiro trimestre de 2007. Esta reducio
deve-se principalmente:

*  Diminui¢ao de rendimento nos fundos vinculados, devido ao pagamento das
Debéntures.

* Diminui¢io da despesa com variagdo monetdria em [ung¢do da queda do IGPM,
sendo esse indexador utilizado na atualizag¢do do saldo de debéntures.

4. PRINCIPAIS INDICADORES

Acumulado até  Acumulado até Variagiio
Indicadores Empresariais 310372007 31/03/2006 2007 / 2006
Indicadores Econdmicos
Receita Operacional Bruta 60,100 53.649 12,0%
Receita Operacional Liquida 57.162 51.101 11,9%
EBITDA (1) 38.914 40.245 -3.3%
Resultado do Servigo 33.662 35.002 -3.8%
Resultado Financeiro sem Juros Sobre Capital Préprio (%) (10.105) (10.256) -1,5%
Lucro Liguide 15.328 16,088 4.7
Margem EBITDA (%) (1) 68,08% 78,76% -13.6%
Margem Operacional (%) 58,89% 68,504 -14,0%
Margem Liquida (%) 26,825 31.48% -14.8%
(%) Resultado Financeiro sem JSCP
Indicadores Financeiros
Ativo Total 732,191 708.345 34%
Patrimdnio Liguido 242.099 222.685 8.7%
Investimentos 45 169 -73,4%
Divida Total Liquida das Disponibilidades ¢ Aplicagoes em Titulos 325,792 336,872 -3,3%
Divida Total Liquida / EBITDA (*} (1) 2,079 23437 -11,28%
Divida Total Liquida / (Divida Tatal Liguida + Patriménio Liguido) 0,574 0,602 -4.71%
Divida de Curto Prazo Liguida / Divida Total Liguida (0,146) (0,183) 20,665
Patriménio Liguido / Ativo Total (0,331 0314 5,184

(*) EBITDA - Andlise dos dltimos 12 meses.
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Em 31 de margo de 2007 houve uma redugio do endividamento liquido de 3,3% em
relacao ao mesmo periodo do ano anterior. O desempenho da Companhia foi
favoravel em todos os indicadores de divida com empréstimos e financiamentos.

1" Trimestre Acumulado Até Variagin %
Conciliagio EBITDA (1) 2007 2006 032007 032006 2007/ 2006
Locro ligquido 13328 16.08% 13328 16,088 -4, 7%
Reversio dos Jures sobee o Capital Préprio - - - - 0.0%
Despesas financeiras 14807 17.032 14.807 17.032 -13,1%
Receitas finaneeiras (4.702) (6.776) (4.702) (6.776) -30,6%
Resultado nio operacional (2 (2 (2 (2 0.0%
Imposto de renda 7.63% %.660 7.638 5.660 -11,8%
Depreciagio e amortizagho 3282 .44 5252 3244 0.2%
Amortizagio de dgio 393 - 393 - -
EBITDA 8914 40245 38914 40.245 -3,3%

(1) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos

Acionistas e Administradores da

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
Salvador — BA

. Efetuamos uma revisdo especial das Informactes Trimestrais - ITR da ITAPEBI

GERACAO DE ENERGIA S.A. (“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31

de margo de 2007, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
sob a responsabilidade da Administra¢do da Companhia, compreendendo o balango

patrimonial, a respectiva demonstragio do resultado e o relatério de desempenho.

]

da Companhia.

3. Baseados em nossa revisio especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais referidas no
pardgrafo | para que estas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdao de
Valores Mobilidrios, especilicamente apliciveis a elaboragdo e divulgagdo das

informagoes trimestrais obrigatérias.

4, Anteriormente, auditamos o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de
2006, e emitimos parecer , datado de 12 de janeiro de 2007, sem ressalvas. A
demonstragiao do resultado referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2006,
apresentada para fins de comparagio, foi revisada por nos, ¢ emitimos relatorio de

revisdo especial datado de 15 de abril de 2006, sem ressalvas.

Salvador, 13 de abril de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Luiz Santos Vaz Sampaio
Auditores Independentes Contador
CRC — N22 SP 011.609/0-8-F “BA” CRC-BA N2015.640/0 - 3

As folhas das ITR, revisadas por nos, estdo rubricadas 3o somente para fins de

identificacao.
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Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e constitui, principalmente, de: (a) indagagio ¢
discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracio das
Informacoes Trimestrais; ¢ (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacio financeira e as operagoes
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4. ANEXOS

Ata de Assembléia Geral de Acionistas realizada em 04 de janeiro de 2007
Estatuto Social da Emissora

Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo Debéntures, Nao Conversiveis em Ag¢des, com Garantia Real,
em 2% Séries, para Distribuigdo Publica, da Itapebi Geragdo de Energia S.A.

Stmula da Andlise por Agéncia de Rating
Declaragdo da Companhia nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03

Declaragdo da Instituigdo Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03
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» Ata de Assembléia Geral de Acionistas realizada em 04 de janeiro de 2007
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CNP1 No. ¢2.397.080/0001-96 NIRE 29 3 GOGZ422 8

COMPANHIA ABERTA — RG, CVM 01936-4 B
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAQORDINARIA DA ITAPEBI GERACAQ DE
ENERGIA 5.A., REALIZADA EM 4 DE JANEIRO DE 2007.

1 - DATA, HORA E LOCAL:

A0s 4 dias do més de janeiro de 2.007 as 10:00 horas, na sede social da Itapebi
Geracdo de Energia S.A. ("Itapebi” ou "Companhia”}, na Avenida Edgar Santos,
300, Bloco A4, 1° andar, Narandiba, Cidade de Salvador, Estado da Bahia,

2 - CONVOCAGAC:
Dispensada a convacagae feita nos termaos do § 49 do artigo 124 da Lei 6.404/76.

3 - PRESENCA:
Totalidade dos Acionistas da Itapebi, a saber: {i) Neoenergia S.A. (i) Iberdroia
Energia S.A.; (iii} BB Banco de Investimentos e (iv) 521 Participaghes S.A.

4 - MESA:
Presidente: Renato Sobral Pires Chaves, Secreidrio: Lucio Aragdo Santos, escelhidos
na forma do Artigo 17 do Estatuto Social.

5 — ORDEM DO DIA:

{1y aprovar a 23 emissdo de debéntures simples, nac conversiveis em acbes, da
Companhia (a “22 Emissdo” ou "Oferta”, a qual corresponde a primeira emissdo 2
ser realizada no ambito do 1° Programa de Distribuigdo Publica de Debéntures da
Companhia, 0 qual tem praze de duracdo de 2 (dois) anos contados da data do seu
arguivamento na CviM e valor de ate R$ 250.000.000,00 {duzentos e cinglenta
milhdes de reais) ("Programa de Distribuigdo™}; {ii) deliberar sobre a autorizacao
a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias & realizagdo
da 28 Emissdo, ratificande os atos praticados até a presente data pela Diretoria com
tal finalidade; e (i} aprovar a delegagdo ao Conselho de Admiristrac¢do de poderes
para deliberar socbre as condigBes de que tratam os incisos VI a VIII do pardgrafo
primeiro do artigo 59 da Le: 6.404/76, € sobre a oportunidade da 22 Emissdo, bem
como para alterar as referidas condigdes, na medida que estas & tenham sido
deiiberadas pelos Adionistas da Companhia.

6 - DELIBERACOES:

I. Em consonancia com o Paragrafo Urico do Artigo 16 do Estatuto Social da
Companhia, decidiram o0s acionistas, por unanamidade, aprovar a 22 Emissdo de
debéntures simpies, ndo conversivets em agdes, nominativas, em 2 séries, com as
seguintes caracteristicas:
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COMPANHIA ABERTA — RG, CVM 01936-4 .
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA ITAPEBI GERACAQ DE
ENERGIA 5.A., REALIZADA EM 4 DE JANEIRO DE 2907,

i) NUmero de ordem da 22 Emissdo. 28 (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia, sendo a 1# (primeira) reaiizada no ambite do Programa de Distribuiggo;

ii) Valor total da 2% Emissdo. O valor total da 22 Emissao é de R$ 175.000.000,00
{cento e setenta e cinco milhfies reais), na Data de Emissdo de cada série;

iii} Valor nominal unitdrio. C valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$
10.000,00 {dez mil reais} para as duas séries de emissdo, na respectiva Data de
Emissdo de cada série ("Valor Nominal Unitario"). As Debéntures de ambas as
séries terdo 0 seu Valor Nominal Unitario atualizado {a "Atualizagdo”) a partir da
respectiva Data de Emissdo, pelo ndmero do indice IGPM - Indice Geral de Pregos do
Mercado, apurade e divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas ("FGV™) ("Valor
Nominal Unitario Atualizado"), sendo 0 produto da Atualizagao incorporado ao
Valor Nominat Unitario das Debéntures automaticamente;

v) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 17.500 (dezessete mit & quinhentas)
Debéntures, sendo B.750 {oito mil setecentas e cinglienta) Debéntures da 12 série
{"Debéntures da 1?® Série™ e 8,750 (oitc mil setecentos e cinquenta) Debéntures
da 22 série (“Dehéntures da 28 Série” e, em conjunto com as Debéntures da 18
Série, as “Debsntures”},

vi) Forma. As Debéntures seréo da forma nominativa, escritural, e ndo contardo com
a emissdo de certificados representativos.

vii) Conversibitidade em acBes. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

viii) Espécie. As Debdntures serfo ga espécie com garantia real (ou da espécie
subordinada, a serem convertidas para com garantia real assim que juridicamente
possivel) & serdo garantidas pelos direitos emergentes da concessdio de geragdo de
energia elétrica, em segundo grau, ascendendo automaticamente ag primeiro grau,
independentemente de formalidade, quando do pagamento e quitagdo da totalidade
das Debéntures da 12 Emissdo ("Garantia de Direitos Emergentes”), Essa
garantia  serd  compartithada com  outros  credores da  Companhia
{*Compartithamento de Garantias”). Além da garantiz acdma, haverd a
vinculacBo de conta corrente, pela qual ¢ Banco do Brasii S.A., na qualidade de

i \
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instituic®c financeira contratada para administrar a conta corrente centralizadora de
receitas da Companhia, € autorizado peta Companhia a direcionar as receitas ali
depositadas a0 pagamento dos valores devidos em decorréncia da 29 Emissdo,
conforme estabelecido no Contratoc de Administragde de Contas ("Vinculagdo de
Conta” e, em comjunto, com o Garantia de Direitos Emergentes e Compartilhamento
de Garantias “Garantias™).

ix} Distribuicdo e Colocagdo. As Debéntwres serdo objeto de distribuigdo pablica,
sendo a totalidade das Debéntures distribuidas sob regime de garantia firme, com
intermediagdc de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiidrios. As Debéntures serdo distribuidas no prazo de 6 {sels) meses,
contado da data de publicagdo do andncio de inicic da Oferta (“Prazo de
Colocagdo”). N3G serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a
Oferta somente serd concluida en havendo a subscricdo e integralizacdo do total das
Debéntures distribuidas no &mbito da Oferta, durante o Prazo de Colacagac.

x} Datas de emissgo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures da 12 Sére sera 01 de junho de 2006 e a data de emissdo das
Debéntures da 22 Série sera 01 de derembro de 2006 ("Datas de Emissao”).

xi) Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdio prazo de vencimento de 6
(seis) anos contados das respectivas Datas de Emissdg, vencendo as Debéntures da
12 Série em 01 de junho de 2012 e as Debéntures da 29 Série em 01 de dezembro
de 2012.

xit) Prego de subscricin. O preco de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor
Mominal Unitario Atuatizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao de cada série até a data de integralizagdo de cada série,
Caso, até 3 data de subscrigdo das Debéntures, nde haja divulgacdo do 1GP-M sera
utilizado para caleulo do Valor Nominal Unitdno Atualizado a Uitima prejecdo de IGP-
M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o ditimo 1GP-
M oficiabmente divuigado, ndo sendo devidas guaisquer compensagdes financeiras
entre a Companhia e os Debenturistas guando da divulgagao posterior do IGP-M gue
seria aplicdvel.

xiii} Prazo e Formas de subscricBo e integralizagdo. As Debéntures poderdio,
observado o pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agles, ser
subscritas a qualguer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizagdc 2

e .
b
o

147

itapebi

Grupo Neoenergia



’ Grupo Neoenerg/a

Grupo Necernergia

‘7 itapebi

CNPJ No. 02,397.080/0001-96 NIRE 29 2 00024228

COMPANHIA ABERTA — RG. CVM 01936-4 -
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAQRDINARIA DA ITAPEBI GERACAQ DE
ENERGIA S.A., REALIZADA EM 4 DE JANEIRO DE 2007,

vistd, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acorde com as normas
de liquidagdo aplicaveis ao Sistema de Distribuicio de Titulos - SDT e ao Sistema de
Negociagao BOVESPAFIX.

xiv} Amortizacdo. O Valor Nominal Unitdric das Debéntures serd amortizado pela
Companhia conforme seque:

Debéntures da 19 Serie:

i % de Amortizagdo Anual sobre o saldo do
Datas i Valor Nominal Unitario Atualizado
- _f de]unnho de 2007 o 10.0% L
1° de junnho de 2008~ o 11.0%
1° de junho de 2009 T S 16,0% N
1° de junha de 2010 : L 18,0% =
) 1° de junho de 2011 : 21.0%
_ 4% de junho de 2012 ' _ 24.0% o
Total —T00,0% f

Debéntures da 22 Série:

% de Amortizag¢ao Anual sobre o saldo do ﬁ

___.Datas .. ._Valor Nominai Unitario Atualizado

1° de dezembro de 2007 10.0% :

_________1_° de dezembro de 2008 ) 20%
__._1° de dezembro de 2009 | .. 13,0%
¢ _ 17 de dezembro de 2010 _ 19,0%
1° de dezembro de 2011 ) - 22,0%

_ 1° de dezembiro d?_@l‘?____._ . 280%, _ i

Total 100,6%

xv} Remuneracip. A partir das respectivas Datas de Emissdo, as Debéntures fario
jus ao rendimento composto pela atualizagdo das Debéntures e pelos Juros
Remuneratorios, As Debéntures renderdo juros correspondentes & taxa percentual
fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos &
cingilenta e dois) dias ateis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a
partir da respectiva Data de Emissdc, e pagos ao final de cada Periodo de

A
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Capitatizaclo respectivo, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por dias dteis {"Jures Remuneratérios” e "Remuneracao”);

xvi) Periodicidade do Pagamento da Remuneracdg. O pagamento da remuneragac
sera anual, ocorrendo da seguinte forma:

Debéntures da 19 Série:
‘1°Pagamento 01 de junho de 2007
2° Pagamento _ 01 de junho de 2008 o
3_° Pagamento ! 1 01 de junho de 2009 i
4" Pagamento L 01 de junho de 2010
5° Pagamente = ~ 101dejunho de 2011
i & Pagamento 1 01 de junho de 2012

Debdntures da 28 Seria:

_1°Pagamento 01 de dezembro de 2007
"2°Pagamento__  0O1dedezembrode 2608
_3°Pagamento_ _ G‘I de dezembro de 2008

__4_" Pagamento ! | 01 de dezembro de 2010
- 5° Pagamento i (1 de dezembro de 2011

"9 Pagamento 101 de dezembro de 2012

xvii) Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP efou
pela CBLC, ou por meio do Banca Depositario, para os titulares das Deb@ntures que
nap estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

xviii) AquisicBo facultativa. A Companhia podera, a qualguer tempo, adquirir
Debéntures em circulacdo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracio pro rata devida até a data de aguisico e ainda ndo paga
aos debenturistas, ohservado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Companhia, ou ser novamente cotocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, s e guando
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recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remunera¢do das demais Debéntures
da mesma série em circulagdo.,

xix} RepactuacBo. N3o havera repactuag¢do das Debéntures.

xx} Resgate antecipado_facultative. A Companhia reserva-se o direito de resgatar
antecipadamente as Debéntures em dirculagdo, a partir do 369 {trigésimo sexto)
més, contade da Data de Emissdo de cada série, mediante publicagio de "Aviso aos
Debenturistas”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do resgate
antecipade, informando a data e o procedimento de resgate. O resgate antecipada
poderd ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado ndo amortizado,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporss desde a Data de Emissdo de
cada série ou da data de pagamento de Remuneracdo de cada série, imediatamente
anterior, conforme o <aso, até a data do pagamento das Debéntures de cada série
resgatadas e de prémio equivalente a 0,50% (cinglenta centésimos por cento) sobre
o saldo a ser resgatado, se o resgate se der entre 0 36° més e 0 609 més. N3o serd
devido, pela Companhia, qualguer velor referente a prémio ou bénus sobre o saldo a
ser resgatado, €aso o resgate ocorra a patir da 60° més.

xxi} Hipdteses de Vencimento Antecipada Automatico: As Debéntures vencerdo
automaticamente na ocorréncla das seguintes hipdteses: a) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigacio pecuniaria perante os Debenturistas da 23
Emissdo, ndo sanada em 2 (dois) dias Uteis contados da data da inadimpiéncia; b)
pedide de auto-faiéncia ou de faléncia da Companhia, formulado pela Companhia
efou por seus aciopistas controladores; ¢ decretagdo de faléncia da Companhia; d)
pedido de faléncia formulade por terceirps em face da Companhia e nao
devidamente elidido pela Companhia no prazo legal; e} térming, par gqualquer
motivo, do Contrato de Concessiio de Geracdo de Energia Elétrica n.® 37/99,
celebrado em 28 de maic de 1999, entre a Companhia e a Unido Federal; £
vencimente antecipado ou inadimplemento, pela Companhia, de quaisquer
cbrigagBes a que esteja sujeita, como e quando tais obrigagles tornarem-se
exigiveis, observados os periodos de caréncia aplicavels, obrigacdo essa em valor
agregado superior a R$ 30.000.000,00 {trinta mithdes de reais); e g) tiquidacio,
dissolugio, cis¥o, fusdo, incorporagdc ou gqualquer forma de reorganizago
societdrta envolvends a Companhia que possa, de qualquer modo, vir 3 prejudicar o
cumprimento das obrigacBes decarrentes da 22 Emissdo, excetuadas (i) a cisdo, a
fusBio e a incorporacdo quando previamente aprovadas pelos Debenturistas
reunides em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
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fim, e (1) a redu¢do do capital social da Companhia, no valor de R$ 45.000.000,00
{guarents e cinco mithfes de reais), para restituicdo acs acionistas;

xxii) Hipéteses de Vencimento Antecipado através.de Assembléia Geral de
Debenturistas. Apds deliberagBo da Assembidia Geral de Debenturistas, as
Cebéntures poderdo vencer nas seguintes hipdteses: a) descumprimento, pela
Companhia, de gualquer obrigagdo ndo-pecunidria decorrente da 22 Emissdo, ndo
sanada no prazo de 30 (rinta) dias, contado da data do recebimento de notificacio
escrita do Agente Fiducidrio nesse sentido, sendo certo gue ¢ prazo de 30 (trinta)
dias ndo se aplica a qualquer outra hipdtese de Vencimento Antecipado através de
Assembidia Geral de Debenturistas; b} se a Companhia propuser plano de
recuperagdo  extrajudicial @ qualguer credor ou  classe de  credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou se a Companhia ingressar em juizo com reguerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagds ou de sua concessdo pelo julz competente; ¢) transformagZo da
Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n©
6.404/76;, d) descumprimento pela Companhia dos contratos de garantia; e)
utilizacdo dos recursos captados com a Oferta para qualguer outro fim diverso do
pagamento e lquidacdo das debéntures da 1@ emissds da Companhiz; e f) ndo
observancia dos seguintes indices financeircs, apurados e revisados trimestralmente
por auditores independentes da Compenhia com base nas demonstragies
financeiras consolidadas da Companhia relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro e os trimestres entdo findos, anualizados, quando
aplicdvel, mediante a soma do trimestre em questic com os tr8s trimestres
imediatamente anteriores (“Indices e Limites Financeiros™ (i) Divida Liguida /
EBITDA = 3,00 e (it) EBITDA / Resultado Financeiro 2 2,00,

II. Os Acionistas deliberam neste ato autorizar a Diretoria da Companhia a tomar
todas as providéncias necessarias 8 realizagdo da 22 Emissdo, podendo, inclusive,
contratar servigos e celebrar os respectivos contratos em termos e condigBes gue
jutgar adequados ao interesse da Companhia, ficando, desde ja, ratificados todos os
atos praticados ate a presente data pela Diretoria da Companhbia com tal finalidade.

IIL. Por fim, os acionistas deliberam delegar ao Conselho de Administragdo z
detiberacdo sobre as condicdes de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da

I
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Lei 6.404/76, quais sefam: (i) a época e as condicdes de vencimento, amortizacdo
ou resgate, (i) a eépoca e as condigBes do pagamento dos juros, da participac3o nos
lucros e do prémio de reembolso, se houver e (iii} o modo de subscrigdo ou
colocagao, e o tipo das debéntures; bem como deliberam sobre a oportunidade da
22 Emissdo, bem como alterar as referidas condicBes, na medida que tenham sido
deliberadas neste ato.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar, foram suspensos os trabalhos
para a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta lida. conferida, aprovada e
assinada pefo Presidente e por mirm, gue secretanei os trabathos, e assinada pelos
acionistas que representam o quorum legal de instalag&o. Salvador, 04 de janeiro de
2107, Presidente: Renato Sobral Pires Chaves; Secretdrio: Licio Aragdo Santos,
Acionistas: NEOENERGIA S/A, 521 Parlicipacdes SiA, IBERENER - Iberdrola
Energia S/A e BB -~ Banco de investimento S/A.

Confere com o original, lavrado no livio competente

Renato Sobrai PlFES Chaves
Presidente

A

'] 7 |.' L
Lucro Aragao Santos
Secretdrio

‘b JUNTA COMERCIM a18) ESTADD A BAHEA
L TEOFW QR 2007
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o
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Data, Hora e Local: as 1000 horas do diz 29 de setembro de 2008, na sede social, situada na
Avenida Edgard Santos n® 300 - Bloco A — 2° andar (parte), na Cidade de Salvador, BA

Quorum: Presentes acionisias representando a totalidade do capitat social da Companhia

Convocagdo: Atraves de Edital de Convocagao publicado nos jornas “Valor Econdmice” dias 14
15 e 18/09/2008 e no “Diaro Oficial do Estado da Bahia” dias 14, 15 & 16/09/2008,

Mesa: Presidente Renatoe Sobrat Pires Chaves, e Secretaria: Denise Faria

Ordem do Dia: 1) Alteracdo do Estatuto Social da Companhia no que se refere: (i} numero de
conselheires — de 05 para 04 membres: {if} mandato da Diretoria - 82 para 03 anos, e (ili) mandato
do Conselho de Admunistracdo — 02 para 01 ano, 2} Consolidagds do Estatuto Social em
decorréncia des alteraghes aprovadas nesta date. DELIBERAGOES: As matérias da Ordem do
Dia foram postas em discussdo & volagho, tendo sido aprovadas pelos acionstas presentes,
abstendao-se de votar os legaimente impadidos. passando ¢ Estatuto a vigorar com a seguinte
regacéo “Artige 8° Paragrafe 1° - O Conselho de Administragdo serg composto por ate 04
(quatro) membros, todos acionistas, eleitos pela Assembliéia Geral e por ela destituiveis &
qualquer tempo™ | “Artigo 11 ~ A Direforia é 0 drgdo executivo da administracéo. & Diretoria
& composta de 4 (quatro} membros, com mandato de trés ancs, sendo T (umj Diretor
Presidente, podendo ser reelejtos “ e “Artigo 8°, Paragrafo 2° — Os conselheiros terdo
seus mandatos de 1 fhum) ano, fixado entre as Assembléias Gerais Ordinarias realizadas
em cada anp, sendo permitida a reeleicdo.” 2} aprovou a consolidagde do Estatuto Scoal em
decorréncia das alteracles aprovadas nesta data cupo iexto. para todos os fins de diretto, val
integratmente transcrito & passa a fazer pare desta ata come Anexo

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar foram suspensos os irabaihos para a lavratura
desta ata, Reaberta a sessao, foi esta lida, conferida. aprovada e assinada peio Presidents & por
mim, que secretariei 65 frabaihas. e assinada pelos acionistas que representam o quorum legal de
instalagdo. Salvador, 29 de selembro de 2006 Presidente: Renato Sobral Fires Chaves
Secretaria: Denise Fafia Acionistas. NEOENERGIA S/A, 521 Part«c.paz;oes S/A, IBERENER -
berdroia Brergia SiA e BB Banco de Investimentio S/A

i : e

SIS I T i‘ '

Reﬁato S;ob ai Pirgs Chaves
Prasdante {

\‘2 ’LNTA "OMER\-EAL DO ESTADO CA BAHIA

I/O‘\F

ERpresac 2% % 000
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assemblea geral, quanio as dividends, determiner que ssle seia pago om prazossit :
do exarcicio social em que for declarade. S

Paragraio 8° - A agdes p rem: amitidas da ssguinte
forma: (i) as agbos & sibsoritas alé 30 de ace dividendus infegrals do
referido exercicio seda; fii) as agbes subsoritas a pdruf de 1°de | jutho de cada exercicio farao us 2
netade dos dividendos distribuldes ro refendo exercicio social,

seu capital social. medianta deliberacdo do
a estatitana. wlé o limie da S0C 000000

HRCHE

Arligo B° - A Compantia esla ;mlon,w:saa E eumen!"' i
Conselho de Administy

tquinhentos milhdes) de

£

cOes Ordinarias.

Paragrato Primeiro - Dentro do fimite do capital autorszadc o Conselho de Adminisirago podera emilir
bonus de subscrigae, observado o disposio nos Artigos 75 a 79 da Lei n° 5.404/75.

antro do limite da auforizagdo p aumento do capital scoial de que vata o
caput f*e rigo, & de acordo com plano aprovade pela Assembleim Geral o Consghhe de
Admimsvacao poderd avrovar a oulorga de opgde de cvmpra ds agdes a seus administradores,

0% & a5 pesscas nalrais que prestem samigos A uompa"r‘“ OU 3% BIMIREas por eia

CAPITULO 11
Da Agminiglagho

Artigo 7° - A administragio ds Companhia serd exencida pelo Conssihe de Administragdo & pela
Diretoria, na forma da 1o e deste Edtatulo Socldl, Scando os seus mambroe digpencados de prestar
caUGAs para o exercicio de suas funcdes.

Segao |- Do Coneetho De Adiministracio.

Atigo 8 - O Uonselho de Adminisiragio, orgdo de deliberacio colegiada. exercera 2 administragdo
suparior da Companhia

Paragrafo 1° - O Conselho de Administracdo serd composlo por até 04 (quafro) membros, todos
acionistas. eleios pela Assembleia Geral ¢ por ela destituivers a qualquer tempo

UQYQQ'T"" 2% - Os Conssfhairos terdo seus mandatos de T (hum) ano, fixade enfre as Aszemb!
Cerals Ordindrias realizadas em cada ano, sendo permitida a reslsicio.

Paragraic 3% - Os Consatheros fomardo posse assinande. isolads ou conjuntamante, o respective
Termo de Posge, lavrado no Livro de Alas de Reunides do Conselho de Administragao.

f as demais disposigoes deste Eslaluio & 0w casos em qua 2 kel imponha
forma eeneua\, El (.su&,l U@QG de membros do Consetha de Administracao sera feita da segumle forma:
IBMPOranos:
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(a) o Presidents do Conseino de Adminisiiagio, cbeervado o dispesto ne §3° do Act. ¥ desie Teluling,

esre nuinade Lelos demais

serd subshiiido pelo Vies-Presdente @ na sua ausénoia, pelo Con
srambios do Conselho de Adminisracao,

a utiliz a\;ac da faculdads prevista no §2° do At §° desl
suplentes e na falte dexea pOa indicagdc o Prasidente do

(“L‘

o, cera ubq du

Conselho de .tx:*myrrm.'&:m
1) Nos casos de vachnoia:

{a) © Fresidsnie do Do
widicade pelos demais

eihe do Adminisiragdo, por seu suplenie e, na T@ia desle, por
‘hros do Consatho da Admir

{b}. os demais mambros do Conssiho de Adminstracdo serdo substituides pele suplents &, ns faia
deste, por substitido indisaco pele Censalho de Administracso

O subetituto indi:
33 primeira Asse

cale

Paragraio 6° do Consatho de Adininisiragao sera fixada pela Assemblein Garal.
Atigo 9 - Ressalvades os a808 de wgensa o Consshio de Administacdc reunicsed
o

inmastraimente, em sesedio -\.e”d« aita. e deliberard por makria de volos, presentes, no minimo., 02

{dois) de seus mambros, dentrs &l sidents.
Paragraio 1° - O Consetho de Adminisiragdo podera ser convorado. exsordinanamente, paio sey

Prasidenie ou peta maioria de seus mambios,

Paragraio 2° - Para fins de atendimenic do aioren esfabelesido no capid
determinado gus o3 Gonselhaizos ausentes nas reuniées do Consstho podsréo
gue entreguen: provignenie ¢ seu volo 2 um oubio Consalhaira presants nas reunides

“aragrafo 3° - O Conselho de Adminiciragdo lors, entre seus membroa: {23 um Presidente. que
corvorarg e presiding suas reundes: e (b um Vice Presidente. aue substitura o Presidente em seus
impachmentos & ausénaias, armbos ndicados, dentre os Conselheinos slsiios, peia Losembléia Geral

wellio de Adminis

idia Geral

Paragraio 4° - Comoste a0 Pi rife

w0 estiver ausenta, a CoTVOsan

1o} wHe ou a0 seu subelivlo s9 0

A0 da Assam

Ao 107 - Compatg an ©

{fay  fisar a3 onenls
adrrinigtiacdo 8

&0 geral dos negdcios da Companhia. mantfestando-se sobre o relatdrio da
as conias da Dirstoria;

s, & fixai-hes as alribuiodes e compeldncias, observadas as

3 OGITHG & TESPecliva TemaE e 5Ua0;

T

ey
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i} fiscaiizar a2 gestdo dos Dirclores, examinar a qualquer hﬂmh:) o8 H‘ufo\ o (O
Companhiz, soliciiar infonrmaghes sobrs conlralos celsbrad
quaisquel oulros altos, visando sssegurar a oy
Cormpariia

(dy  aprovar o oreamerto anual de cusisio e os programas 2 uats de investimentos da
Companhia;

- pata Diretoria;

iy autori
[ 06

=

auloriz

S

cEC & parmuta de vens & ImGvais pertencentes & Companhia, ou &

05 G B & tEgrar o seu patrimanio. bem como & prestagae de garantas
a obrigagdo de t STBI0S desde gue, am gqualguer dos casos aqul provistes, 3 Opoigac
dltrapasse o Himile do RS 500 000 OU {guinbentos mil reaiay,

(hy escolher e deshiulr o audiiores independenie

i propor a aplicacdo dos lucros ds Compantia excedenies da deslinagao estatulana,
(i} defiberar sobre 0 aumenio do capi o e previsto neste bolatuto fixando oe

condicdes de emissdo ¢ de ¢olocagic

(k! deliberar sobre a aivicsdo de agbes e honus de subsorigée, ale o

> do apital aulorizado;

0y autorizar a Diratoria, nos casos em que exceda 2 sua compeiéncts, a culorgar poderes sspecias
-

& Dhrelor e Procurador, @

yarae, aas fermes do §1° do Artigo 58 da Lel 07 6 40470 &

fryed el

20008, 88 0O dca& de vencmento, a amorizacdo ou o resgate; (M) a epoca e a5 condigbes de

o

to dos jr0s da participacao nos lucros € de prémic de m:m{wm se howver; {lil} o moedo de
soiocacde, bem somo © dpe de debaniures 2 cerem smitidan) e {iv) o cancaiamento de
180 cOloadas no mercado sil que Sa eNeonirem am tesourara;

metiante pronosta Jda Direloria, naliy
da Companhiz

W0 manhicas, em conta de deposilo,

jamento e juree sobre capital préprio e de dividendos intermediar

(p decidir sobre casos omissos neste Estatuto com base na leqislagdo em vigar

Faragrafo Unico - Serde arauivadas no registro publice de ampresas mercantis © publicaday as aiag
sunides do Cansetho de Administrando que contiveram degisio dastinadas a produzir as efeitos
neranie Ineiog
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a @ o Ggdo execuliv

) eretor-Presidente, oo

'”izmiorsa & composta de
) Gahos, podendo ser

1e

- g gt
srmunadas pa

caghe da Compan

o

{0 77 - Nos casos de ausdnela ou impadiments lemporaios

le guatquer outre Direter, say suhebituto serd indicado peio Pr

afo 37

- Em caso de vacincia do caigo de Diretor, o Conselho de Admis

Lamenio nove Direlor para complatar o mardato

sl acA0 elegea

findo o prazo de gestan, parman

gvos Dirsiores,

3
\
fy

4
3
L o
.=
&b

4
2]

torgadas pela G cmpnnhn geverdo ser ascinadas palo Diretor-Presidente
conjurio, Jdef 05 (09 tos de mancate. ds K
afos & O prafe do ma . & edcegao das proouragl
whivgdes financeiras no amoilo do processo d wiamenio de longo prazo da
2 & advogados para representar a Companfea em orocessos adrinisirativos o adicials,

fanassar

a

D'

C ,,u(‘( Rt

,’-A,r‘[’*n 1904 ( ampar schig

crationces {1 pelo ceu Dire
por ur Dirador & por un n,(m.df“' o
Superiniandenies e conginto, constiiuids ¢

5 Unise abaixo,

sralor ,;‘ ):’F o

velo o Fal

aontratos, a0

ks. ot RS 2

ou (aisguer alos que gerem obrigacdes para
7GR ARRINACnS
G ) por um Lirstor &
siterdenie om ] (v por doe Procursdaies
whopor um Dwelor o em Froowador sm Conunta, {v) por dos
G adores em conjunis

Artigo 1 - A Divelos om o eotahelacid

Do Gmc iho Figoal

L2 alnbuigies 1
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@3 em cprater permanents & £8 NS aHE 2

aconsias, na m,m,. daler

CAPITULT Y

= e o o mn T
s Asgambisan 3

£ a0

r’u

&

Arigo 19 A fgcembléia Geral d termos dafgh reunin-se &
inariamente. n 3 de findn o sxercicio sooial para;

ap turnar ae cortas dos administradores, diseutic g volas

ag demonstragies financelras,

5

Lasd

G Con Hbmiiniste o Consetio Fiacal . quands for o

[:85 eatas g‘uﬂ’\cis s}

e )

v sobre a destinagdo do direro loguido do exarcivio, se

a remuneragas dos administia

a dighibugie de dwdendo

g audanzar a e
raria, podende delegar ao O '*-se:ho de
apnca, as condices de vensimselo, 2 ’xmor?'iiméo o1
enie dos wros da parkoinagde arOs 4 s remi
0 colocacho, baem como ot Pl de O
G mercado oy e se

P

it

casf de

norooT
(LS

ienie da As

AWt e a

vie esooth

- Og andndics de convocagas, pullicade ne forma e nos lermos da %«'i‘ L@ra‘x, glem do
nore da Assenibiéa a o Jun do dia exphotada e no caso de relorma do estatuto, 2
ndica da maf
CAPFULD Y
Do Frsroicio Sonig
Akgo 19 - & exercicie secial termina sm 31 de dezemtvo
inal do cada exsrcicio social a Direforia fara elaborar o T3

annsiras axgpdas efn

[y reaa ,,mria do e

Ardin 2‘7 -

Jersol

- Juntarmente
Gerdl oo

A 35 38

T 85
aprovesac

guintes dedug

izadu

fed!

Crasienie:

S0t ¢
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siapely

Grupo f\er-oenc'am

{a) 5% {oinoo por centol do lucro i\qmw para 3 formapio da Ressrva Lags e 1l
0% fvinte por cental do € A copshitigdc da Recerva Legdl porferd ser
o em e ¢ sald fmm acrestido o montante das resssvas de capsial. exceder a

5 revarsan das formadas em

B impostancia destinas a Conlingdr

exgroidos antariorss;

4 formachn de Hessvas

wh e Revarsdo dog Lucros amenorments regislrados nessa reserva que tenham
i) radiva

@ vagamento do diedando minm

L Sompanniale RES Admzw

S AT

{ermos s
e luoros ax

arade 27 - O vdor do . pago ou orediiade, a tido de remuners
do Adigo ¥° 8 77 da La n® G248, de 201218095 6
brigatone, iegran:

poders ser

§ walor o montante dos dividendos distribuidos pela

7]

(0 e exarsicio eaclal em
mforma; 5 Azsembléns 1

pativel com a situacao dnanceica
n® 6.AG47E,

LE &

gl O

Arigo 23 - O dividendo pravisio n

i Qo 27 nac eend
dando pravio oo ~h(,cs

adnc- de Adm

¥

da me/—. i

iscal. qu dove func!
DV

CAPTE
Das Disposigoes Ceras

m JUNTA COMERGIAL DO ESTADQ DA BAHIA - )

OREGISTRO EM DW11/2008 22
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* Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo Debéntures, Nao Conversiveis em Ag¢des, com Garantia Real,
em 2 Séries, para Distribui¢do Publica, da Itapebi Geragdo de Energia S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE
DEBENTURES, NAQ-CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL,
EM 2 SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, DA ITAPEBI GERAGAO DE
ENERGIA S.A.

ENTRE
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
Emissora
E
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDQRA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Agente Fidugiario, representando a comunhdo dos debenturistas

Datz

29 de janeiro de 2007

e
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INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAD DE
DEBENTURES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, EM
2 SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA DA ITAPEBI GERAGAD DE
ENERGIA 5.A.

Pelo presente instruments particular,

1. ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A., companiia aberta com s=dr em
Saivador, Estade da Bahia, na Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco 44, 1°
andar, inscrits no CNPYMF sch o n® (2.397.080/0001-86, nes‘c =to
representada na forma de seu Estatuto Social (doravante dencminada
"Emissora’™);

e

2. PENTAGONO S.A. DVTM, instituicio autorizada a funcionar pelo Banco
Central, zom sede no Rio dz Janeirg, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPI/MF sob o nP
1/.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de sew Estatuto
Social, representando a comunhdo de titulares das dedéntures objeto da
presente emissao (doravante denominadcs “Agente Fiduciario” o
‘Debenturistas”, respectivemente),

vém, por osta e ra correta forma de cireito, celebrar o presents “Instrumento
Particular de Escritura da 2% Emissdo de Deténtures, Nao-Conversiveis em Aghes,
com Garantia Real, em 2 Series, para distribuicdo pdblica, da Itapeb Geracdo de
Energia 5.A" [doravante dencminada “Escritura”™), contendo as seguintes
clausulas e condighes:

CAPITULO I — DA AUTORIZACAO

I.i. Esta Escriturg € celebrada corn base na deliberacdo tomada na Assembléia
Geral Extraordinaria da Ernissora, realizada em 04 de janeiro de 2007 (CAGE"™).

CAPITULD II - DOS REQUISITOS
ILI. A 2% emissdo de debértures Nao-Conversivels em Acdas, com Garantia Real

{doravante denominadas a "Emissdo”, & "Oferta” € as "Debéntures”), peta
Emissora, € feita comn chservancia dos seguintes requisitos:
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arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n® 96727324, em 08 de
‘aneirc de 2007, e fol publcada no "Diaric Oficial do Estado da Bahia” e no jornal
*Valor Econdmico” em 25 de janeiro ce 2007,

1I.1.2. InscricBo da Escritura e de seus aditives. Esta Escritura, bem come saus
gventuais aditamentos, serao nscritos na Junta Comercial do Estado da 3ahia
{“IUCEB").

11.1.3. Reqistro_nz Com.ssio de Valores Mobilidrins., A distribuicde plblce Jdas
Deb&ntures serd registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios {("CVM”), na “orma
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracCes posteriores, da tei n9
6.404, ce 15 de dezembro 1976, e aiteragies postariores ("Lei n? 6,404 /767, da
Instrucdn (VM a® 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrugda n® 400/03"), e
demais d'sposicBeas legais e regularnentares partinentes,

I.1.3... A Emissdo sera realizada no 2mbite do 17 Programa de Distribuicao
Plbiica de Debéntures da Emissora, o gual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos
contados do dats do scu arquivamenta ra CVM e valer do até R$ 250.000.000,00
{duzentos & cinglenta milhdes de reais) ("Programa™). O Frograma foi arquivado
na CVM nos termos da Instrugdc n® 400703, em 25 de setembro de 2006, sob o n®
CVM/SRE/PRO/2006/007, e foi aprovado conforme deliberacdo da Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 10 de jutho de 2006, cuja ata foi
arquivada na JUCEB em 20 de julho de 2C06, sob o .9 96694911, e publicada no
Didrio Ghcial do Estado da Bahia e no jornal “Valor Econdmico”, em 04 de agosto
de 2006,

IL.1.4. Aprovacdo da Agéngia Nacional de Energia Elétrica, O penhor instituido de
acordo com esta Escritura de Emissdo € permitide na forma do Contrato de
Conressido ¢ ¢o Decreto 2003, de 10 de sotembro de 1996, confornme confirmado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em seu Oficio n® 2245/20056-
SFF/ANEEL, datado de 05 de dezembro de 2006, sendo que 2 execugdo de
garantias relativa a bens e irstalagbes dependerdo de anudncia prévia da ANEEL,

I1.1.5. Registro para distribuicdo no mercado primario e negociacdn no mrercado
secuncana. Foi solicitado registro para distribuicdo no mercade primdric e
negociagdo no mercado secundario, respectivamente, (i) atraves do 5DT - Sisterna
de Distribuigdo de Tituios e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado
pela CETIP - Camara de Custddia e Liguidacae ("CETIP"), com hasa nas politicas e
diretrizes fixadas peia ANDIMA - Associag2o Nadional das InstituigBes dc Mercado
Financeiry ("ANDIMA™), com a distribuicdo ¢ negociagdo liguidadas € as
debéntures custodiadas na CETIP - Camara de Custddiz e Liquidacio, e (i) através
do Sisterma BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sao
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Paulo, sendc as deb&ntures liquidadas e custodiadss ne CBLC - Comparnhia
Brasileira de Liquidagio e Custddia ("CBLC™)

1L.1.6. Registro na Associagdo Nacionai dos Bancos de Investimeato, A Emissao
sera reqistrada na Asscciagao Macional dos Bancas de Investimento — ANBID (a

“ANBEID™), no prazo maximo de 15 {guinze} dias, contados da data da concessio
da respectivo registre pela CVM, nos termos do Artigo 20 e sequintes do Cddiao de
Auto-Reguiacac ANBID para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigiz de
Vaiores Mobilizrios, de 22 de setembro de 2005 (o "Codigo ANBID”).

CAPITULO IIf — DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

[I1.1. Atwaimente, 3 Emissora temn por objeto social estudar, projetar, construir e
axplorar o Aproveitamento Hidreiétrico de Itapebi e a3 instalagdas ce transmissao
de interesse restritc do aproveitamento hidrelétrico, bem como servigos correlatos
que e venham a ser concedicos ou autorizados por gualguer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia, podendo administrar sistemas de
geragdo, transmissdc, ou comercializacdo de energia 2létrica e guaisquer outras
formas de energia, prestar servigos técricos ce sua especialidade, organizar
subsidiarias, incorporar ou particinar de outras empresas, cuaiscuer que sejam
seus objetds sccials e praticar o5 demais alos necessarios @ consecugao de seu
ajetivo,

CAPITULG IV — DA DESTINACAO DOS RECURSOS

IV.1, Chbsarvada a forma de integraiizagdo prevista na Cldusula V.15, 0 montarte
liguido obtido pela Emissora com a distribuicdo plblica das Debéntures sera
destinado para o pagamante € liguidagdo das debéntures da 12 ermissao da
Compankia ("Debéntures da 12 Emissdo”).

CAPITULO V — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Dehéntures tordo as saguintes caracteristicas:

V.. Nomero de ordem da Ermissdo. Esta € a 22 (segunda) emissdn de
dehéntures da Emissora, sendo a primeira realizada no dmbito do Programa.

V.2, Valor total da Emissdo, O valor total da Emissdo € de R$ 175.000.000,00
{certo e setenta e cinco milhdes reais), na Data de Emissdo de cada Série,
conforme definido na Clausula V.12, ("Valor Total da Emiss30").
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V.3, Valor nomipat unitdric. O valor nominal unitario das Debéntures ("Valor
Nominal Unitario™) sera de R$ 10.008,00 (dez mil reaic), na respectiva Data de
Emissdo de cada Série.

V.4, Atuplizacio do Vaicr Nominal Unitario. As Debéntures de ambas as séries
terao o seu Valor Nominal Unitaro atualizado (a “Atualizagdo”) a partir da
respectiva Data de Emissdo, palo nimero do indice TGPM - tndice Geral de Pregns
da Mercado, apurado e divulgado neta Fundacdo Getdlio Vargas ("FGV™) ("Valar
MNominal Unitario Atualizado”), sendo o produto da Atualizacdo incorporaco ao
Valor Norynal Unitario das Debéntures automatcamente, segundo a sequinke
formula:

LN =VNe > (', onde:

VMa = Valer Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

WNe =Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, ou seja, R$10.000,00 (dez it
reais) ou saldo do valor Nominal Unitério da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizagdo | {conforme definido abaixe), calculade com © (seis) casas decirnais,
semn arredondamenta;

C = fator acumulado das variacBes mensals dos nUmeros-indice do IGP-M
utilizados, calfculado com 8 (oito) casas decimais, sem arradondamento, apdrado
da seguinte forma:

NI, = vzlor do nimerp-indice do IGP-M do més anterior o més de inicio de
atualizacio,

NI, = valor do nimerg-indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

NIz = velor do numero-indice do IGP-M do més subsegiente a0 més de incio de
atuaiizagdo,;

NI, = valor do ndmero-indice do 1GP-M do més antarior ao més de atualizacdo
ttitizado até a data de aniversdrio da Debénture. Apds a data de aniversario, valar
do numero-indice do IGP-M do més de atuaizacdo. Considera-se més de
atuatizacdo o compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas e data’
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de aniversario como sendo o dia da data ce vencimento da Debénture ou o dia
informado como referdncia para utilizacdn do indice;

NI, ; = valor do nimere-indice do IGP-M do més arterior ao més "

dup = nimero de dias Uteis da Gitima data-base, sendo esta a data de aniversario
em cada més, até a date de atualizacdc, sendo “dup” um nlmero inteiro;

dut = nimero de dias teis contidos entre a Uitima e a préxima data-base, sendo
*dut” um namers inteirs;

Para efeitos das definigdes acma, corsicera-se “data base” como SeNdO O [iwwe0
dia util ce cada més.

Caso no més de atuahzagdo o numerc-indice do IGP-M ndo esteja ainda disponivel,
S

sera utilizada a ultima variagdo dispenivet do indice de pregos em guestdo - ¥ -

O nimerg-indice do IGP-M daverd ser utifizado considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgade pelo drgao responsavel por seu caloulo.

A aplicacdo do ndmero-indice do IGP-M incidird no menor pericde permitido pela
‘cgislacdo em v.gor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou
gualquer sutra formalidade.

Observagfes:

1) Os fatores resultantes da expressdo
casas decimais sem arredondameanto,

sdo considerados com 8 {oito}

2 O produtdrio € executade a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
2m seguida, 0% mais remotos. Qs resultados intermediarios s&o calcuiados com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

V.41 A Atualizacio serd paga juntamente com ¢ Valor Nominal Unitdrio, e na
propergdo do Valor Nomirgl Unitério, conforme definido na tabela do item V.16
abaixp, exclusivamente (i) n2s datas de Amcrizagdo das Debéntures efou (it} na
Data de Vencimento des Debéntures.
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V.5, NJmerg de Séries. As Debéntures serdo emitidas em 2 Séries, ro valor de

R4 87.500.000,00 {oitenta ¢ seto milhdes ¢ quinhientos mil reais} cada Série, na
respectiva Data de Emissan de cada Série.

V5.1, As Debéntures da 1? Série deveriio ser totalmante coloradas ou canceadas
antes da emissio, pela Companhia, das Debentures das demais Séries.

V.6, Quantdade de Debéntures.  Serdo emitidas 17.300 (dezessete mil e
guirhentas) Debéntures, sendo, 8.750 {cito mil setecentas e <nguenta)
Debértures da 12 Série ("Debéntures da 12 Serie”) ¢ 8.750 (vite mil setecintas
€ cingierta) Debéntures ¢a 22 Série ("Debéntures da 22 Série™.

V.7, Forma.  As Debéntures serdo da forma neminativa, escritural, e ndo
contardo com 3 emicsdo de certifcados representatives. Para todos os fins e
efeitos de direito, z titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exdrato da
conta de depdsito emitido pelo Banco do Brasil S.A., instituigio depositaria
responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiagas na CETIP, serz expadidc por esta ¢ “Relatorio de Posicdc de Ativos”,
acompanhado de extratc em nome do Debenturista, emitide pela instituigdo
financeira responsdvel pela custddia destes ttuos 2, para as Debéntures
custodiadas na CBLC, serd por esta expedido relatério indicando a titularidade das
Debéntures gue estiverem custodiadas na CBLE.

V.8, Conversibilidade em agBes, As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes
de emissdo ca Emissera,

V.8, Especie. As Debéntures serio com garantia reat.

¥.9.1. As Debénlures serdo garatticas peld penhor dos diretos emergentes da
concessag de cgeragac d= energia eiétrca, em SegUNCO  gray, ascendendo
auromaticamente ac prireiro grau, independenternente de formalidade, cuando
do pagamento € quitacdo da totalidade das Debéntures Ja |2 Emissdo, n0s termos
do Centrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, gue constitul o
Anexc 1 desta Escritue s {("Contrato de Penhor de Direitos Emergentes’).

V.9.1.1. Essa garantia serd compartithada com cutros credores da Emissora,
nos cxatos termos do Instrements Particular de Compartilhemento de Garantias e
Outras Avengas, que constitei o Anexo I desta Escritura ("Contrato de
Compartilhamento de Garantias”).

V.9.2. Alem da garantia acima, haverd 3 virculacdo de conta corrente, sela qual o

Banco do Brasil S.4., na qualidade ce instituigdo financela contratada para
administrar z conta corrente centraiizadore de receitas da Emissora ("Conta
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Centralizadora de Receitas™), & autorizado pela Emissora 2 direcionar as
receitas ali depositadas 30 pagamento dos wvalores devidos nos termos desta
Escritura, conforme estabelecdo no Contrato de Administragao de Contas, que
constitui o Arexo 11 desta Escritura ("Contrato de Administracio de Contas” ¢,
em conjutto, com o Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, e Contrato ce
Compartdhamento de Garantias "Contratos de Garantia”).

V.10, Limite da Emissag. A presente Emissdo atende ao limite estabelecioc na
alinea "&", paragrefo primeirs, do artigo #0 da Lei n® 6.404/76, uma vez q.e ©
valor total da Emisso ¢ inferior a 80% {oitenta por cento} do valor dus 2ens &
serem  prestados como garantia reai representada por penhor dos  direitos
emergentes da concessdo de gerag8o de energia eicétrica, em segundo gray, nos
termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, conforme demonstraco
abaixc:

Garantia Real nos termos do Contrato de Penhor ce Direitos Emergentes, bem
come do Certrato de Compartilhamento  de  Garantias, estimzda  em
aproximadamente: R$ 517.000.00C,90 com kase no valor dos ativas liquidos
imobilizados {ndo considerando o valor dos recebiveis decorrentes do contrato de
compre e venda de enargia ei¢trica celebrado com a COELBA}Y

80% do valcr dos Contrates de Garantiss descritos acima — 8C% de R$
517.000.000,00 = R$ 413.600.000,00

Lirnite da Ernissdo, considerands a proporcionalidade do valor da Emissdo com
relacdo & totalidade des dividas garartidas = 44,197% de R$ 413.600.000,00 = R$
182.800.000,00

Valor da Emissdios 8% 175.000.000,00 = aproximadamente 95% do Limite da
Emissao

Limite da Emissdo » Valor da Emissdo

V.11, Distrinuico = Colocagiio. As Debéntures serdo chijeto de distribuicdo
publica, sonco a totalidade das Debéntures distrisuidas sob regime de garantia
firme, com intermediacdo de insttuigdes financeiras integranies do sisterrs de
distribuicBo ce valores mobiligrios, observados o termos e condigbes astipulados
n¢ “Instruments Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e Colocacdo
Pablica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, com Garantia Real, sob Regime
de Garantia Firme, em 2 Séries da 22 Emnissdo da Itapebi Geracao de Energia
S, celebrado em 29 de janeirg de 2007, entre @ Emissora, ¢ Barcg Votorantim
S.A., 0 BB Banco de Investimento S.A. e ¢ Barnce UBS Pactual S.A. (¢ "Contrato
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de Colocagdo”), 05 quais se encontram descritos no Suplemente {conforme
ahatxo definido).

V111 A colocagdo publica das Debéntures somente tera tnicio apos a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, a sublicaclo do andncio de nicic da
Oferta e a dispenibilizagdo do Prospecto e do Supfemento aos investidores.

V.11.2. As Debéntures serdo distribuidas no praze de 6 (seis) meses. contado
da data de publicagde do anuncio de inicio ¢z Cferta ("Prazo de Colocagao™ ).

Vo113 N&o szra agdmiida a distriouicto parcial das Debéntures, sends aue a
Oferta somente serd concluida em havenco a subscrigdo e integralizacie do total
das Debéntures distribuidas no ambitc da Oferta, durante o Prazo de Colcragan.

Vo115, Pdbiico Alve. A Emissao sera destinaca a investidores pessoas fisicas
e juridicas, fundos de investimentos, furdos de pensdo, entidades administradoras
ge recursos de terceircs registradas na OV, entidades autorizadas a funconar
pelc Banca Centrsl do Brasil, sequradoras, entidades de previdéncia compiementar
e de capitalizagao e imwestidores institucionagis ou qualificados, conforme regras
Yigertos no pais.

V.12, Datzs de errissag. Para rodos cs fins e efeitos legais, as Datas de Emissdo
das Debéntures serfo 01 de junho de 2606 para 85 Debéntures da 12 Série {"Data
de Emissao da 13 Série”) £ 01 de dezembro de 2006 pare as Debéntures da 23
Séne {"Data de Emissdo da 2% Série” &, em comjunto, as “Datas de
Emissdo”).

V.13, Prazo e dete de vencimento. As Debéntures terdo praze de vencimento de
6 {seis) anos contados das respectivas Datas de Emissao, vercendo as Debéntures
da 18 Sére em 31 de jurho de 2012 ("Data de Vencimento das Debéntures
da 12 Série”) 2 as Debéntures da 29 Série em 01 de dezembro de 2012 ("Data
de Vencimento das Debéntures da 23 Série” e, om conjuntg, as “Datas de
Vencimento das Debéntures™).

V.14, Prego de subscriceo. O prego de subscrigao das Debéntures scra ¢ scu
Vaior Merunal Unitdrio atusiizado, acrescido da Remuneragac, conforme definida
na Clausula V.17, calculada pro rats famporis, desde as Datas de Emissis de cada
Sene ate a Pata de Integralizacdn de cada Série, conforme definido na Clausula
V.15 ("Prego de Subscricao”).

V.14.1 Caso, até a cata de subscricdo das Debéntures, ndo haia divuigacio do
IGP-M sara utilizado para calculo do Valor Nominal Uritdrio atuslizado a Gitima
projegdc de IGP-M da ANDEMA, disponivel no site www.andima.com,br, cu na sua
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falta o ultimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas guaisquer
compensagdes financeiras entre a EMISSORA e o5 Debenturistas quando da
divilgacao posterior do IGP-M que seria aplicdvel,

V.15, Prazo e Formas_de subscriclo e integralizggan. As Debéntures goderdo,

observads o paragrafo 32 do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, scr
subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacde, com integralizacio a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acorde com as
normmgs  de liguidacdo aplicaveis ao SOT e 3 BOVESPAFIX (“Data de

Integralizagao”).

V.16, Amortizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debértures serd amorizado pela
Emissora conforme apresentado nas tabeias abaixo:

Debénturas da 1¢ Sere:

Yo de Amortizagé_o Anuai sobre o saldo do

p

~ Datas ) Valor Nominal Unitério
___ 1dejunhode 2007 S 100%
. %?dejunho de 2008 Jew L
_____ _ 1 dejunho de 2009 15.0% _ _
_ ¥dejunhode 2010 18.0%
_ ¥ dejunhode 2611 _ . 21C%
___1%dejunho de 2012 24.0%
. Total __ 100,0%
Debdrtures da 28 Série:
' T % de Amortizagao Anual sobre o saldo do |
Datas Vator Nominal Unitario

. 9% de dezembra de 2007

100%

{19 de dezembro de 2008

12,0%

1? de dezembro de 2009

13.0% e

I 1% de dezembro de 2010

19.0%

| 1%de dezembro de 2011

i 1% de dezembro de 2012

22,0%

| o Total

24,0%
100,0%

V.17, Remuneracag. A partir das respectivas Datas de Emissiio, as Dobéntures
fardo jus ao rendimento composto pela Atualizagdo das Debéntures e pelos Juros
Remuneratorics, conforme definide na Cléusuia V.17, 1, abaixo:

V.17.1.

As Debéntures renderdo juros correspondeantes 3 taxa percentual fixa

de 9,5% (nove interos e cinco décimos por cento) ao anc, basa 252 (duzentos o
cinglienta e dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Mualizado, a

.IJ{r t _\.\ 1Q
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partir da respectiva Data de Emiss3o, e pagos ao final de cada Pericdo de
Capitalizagdc respective, coiculados em regime de cepitatizagdo composta de forma
pro rata temporis por cias Gteis de acordo com a férmula prevista abaixg ("Juros
Remuneratorios” € "Remuneracic”).

V.17.2. Define-sz "Periodo de Capitalizagdo” coma sendn o intervalo dz tempu que
se inicia ra Deta da Emissdo {inclusve), no caso do primeirg Pericdn de
Capitalizacic, ou na Data ce Pagamento de Jurcs {conforme abaixa <zfinido)
imediatamente anterior (inchusive), no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢3o,
e termina rng Bata de Pegamento ce Juros correspondente a0 periodo {exclusvel.
Cada Periodo de Capitaizacac sucede o anterior sem solucdo de cortinuitatn.

¥.17.3. O calado dos Jures Remuneratdrios chedecerd 4 sequinta formula:
J=<{VNax [Fatorjuros- L}
onge;

J = wvalor dos Juros Remuneratorics devidos no final de cada Peripdo de
Capitalizacdg, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamenta;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 6 (seis) casas dechmais, sem
arredondamentc;

FatorJuros = Fator de jurds fixos calcuiado com 9 [nove) casas decimais, com
arredondamentc;

x
Fatorburos= : i

anae:

taxa = faxa de juros fixa de €,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento} ao
ano;

DU = nimero de dias Uteis entre ¢ Ultimo e o proxime evento, sendo “DUY um
nimero inteiro,
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Debéntures serd paga 2nualmente da seguinte forma ("Data de Pagamento de
Juros”):

Depéntures da 12 Sdre.

_1° Pagamento_
2° Pagamento

3¢ Pagamento
49 Pagamento

{0t de junio ce 2007
i 01 de junho de 2008
! 01 de junho de 2009

01 de junho de 2010

 5%°Pagamento  : __ Oldejunhoce20ll
69 Pagamente | 01 de junho de 2012

Depsntures da 29 Sere:

1° Pagamento 01 de dezembro de 2007
2° Pagamento 01 de devembro de 2008
. ___3° Pagamento | 01 de dezembro de 2009
49 pagamento  : Dl de dezembro dg 2030 _
5¢ Pagamento 01 de dezembrode 2081

| 6° Pagamento 01 de dozembro de 2012

V.19. Local de pagamento. Os pagamentcs a que fazem jus as Debéntures serao
efetuadns pela Emissora, utiizando-se os procedimentos adotados pela CETIP €/ou
pela CBLC, ou por meio do banco depositaric, para os fitulares das Deb8ntures gue
ndo estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC

v.20. Banco Mandatarig e Banco Depesitdrio. O Banco do Brasit S.A. sera o banco
mandatario e depcsitdric das Depéntures ("Banco Mandatario™).

V.21, Fundo de amoitizacio, Nao serd constituido fundo de amortizagdo pera @
presenie Emissao.

V.22, AgquisicBo facultativa, A Emisscra poderd, a quaiquer tempo, adquirir
Debéntures em crcutagdo, por praco igual ou inferior ac seu Valor Nominal
Unitdrip, acrescido da Remuneragio calcuizda pro rafs devidos até a data de
aguisicds e zinda ndc paga aos depenturistas, observade o disposto no § 2° do
artge 55 da Lei n© 6,404/75.

V221 As Dehéntures adguiridas gela Emissora poderao ser cancelzdas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colotadas no mercado.

As Dabéntures adquiridas pela Emissara para permanéncia em tescuraria nos.
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termos desta cidusula, se e quando recolocadas ro mercado, fardo jus a mesma
Rermuneracdo cas demais Debéntures da mesma Série em circulagac.

V.23. Repactyacao. Ndao havera repactuagdo das Debéntures.

antecipadamente as Debéntures em crouiecdo, a partir do 369 (trigésinm sexto)
més, contado da Date de Emissdo de cada Série, mediante publicagdo de "Aviso
acs Debenturistgs”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do resgate
antecipade, infarmande a data e o procedimento de resgate.

V.24 L. O resgate antecipado poeerd ser total ou parcial, pelo Valor Nominal
Uniario stualizado nac amortizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rets
temporis cesde a Data de Emissdo de cada Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo de cada S3rie imediatamente anterior, canforme 0 caso, atd a data
deo pagamente das Debéntures resgatadas e de prémic equivalente a 0,50%
{cinulenta centésimos por cento} sobre 0 saldo 3 ser resgatado, se o resgate se
der entre o 360 més ¢ o 60° mas. N&¢ serd devide, pela Emissora, qualquer vaior
referente a prémin ou bénus sobre o saldo a ser resgatado, caso o resgate ocoma
3 partir da 60° més, da respectiva Data dz Emissdo.

v.29.2. Na hipdtese d= delberacio de resgate antecipado parcial, as
Debéntures serdo resgatades mediante sorteio entre todos oy titulares de
Debénturas, nes termos ¢a Lel das Sociedades por Agles, na prasenga do Agente
Fiducidrio.

V.24.2.1. Caso sconteca o resgate antecipado parcial citado acima, @ mesma
deverd ser realizado (i) para as debénwures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacio de compra e de venda
definitiva™, sendo que todas as etzpas desse processo, tais coma habiitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo. sortein, apuragdo, definigdo do -ateio e de validagao
das gquantidades d= Debéntures 3 serem resgatadas por Cebenturista, serdo
reaiizadas fora do @mbito da CETIP. Fica definide que, caso a CETIP venha a
implementar cutra funcionalidade pars operacionaizar o resgate antecipade
parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste 4 Escriturs de Emissdio ou quaiguer
outra formalidade, cu (i) conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou
ainda, (i) por meic da instituigho depositdria, no casy do Desenturists nde estar
vinculado a CETIP ou a CBLC.

W.24.3. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente
deverdo ser obrigatoriamente canceladas.

V.25, Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures de
cada Seéric, ocorrende atraso imputavel 3 Emissora no pagamento de gualguer
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quanta devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa moratdria de 2,0% {dois por cento) e juros de mora de 1,0% {um por
cento) a0 més, ambos calculados pelo Agente Fidudigrio, sobre os valores em
atrase, encargos moratorios esses calcuados desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo psgamento, ndependentemente de  aviso, notificagdo ou
interpeizio judicial ou extrajudicial {"Encargos Moratdrios”).

V.26, Prorrogacac dgs Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogaces oS
prazos referentes aoc cumprimento de gualquer obrigagdo prevista ou deconente
da presente Escritura, até o 1¢ (grimeiro) dia Utl subsequiente, scm acréscing de
juros ou de gualguer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento Zsincdir
com feriado nacional, sabado ou domingo ou cia em que nao houver expediente
hancario na cidade de Sdo Paulo, Estade de S30 Paulo efou na cidade de Salvador,
Estado da Baha, ressalvados o5 casos de ferados municipais para 05 pagamenios
que devam ser realizados por meio ¢ga CETI® ou da CBLC, hipllese em que
somante havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriade
nacional, sabado ou dominga,

Vv.27. Decadéncia dos Direitps 805 Acréscimos. Sem prejuizo do dispostc na
Cladusula V.25, o ndo-comparecimento dc Debenturista para receber o valor
corresponderte a qualquer das obricagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado pubicade pela Emissara, ndo Ihe dard
direito au recebimento da Remuneragdo efou Encargos Moratdries, se houver,
redativos oo periodo em atraso.

V.28, Pubiicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura,
todos 05 atos @ decisbes  destinados  aos  Debenturistas  deverdo  sor
cbrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal "Valar Ecandmico”, e
por meio da pdging na rede mundial de computadores ds  Emissora
(http/Aweaw itapebi.com.br), devends esta  avisar © Agene  Fiduciario,
antecipadamente, da realizagdo de qualquer publicagdo. O antncio de inicio e o
anincio de encerramento da presense Emissdo poderdo ser publicados somente no
sornal "Valor Econdmico”, ra forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela
Instrugdo n® 400/03, sendo chricatoriamente disponibilizados, em sus integra, na
pagina na rede mundial de computadores da Emissora acima indicada.

V.24, lrunidade Tributéria, Case guaiquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengac tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e
banco depostario, no prazo minimc de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista
nara recebimento de valores relativos as Debéntures de cada Sére de emissdo,
documentacic comprobatdria dessa imunidade ou isergao tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimantos os valores devidos nos termas da legistagdo
tributaria em vigor.
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V.30, Comunicagies. As comunicacdes a serem enviadas por quaiguer cas Partes
nos termos desta Escritura deverdo ser consideradas entreques quando recebdas
50D protocolc ou com “aviso de recebimento” expedido pelo cofreic ou por
telegrama, nos enderecos constentes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simiie
ou correie eietronice serdo consideradas recebidas na data ce seu ervic, desce
que sed recebimento seja confirmado por meio de indicative {recibo emitino peia
maquina utilizada pelo remetente). Os respectives originals  deverdn  ser
encarminhados e ate 5 {cinco} dias teis apcs o envio da mansagemn:

a. Para a Emissora;

[TAPEBI GERA(}E\O DE ENERGIA S.A.

Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 19 andar
Salvador, Bahia

CEP: 41181-900

At Erik da Costa Breyer

Telefcne: {71} 3370-5637

b. Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO $.4. DISTRIBUIDORA DE TITULGS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sata 514

Rio de Janeiro

CEP: 22640-102

At.: Sr, Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone:  {21) 3385-4565

c. Para 0 Banco Mandatario:

BAMNCO DO BRASIL S.A.

Rus Lafio Gama, 105, 389 andar, Centro
Rip de Janeiro — R}

CEP: 20031-080

At Sr. Ar Sarmento do Valle Barbosa
Telefone:  (21) 3808-3568
Fac-simite: {21} 3808-3466

E-maiki! cqualificada@bb.com.br

CAPITULO VI — DO VENCIMENTO ANTECIPADO
VL1, Hipdteses de Vencimento Antecipade Actomdtico. Observado o disposto re

Clausula V1.4, o Agente Fiducidric declarerd antecipadamonte vencidas todas as
obrigacdes da Emissora constartes deste Escribura e exigira dela o imediato

oy
in
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pagamento do caldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo de cada Serie devda até a data do efetivo pagamentn, calcuiada pro
rata tempors, Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventuatmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ocorréncia de
gualguer uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer oorigagdc pecuniaria pearante
0s Debenturistas da Emissdo, prevista nesta EscritLra, ndo sansca om 2
{dois) dias (teis contades de data da inadimpléncia;

b pedido de auto-faléncia ou de faléncia da Emdssora, formutade pela
Emissora e/ou por seus acionistas controladores;

¢. decretacdo de faléncia da Emissorg;

d. pedido de falgncia formulado por terceiros em face da Emissora e rao
devidamente eiidido pela Emissora no prazo legat;

e. tarmine, por gualguer motivo, do Contrato de Concessac de Geragdo de
Encrgia Elétrica n.® 37/99, celebraco em 28 de maio de 1999, entre a
Emissora e a Unido Federal ("Contrato de Concessdo™);

f. vencimento antecipade ou inadimplemanto, pela Emissora, de quaisquer
ohrigaghes a que esteja sujeita, como e quando tais obrigagdies tornarem-se
exigivels, observados 05 periodos de caréncia aplicavais, obrigagdo essd em
valor agregade superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e

g. liquidagao, dissclucio, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualguer forma de
reorganizacdo societdria onvolvendo a Emissora Gue possa, de quaigquer
modo, vir 8 prejudicar o cumprimente das obrigaghes decorrentes desta
Escritura, excetuadas (i) a3 cisfio, a fusdo o a2 incorporagdc guando
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assemblcia Geral
de Debenturistas especiaiment2 convocada para esse fim, observaco o
guorum previsto na Cldusuke IX.6; e {ii) a redugdo do capital social ca
Emisscra, no valor de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco mithdes do
reais), para restityican aos acioristas.

V1.2, Hipfteses de Vencimante Antecipado através de Assembléia Geral de
Debanturistas. Observado o disposte na Cldusula V1.4, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de 48 (gquarenta e oito) horas da data em que tomar
conhedimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, 2 Assembiéia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado de
tada Série das Debéntures, observade o gquorum especifico estabelecidc na

o ; 18
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Clausula V1.3, na ocorréncia de guelquer uma das seguirtes hipotases,

a.

[l

descumprimento, pela Emissora, de gualquer obrigacBo ndo-pecunizria
prevista nesta Escritura, nao sanada no prazo de 30 {trinta) dias, contado
da dsta do recebimento de notificacdo asarita do Agente Fiduciario nesse
sentido, sendo certo que o prazo de 30 {rirta) dias previsio nesia alinea
ndo se splica a guaiguer outra hipdtese deste Capitulo VL2, &

se a Emissara propuser plarc de recuperacdo extrajudicial & aualouer
credor ou ciasse de credores, indeperdentemente de ter sido reguends ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou se a Emissora dwyressar
em (uizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deterimento do processamento da recuperacdc ou de sua concessao pein
juiz competente;

transformagde da Emisscra em sociedade limitada, nos termos do artigo
220 a 222 da Lei 6.404/76;

descumprimento, pela Emissora, dos Contratos de Garzantis;

ubilizagao dos recursos captados com a Oferta em desacordo com o disposto
na Clausula IV acima; ¢

ndo observancia dos seguintes indices fnanceiros, apurados e revisados
trimestralmente por auditores ngependentes da Emissorz com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro € os trimestres
entdo findos, anualizados, quando aplicavel, mediante a soma da rimestre
em questac com os trés trimestres imediatanmente anteriores ("Indices e
Limites Financeiros™);

f.1. Divida Liquida / EBITDA s 3,00;

F.2. EBITDA / Resultado Financeiro 2 2,00,

Aplicar-se-30 as seguintes defingles, baseadas em cemonstrativos elaborados
com base nos principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

“Bivida Total Liquida”: somatdrio das dividas da Emissora e oe suas subsidiarias
consideradas proporcionalmente 8 participac8o da emisscra em cada uma delas
junto &5 gessoas fisicas efou juridicas incluindo empréstimas e financiamentss com
tereeiros, emisstes de titulos e valores mehiligrios ou ndo, no mercado de capitais
focal efou intermacicrnal menos as dispenibilidades em caixa e aplicoges
firgroeiras;
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"EBITDA": significa o ‘ucro antes de juros, tributos, emortizacdo e depreciagdo a0
longe dos Gltimos 12 (doze) meses ao Gual deverd ser adicionado, para efeito da
apuracdo c¢os compromissus financeiros, a parcela da  amortizagdo da
recompos:¢o tarifaria do racionamento;

“Resultado Financeiro™: significa a diferenga entre Receitas Financeras e
Despesas Financeiras ao longo dos Gimos 12 (doze) meses, cas quais deveran ser
excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos financeires, o5 jures sobre
capital préprio. O Resuitado Financeiro serd apurado em madulo se for negativo e,

Wew

ser for positivo, sera considerado 1%

V1.3, Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula V1.2, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes da Emissora constantas desta Escritura e exigirg dela ¢ imediato
pagamentn do saldo devedor do Valor Nominal Uniidric das Debéntures,
acrescidos da Remuneraco devida até a data do efetivo pagamente, calculada pro
rata tempors, Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
ceventualmenie devidos pele Emissgra nos termos desta Escritura, @ menos gque
titulares das Debéntures representando, ne minimo, 75% (setenta e ¢incg por
cento) das Debéntures em drculago optem por ndo declarar o vencimerto
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, observando-se ¢ previsto
no pardgrafo Gnico do artigo 13 da Instrugdo CWM n® 28/83.

vI.4. Vepgmento Antecipado. Verficada qualguer das hipfteses previstas nas
Clauswias VIL1 e V1.2, ou qualgquer outra hipétese de inadimplemento da Emissora
ou de vencimento antecipado previsto nesta Escritura, ¢ Agente Fiduciario devarg,
observados as prazos, as formas e as condigdes previstos aqui, de pienc direitc e
independentemente de qualguer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, asta Escritura ou gualguer
outro instrummerto relacionado & presente Emissdo. As Debéntures resgatacas em
decorréncia de seu vendiments antecipado serdc cancelzdas.

V1.5. Pagamento. Declarado o vencimenwm antecipado das Debéntures, &
Emisscra pacard, conforme aqui previste, o sado do Vator Nominal Unitario das
Debéntures stualizado acrescido (i) da Remuneracao, caltculada pro rata tempons,
até a deta do efetivo pagamento, (i} dos Encargos Moratdrios, se houver, e (i) de
quaisquor outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, em até 5 {cinco) dias Uteis contados de comunicagao neste sentido, a
sar enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora no enderegs constante do tem V.30
acima, sob pena ce, em rdo o fazendo, ficar obrigads, ainda, ao pagamento dos
encargos morstorios.

V1.6, Independéncia das Séries. Para gue ndo restem davidas, fica desde ja certo
e ajustade gue eventuzis decisfes tomadas por Debenturistas titulares das
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Debértures da 1? Sére ndo winculam, am hipotese alguma, os Debenturistas
tirutares das Debéntures da 22 Série, € vice-varsa, sendo a todo e qualquer tempo
as mencionadas decisdes independentes umas das outras.

V0.7, Corregdo de Valgres. Pare fins de verificagBo co cumprimento das
obrigagoes estabelecidas nes itens VI.1.(e) e VI.1.{f} acima, 0s respectivos vawres
de referéneia ser8o corrigidos pelo IGP-M a parti- da data de assinatura desta
Escritura ou, 3 falta deste, por outre indice publicado pela FGV que refiita a porda
do poder de compra da moeada nacional ccorrida no periodo.

CAPITULO VII — DAS OBRIGACOES ADICIOMNAIS DA EMISSORA

VII.1, A Emissora estd adicionalmente obrigaca a:

a. encaminhar ao Agente Fiducidrio:

a.i.

a.2.

a.2.

a.3.

a.4.

dentro de, no maximo, 45 {gquarenta e ¢inco) dias ands o ¥rmino dos
trés primairos trimestres Ce cada exercicio social, copia de suas
demcrstragbes financeiras completas relativas ao respectivo trimestre,
explicitande as rubricas nacessarias & apuracio dos indices e Limites
Fimanceires previstos na alinez (c) do em V1.2 acima, acompanhada
de parocer dos auditores independentes;

dentro de, ng maximo, 20 {noventa) dias apés ¢ térming de cada
exercicio social, (It cdpia dec suas demonstragdes financoiras completas,
relativas ao respective exercicic social encerrade, explicitanac as
rLbricas necessdrias & apuragdn dos indices e Limites Financeiros
previstos na alinea () do item VL2 acma, acompanhadas de parecer
dos audiores independenzes, (i) ¢opia de jualquer comunicacio feita
pelos audilores indepercentes & Emissora, ou d sua administracdo, e
respectivas raspostas, com referénce ao sistema de contabilidade,
gestdio ou as contas da Emissora, bem coma declaracdo do Biretor de
Relagdes com Irvestidores atestanco o cumprimente das olrrigagies
previstas nests Escritura,;

copia das informagtes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
editadas pela CVM, inclusive a Instrugdo CWM rS 202, de 6 de
derembro de 1992, nos prazos ali previstos;

na mesma data de suas publicagdes, 0s atos & decisGes referidos na
Clausula v.28;

na data de sua divulgagio, Guaicuer fato relevante, divilgado nos
termos da Instrugde CVM n® 358, de 3 de janciro de 2002,
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a5 mediatamante, qualguer informacdo relacipnada com a presente
Emissao que lhe ventz a ser razoavelmente solicizada, por escrito, pelo
Agente Fiduciario;

a.8. informages @ respeito da ocorréncia de  qualguer dos  eventos
ind cados no Capitulo VI - Vendmento Antacipado, imediatament= ands
a sua ocorréncia;

a.9. informagies sobre alteragbes estatutdrias ozorridas ma Emissora gentro
de, no maximo, 10 (der) dias Uteis apds as referidas alteragies, Jue
possam impactar gualquer direito dos Debenturistas da  presente
Emissao; e

a.10.anualmente, cooiz dos refatdrios de classificagdo de risco {rating) da
Emissao gque vierem a ser emitidos pela agéncia de classificagdo de
risco (rating), na prazo de 10 (dez) dias dteis contado d2 date de seu
recebimento. £sses relatdrios deverdo ser entreques & CVM, nz mesma
data em gue forem enviados o Agenle Figutidric em cumprimento a
este item a.10.

procecer & adequada pubiicidede dos dades econmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n® §.404/76 e pelas normas editadas pela CvM,
inclusive pela Instrugdo CVM n® 207, de 1 de fevereiro de 1994,
promovends a publicacdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabiidade atualizada e efetuar o5 respectivos registros, de
acorde com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, curante a vigénaa das Debéntures, as suas expensas,
o0s prestadores ce senvigos inerantes as cbrigagBes previstas nesta Escritura,
incluindo ¢ Agente Fiduciario, o banco depositanio, ¢ Banco Mandatérie, o8
sistemas de negaciagdo das Debéntures no mercado secunddrio (SND e
BOVESFPAFDG e z agéncia de classificacdo de risco (rating) previstas nesta
Escritura;

convocar a Assembléa Geral de Debenturistas para delibarar sobre gualguer
das materias gue, direta ou indiretamente, se relacionem com a3 presente
Emissao, caso o Agente Fidusidrio ndo o face;

cumprir com todas as determinagfes emanadas da VM, Inclusive o envio
de decumentos, prestando, ainda, as informacles que |hes forem
solicitecas;
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. submeter, na forma da legislagdo aplicavel, a exame por empresa de

auditoria  independente, registrada na  CWM,  suas  demonstracdes
firanceiras;

. manter sernpre atualizado ¢ registro de companhiz aberta na CVM e, bem

assim, fornecer aos Debenturistas desta Emissdo, quando assim sdlicitado,
g5 demonstragdes flinanceiras publicadas, previstas no arfigo 176 ua 2 n®
6.404/76;

manter em adequado funcionamenta um orglo para atender, de foma
eficiente, aos Debenturistas desta Emiss8o, ou contratar insiw v Ges
fingnceiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

ng0 realizar operacbes fora de seu obieto social, observadas as cisposigdes
eslatutarias, legais e regulameaniaras em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio soore gualguer ato ou fato que (@) possa
causar interrupcio ou suspensio relevante das atividades da Emissora, ()
faca com gue as demonstracBes ou informag@es financeiras fornecidas pela
Ermissora & CVM nao mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;
ou (c} cause alteraggo substancial, nas condicdes (financeiras ou outras) ou
nos negacios da Emissora quz possa impossibilitar ou dificultar de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes
desta Eszritura;

observar 0s limites de emissan prescritos no artige 60, da Lei n® 6.404/76,

. observat, relativamente 3 distribuiclo de Jucres scbre qualquer ttulo exceto

dividendos minimos cbrigatdrios, as exigéncias contratuais de anuéncia
previa dos credores constantes (i) do Contrato de Financiamento Mediante
Aberlura de Credito n® 21.2.375.3.1, cefebrado entre a Emissara € o Banco
Nacional de Desenvoivimento Econdmico e Social ("BNDES"™), datado de 23
de novembro de 2001, (i} do Contratd de Financiamento Mediante Repasse
de Recursos do BNDES n© BB-1947/2001, celebrado entre a Emisscra, o
Banco do Brasil S.A. (*Banco do Brasil”), o Banco ABN AMRD Real 5.A., o
Banco Bradesco S.A., 0 Bance ltat S.A. e 0 Banco BNL do Brasil S.A.,
datado de 23 de novembro de 2001, e {iii) de qualguer contrato
pertencerte ao sisterna BNDES que a Emissora venha a celebrar;

m.1. Sem prejuizo das obrigagles descritas acima, a Emissora se obriga a
solicisar 8 anuéncia prévia do Banco do Brasil para evantual contratagao
de nova{s) divida(s), inclusive, sem limitagdo, com coligadas ejcu
controlacas da Emissora e eveniuais dividas contratadzs no dmbito do
sisterna do BNDES; e
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n, contratar, para ¢ inicip da Ofertz, e manter atualizada, pelo menos
anualmente, as suas expensas, a cassificagdo de risco (rating) das
Pebéntures, daevendo, sinda, {a) stualiza-lz anuglmente, até a Data de
vencimento; (b) divulgar ou parmitir que a agéncia de classificacdc 3z risco
divaigue o relatdrio com a respectiva sGmuig da classificagdc de risco; (c)
entragar ao Agerte Fiducidrio o relatdrio com a respectiva sdmula da
classificacdo de risco nos termos do item 2.10 acima; e (d) comunicar
imedigtamerte ag Agente Figuciaric qualquer alteragds da nctz da
rlassificagdo de risco constante do Anuncio de Inicio e o inicio do ouaiquer
processa de revisdo da classificacdo de risco. '

CAPITULO VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO

vIi[.1.Nomeacdc. A Emissora nomeia e constitul a Pentigono S.A. Distribuidora de
Titwlos e Valores Mobilidrios, acima qualificado, para Agentz Fiduciario dos
Delenturistas da Emissac objeto desta Escritura, ague, nestz aio e pela melhor
‘orma de direito, aceita a nomeagdo, para, nos termos da legislacdo aplicdvel e da
Escritura, representar perante & Emisswra 8 comunhdo dos titulares das
Debértares de cada Série. A Emissora declara ndc ter corheciments de fato que
maega 0 Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n? 6.404/76, e demais normas aplicéveis, inclus've regulamentares.

VIIL 2 Declaracdes. O Agenie Fiduaiario dedlara:

a. ndo ter qualcuer impadimento egal, sob as penas da iei, conforme atigo
66, § 3°, da Lei n® €.404/76, e demais rormas aplicaveis  inclusive
rcgulamentares, para exercer a fungdo que the é conferida;

b. ndc se encontrar em nenhuma das stuagdes de conflito de interesse,
previstas no artigo 190, da Instrugdc CVM n® 28, de 23 de novembre de
1983,

c. aceiter a fungde gue lhe & conferida, assumindo integralmente 0s deveres
atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nosia Escritura;

d. aceitar integralmente os tarmos da oresente Escriturg e ngs Contratos de
Garantia, *odas as suas clausulas e condigbes, tendo verificado a weracidade
das infermacdes nela contidas;

e, estar devidamente autorizade, na forma da lei e de s2us ates societdrios, a
celzbrar esta Escritura 2 a cumprir com suas obrigagdes nela previstas;
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f. que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exegiivel de acordo com suas clausulas;

g. que a celebragac desta Escritura e 0 cumprimenta de suas otrigagies nela
previstas ndo viclam gqualguer obrigacdo anteriormente assumidc pelo
Agerte Fiduciario;

h. ser instituicdo devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

i, estar ciente da Circular n® 1832, de 31 de cutubro de 1990, du Sanco
Central do Brasil, e suas atualizagbes;

j. ndo ter qualguer ligagdo com a Emissprz que o impega de exercor suas
fungfies;

k. gue verificau a observancia, pela Emissora. dos limites de emissio previstos
no capwt ¢ paragrafo 1° co attige 60 da lei das Sociedades por Agdes,
conforme disposta no item V.10, da presente Escritura.

I. que verificou a reguiaridade da constituicdo das garantias reais  previstas
nos Contratos de Garantia, bem ccmo vaicr dos bens dados em garantiz,
ohservando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqlibiiidade.

VIIL.3. Substituicdo.  Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario,
rendincia, intervercgdo, Hquidagdo judical ou extrajudicial, faléncia, ou gualguer
outro casge de vacancia do Agerte Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximg de 30 (lrinta) dias, contados co evento que a determinar, Assembléia
Geral ce Debenturistas da presente Ermissdo, para @ ascolha do novo agents
fidudiario, a ser convocada pelo prdorio Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Deberturistas cue representem, no minima, 10% (dez oor cento) das Debéntures
em circulagdo, 2gui considerados os Debenturistas de todas as Seéries, ou pela
CVM. Na hipStese de a convocagdo ndc ocorrer em até 15 (guinze) dias artes do
terming do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVIM poderd nomear substituto provisdrio enquanio n8o se Consumar ¢ processd
de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fidudiario
serd definida na propria Assembléia Geral de Debenturistas que escolher o novd
agente fiduciario, observade o disposto na Clausula VII1.3.4,

VI3 1. Na hipdtese de ndc poder ¢ Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd ele

comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emissdo, pedindo sua
sthstituigdo.
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VIHI.3.2. E facultade aos Debenturistas desta Emissdo, 2pds o encerramento
do prazo para a distribuicic publica das Deb8ntures no mercado, proceder 2
substituico do Agente Fiduciario e & indicagdo de sew: substituto, em Assembléia
Geral de Debenturistas especialmente conwogada para esse fim.

VIIL3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permsness fica
sujeta & comunicagdo prévia & CvM e & sua manifestagdo acerca do aterdiriento
205 requisitas previstos ra legislagho aplicavel, inclusive na Instrugao CvM nv 28,
de 23 de novembio de 1983, 2 eventuais normas posteriores.

Vi 3.4, O agente fiducirio substituto fard jus @ mesma remuneracdo
nercebida pelo anterior, caso a Assembidia Geral de Debenturistas desta Emissdo
nic delibere sobre 3 matéria. Em hipdtese alguma & remunsragan do agente
fiduciarip podera ser superior a ora avengada.

VIHI.3.5. A substituicde do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento
a Escritura, averbado na Junta Comercia® do Estade da Bania.

VIIL3.6. 0 Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungfes a partir da
datz cesta Escritura, ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a efetiva substituigao.

V3.7 O agente Aduciario substituto devera, imediatamente apés sua
nomeacdo, comunicd-la a0s Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, da
acaordo com a Clausula V. 28.

VITL3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Ficuciario as
normas e preceitos emanados pela CWM, em especial 2 Instrugan CVM n? 28, de
23 de novembro de 1983,

VIIL4.Deveres e estribuicBes,  Além de outros previstes em lei, em ato normativo
da CVM ¢ nesta Escritura, constituem deveres e atribuicBes do Agente Fiducidrio

a. proteger os direftos e interesses dos Debenturistas, aplicande no exercicio
da fung3o o cuidado e 3 dilkgéndia que toda pessoa ativa e prota costuma
empregar na administragdo de seus proprios negocios;

b. renunciar & Fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de guslyuer outra modalidade de inaptiddo ou impadimento;

€. conservar em boa guarca toda a escrituragdo, correspondénds e demais
rapéis refacionados com ¢ exercicio de suas fungdes;

189

p

itapebi

Grupo Neoenergia



;1

itapebi

Grupo Neoenergia

. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagfes

contidas nesta Escritura, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as
amissdes, falhas cu defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grgdos, caso 3 Emissora néo o faga, a inicigac
desta Eseritura e respectivos  aditamentos, sapando as  lecunas e
irragularidades porventura neies existentes. Neste caso, o oficial de r=gistro
notificard a admimistracdc da Emissora para que esta lhe forreva as
indicagdes e documentos necessarios;

acompanbar s obsenvancia da periodicddade na prestagdo das infoimagdes
chrigatérias, alertando os debenturistas zcerca de aventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais infcrmagbes;

. emitir parecer sabre g suficiéncia das informagtes constantes das propostas

oe modificacBes nas condigBes das Debfntures;

solicitar, & Emissora, quands julgar necessario para o fiel desempenhe de
suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de
Fazenda Pitlica, cartorios de protesto, Juntas de Concitiagdo e Julgamento
¢ Procuradoria da Fazenda Plblica onde se localiza a sede ou o
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, s expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extracrdinaria na Emissora;

convocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, mediante andncio publicado, pelo mencs 3 {trés} vezes,
nos termos da Cidusula V.28, observadas oulras regras relacipnadas a
publicagdo constantes ¢a Lei n® 6.404/76, da regulamentaciio aplicaval e
desta Escritiira;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes aue Ihe forem solicitadas;

efaborar, anualmente, relatdno destinado aos debenturistas, nos termes do
artigo 68, § 19, alinea "b”, da Lei n® 6.404/76, o gual deverd conter, ao
manos, as sequintes informagdes:

L1 evertual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimanto, contida
nas informagdes divulgedas pela Emissora, ou, ainda, o

inadimplementd ou atraso na obrigatdria prestagéc de informagdes
pela Ernissora;
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L2.  alteraghes cstatutdrias ocorrdas no periodo;

1.3. comentdrios sobre as demonstraces contabeis da  Emissora,
erfocando os indicadores econfmicos, franceirs e a estriura de
capital da Emissora,

1.4, posicdo da distribuico ou colocacdo das Debéntures no mercadn;

5. resgate, amortizagdo, aquisicBo facultativa, e pagamerc da
Remunerzcdo das Debéntures realizados nc periods, ben como
aguisiches e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

L6. acompanhamento da destinagdo dos recursos Captados alraves da
Fmissao de Dehéntures, da acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

1,7.  relagdo dos bens e valoras entregues a sua administragdc;

I8,  cumprimento de oulras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta
Escriturg;

l.9. declaracio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua
funcio de Ageonte Fiducidrio; e

1.10. declaracdn acerca da suficiéncia e excglibil-dade das garantias das
Debéntures;

e

ags Depenturistas, no
prace maximo de 4 {quatrg) meses, a contar do encerramento do exercicio
sgial da Emissora, ao menos nos sequintes locais,

m.l. na sede da Emissora;

m.2. no local por ele indicado;

m.3. na sede da CVM,

m.4. na sede da BOVESPA e da CETIP; e

m.5. na sede da Instituigdo Lider;

publicar, na forma da Clausula V.28, anlnmcio comunicands  aos

Debenturistas desta Emissdo que 0 relatdrio se encontra a sua disposigdo
nos locais indicadaes ra alinea “m”;
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YIILS

manter atuzlizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissao, com
encere;os, mediante, inclusive, gestfes junto a Ermssora, ac banco
cepositaric, 3 CBLC e & CETIP;

fiscaiizar o cumprimente das cdausulas constantes  desta  Escritura,
especialmeante dagueles impositivas de obrigagles de fazer e de réc-fazer;

retificar os Debenturistas desta Emissdo. se possivel individualmente, no
prazg Maximc de 90 (noveria) dias, de quaiguer inadimplemerts, pela
Em'ssora, de obrigacfes assunsidas na presente Esciitura, indicands ¢ local
em gue farnecerd aos interessados maigres esclarecimentos, discrimingndo
os procaedimentos juditiais c/cl extrajudicials que o Agente Fidudiario tenha
tomado ou estela tomandg para aczutslar e proteger of interesses oos
ttufares das Debéntures. Comunicacdc de igual feor deve ser enviada:

g.1.a CvM;
q.2.4 BOVESPA e a CETIP; e
q.3. a Emissora.

administrar s recursos onundos da emissao de Debéntures na ocorréncia
da hipdlese prevista ng paragrafo 2°, artigo 60, ca Le: das Sociedades por
Aches; e

fazer com que a Emissora cumpra sua obrigacde de martzr contratada uma
ggéncia ce cassificacdo de risco para atualizacdic do relatdrio de
classificagdo de risco nos ermos do incisoe n da Clausula VHLE acima, e
encaminhar 8 ANBID copia das referidas atualizagdes em até 5 {cinco) dias
contados da data de sua respectiva divelgacdo.

Atribuigdes Especificas. Observaco as disposigbes desta Escritura, o Agente

Fiducidrio ufilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora, para a protecéo = defesa dos interesses da comunhado dos debenturistas
desta Emissdo e da realizagdo de seus créditos, devenda, em caso de
inadimplemento da Emissora, ndo sanado, se for 0 €aso, nos prazos previstos ne
Capituic VL

a.

deciarar, observadas as condigtes da presente Escritura, antecipadarmente
vercidas as Debéntures e cobrar seu principal & gcessorios;

tormar qualguer providéncia necessaria pars @ reaiizacdo cos créditos ¢os
Debenturistas desta Emissio;
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z. requerer a falénciz da Emisscra, nos tormos da lei brasileira; e

4. representar os Debenturistas er processo de faléncia, recuperacdo judicial,
ou, ainda, em gualquer procedimenta judicial andlogo aos previstus nesta
zlinea, gque substituam ou complementem a atual legislagdo sobre rfaiéncias
e recuperagin judicial,

o

executar garantias reals, aplicando o produte ng pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

VIS 1. O Agente Fiduciario scment2 se eximira da responsabilidade pela
ndo-adocdo das meadicas contempladas nas alinzas "a”, "b”, 'c”, g “e” da Clausula
anterior, se, convocada a Assemnblgia Geral de Debenturistas dests Emisséo,
aquela assim ¢ aulcrizar, nos lermos desta Escritura e da Instrugdo CWM n® 25/83.
Para a hipotese prevista na alinea “d", da Clausula anterior, bastard a deliberacdo
da maioria dos titulares das Debénturas em circulagza.

VII.6.Remuneragdo. Sers devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a
instituicdo gue vier a substitui-lo nesta gualidade, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes gque fhe competem, nos termos da
legislagac apiicavel e desta Escritura, remunaragao paga de seguinte forma:

{a) Parcelas anuais de R$ 44.000,00 {guarenta e quatrc mil reais), devida a
primeira até o 5° (guinto) dia Gtil contado dz data da assinatura cestz Escriture 8
as demais no mesmo dia dos angs subseqientes.

(b} As remuneragies em atraso do Agente Fiduciario seréc devidas mesmo apds o
vencamento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncras ndo sanzdas pela Emissora;

(¢) As parcefas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor
perodicidade permitida por lei, de acordo com a variacdo do [GP-M, acumulado a0
respectivo periode, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da primeira parcela até as datas de pagamento de cada parcela, caiculadas
pro rata die se necessario;

(d} As remuneraghes nd3o incluem as despesas com publicagles, transporte,
alimertagdo, viagens e estadias necessdrias ap exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, durante ou apds 3 implantacdo do servico, a serem cobertas pels
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, epds prévia aprovagac. Ndo astdo incluidas igualments
despasas corm especialistas, caso szam necessarios, tais como auditoriz efou
fiscalicagdo, entre outros, ou assessoria legat a Emissora;
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(e} Em caso de mora no pagaments de qualguer quentia devida em decorréncia
desta remuneracio, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa de 2 % {dois por
cento) e juros de mora de 1 % {um por cento) ao mas, sem prejuizo 42
atualizagao monetaria; €

(f) As remuneracfes ser@o acrescidas dos seguintas tributos: Impostes Sobre
Servicos de Qualguer Natureza (1SS ou ocutros), Contribuigdo ao Progiama de
Integracdo Social {PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridace Social
{Cofins), e quaisguer outros tributos que venham a incidir sobre a remunerasio co
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliguotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

YIIL7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidric de todas as despesas
em que, compravadamente, tenha incorrido, para proteger os dircitos e interesses
dos debenturistas desta Emissao, ou para realizar seus créditos.

VIIL.7.1. O ressarcimento a gue se refere a cidusula anterior sera efetuado 2m
ate 20 {(vinte) dias U(teis apés @ entrega, & Emissora, dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente feitas e necessdrias a protegdo dos
direitos dos titulares das Debéntures.

VIIL7.2. Em caso de inadimpiéncia da Emissora, todas as despesas razodveis
com procedimentos legais, indusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer, para resguardar os interesses dos debenturistas desta Emissdo,
deverao ser previamente aprovadas € adiantadas pelos Debenturistas Cesta
Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei = na Instrugde C¥M n.9
28/83, ressarcidas pela Emissora. Os recursos parz o pagamento ce tais despesas,
a serem adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas
acles propostas pelo Agentc Fidudiario, nu decorrentes de agfes contra ele
propostas no exercicio de sua fungac, ou, ainda, gue lhe causem prejuizos ou
riscos financeires, encuanto representante da comunhdo dos debenturistas da
presente Emissan. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes
da sucumbéncia em  agles judiciais, serdo iguatment2 suportadas pelos
Debenturistas da presente Emissdo, bem comc a remuneracac € as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, ng hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpl&ncia, por um pericdo superior a 30 (trinta) dias, com relagdo ao
pagamento destas, podendo ¢ Agente Fidudiario solictar garantia prévia dos
Debenturistas da presente Emissdo para cobertura do risco da sucumbéncia.

VIIE7.3. Excluem-se das obrigagfies de antecipagdo e recursgs estipuladas na

Clausula anterior os Debenturistas impedidos por lei & fazé-lo, ficando desde ja
estpulado gue caberd zos demais Debenturistas arcar com tal dnus, devendo os
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Debenturistas entzo impedidas gor lei de efetuar tais antecipagdes reembolsar 05
demais Debenturistas quardo receberem os valores devidos pela Emissora.

VilL.7.4, As despesss a que se refere a Cldusula VIIL? e seguintes
compreendero, inclusive, aquelas incorridas com:

2. publicagao de relatorios, av:sos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritlra, e oUSras gue vierem a ser exigidas por requiamentos aplicave.s;

b. extragdo de certiddes,

¢. locomoces entre Estados da Federagdo c respectivas hospedagens, gquando
necessdrias ao desempenho das fungles; o

d. eventuais 'evantamentos adicicrais e especiais cu periciais que vierern a ser
imprescingiveis, se ocorrerem omissdes gfou ohscuridades nas informagtes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

VIIL.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por cespesas incorridas para proteger
direitos e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissdo,
ndo saldadc na forma ora estabelecica, serd acrescido a divida da Emisscra e terd
preferéncia schre as Debéntures na ardem de pagamento,

CAPITULO IX — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

IX.1. A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-s ao disposto no artigo 71
¢a Lei das Scciedades por Agoes.

IX.2. Qs titulares das Debéntures poderdo, a gualguer fempc, reunir-se em
Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunndo dos Debenturistas de cada uma das Séries ou d2 todas as
Séries,

21 As maténias de interesse especifico dos titulares de Debéntures de
cada urna das Séries da Emissdo somente poderdo ser deliberadas por titulares de
Lebéntures da respectiva Série, observads ¢ dispostd nios itens abaixo.

1%.3. Convocacdo. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser canvocada pelo
Agente Fiducidric, peta Emissora, por Dehenturistas de cada uma das Séries gue
representem 10% (dez par cento), no minima, cas Debértures de cada uma das
Séries em circulagdo, ol pela VM.
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IX.3.1. A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximg de 15
{quinze) dias, contados da primeira convocagdo, & no prazo maximo de 8 [oito}
dias contades da segunda canvecacda.

IX.4. Quorum de Instetaco, A Assemnbléia Geral de Debenturistas instaial -se-a,
em prirmeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que reprecentem: a
metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo, &, erm segunda Convolagdo,
o qualguer quorum.

IX.4.1.Para efeitc da constituigae de todes e guaisguer dos gueruns de i»t32cdo
efou deliberagdo da Assembicia Geral de Debanturistas previstos nesta cscntura,
considerg-se “Debéntures em circulagdo” todas as Dabéntures emilidas, excluidas
aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora; as de titdiaridade de (i) empresas
controladas (direta ou indiretamente) peia Emissora; (i) controladoras  efou
celigadas da Emissora; e (i) administradores da Emissora, inciuindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas 8 quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de bitularidade de
Diretores, Conselheiros e seus parenies até segundo grau.

IX.5. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd
ao Debenturista eleito palos titulares das Debéntures, ou aguele designado nela
CVH.

IX.6. Quorem de Deliberacdn, Nas deliberacfes da  Assembléia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture em circulagdc caberd um voto. As deliberacdes
serd0 tomadas por debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures de cada Série em circulagso, com excecdo da medificagdo (0 da data
de vercdmenio das Debéntures, (i) das condicles da Amortizagdo, (i) cue
diminua a Remuncragdo; cu {iv) que altere qualquer um dos guor de deliberacdo
da Asscmbléia Geral de Debenturistas previstes na presente Escritura, as quais
deverdo ser dgeliberadas por Debenturistas que representem 85% {oitenta e €inco
por cento) das Debéntures em circulagao, na forma do disposto no artige 71, § 59,
da Lei n® £.404/76, ressalvado ¢ cisposto na cldusula VIILS. L.

IX.6.1.Para os fins de apuragio de quorum de deliberagio em qualquer Assembldia
Geral de Debentur'stas da presente Emissac, serdo excluidos 0s voks em branco,
a3 Debéntures mantidas em tesouraria pela Emisscra ou que sejam de titularidade,
direta ou indiretz, de sociedades scb controie comum, coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, cu de pessoas fisicas que sejam controladoras,
bem como dos administradores ge referidas sociedades.

CAPITULO X — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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X.1.

A Emissora declara e garanie ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura

desta Escritura, gue;

d.

¢ uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

o5 representantes legais gue assinam esta Escritura t8m poreres
estatutarios efol deiegados para assumir, em seu nome, as obrigagies ora
estabelecidas e, sende mandatarios, tiveram os poderes legitimamsnte
outorgados, estando os respectivos mandatos em plena vigor,

nas termos do Oficio n© 2245/2006-SFF/ANEEL, de 5 de derembro de 2006,
a ANEEL entende ndo haver pecessidade de asnuéncia prévia para o
oferecimento de direitos emergentes, bens e instalagdes em garantia;

. @ celebracdo desta Escritura e 0 cumprimento de suas ctrigagles nela

previstas (i} ndo infringem nem resultam em venctmento antecipado oU na
rescisao de gualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; (i)
nde infringem qualquer disposicdo legal; (i) ndo resultam na criagdo de
quziquer Srus cu gravame sobre qualguer ativo ou bem da Emissera, (iv)
nac infringem qualauer lai, decretc ou regulameanto a que a Emissora ou
quaisguer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; {v) nao infrincem
gualguer ordem, decisao ou sentenge administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou guaisquer de seus bens e propriedades;

csta Escriture constitui obrigaciio legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqlivet de acordo com 05 seus termos 2 condighes;

o prospecto do Programa (“Prospecto™ = o suplemenin da Oferta
{"Suplemento") contdm e conterdo, ng minimo, todas as informagdes
refevantes e atualizadas em retacdo & Emissora, nas respectivas datas de
ceda um, no contexto da presente Emissdo, necessarias pars gqua 05
investidores e seus consultcres tenham condigbes de fazer uma analise
correta dos atives, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
cordicde financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo ds
Debéntures, ndo contendo daclaragfes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em gue essas declaragBes foram dadas;

o Frospecto, o Suplemento e as declaragdes e informagbes neles contidas
com reiacdo & Emissera, suas atividades, sua situagdo econdmice-financeira,
05 nsces inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagBes
relevantes s80 verdadeiros, consistentes, corretos e completos, e foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes;
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h. as gpinides, analises e previsies expressas no Prospecte e 1o Suplemento
em relagic 4 Emissara foram dadas de boa-fé, sendo exprassas apds sevem
consideradas todas ¢s circunstdncias relevantes e com base em Suposigdes
razoaveis;

i, nio ha fatos retativos & Emissora, nas respectivas datas do Prospecio e do
Suplemento, ou relativos s Debéntures nda divulgados no Prospectn e no
Suplementy, cuja omissdg, no contexto dessa Emissdc, faga com cue
alguma declaracac relevante do Prospecto e do Suplemento seja enganosa,
incorreta ou invaridica;

. observado ¢ disposto no Prospecto e no Suplements, a Emissora cumpre as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 3 condugdo de seus
negdcios;

k. a Emissora possui todas as autcrizages e licengas (inclusive ambizptais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para
0 exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas; e

. ndc tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciario gue impega o Agente
Fiducidrio de exerce-, plenamente, suas fungdes com relagiie a st
Emissge.

CAPITULO XI — DAS DISPOSICOES GERAIS

X1.1. irrevogabilidade_e Irretratabilidade. A presenie Escritura e celebrada =m
cardter irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipdtese de ndo preenchimento de
quaisquer dos requisitos reladonados no Capitulo 1), exceto o [1.1.6, obrigando as
Partes 2 seus sucessores a qualguer titulo.

X1.2. Rendncia. N3o se presume a renuncia 2 qualguer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Menhum atraso, omissdo ou libesalidade no exercicio de
qualguer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas desta Emissaq, em razdo de qualguer inadimpicmento da Emissora,
prejudicarad o exercicio de tal direitu ou faculdade, ou serd interpretedc como
rentncla cu concorddncia com tal inadimplemento, aem constituird novagdo ou
medificacdo de gquaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora nests
Escritura ou precedentes, no tocante a gualguer outro inadimplemento ou atraso.

¥1.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos reiativos ao seu
registro na VM, no SND e no BOVESPAFIX; (ii} das taxes de recistro; (iii} de
registro e de publicagio dos atos necessarios & Emissdo, ta:s como esta Escritura e
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o5 slcs societdrios da Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratacio de
Agente  Fiducidrio, Banco Mancatarioc e banco depositdrio, e &génciz de
ciassificagdo de risco.

X1.4. Titulp Executivo, A presente Escritira ¢ as Debéntures constitues, blo
execulivo extrajudicial, nos termos do artign 585, kvisos 1 e 1], do Ciaigo de
Processo Civii, ® as obrigagdes neles encerradas estds sujeitas & evecugdo
sspecifica, de acorde com 65 artigos 632 & secuintes, do Codigo de Pracesso Civil,

X1.5. Independéngiz das_Clausulas. Caso uma ou mais cldusuas da presente
Escritura sejam consideradas inwvadiidas, itegais, ineficazes ou inexecliveis, em
quatquer aspecto, as demais clausuias aqli previstas permanecerao validas, legais,
eficazes e cxegliveis, até o cumprimente integral, pelas Partes, de suas
ohrigagdes, nos termcs desta Escritura.

XL6. Lei Aplicdvel. Esta Escritura & regida peias Leis da Republica Federativa do
Brasil.

X1.7. Foro. Fica @igits o Foro de Ric de Janero para dirimir as gquesties oriundas
da presente Escritura @ da Emissdo, com exclusdo de qualquer outrs, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sews

sucessares, celebram a presente Escritura em 3 (tr@s) vigs, de igual teor o forma,
jurtamente com as 2 (duas) testemunhas abaixs-assinadas.

Rio de Janeiro, 2§ de janeira de 2007,

ITAPEBI GERACAC DE ENERGIA S.A.

R

Nome:

Namie:
CBFQG‘. o bry RLARELTO DL TEY Cargo: SOLANGE PENTO RIBFIRG
el T Mirstora de Regilag
/ 34
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNome: e e e Nome:
carge: .. Les Cargo:
TESTEMUNHAS
1. i L 2. .
Nome: I sren eF;nam;er" N(_)_mE! AT e
G no: ENERGE: ¥4 R n?: ’

01,317, 738-20
2 Ean 207 3EPNMG

AL DU ESTAOD £A BAH A
DT Y

L
)
in
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CONTRATO DE PENHOR DE DIREITOS EMERGENTES DA CONCESSAO
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Minuta MF
22/01/07

CONTRATO DE PENHOR DE DIREITOS EMERGENTES DA CONCESSAO

Pelo presente instrumento particular:

()] ITAPEBI GERACAQ DE ENERGIA S.A., sociedade andnima com sede na Avenida Edgard Santos
n® 300 - Bloco A4, 2° andar, na (idade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita CNPJ sob o n®
02.397.080/0001-96, neste ato representada na ferma de seu Estatuto Social (doravante denominada
"ITAPEBI");

(ii) BANCO DO BRASIL S.A., instituigdo financeira com sede na Quadra 01, Bloco C, Lote 32, Ed. Sede
111, Setor Bancario Sul, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrito no CNPJ sob o n® 00.000.000/001-51,
por meio de sua agéncia localizada na Rua Direita da Piedade, 25, 4° andar, Alas A e B, Mercés, na Cidade
de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n® 00.000.000/3723-07, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social {doravante denominado "BANCO DO BRASIL");

(it} BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituicao financeira com sede na Av, Paulista n© 1374, na Cidade
de 530 Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 33.066.408/0001-15, neste ato representado
na forma de seu Estatuto Social (doravante denominado "BANCO ABN™);

(iv) BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12, neste ato
representado na forma de seu Estatuto Social {doravante denominado "BANCO BRADESCO");

(V) BANCO ITAU S.A., instituicio financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®
100, Torre Ttausa, na Cidade de S3o Paulo, FEstado de S3o Paulo, inscrito no CNP) sob o n®
60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Sccial (doravante denominado
"BANCO ITAU");

(vi} UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., instituicio financeira com sede na Av.
Eusébio Matoso, n® 891, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.700.394/0001-40, que incorporou e assumiu as obrigaces do extinto BANCO BNL DO BRASIL S.A., neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social {doravante denominada "UNIBANCO");

(BANCO DO BRASIL, BANCO ABN, BANCO BRADESCO, BANCO ITAU e UNIBANCO doravante denominados
em conjunto "AGENTES FINANCEIROS")

{(vii} BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa
plblica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeirg, na Avenida Republica do Chile, 100, inscrita no CNPJ] sob o nC 33.657.248/0001-89, neste ato
representado na forma prevista em seu Estatuto Social {doravante denominado "BNDES™);

(vii} PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade Gnica e exclusiva de agente fiduciario
representante da comunhao de debenturistas (doravante denominados "DEBENTURISTAS"™) da 22 emissido
publica de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real,
da [TAPEBI ("AGENTE FIDUCIARIO” ou “PENTAGONO" e as "DEBENTURES DA 23 EMISSAO”),

(0s AGENTES FINANCEIRQS, o BNDES e os DEBENTURISTAS, doravante denominados em conjunto
"PARTES GARANTIDAS").
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e, como interveniente-anuente,

(vii) COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA, sociedade andnima com
sede na Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco B-4, 2¢ andar, na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
inscrita no CNPJ sob o n® 15.139.629/0001-94, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(doravante denominada "COELBA™);

CONSIDERANDO QUE:

L A ITAPEBI detém a concessdo de uso de bem piblico {doravante denominada "CONCESSAQ") para
exploracdo da Usina Hidrelétrica de Itapebi {doravante denominada "UHE ITAPEBI"), nos termos e
condicBes do Contrato de Concessdo de Geracdo n® 37/99, datado de 28 de maio 19399, firmado
entre a Unido Federal {doravante denominada "PODER CONCEDENTE™), representada pela
Agéncia Macional de Energia Elétrica - ANEEL (doravante denominada "ANEEL"), e a ITAPEBI
{doravante denominado "CONTRATO DE CONCESSAQ'");

1I. A fim de obter 0s recursos necessarios para a implementacdo da UHE ITAPEBI, (i) a ITAPERBI e o
BNDES firmaram, em 23 de novembro de 2001, o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n® 01.2.375.3.1, com interveniéncia da COELBA, no valor de R$ 50.000.000,00 {cinglienta
milhdes de reais) (doravante denominado "CONTRATO DE FINANCIAMENTO DO BNDES"™); e (ii)
a ITAPEBI e os AGENTES FINANCEIRCS firmaram, em 23 de novembro de 2001, o Contrato de
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES n® BB-1947/2001, com interveniéncia da
COELBA, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqienta milhdes de reaisy (doravante
denominado "CONTRATQ DE REPASSE” e, juntamente com © CONTRATO DE FINANCIAMENTO
DO BNDES, "CONTRATOS DE FINANCIAMENTO™);

III. 0Os AGENTES FINAMCEIROS celebraram, em 23 de novembro de 2001, Contrato de Constituicio de
Consércio, tendo sido o BANCO DO BRASIL nomeado banco lider do consdrcio (doravante
denominado "BANCO LIDER"), nos termos do referido contrato;

v, A ITAPEBI e a Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (a “APORTE™),
representando a comunhdo dos debenturistas da 12 emissdo plblica de debéntures simples ndo
conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie com garantia real, da ITAPEBL (as
*DEBENTURES DA 12 EMISSAQ™), celebraram, em 18 de junho de 2003, o Instrumento Particular
de Fscritura da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Cenversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Fspécie com Garantia Real, da Ttapebi Geracdo de Energia 5.A. (doravante
denominada "ESCRITURA DE DEBENTURES DA 12 EMISSAO™);

Y, Em 03 de setembro de 2003, foi celebrado o Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 1@ Emissac Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica,
da Espécie Subordinada, da Itapebi Geragdo de Energia S.A., por meio do qual, entre outras
deliberacBes, foi substituida a APORTE pela Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. {a "PAVARINI"), na qualidade de agente fiduciario da 12 emissio (o “AGENTE
FIDUCIARIO DA 13 EMISSﬁO");

VI Em 03 de setembro de 2003, também foi celebrade o Instrumento Particular de Cess3o de Direitos,
Assuncdo de Obrigacdes e Aditamento de Contratos em Decorréncia de Substituicio do Agente
Fiduciario da 12 Emissdo Publica de Debéntures da Itapebi Geragdo de Energia 5.A., por meio do
qual a APORTE cedeu a PAVARINI, em carater gratuito e de forma irretratdvel e wrevogavel todos
os direitos e obrigaces de que era titular em decorréncia da 12 EMISSAC DE DEBENTURES,
assumindo a PAVARINI todas as responsabilidades, obrigacdes e direitos nos Contratos relacionados
3 ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES;
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O disposto na Clausula 9.1 do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo celebrado
no dia 23 de novembro de 2001 entre a ITAPEBI, os AGENTES FINANCEIRQS e ¢ BNDES (doravante
denominado "CONTRATO DE PENHOR ORIGINAL™) prevé a celebracdo de um novo contrato de
penhor de direitos emergentes quando da emissdo das debéntures de que trata o Considerando
anterior;

Em 18 de junho de 2003, a ITAPEBI, os AGENTES FINAMCEIROS e o BNDES, em cumprimento ao
disposto no CONTRATCO DE PENHOR ORIGINAL, celebraram ¢ Conirato de Penhor de Direitos
Emergentes da Concessdo, em beneficic do BNDES, dos AGENTES FINANCEIROS e do AGENTE
FIDUCIARIO DA 1% EMISSAD (doravante denominado “CONTRATO DE PENHOR DA 12
EMISSAQ");

A ITAPEBI e o AGENTE FIDUCIARIOQ, representande a comunhdo dos Debenturistas da 22 emissio
publica de debéntures simples, celebraram, nesta data, o Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 2 Séries, da
Espécie com Garantia _Real, da Ttapebi Geragdc de FEnergia S.A. (doravante denominada
"ESCRITURA DE DEBENTURES DA 23 EMISSAQ” e, em conjunto com os CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, OS5 “INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO™);

0s recursos oriundos da distribuicdo publica das DEBENTURES DA 22 EMISSAO serdo utilizados para
0 pagamento e quitacdo da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAQD:

A ITAPEBI e as PARTES GARANTIDAS firmaram, nesta data, um Contrato de Administracdo de
Contas {doravante denominado "CONTRATO DE ADMIN ISTI}A(;KO DE CONTAS"), revogandg, a
partir da data do pagamento e quitacio da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAQ, o contrato
de administracdo de contas celebrado em 18 de junho de 2003 entre a ITAPEBI e os AGENTES
FINANCEIRQS, ¢ BNDES e o AGENTE FIDUCIARIQ DA 13 EMISSAO destinadc a regular a
operacionalizacdo de todas as receitas da ITAPEBI, inclusive os DIREITOS EMPENHADOS referidos
na Clausula 12 abaixo;

Para assegurar o pagamento da totalidade das obrigagdes assumidas pela ITAPEBI nos termos dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, a TTAPEBI se comprometeu a empenhar, em favor das
PARTES GARANTIDAS, os direitos emergentes da CONCESSAC e os demais direitos abaixoe
elencados.

ISTO POSTO, resolvem as partes celebrar o presente Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da
Concessdo {doravante denominade "CONTRATQ"), que serd regido pelas seguintes clausulas e condicbes:

Clausula 12 - Dg Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo

11

Observados 0s termas da cldusula 1.3. deste CONTRATO, de acordo com o artigo 1.431 e sequintes
do Cédigo Civil, e conforme permitido pelo artigo 28 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, o
paragrafo 12 do artigo 19 do Decreto n© 2.003, de 10 de setembro de 1996 e o artigo 12 da Lei n®
10.604, de 17 de dezembro de 2002, a ITAPEBI, neste ato, da em penhor, nos termos e condicbes
descritas nas Clausulas 1.3 e 1.4 abaixo, as PARTES GARANTIDAS os direitos emergentes da
CONCESSAQ (doravante denominados "DIREITQS EMPENHADOQS ™), nomeadamente:

(a) o direito de receber todos e quaisquer valores gque, efetiva ou potencialmente, estejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo PODER CONCEDENTE 3
ITAPEBI, nos termos das normas legais e regulamentares aplicaveis e do CONTRATO DE
CONCESSAQ, incluindo, mas ndc se limitando, o direito de receber toda e qualquer
indenizacdo devida pela extingdo da CONCESSAQ;

204



1.2

1.3.

1.4.

’ Grupo Neoenerg/a

-4-

{b) os direitos de crédito da ITAPEBI decorrentes da venda de energia produzida pela UHE
ITAPEBI e todos os direitos de garantia, de qualquer natureza, que a ITAPEBI tenha ou
venha a ter por forga de contratos de compra e venda de energia elétrica que venha a
celebrar. Na hipotese de diminuicdo do valor do contrato mencionado na letra “d” abaixo,
obriga-se a ITAPEBL a aditar 0 presente para individualizacio dos direitos de crédito
mencionadoes nesta alinea e inclusdo no presente penhor;

{c) a energia elétrica a ser produzida pela UHE ITAPEBI;

{d) os direitos de crédito da ITAPEBI decorrentes do Contrato de Compra e Yenda Mercantil de
Energia Elétrica celebrado em 08 de novembro de 2002, conforme seus aditives n® 1, 2 e 3
celebrados, respectivamente, em 25 de mar¢o de 2003, 26 de margo de 2003, 28 de abril de
2003 e 14 de abril de 2006 {(doravante denominado "CCVE™), por meio do qual a ITAPEBI
obrigou-se a vender a COELBA e esta a comprar da ITAPEBI 1.721.340 MWh/ano de energia
elétrica e todos os direitos de garantia, de qualquer natureza, que a ITAPEBI tenha ou
venha a ter por for¢a do CCVE;

{e) todos os demais direitos e bens relacionados & CONCESSAC, corpéreos ou incorpéreos,
potenciais ou nac, que possam ser objeto de penhor de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis e o CONTRATO DE CONCESSAQ, sendo certo que, uma vez
individualizados, tais direitos e bens serfo incluidos no presente penhor através de
aditamento especifico.

1.1.1. A ITAPESBI terd a guarda dos contratos a que se referem os itens {a), {b) e (d) imediatamente
acima, devendo exercer tal guarda no interesse das PARTES GARANTIDAS e entregar tais
contratos ao Agente Fiduciario, quando necessario para excutir a presente garantia.

0Os DIREITOS EMPENHADOS se destinarac a garantir todas as obrigagdes de pagamento assumidas
pela ITAPEBL por forga dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, incluindo, sem limitagdo, o
principal da divida e quaisquer juros, atualizacdes, taxas, comissdes, perdas, danos, multas e
despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualguer importancia que as PARTES GARANTIDAS
venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencdo efou excussao do penhor ora
constituido, _ inclusive, sem limitagdo, honordrios  advocaticios  (doravante denominadas
“OBRIGACOES GARANTIDAS"). Para atender ao disposto no artigo 1.424 do Codigo Civil,
CONTRATO DE REPASSE, o CONTRATO DE FINANCIAMENTO DC BNDES e a ESCRITURA DE
DEBENTURES DA 23 EMISSAO sdo anexados ao presente CONTRATO como Anexos I, II e III,
respectivamente.

Tendo em vista que os recursos a serem desembolsados nos termos da ESCRITURA DE
DEBENTURES DA 23 EMISSAQ destinar-se-30 ao pagamento e quitagdo da totalidade das
Debéntures da 12 Emissdo, o penhor € dado em garantia de segundo grau ao AGENTE FIDUCIARIO
, sem concorréncia de terceiros.

Imediatamente apds o pagamento e quitacdo da totalidade das DEBENTURES DA 13 EMISSAO, os
seguintes eventos referentes ao penhor objeto do presente deverdo ser observados,
automaticamente, independentemente de qualquer formalidade:

(i) o penhor de segundo grau dado ao AGENTE FIDUCIARIO, nos termos do item 1.3 acima
serd convertido, automaticamente, em penhor de primeiro grau;

ii} o CONTRATO DE PENHOR DA 13 EMISSAQ ficaré automaticamente revogado, constituindo-
se, nos termos do presente, novo penhor de primeiro grau em favor do BNDES e dos
AGENTES FINANCEIROS;

{iii} o penhor de primeiro grau em favor do AGENTE F[DUC[ARIO, do BNDES e dos AGENTES

FINANCEIRQS constituidos nos termos das alineas ™" e "ii" acima sera regido
exclusivamente pelos termos e condicfes deste CONTRATC,
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1.5, A TTAPEBI, neste ato, declara e garante as PARTES GARANTIDAS que detém os DIREITOS
EMPENHADOS, os quais se encontram livres e desembaracados de quaisquer 6nus, encargos e/ou gravames
de qualquer natureza e assim permanecerac durante todo o prazo deste CONTRATO, com excegao do
penhor cra constituido e do CONTRATO DE PENHOR DA 12 EMISSAQ.

1.6. A COELBA, neste ato, na qualidade de interveniente-anuente, concorda com os termos do presente
CONTRATOQ, declarando-se ciente quanto ao penhor instituido sobre os DIREITOS EMPENHADQS, inclusive
os direitos de crédito da ITAPEBI decorrentes do CCVE e as garantias previstas em tal contrato.

1.7. A COELBA e a ITAPEBI se obrigam a ndo modificar 0 CCVE sem prévia anuéncia das PARTES
GARANTIDAS.

Clausula 28 - Das Autorizacdes e Aperfeicoamento do Penhor

2.1 O penhor instituido de acordo com este CONTRATO é permitido na forma do Contrato de Concessdo
e do Decreto 2003, de 10 de setembro de 1998, conforme confirmado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL em seu Qffcio n® 2245/2006-SFF/ANEEL, datado de 05 de dezembro de 2006, sendo que a
execugdo de garantias relative a bens e instalagdes dependerdo de anuéncia prévia da ANEEL.

2.2 Para fins do aperfeicoamento do penhor dos direitos mencionados nas alineas {a), (b), {c), (d) e {g)
da Clausula 1.1 acima, a ITAPEBI enviara, nc prazo de até 5 (cinco} dias a contar desta data, notificagdo
escrita sobre a existéncia e manutencdo deste penhor a ANEEL, efou qualquer outra autoridade competente,
conforme seja necessario, e para a COELBA, ambas com cdpia para o BANCO LIDER, para o BNDES e para ¢
AGENTE FIDUCIARIO.

2.4, Para aperfeicoamento do penhor, a ITAPEBI obriga-se a efetuar o registro deste CONTRATO e de
seus aditives, conforme o previsto na Clausula 32, abaixo.

Clausula 3@ - Do Registro do CONTRATO

3.1 Imediatamente apds a celebracdo do presente CONTRATO, a [TAPEBI tomara todas as providéncias
necessarias para registra-lo nos competentes cartdrios de Registro de Titulos & Documentos das Cidades de
Salvador, Osasco, S&o Paulo, Rio de Janeiro e Brasilia, arcando com todos 0s custos e despesas aplicdveis. A
ITAPEBI se obriga também a registrar nos cartdrios competentes todo e qualquer aditivo a ser celebrado nos
termos deste CONTRATO.

3.2 A ITAPEBI fornecera ac BANCO LiDER, a0 BNDES e ao AGENTE FIDUCIARIO os documentos
comprobatdrios do registro deste CONTRATO conforme exigido nesta Clausula 32, deniro de até 20 {vinte)
dias da presente data ou da celebracdo de qualquer aditivo, conforme o caso.

Clausula 43 - Do Prazo e da Revogacdo do Contrato de Penhor da 12 Emissdo

4.1 O presente penhar é valido e eficaz desde a presente data até o momento do pagamento integral
das CBRIGACCOES GARANTIDAS.

4.1.1. A partir da data do pagamento e quitacdo da totalidade das DERENTURES DA 13 EMISSAQ, o
CONTRATO DE PENHOR DA 12 EMISSAQ ficara automaticamente revogado.

4.2 Fica desde ja certo e ajustado que a liberacdo dos DIREITQS EMPENHADQOS somente occ:rrera
mediante ¢ recebimento, pela ITAPEBI, de autorizacdo dada por escrito, conjuntamente pelo BANCO LIDER
pelo BNDES e pelo AGENTE FIDyCIARIO que devera ser fornecida no prazo maximo de 15 (quinze) dias da
data em que todas as OBRIGACOES GARANTIDAS forem integralmente liquidadas pela ITAPEBI.
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Cldusula 52 - Da Execucdo da Garantia

5.1 Caso ocorra © vencimento antecipado de qualguer dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, as
PARTES GARANTIDAS poderdo, a seu exclusivo critério, e independente de qualquer formalidade, executar o
presente penhor, com observancia do disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias celebrado
nesta data entre a ITAPEE] e as PARTES GARANTIDAS, 0 qual revogara o contrato de compartilhamento de
garantias celebrado, em 18 de junho de 2003, entre a ITAPEBI e as PARTES GARANTIDAS (doravante
denominado o "CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS") e nesta Clausula 58, desde
que cumpridas as condigfes suspensivas de cada um dos instrumentos.

5.2 Para fins da execucdo da garantia as PARTES GARANTIDAS poderdo:

(a) demandar, mediante notificacdo por escrito a quem de direito, inclusive & ANEEL ou a
qualquer outra autoridade competente, que esta pague, diretamente as PARTES
GARANTIDAS, quaisquer montantes relacionados aos DIREITOS EMPENHADOS;

(b)  utilizar o5 créditos decorrentes dos DIREITOS EMPENHADOS conforme o disposto no
paragrafo Unico do artigo 1.455 do Cédige Civil;

{c) promover, em carater oneroso, a venda, cessdo, ou transferéncia, ou, sob qualquer outra
forma, a alienagio dos DIREITOS EMPENHADOS, publica ou amigavel, inclusive na Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, em favor das PARTES GARANTIDAS, pelo
critéric do melhor preco, judicial ou extrajudicialmente no todo ou em parte,
independentemente de avaliacdo, notificacdo judicial ou extrajudicial, ou de qualquer outro
procedimento, utilizande o produto obtido na amortizacéo ou, se possivel, liguidacdo das
OBRIGACOES GARANTIDAS e de todeos e quaisquer fributos incidentes sobre a venda,
aplicagdo, cessdo ou transferéncia dos DIREITOS EMPENHADOS, bem como sobre o
pagamento as PARTES GARANTIDAS do montante de seu crédito, entregando ao final a
ITAPEBI 0 que sobejar.

5.3 Para possthilitar o cumprimento do disposto nesta Clausula 5%, a ITTAPEBI outorgou ao BNDES, ao
BANCO LIDER e a0 AGENTE FIDUCIARIO nesta data, por instrumento publnco a procuracdo que consta do
Anexc IV que, rubricado pelas partes, € parte integrante deste instrumento, obrigando-se a manté-la em
vigor até a integral quitacdo das OBRIGACOES GARANTIDAS, nomeande e constituindo o BNDES, o BANCO
LIDER & o AGENTE FIDUCIARIOQ, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do Artigo 684 do Cédigo
Civil, e enquanto estiver em vigor ¢ presente, seus bastantes procuradores com poderes especiais para,
agindo em conjunto ou isoladamente, independentemente da ordem de nomeacdo, na hipdtese de
vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, demandar o pagamento e promover a
venda dos DIREITOS EMPENHADOS e aplicar as receitas arrecadadas conforme o disposto nesta Clausula
52, podendo exercer desde logo todos s direitos e praticar todes os atos previstos nos artigos 1.433, 1.455,
1.459 e no paragrafo primeiro do artigo 661 do Codigo Civil e, ainda, substabelecer, com ou sem reserva,
observadas as disposicdes constantes do CONTRATC DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS.

5.4 Qualguer medida relacicnada a execugdo do penhor ora constituido nos termes desta Clausula 52
estara sujeita as disposicbes do CONTRATO DE CONCESSAC e as normas legais e regulamentares
pertinentes e, na medida exigida pela legislagéo aplicavel, ndc podera comprometer a operacionalizagdo e a
continuidade da prestacio do servico de geracio de energia elétrica pela [TAPEBI, obrigando-se a ITAPEBI,
desde ja, a cooperar com as PARTES GARANTIDAS na pratica dos atos necessdrios & obtengdo de licencas
e/ou autorizacdes que se fizerem necessarias para tanta.

5.5 Desde que ndo tenha ocorride algum inadimplemento nos termos dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTGC ou deste CONTRATO e observado o disposto no CONTRATO DE ADMINISTRACAO DE
CONTAS, com relagdo aos montantes minimos a serem mantidos nas contas reservas, a [TAPEBI estara
autorizada a dispor liviemente de quaisquer valores pagos a ITAPEBI em decorréncia dos DIREITQS
EMPENHADCS, ficando esses valores pagos liberados do penhor ora constituido. Os créditos futuros da
ITAPEBI decorrentes dos DIREITOS EMPENHADOQS ficardo sujeitos ao penhor instituido nos termos do
presente CONTRATO.
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Clausulz 62 - Das Qbrigacdes Adicionais da ITTAPEBI

6.1 A ITAPEBI obriga-se, de forma absoluta, continua, irrevogavel e irretratavel, a:

(a) manter todas as autorizagdes e providéncias necessdrias a assinatura deste CONTRATO e do
CONTRATO DE CONCESSAQ, e go cumprimento de todas as obrigages aqui previstas,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem & em pleno vigor;

(b} manter o penhor ora constituido, sempre existente, valido, eficaz e em perfeita ordem e em
pleno vigor, sem qualguer restricdo ou condigado;

(©) defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, acdo, procedimento cu processo
que possa, de qualquer forma, afetar este CONTRATO, g/ou 0 CONTRATO DE CONCESSAQ;

(d) manter-se_em dia no cumprimento de suas obrigacSes previstas no CONTRATO DE
CONCESSAQ e ndo praticar qualquer ato que resulte na renlncia de direitos da ITAPEBI ou
na exoneragao do PODER CONCEDENTE de qualquer das suas obrigages ali previstas; ¢

(e) cumprir, nc que couber, até a final liquidacio das OBRIGACOES GARANTIDAS, as
“Disposictes Aplicdveis acs Contratos do BNDES”, aprovadas pela Resolucdo n® 665, de 10
de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela Resolugdo n® 775, de 16 de dezembro de
1991, pela Resolugdo n® 863, de 11 de mar¢o de 1995, pela Resolugdo n® 878 de 04 de
setembro de 1996, pela Resolugao n® 894, de 06 de marco de 1997 e pela Resolugao n®
927, de 1° de abril de 1998, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da
Uniao (Secdo I, de 29 de dezembro de 1987, 27 de dezembro de 1991, 08 de abril de 1996,
24 de setembro de 1996, 19 de margo de 1997 e 15 de abril de 1998, respectivamente, cujo
exemplar € entregue, neste ato, a ITAPEBI, a qual, apds tomar conhecimento de todo o
contelldo do mesmo, declara aceitd-lo como parte integrante e inseparavel deste
CONTRATOQ, para todos os fins e efeitos juridicos.

6.2 Sem prejuizo das PARTES GARANTIDAS poderem agir na preservacio do penhor e de sua excussdo,
a ITAPEEI neste ato se obriga a tomar, tempestivamente, as suas proprias expensas, quaisquer medidas,
inclusive a propositura de processos judiciais ou administrativos, ou praticar quaisquer atos, visando ao
recebimento (i) dos montantes devidos por forga dos contratos referidos nas Clausulas 12 e 29 acima; e (i}
de indenizagBes eventualmente devidas pelo PODER CONCEDENTE, no maior montante possivel.

6.3 As PARTES GARANTIDAS, ao entenderem que determinado fato da ensejo a propositura de processo
administrativo ou judicial com relacio ao direito de indenizacdo previsto neste CONTRATO, seja para
defender que seja devida ou para majora-la, notificardio a ITAPEBI, que devera propor tal processo no prazo
legal, devendo, para tantc, nomear advogados previamente aprovados pelo BANCO LIDER, pelo BNDES e
pelo AGENTE FIDUCIARIO.

6.4 A TTAPEBI somente podera transigir ou entrar em qualquer acorde com relagdo aos DIREITOS

EMPENHADOS, inclusive com relagdo a montantes devidos em virtude de tais direitos e a forma de
pagamento, mediante a prévia anuéncia do BANCO LIDER, do BNDES e do AGENTE FIDUCIARIO.

Clausula 72 - Dos_Sucessores_ e Cessiondrios; Aditamentos

7.1 Este CONTRATO obriga ndo somente as partes contratantes, mas também seus sucessores efou
cessiondrics a qualguer titulo. Nenhuma das partes poderd ceder o presente, no todo ou em parte, sem o
consentimento prévio e por escrito das demais.
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7.2 Qualgquer aditamento ou alteracdo deste CONTRATO somente sera valido e produzird efeitos se feito
por escrito, assinado por todas as partes do presente e registrado ngs cartdrios de registro de tftulos &
documentos competentes.
Cldusula 82 - Da Novacdo
8.1 A falta ou ¢ atraso no exercicio, por parte das PARTES GARANTIDAS, de qualquer direito previsto

neste CONTRATO ndo implicara rentincia ou novacdo, nem precluird o exercicio posterior do mesmo direito.

Clausula 92 - Das Disposicdes Gerais

91 Nos termos e para os fins do Decreto n.@ 3.048, de & de maio de 1999, a ITAPEBI neste ato entrega
ao BANCO LIDER, ao BNDES e ao AGENTE FIDUCIARIO Certiddo Negativa de Débito — CND, emitida pelo
Instituto Nacional do Sequro Social - INSS, comprovando estar em dia no cumprimento de todas as suas
cbrigaches para com a seguridade social até a data ali prevista.

9.2 Toda e qualquer notificacdo relacionada ao presente CONTRATO devera ser feita por escrito e
encaminhada por carta registrada, para os enderegos indicados abaixo:

Se para a ITAPEBI:

Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 1° andar, Salvador, BA, 41186-900
Atencdo: Diretoria Financeira

Fax n%: (71) 370-5424

Telefone: (71) 370-5357

Se para ¢ BANCO DO BRASIL:

Setor Bancario Sul, Edificio Sede 111, 62 andar, Brasilia, OF, 70073-901
Atencao: Diretoria Comercial

Fax n?; (61) 310-2871

Telefone: {61) 310-5353

Se para o BANCO ABN:

Av. Paulista, 1374, 16° andar, S&o Paulo, SP, 01310-916
Atengdo: Departamento Project Finance and Structured Debt
Fax n®: (11) 3174-7476 ou 7477

Telefone: [+]

Se para o0 BANCO BRADESCO:

Cidade de Deus, 5/n°, Vila Yara

Prédio Novissimo, 2° andar,

QOsasco, SP, 06029-900

Atencdo: Departamento de Empréstimos e Financiamentos
Fax n% {11) 3684-3185

Telefone; [+]

Se para © BANCO ITAU: )

Av. Tancredo Neves, n® 1,186, Ed. Catabas Center, Caminho das Arvores, Salvador, BA, 41820-020.
Atencdo: Area Comercial Ttad BBA

Fax n®: (71) 342-5931

Telefone: [«]
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Se para o UNIBANCO:

Av.Euseébio Matoso, 831, , Sdo Paulo, 5P,
Atengdo: [+]

Fax: (11)

Telefone: [+]

Se para ¢ BNDES:

Avenida Replblica do Chile, n® 100, Rio de Janeiro, R], 20139-900
Atencao; Superintendente da Area de Infra-Estrutura

Fax: [*]

Telefone: [+]

Se para a PENTAGONO:

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514
CEP: 22640-102

At. Mauricio Ribeiro

Fax:  (21) 3385-4046

Telefone; (21) 3385-4565

Se para a COELBA:

Avenida Edgard Santos, n® 300, Salvador, BA, 41186-900
Atencao: Departamento Diretoria Financeira

Fax n?; (71) 370-5506

Telefone: {71} 370-5357

9.3 As PARTES GARANTIDAS poderdo, a seu critério exclusivo, observadas as disposicdes constantes do
CONTRATO DE COMPARTILHAMENTC DE GARANTIAS, requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui
assumidas pela TTAPEBI, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cddigo de Processo Civil.

9.4 Todo e qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela TTAPEBI no cumprimento de suas

obrigacbes previstas neste CONTRATO serdo de inteira responsabilidade da ITAPEBI, ndo cabendo as
PARTES GARANTIDAS qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso & lTAPEBI

Cldusula 10 - Do Foro
10.1.  As partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro como o competente
para dirimir quaisquer questbes oriundas deste CONTRATO, com exclusdao de gualguer outro, por mais
privilegiado que seja.

10.2. E, por estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 9 {nove) vias de
igual teor e para o mesmo efeito, juntamente com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

10.3. Asfolhas do presente instrumente sdo rubricadas por [¢], advogado do BNDES, por autorizacéo dos
representantes legais que o assinam.

Rio de Janeiro, [+] de [#] de 2007.

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
CNPJ:02.397.080/0001-96

Norne: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo — Continuagdo da folha de assinaturas

BANCO DO BRASIL S.A.
CNPJ: 00.000.000/3723-07

Nome:
Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao — Continuacdo da folha de assinaturas

BANCO ABN AMRO REAL S.A.
CNPJ: 33.066.408/0001-15

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo — Continuacdo da folha de assinaturas

BANCO BRADESCO S.A.
CNPJ: 60.746.848/0001-12

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao — Continuagao da folha de assinaturas

BANCO ITA( S.A.
CNPJ: 60.701.190/0001-04

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao - Continuagdo da folha de assinaturas

UNIBANCO UNIAQ DE BANCOS BRASILEIRQS S.A.
CNPJ: 33.700.394/0001-40

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo — Continuagdo da folha de assinaiuras

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
CNPI: 33.657.248/0001-89

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo — Continuagao da folba de assinaturas

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ: 17.343.682/0001-38

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao — Continuagao da folha de assinaturas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
CNPJ: 15.139.629/0001-54

Nome; Nome:;
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome; Nome:
RG: RG:
CFF: CPF
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ANEXO I

CONTRATO DE REPASSE
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ANEXO I1
CONTRATO DE FINANCIAMENTO DO BNDES
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ANEXO II1

ESCRITURA DE DEBENTURES DA 22 EMISSAO
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ANEXO IV

PROCURACAO

Pelo presente instrumento, ITAPEBL GERACAD DE ENERGIA S.A., com sede na Avenida Edgard Santos n®
300 - Bloco A4, 1° andar, na Cidade de Salvador, Bahia, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 02.397.080/0001-96 (doravante denominada "OUTORGANTE"),
nomeia e constitui, de forma irrevogavel e irretratavel, 0 BANCO DO BRASIL S.A., com sede na SBS Quadra
01, Bloco C, Lote 32, Ed. Sede II, Setor Bancério Sul, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrito ng
CNFPI sob o n® 00.000.000/001-21, por meio de sua agéncia localizada na Rua Direita da Piedade, 25, 4°
andar, Alas A e B, Mercés, na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, Jnscrita no CNPJ sob o n°
00.000.000/3723-07, o BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
empresa pulblica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Cidade do Rio de Janeiro,
Estade do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, 100, inscrita no CNPJ sob o n® 33.657.248/0001-
89 e a PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade Unica e exclusiva de agente fiduciario
representante da comunhdo de debenturistas da 22 emissdo plblica de debéntures simples ndo conversiveis
em acBes, em série (inica, da espécie real da ITAPEBI (doravante denominados "QUTORGADOQS"), seus
bastantes procuradores, com poderes para, em seu nome, agindo em conjunto ou isoladamente,
independentemente da ordem de nomeacds, praticar todos e quaisquer atos necessarios ou recomendaveis
com relagdo ao Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, datado de [#], celebrado entre a
OUTORGANTE, 0s QUTORGADRQS, o Banco ABN Amro Real S.A., 0 Banco Bradesco S.A., ¢ Banco ta(i S.A., ¢
Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, {doravante denominado "CONTRATO"), inclusive, mas sem limitacio:

{i} demandar, mediante notificacdio por escrito a quem de direito, inclusive a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL ou a qualquer outra autoridade competente, que esta pague, diretamente aos
OUTORGADOS ou a gualguer um deles, quaisquer montantes relacionados aos direitos empenhados nos
termos do CONTRATO;

(ii) promover, em carater oneroso, a venda, cessdo, ou transferéncia, ou, sob qualguer outra forma, a
alienacdo dos direitos e bens empenhados nos termos do CONTRATOQ, plblica ou amigavel, inclusive na
Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, pelo critério do melhor pre¢o, judicial ou
extrajudicialmente, no todo ou em parte, independentemente de avaliacdo, notificacdo judicial ou
extrajudicial, ou de qualquer outro procedimento, utilizando ¢ produto obtido na amortizagdo ou, se
possivel, liquidacdo, das obrigacBes garantidas e de todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda,
aplicacdo, cessdo ou transferéncia dos direitos ou bens empenhados nos termos do CONTRATO, bem como
sobre 0 pagamento as partes garantidas do montante de seu crédito, entregando ao final & OUTORGANTE ¢
que sobejar;

{iii) nos termos do CONTRATO, demandar o pagamento e promover a venda dos direitos empenhados de
acordo com o CONTRATO e aplicar as receitas arrecadadas, podendo exercer desde logo todos os direitos e
praticar todos cs atos previstos nos artigos 1.433 e 1.459, no paragrafo (nico do artigc 1.455 € no
paragrafo primeiro do artigo 661 do Cadigo Civil e no paragrafo 2% do artigo 120 do Decreto Lei 7.661 de 21
de junho de 1945;

{iv) praticar todos os atos necessarios e firmar qualguer instrumento perante qualquer autoridade

governamental € quaisquer documentos necessdrics ou recomendiveis para aperfeicoar ou executar 0s
penhores constituidos de acordo com o0 CONTRATO;
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{v) obter autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ou quaisquer outras autorizacbes
junto a gquaisquer entes governameantais que se facam necessdrias para a excussdo do penhor instituido de
acordo com o CONTRATO; e

{vi) praticar todos os atos e assinar qualquer instrumento que seja necessario de acordo com o CONTRATQ,
visando ao seu fiel cumprimento.

Os QUTORGADOS poder8o substabelecer, no todo ou em parte, com ou sem reserva, os poderes ora
conferidos, 0s quais sao adicionais e ndo revogam guaisquer poderes outorgados pela OUTORGANTE aos
QUTORGADQS no CONTRATO.

O presente instrumento é irrevogavel e deverd permanecer valido e em pleno vigor até o pagamento de
todas as obrigacdes garantidas, nos termos do CONTRATO.

[Local e data]
[assinatura da QUTORGANTE]
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22/0172007

CONTRATO DE ADMINISTRACAO DE CONTAS

O presente Contrato de Administracdo de Contas (o "CONTRATO") é celebrado em [+], por e entre:

(i) ITAPEBI GERACAQ DE ENERGIA $.A., sociedade anénima com sede na Avenida Edgard Santos
n® 300 - Bloco A4, 1° andar, na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no Cadastro Nacional
de Pesspas Jurfdicas do Ministéric da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 02.397.080/0001-96, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada "BENEFICIARIA™);

(i) BANCO DO BRASIL S.A., instituigdo financeira com sede no Setor Bancério Sul, Quadra 01, Bloco
C, Lote 32, Ed. Sede III, na cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
00.000.000/0001-91, por meio da sua agéncia localizada na Rua Direita da Piedade, 25, 4° andar,
Alas A e B, Mercés, na cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
00.000.000/3723-07, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominada "BANCO DO BRASIL" ou "CONTRATADO" ou, na qualidade de lider do consorcio de
bances, "BANCO LIDER");

(iii) BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa
publica federal, com sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeirg, na Av. Replblica do Chile, n® 100, inscrita no CNP]/MF sob o n®
33.657.248/0001-89, neste ato representada por seus representantes legalmente habilitados infra-
assinades (doravante denominada "BNDES");

(iv) BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituicdo financeira com sede na Av, Paulista, n® 1374, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n@® 33.066.408/0001-15,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravanie dencminada "BANCO ABN");

(v} UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., instituicio financeira com sede na Av.
Eusébio Matoso, n® 891, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o
n® 33.700.394/0001-40, que incorporou e assumiu as obrigacdes do extinto BANCO BNL DO
BRASIL S.A., neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada
"UNIBANCO")

(vi} BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n%, Vila Yara, na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.746,948/0001-12, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social {doravante denominado "BANCO BRADESCO");

(vi) BANCO ITAU S.A., instituicio financeira com sede na Praca Alfredo Egydic de Souza Aranba, n®
100, Torre Itausa, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdc Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n©
60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominada "BANCO ITAU");

(BANCO DO BRASIL, BANCO ABN, UNIBANCO, BANCO BRADESCO e BANCO ITAU doravante coletivamente
denominados "AGENTES FINANCEIROS™);

{viii) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Cenfral, com sede no Rio de Janeirg, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n?9
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade (nica e
exclusiva de agente fiduciaric representante da comunh3o de debenturistas da 22 emissdo piblica
de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real,
da ITAPEBI ("AGENTE FIDUCIARIIO" e, em comjunto com o0S AGEIA\lTES FINANCEIROS, as
"PARTES GARANTIDAS" e 3 "DEBENTURES DA 23 EMISSAO DE DEBENTURES");
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{ix) COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA, sociedade andnima com
sede na Avenide Edgard Santos, n® 300, Bloco B4, Edificio Sede da Coelba, 2° andar, na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPIMF sob o n? 15.139.629/0001-94, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada "COELBA").

CONSIDERANDO QUE:

I A BEN EFICIARIA, produtora independente de energia elétrica, é detentora de concesséo de uso de
bem pablico para exploracdo da Usina Hidrelétrica de Itapebi (doravante denominada "UHE ITAPEBI"),
nos termos do Contrato de Concessdo de Geragdo n® 37/99, datado de 28 de maio de 1999 {doravante
denominado "CONTRATO DE CONCESSAO"), celebrado entre a ITAPEBI e a Unidio Federal, por meio da
Agéncia Nacional de Energia Eléirica - ANEEL, que consiste na exploragdo de uma planta de geracdo com
poténcia instalada de 450 MW e energia assequrada de 1.721.340 MWh/ano e das respectivas instalacbes
de transmissdo de interesse restrito do proprio aproveitamento (doravante denominado "PROJETQ");

II. A BENEFICIARIA e a COELBA celebraram Contrato de Compra e Yenda de Energia Elétrica, em 08
de novembro de 2002, conforme seus aditivos n® 1, 2, 3 e 3A celebrados, respectivamente, em 25 de
margo de 2003, 26 de margo de 2003, 28 de abril de 2003 e 4 de setembro de 2003 (doravante
denominado "CCVE"), por meio do qual a BENEFICIARIA obrigou-se a vender a COELBA e esta obrigou-se
a comprar da BENEFICIARTA 1.721.340 MWh/ano de enerqgia elétrica,

IIL. Em 23 de novembro de 2001, os AGENTES FINANCEIROS reuniram-se em consdrcio, com a
finalidade de conceder a BENEFICIARIA, mediante repasse de recursos do BNDES, um financiamento
destinado ao PROJETO, por meio do Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES
n® BB-1947/2001, celebrado em 23 de novembro de 2001, no valor de R$ 150.000.000,00 {cento e
cingiienta milhdes de reais), doravante dencminado "CONTRATO DE REPASSE";

Iv. Em 23 de novembro de 2001, mediante operacdo direta e com a mesma finalidade, o BNDES
celebrou com a BENEFICTARIA, Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 01.2.375.3.1,,
no valor de R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), doravante denominade "CONTRATO DE
FINANCIAMENTO DIRETO';

Y, A BENEFICIARIA e a Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (a “APORTE"),
representando a comunhde dos debenturistas da 12 emissdo plblica de debéntures simples nao conversiveis
em acdes, em série (nica, da espécie com garantia real, da BENEFICIARIA (as "DEBENTURES DA 12
EMISSAQ”), celebraram, em 18 de junho de 2003, o Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, da Itapebi Geracdo de Energia S.A. (doravante denominada "ESCRITURA DA 12 EMISSAO
DE DEBENTURES™);

VI Em 03 de setembro de 2003, foi celebrado o Primeiro Aditamento ao Instrumento Parficular de
Escritura da 12 Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, da Itapebi Geracdo de Energia S.A., por meio do qual, entre outras deliberagdes, foi
substituida a APORTE pela Pavarini Distribuidora de Tl’tulos e Valores Mobilidrios Ltda. (a "PAVARINI"), na
qualidade de agente fiduciario da 12 emissdo (0 "AGENTE FIDUCIARIO DA 12 EMISSAQ™);

VII. Em 03 de setembro de 2003, também foi celebrado o Instrumento Particular de Cessdo de Direitos,
Assuncao de Obrigacbes e Aditamento de Contratos em Decorréncia de Substituico do Agente Fiduciario da
12 Emissdo Plblica de Debéntures da Itapebi Geracdo de Energia S.A., por meio do qual a APORTE cedeu &
PAVARINI, em carater gratuito e de forma irretratével e irrevogavel, todos 05 direitos e obrigagdes de que
era titular em decorréncia da 1® EMISSAO DE DEBENTURES, assumlndo a PAVARINI todas as
responsabilidades, obrigacdes e direitos nos Contratos relacionados & ESCRITURA DA 12 EMISSAQ DE
DEBENTURES;
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VIII. A BENEFICIAR[A, 05 AGENTES FINANCEIROS & 0 AGENTE FIDUCIARIQ DA 128 EMISSAQ firmaram,
em 18 de junho de 2003, um Contrato de Administracao de Contas {doravante denominado "CONTRATO
DE ADMINISTRACAQ DE CONTAS ORIGINAL"), destinado a regular a operacionalizagio de todas as
receitas da ITAPEBI;

IX. A BENEFICIARIA e o AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhdo dos debenturistas da 22
emissdo publica de debéntures simples, celebraram, nesta data, o Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em 2 Séries, da Espécie com
Garantia Real, da Itapebi Geracdo de Energia S.A. (doravante denominada "ESCRITURA DA 29 EMISSAO
DE DEBENTURES” e, em conjunto com o CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO, CONTRATC DE
REPASSE e este CONTRATO, os "FINANCIAMENTOS"); e

X Os recursos oriundos da distribuicdo das DEBENTURES DA 28 EMISSAO serdo utilizados para
pagamento & quitagdo da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAQ.

As partes acima qualificadas resolvem celebrar ¢ presente CONTRATO, que passa a fazer parte infegrante e
inseparavel do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO, do CONTRATO DE REPASSE e da ESCRITURA DA
24 EMISSAO DE DEEENTURES, revogando e substituinde, a partir da data de liquidacdo da totalidade das
DEBENTURES DA 12 EMISSAO, 0 CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS ORIGINAL, € que se regerd
pelas seguintes clausulas e condi¢des:

Cldusula 12,  DEFINICOES
1.1, Para os efeitos deste CONTRATO, os termos a seguir terdo as seguintes definicbes:

APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS: aquelas incluidas em carteira de renda fixa
com baixo risco de crédito, listadas no Art. 10 do Regulamento Anexo a Resolucdio do Conselho
Monetdrio Nacional n® 3.121, de 25 de setembro de 2003;

CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS: conta [n® 30.100- 0] de titularidade da
BENEFICIARIA [aberta na agéncia n° 2.940-8] do CONTRATADQO, ndo movimentavel pela
BENEFICIARIA, centralizadora da RECEITA.

CONTA MOVIMENTO: conta corrente [n® 25.357-X], de livre movimentagdo, de titularidade da
BENEFICIARIA, aberta na agéncia [n® 2.940-8] do CONTRATADO.

CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO: conta [n® 30.200-7], de titularidade da
BEMNEFICIARIA, vinculada ao pagamento das obrigacdes decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTOQ DIRETO, aberta na agéncia [n® 2.940-8] do CONTRATADO, ndo movimentavel
pela BENEFICIARIA.

CONTA RESERVA DO REPASSE: conta [n® 30.300-3], de titularidade da BENEFICIAR[A
vinculada ao pagamento das obngagoes decorrentes do CONTRATQ DE REPASSE, aberta na
agéncia [n° 2.940-8] do CONTRATADQ, ndo movimentivel pela BENEFICIARIA.

CONTAS RESERVAS: a CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTOQ DIRETO e a CONTA RESERVA DO
REPASSE,

DEBENTURES DA 22 EMISSAO: as DEBENTURES DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES, reguladas
pela ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES.
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DOMICILIO BANCARIO: local da agéncia do CONTRATADC onde a BENEFICIARIA manterd a
CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, a2 CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO, a
CONTA RESERVA DO REPASSE e a CONTA MOVIMENTO, até a final liquidacdo das obrigactes
assumidas nos FINANCIAMENTQS.

FATURAS: Notas Fiscais/Faturas emitidas pela BENEFICIARIA contra a COELBA, em decorréncia
do fornecimento de energia elétrica nos termos do CCVE, ou contra quaisquer outras partes que
venham a celebrar operacdes de compra e venda de energia elétrica com a BENEFICIARIA, em
decorréncia de tais operagdes.

RECEITA: todos os valores recebidos pela BENEFICIARIA em decorréncia do fornecimento de
energia elétrica objeto do CCVE, de quaisquer outros contratos de fornecimento de energia elétrica
que vierem a ser celebrados pela BENEFICIARIA e do CONTRATQ DE CONCESSAQ, valores esses
que deverao ser depositados pela BENEFICIARIA na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS.

SERVICO DA DIVIDA: o montante total devido para amortizacdo de principal, pagamento de
juros e de quaisquer outras obrigacdes devidas ao BNDES, acs AGENTES FINANCEIRCS e aos
DEBENTURISTAS, relativos aos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO DIRETO efou CONTRATO DE
REPASSE efou ESCRITURA DA 23 EMISSAG DE DEBENTURES conforme 0 Caso.

Clausula 23,  OBJETO

2.1, Este CONTRATO tem por objeto regular os termos e condigdes segundo 0s quais o CONTRATADOQ
atuard como mandatdric, responsavel pela administracdo da CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, da
CONTA MQVIMENTO e das CONTAS RESERVAS e centralizagiio da RECEITA da BENEFICIARIA, face a
celebracdo dos FINANCIAMENTOS.

2.2. MNes termos do artigo 125 do Cddigo Civil, o presente instrumento € valido desde ja, mas sua eficicia
estd condicionada & subscricdo e a integralizagdc da totalidade das DEBENTURES DA 22 EMISSAO e ao
pagamento e liquidacio da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAQ, observado o disposto em 2.2.1.
infra.

2.2.1. Fica desde j& convencionade que as obrigaces constituidas no CONTRATO DE ADMINISTRACAO
DE CONTAS ORIGINAL, quando do pagamento e quitacdo da totalidade das DEBENTURES DA 1 EMISSAQ,
serdo substituidas automaticamente pelo presente instrumento.,

2.3. O produto decorrente do recebimento das FATURAS e os demais valores mencionados na definigdo
de RECEITA na Clausula 1.1 acima deverdo ser depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS,
mantida junto ag CONTRATADQ, e deverdo ser transferidos imediatamente, apds constituido o saldo
minimo das CONTAS RESERVAS, nos termos deste CONTRATO, para a CONTA MOVIMENTOQ, salvo na
hipotese de inadimplemento da BENEFICIARIA, caso em que ocorrera a retencdo da RECEITA na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, por instrucdo do AGENTE FIDUCIARIO, do BANCO LIDER ou do BNDES,
que serd utilizada para a liquidacdo total ou parcial dos FINANCIAMENTOS, até a regularizagdo das
obrigagdes assumidas pela BENEFICIARIA nos FINANCIAMENTOS.

Clausula 33, OBRIGACOES DA BENEFICIARIA

3.1, A CCELBA obriga-se a realizar os pagamentos referentes as FATURAS, bem como os demais
valores mencionades na definigdo de RECEITA que porventura venha a receber, diretamente na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, mediante depdsito ou transferéncia de recursos, A BENEFICIARIA devera
notificar quaisquer outras partes que venham a celebrar operacdes de compra e venda de energia elétrica
com a mesma, no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da celebracdo dos respectives contratas, com
copia para o BNDES, os AGENTES FINANCEIROS e o AGENTE FIDUCIARIO, durante a vigéncia deste
CONTRATO, a pagar as FATURAS nas agéncias bancarias do CONTRATADO, mediante depdsito ou
transferéncia de recursos para a CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS.
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3.2. A BENEFICIARIA deverd manter junto ao CONTRATADO, durante todo o prazo de vigéncia dos
FINANCIAMENTOS, a CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, a CONTA MOVIMENTO e as CONTAS
RESERVAS, com as seguintes caracteristicas e fungdes.

3.2.1. CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS:

a) Deverao ser creditados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS todos os pagamentos
das FATURAS efetuados pela COELBA, provenientes do fornecimento de energia elétrica
objeto do CCVE, ou por quaisquer outras partes que venham a celebrar operacbes de
compra & venda de energia elétrica com a BENEFICIARIA e, ainda, os demais valores
definidos como RECEITA na Clausula 1.1 acima.

b) Tais recursos deverdo ser transferidos pelo CONTRATADO imediatamente para a CONTA
MOVIMENTC da BENEFICIARIA, apds preenchidos os saldos das CONTAS RESERVAS, salvo
quando ocorrer o inadimplemento da BENEFICIARIA ¢ a determinagdc do bloqueio pelo
AGENTE FIDUCIARIO, pelo BANCO LIDER e/cu pelo BNDES.

¢) Quando da ocorréncia do inadimplemento da BENEFICIARIA e da determinacdo do
bloqueio, 05 recursos que ja estiverem depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE
RECEITAS e aqueles depositados a partir de entdo serao imediatamente retidos na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS e serdo utilizados para a liquidag3o total ou parcial dos
FINANCIAMENTOS, até que haja uma contra-ordem do AGENTE FIDUCIARIO, do BANCO
LIDER efou do BNDES.

3.2.2. CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO

a) O CONTRATADO transferird para a CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETQ,
imediatamente, o valor equivalente a, no minimo, 0 SERVICO DA DIVIDA para os 8 (oito)
meses seguintes em decorréncia do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETQ,
constituindo-se referidos montantes em reserva para o pagamento de guaisquer guantias
devidas pela BENEFICIARIA ao BNDES.

b) O saldo da CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTGC DIRETO poderd ser aplicade a critério
da BENEFICIARIA em fundos de investimentos efou APLICACOES FINANCEIRAS
CONSERVADORAS, disponiveis no mercado brasileiro, resgataveis unicamente na CONTA
RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO.

¢) Considerando a diferenca entre os rendimentos dos fundos de investimentos efou
APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADCRAS escolhidas pela BENEFICIARIA e a
metodologia de cdlculo do SERVICO DA DIVIDA, caso o saldo da CONTA RESERVA DO
FINANCIAMENTO DIRETO venha a ser inferior aos 8 {oito) meses seguintes do SERVICO
DA DIVIDA, o CONTRATADO fica autorizado a debitar a dlferent;a de imediato da CONTA
CENTRALIZADORA efou da CONTA MOVIMENTO, com vistas a complementacdo dagqueles
valores. O CONTRATADO abriga-se a realizar esta apuracdo no dia 10 (dez) de cada més
de vigéncia do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETOC.

d) No primeirc dia uUtil de cada semestre civil, serdo realizadas equalizacbes pelo
CONTRATADO para ajustar o valor da CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO aos
valores dos prdximos 8 {oito) meses do SERVICO DA DIVIDA, transferindo o excedente (se
houver) para a CONTA MOVIMENTO,

e} Caso haja mudanca do responsdvel pela operacdc da UHE ITAPEBI, a BENEFICIARIA
devera apresentar ao BNDES um contrato de operacdo e manutencdo, em termos
satisfatdrios para o BNDES, firmado com empresa com reconhecida capacidade técnica.
Neste caso, a ITAPEBI devera abrir junto ao CONTRATADO uma nova CONTA RESERVA
com as mesmas caracteristicas da CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTC DIRETO,
denominada CONTA RESERVA DE OPERACAO E MANUTENCAQ, transferindo para a mesma
os valores necessarios para o pagamento de, no minimo, 6 (seis) meses de pagamentos no
novo contrato de operagaoc e manutencio.
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3.2.3. CONTA RESERVA DO REPASSE

a)

Q

O CONTRATADO transferird para a CONTA RESERVA DO REPASSE, imediatamente, o valor
equivalente a, no minimo, o SERVICO DA DIVIDA para os 8 {(oito) meses seguintes em
decorréncia do CONTRATO DE REPASSE, constituindc-se os referidos montantes em
reserva para 0 pagamento de quaisquer quantias devidas pela BENEFICIARIA aos
AGENTES FINANCEIROS.

O saldo da CONTA RESERVA DO REPASSE podera ser aplicado a critério da BENEFICTARIA
em fundos de investimentos efou APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS
disponfveis no mercado bhrasileiro, resgataveis unicamente na CONTA RESERVA DO
REPASSE.

Considerando a diferenca entre os rendimentos dos fundos de investimentos efou
APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS escolhidas pela BENEFICIARIA e a
metodalogia de cdlculo do SERVICO DA DIVIDA, caso o saldo da CONTA RESERVA DO
REPASSE venha a ser inferior aos 8 {oito} meses seguintes do SERVICO DA DIVIDA o]
CONTRATADO fica autorizado a debitar a diferenca de imedialo na CONTA
CENTRALIZADORA efou na CONTA MOVIMENTO, com vistas a complementacdo daqueles
valores. O CONTRATADC obriga-se a realizar esta apuracdo no dia 10 {dez) de cada més
de vigéncia do CONTRATO DE REPASSE.

Mo primeiro dia Otil de cada semestre civil serdo realizadas equalizagSes pelo
CONTRATADO para ajustar o valor da CONTA RESERVA DO REPASSE aos valores dos 8
{oitc) meses seguintes do SERVICO DA DIVIDA, transferindo o0 excedente (se houver) para
a CONTA MOVIMENTQ.

3.2.4 OBRIGAGCOES ADICICNAIS DA BENEFICIARIA

a)

0

A BENEFICIARIA deverd providenciar a reposicdo dos montantes das CONTAS RESERVAS
utilizados nos termos desta Clausula, assegurando que o5 saldos minimos de cada uma das
CONTAS RESERVAS acima sejam sempre mantidos.

Caso ndo se verifique o atendimento as obrigacBes previstas nas Clausulas 3.1, 3.2, ou
3.2.4(a) e suas sub-clausulas, devera a BENEFICIARIA tomar as medidas cabiveis para o
restabelecimento das condicdes ali previstas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da
comunicacdc do AGENTE FIDUCIARIO do BANCO LIDER ou do BNDES, sob pena de o
AGENTE FIDUCIARIO, os AGENTES FINANCEIROS efou o BMDES poderem declarar
vencidos antecipadamente os FINANCIAMENTOS.

A BENEFICIARIA nio podera ceder, alienar, transferir, vender, alugar, onerar, caucionar,
empenhar efou por qualquer forma negociar a RECEITA ¢u os investimentos a ela
relativos, sem o prévio e expresso consentimento conjunto do AGENTE FIDUCIARIO, dos
AGENTES FINANCEIRQOS e do BNDES, sob pena de, em o fazendo, descumprir as
obrigagbes assumidas nos FINANCIAMENTOS, devendo manter em vigor, até a liquidacdo
total dos FINANCIAMENTOS, o presente CONTRATO efou quaisquer instrumentos
contratuais celebrados com o CONTRATADRO, obrigando-se também a ndo alterar ¢ seu
DOMICILIO BANCARIO.

A CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e as CONTAS RESERVAS serdao movimentadas,
exclusivamente, pelo CONTRATADQ, por meio do mecanismo de transferéncias, observado
o disposto no itern 4.4, ndo sendo permitida a emissdo de cheques ou qualguer outro meio
de movimentacao contra ela.
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e} Na hipétese de haver insuficiéncia de fundos para o estabelecimento de todos os saidos
minimos de todas as CONTAS RESERVAS, a BENEFICIARIA, neste ato, autoriza ©
CONTRATADO a transferir os fundos existentes e que venham a ser depositados na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS efou na tCONTA MOVIMENTOQ, nesta dltima conta
mediante comunicacdo prévia a BENEFICIARIA com 72 (setenta e duas) horas de
antecedéncia, para as CONTAS RESFRVAS, na proporgio do valor dos créditos dos
DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAQ, do BNDES e dos AGENTES FINANCEIRQCS, nos termos
do CONTRATO DE REP~ASSE, do ACONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO e da
ESCRITURA DA 23 EMISSAO DE DEBENTURES até o limite do saldo minimo a ser mantido
em tais contas.

f) A BENEFICIARIA outorga ao CONTRATADG, ao AGENTE FIDUCIARIQ, ao BANCO LIDER e
ao BNDES, mandato com poderes especiais, de forma irrevogavel e irretratavel, para os
fins do disposto nesta Clausula 3 e sub- clausulas e nos termos do artigo 684 do Cddigo
Civil Brasileiro, podendo o AGENTE FIDUCIARIO, o BANCO LIDER e/ou o BNDES, em
con]unto ou isoladamente, instruir o CONTRATADO a bloguear efou reter, na data da
ocorrenaa do inadimplemento, até a regularizagdo das obrigagdes assumidas pela
BENEFICIARIA nos FINANCIAMENTOS, o5 recursos depositados na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, inclusive 0s que entrarem na data do bloqueio e aqueles
depositados a partir de entdo e transferir tais recursos aos credores das obrigacGes
assumidas pela BENEFICIARIA nos FINANCIAMENTOS, bem como resgatar, alienar ou de
outra forma dispor dos investimentos efetuados na CONTA-RESERVA e transferir os
recursos depositados nas CONTAS RESERVAS aos respectivos credores a que essas
estejam vinculadas, em liquidacdo total ou parcial das dividas decorrentes dos respectivos
FINANCIAMENTOS.

Cldusula 43.  OBRIGACOES DO CONTRATADO

4.1. O CONTRATADQ aceita o encargo previsto na Clausula 3.2.4(f), prometendo zelar pelo fiel
desempenho do mandato ali conferide.

4.2. O CONTRATADO devera transferir para a CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS todos os
recursos oriundos do pagamento das FATURAS, caso o depdsito ndo tenha sido efetuado diretamente na
referida conta.

4.3, O CONTRATADO devera bloquear na data do recebimento de simples correspondéncia ou via
telefax, enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pele BANCO LIDER ou pelo BNDES, os recursos depositados,
bem como 0s recursos que venham a ser depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, até que
haja uma contra-ordem destes.

4.4, O CONTRATADC devera transferir imediatamente para os AGENTES FINANCEIROS, o BNDES e os
DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAQ, cbservado quanto aos DEBENTURISTAS DA 28 EMISSAQ os
procedimentos referidos na Clausula 5.2., abaixo, mediante Documentos de Ordem de Crédito - DOC's de
qualquer espécie ou natureza, ordens de pagamentos, depdsitos ou meio de transferéncia instituido pelo
Banco Central do Brasil no ambito do Sistema Brasileiro de Pagamentos ou, ainda, conforme estabelecido
na ESCRITURA DA 22 EMISSAQ DE DEBENTURES 05 recursos depositados e 0s recursos que venham a ser
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e nas respectivas CONTAS RESERVAS, no
montante necessario ao pagamento das obrigacfes nas respectivas datas de vencimento,

4.5, Ressalvadas as obrigacOes assumidas neste CONTRATO, o CONTRATADO fica, desde ja, isento de
quaisquer responsabilidades pelo cumprimento das obrigagdes assumidas pela BENEFICIARIA, exceto as
decorrentes de sua atuacido como administrador de recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE
RECEITAS e dos transferidos para as CONTAS RESERVAS, na forma expressamente acordada neste
CONTRATO.
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4.6, O CONTRATADO, desde ja, expressamente autorizado pela BENEFICIﬁ.RIA, deverd franquear, ao
AGENTE FIDUCIARIO, ao BANCO LIDER e ao BNDES, acesso a todos os registros @ movimentacdes
(crédito/débito) referentes & CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, a CONTA MOVIMENTO e as
CONTAS RESERVAS, O CONTRATADO devera informar imediatamente ao AGENTE FIDUCIARIO, ao BANCO
LIDER e ap BNDES, qualquer alteragdo relevante e permanente nos niveis de movimentagdo da CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, bem como qualquer insuficiéncia nos saldos das CONTAS RESERVAS
efou da CONTA MOVIMENTO, até a final liquidaciio das obrigacfes assumidas pela BENEFICIARIA nos
FINANCIAMENTOS.

4.7. O CONTRATADO fica obrigado a emitir e enviar ao AGENTE FIDUCIARIO, aos AGENTES
FINANCEIROS e ao BNDES, no dia 10 (dez) dos meses de fevereiro, maio, agosto e novemnbro de cada ano,
extrato com toda a movimentagdo da CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e das CONTAS RESERVAS,
referente aos 90 (noventa) dias anteriores 3 data de emissdo do extrato.

Clausula 52,  OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIQ, DO BANCO LIDER E DO BNDES

5.1 O AGENTE FIDUCIARIO, o BANCO LIDER e o BNDES aceitam o encargo previsto na Cliusula
3.2.4(f), prometendo zelar pelo fiel desempenho do mandato ali conferido.

5.2. O AGENTE FIDUCIARIQ, o BANCO LIDER e ¢ BNDES deverdc comunicar por escrito, por meio de
simples correspondéncia ou telefax ao CONTRATADO, a determinacio de bloqueic da CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS e a solicitagdo de transferéncia dos recursos existentes nesta conta e na
respectiva CONTA RESERVA, indicando na notificacdo o valor em reais, a data em que 0s recursos deverao
ser transferidos para as contas bancédrias (a serem informadas) i} do BNDES; i} dos AGENTES
FINANCEIRQS, estes proporcionalmente ao crédito de cada um, conforme estabelecido no Contrato de
Consorcio por eles celebrado; e iii) dos DEBENTURISTAS, sendo que quanto a estes {a) deverdo ser
utilizados os procedimentos adotados pelo Sistema Nacional de Debéntures, operacionalizado pela CETIP -
Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos; ou pelo Sistema Bovespa FIX, administrado pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo - Bovespa e custodiado na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custadia, ou (b) os pagamentos deverdo ser feitos na sede da BENEFICIARIA, na hipdtese do
DEBENTURISTA ndo estar vinculado a sistema de debéntures; ou {¢) por meio da instituicdo financeira
contratada para esse fim.

Clausula 62,  DISPOSICOES GERAIS

5.1. A BENEFICIARIA e o CONTRATADO assumem responsabilidade pela guarda de todos os
documentos, livros, arquivos, inclusive eletrnicos efou listagens correspendentes 8 RECEITA, cbrigando-se
a entregar ao AGENTE FIDUCIARIO, ao BANCO LIDER ou ao BNDES, quando solicitado, c¢opias desses
documentos, dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, mediante simples solicitacdo por escrito.

6.2, Salvo em caso das prioridades referidas em lei, os AGENTES FINANCEIROS, o BNDES, os
DEBENTURISTAS e o AGENTE FIDUCIARIO tém prioridade sobre qualquer credor quanto aos recursos
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e nas respectivas CONTAS RESERVAS.

6.3. Imediatamente apds a celebracio do presente CONTRATO, a BENEFICIARIA tomard todas as
providéncias necessarias para registra-lo nos competentes cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Salvador, Osasco, Sao Paulo, Brasilia e Rio de Janeiro, arcando com todos os custos e despesas
aplicaveis. A BENEFICIARIA se cbriga também a registrar nos cartdrios competentes todo e qualquer aditivo
a ser celebrado nos termos deste Contrato. A BENEFICIARIA fornecerd, ao CONTRATADO, documentos
comprobatérios do registro deste CONTRATO dentro de até 20 (vinte) dias contados da presente data ou da
celebracdo de qualquer aditivo, conforme ¢ caso.

232



’ Grupo Neoenerg/a

-g-

6.4, Todas as despesas decorrentes dos servicos a serem prestados pelo CONTRATADO, incluindo a
manutencio da CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, das CONTAS RESERVAS e da CONTA
MOVIMENTO, bem como aquelas relativas ao registro deste CONTRATO, ficardo por conta da
BENEFICIARIA, incluindo a remuneracdo a que o CONTRATADO fara jus pela prestacdo dos servicos objeto
deste CONTRATO, a qual foi prevista em instrumento celebrado em 14 de novembro de 2001 entre a
BENEFICIARIA e 0 CONTRATADO.

6.5. A rendncia por qualquer das partes, relativamente ao exercicio de qualquer direito atribuido neste
CONTRATO e nos FINANCIAMENTOS, somente produzira efeitos quando manifestada por escrito. Nenhuma
tolerancia, atraso ou indulgéncia de qualquer das partes em fazer cumprir qualquer dispositivo deste
CONTRATQ prejudicara, precluird ou restringird os direitos de tal parte, e tampouco a impedira de exercer
tais direitos ou quaisquer outros no momento oportuno.,

6.6. Sem prejuizo das declaracGes e garantias prestadas nos FINANCIAMENTOS, a BENEFICIARIA
declara e garante que;

6.6.1. estd autorizada, nos termos da lei e de seu Estatuto Social, a cumprir as disposicdes deste
CONTRATO;

6.6.2. a celebracdo e a execucdo deste CONTRATO ndo violam nenhuma disposigac de seu
Estatuto Social ou das leis e dos regulamentos a que se submete;

6.6.3. a utilizago da RECEITA, para os fins contemplados neste CONTRATO, ndo infringe ou viola
qualquer dispesicdc ou clausula contida em avenga de que a BENEFICIARIA seja parte;

6.6.4. ndo existe nenhum impedimento legal contido em avengas de que a BENEFICIARIA seja
parte que vede a outorga dos mandatos previstos neste CONTRATO;

6.6.5. a RECEITA estd livre de quaisquer dnus, dlvidas, dividas efou gravames de qualquer
natureza, respondendo exclusivamente pelas obrigaces assumidas nos FINANCIAMENTOS.

6.7. A BENEFICIARIA fica responsavel por todos e quaisquer prejuizas causados aos AGENTES
FINANCEIROS, ao BNDES, aos DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO e ao AGENTE FIDUCIARIO que decorram
da inveracidade ou inexatidao das declaragbes aqui prestadas.

6.8. Na hipdtese de inadimplemento das obrigacBes assumidas pela BENEFICLARIA em qualquer um dos
FINANCIAMENTOS, as medidas extrajudiciais ou judiciais a serem tomadas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pelos AGENTES FINANCEIRQS efou pelo BNDES, independem do consentimento de qualquer um deles para
com o outro. Cada uma das CONTAS RESERVAS e a CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS se relacionam
exclusivamente com o pagamento das obrigagbes decorrentes do CONTRATO DE REPASSE, do CONTRATO
DE FINANCIAMENTQO DIRETO cu da ESCRITURA DA 22 EMISSAQ DE DEBENTURES respectivamente,
conforme referido na definicde de cada uma das CONTAS RESERVAS, e na definigdo da CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, dada na Clausula 1.1 acima.

6.9.  Este CONTRATO é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, podendo ser alterado apenas por
meio de aditivo, mediante prévia aprovacdo conjunta do AGENTE FIDUCIARIO, dos AGENTES
FINANCEIROS e do BNDES, devidamente assinado pelas partes identificadas no preambulo deste
CONTRATO.

Cldusula 73.  COMUNICACAQ
7.1. Exceto conforme previsto nas Clausulas 4.3 e 5.2, toda e qualquer comunicagdo efou

correspondéncia a ser trocada entre as partes, relativamente aos FINANCIAMENTOS e a este CONTRATO,
devera ser transmitida por meio de carta registrada encaminhada para os seguintes enderegos:
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Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Avenida das Américas, n® 4,200, Bloco 4, Sala 514
CEP 22640-102

Atencdo: Mauricio Ribeiro

Fax: (21) 3385-4046

Telefone: (21} 3385-4565

Para o BANCO LIDER:

Endereco: Setor Bancdrio Sul, Edificio Sede I, 6° andar, Brasilia, DF, 70070-140
Atencdo: Diretoria Comercial

Telefax: (61) 310-2871

Telefone; (61) 310-5353

Para o BNDES:

Endereco: Rua Repiblica do Chile, n° 100 - Rio de Janeiro, RJ, 20139-900
Atencao: Superintendente da Area de Infra-Estrutura.

Telefax: []

Telefone: [»]

Para a BENEFICIARIA:

Endereco: Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 1° andar, Salvadaor, BA, 41186-900
Atengdo: Diretoria Financeira

Telefax; (71) 370-5424

Telefone: (71} 370-5357

Para o CONTRATADQ:

BANCO DO BRASIL S.A.

Endereco: - Setor Bancario Sul, Edificio Sede III, 62 andar, Brasilia, DF, 70070-140
Atengdo: Diretoria Comercial

Telefax: (61) 310-2871

Telefone: (61) 310-5353

Para o BANCO ABN AMRO Real;

Av. Paulista, 1374, 7° andar, S3o Paulo, 5P, 01310-916
Atencdo: Departamento Geréncia de Empréstimos e Repasse
Telefax: (11) 3174-7476 ou 7477

Telefone: [+]

Para o BANCO BRADESCO S.A.:

Cidade de Deus, 5/n°, Vila Yara,

Prédio Novissimo, 2° andar

Osasca, SP, 06029-900

Atencdo: Departamento de Empréstimos e Financiamentos
Telefax: (11) 3684-2412

Telefone: [«]

Para o BANCO ITAU S.A.: ]

Av. Tancredo Neves, n® 1.186, Ed. Catabas Center, Caminho das Arvores, Salvador, BA, 41820-020.
Atencdo: Area Comercial [tad BBA

Telefax: {71) 342-5931

Telefone: [«]
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Para o UNIBANCO:

Av.Eusébio Matoso, 891, Sdo Paulo, SP,
Atengao; [»]

Telefax: (11) [*]

Telefone: [+]

Clausula 82. PRAZO E REVOGACAQ DO CONTRATO

8.1. O presente CONTRATQ serd valido e eficaz a partir da data de liquidacdio da totalidade das
DEBENTURES DA 13 EMISSAQ e assim permanecera até o pagamento integral das obrigacdes relativas aos
FINANCIAMENTOS,

8.2. A partir da data de liquidagdo da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAO, o CONTRATO
DE ADMINISTRACAD DE CONTAS ORIGINAL sera automaticamente substituido e revogado pelo presente
CONTRATO.

Clausula 92, FORO

9.1. Fica eleito ¢ foro da Comarca da capital do Estado do Rio de Janeiro como o competente para
dirimir qualquer divida ou questio decorrente deste Contrato, com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

9.2,  Asfolhas do presente Instrumento sao rubricadas por [Jodo Guilherme C. Duprat Avellar] [Elisabeth

Pinheiro Corréa], advogado[a] do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais que o assinam.

E assim, por estarem justos e contratados, firmam o presente instrumento em 9 (nove) vias de igual teor @
forma perante 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [+] de janeirc de 2007.

ITAPEBI GERACAQ DE ENERGIA S.A.
CNPJ/MF n® 02.397.080/0001-96
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Minuta
24.01.2007

INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPARTILHAMENTO DE
GARANTIAS E OQOUTRAS AVENCAS, QUE ENTRE SI FAZEM O
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES, O BANCO ABN AMRO REAL S.A., O BANCO DO
BRASIL S.A., O BANCO BRADESCO S.A., O BANCO ITAU S.A,
UNIBANCO - UNIAQO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. E A
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS NA QUALIDADE UNICA E EXCLUSIVA DE AGENTE
FIDUCIARIO E DE REPRESENTANTE DA COMUNHAO DE
DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAOQ PUBLICA DE DEBENTURES DA
ITAPEBI GERACAQ DE ENERGIA S.A., NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa plblica
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta cidade, na Avenida Replblica do Chile n°
100, inscrito no Cadastro Macional de Pessoas Juridicas ("CNPJ”) sob o n° 33.657.248/0001-89, por seus
representantes ao final assinados {doravante denominado "BNDES™);

O BANCO DO BRASIL S.A., instituicao financeira com sede na Quadra 01, Bloco C, Lote 32, Ed. Sede III,
Setor Bancario Sul, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrito no CNPJ sob o n® 00.000.000/0001-91,
através da sua agéncia localizada na Rua Direita da Piedade, 25, 4° andar, Alas A e B, Mercés, na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n® 00.000.006/3723-07, neste ato representado na forma
de seu Estatuto Social {doravante denominado "BANCO DO BRASIL");

O BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituicao financeira com sede na Av. Paulista, n® 1374, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paule, inscrito ne CNPJ sob o n° 33.066.408/0001-15, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social {doravante denominado “"BANCO ABN™);

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n@, Vila Yara, na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob 0 n® 60.746.948/0001-12, neste ato representado na
forma de seu Estatufo Social (doravante denominado "BANCO BRADESCO");

O BANCO ITAU S.A., instituico financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Torre Ttausa, na Cidade de 530 Paulo, Fstado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04,
neste ato representado na forma de seu Estatuto Social {doravante denominado "BANCO ITAU");

O UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., instituicio financeira com sede na Av. Eusébio
Matoso, n® 891, na (idade de 530 Paulo, Estado de Sao Pauio, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.700.394/0001-40, que incorporou e assumiu as obrigagdes do extinto BANCO BNL DO BRASIL $.A., neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada "UNIBANCO"); (UNIBANCO,
BANCO DO BRASIL, BANCO ABN, BANCO BRADESCO e BANCC ITAU, doravante denominados os "AGENTES
FINANCEIROS™); e

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelc Banco Central, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNP)/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade Unica e exclusiva de agente fiducidrio
representante da comunhdo de debenturistas (doravante denominados “"DEBENTURISTAS DA 22
EMISSAO") da 22 emissdo plblica de debéntures simples ndo conversiveis em agOes, em 2 (duas) séries,
da espécie com garantia real, da ITAPEBI ("AGENTE FIDUCIARIQO” e em conjuntc com o BNDES e 0s
AGENTES FINANCEIROS, doravante denominados os "CREDORES”, e as "DEBENTURES DA 23
EMISSAO").
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CONSIDERANDO QUE:

1 A ITAPEBI GERACAC DE ENERGIA S.A. (doravante denominada “ITAPEBIY), produtora
independente de energia elétrica, foi constituida com o objetivo de construir uma planta de geracdo e
explorar o potencial de energia hidraulica localizado no Rie Jequitinhonha, no Municipio de Itapebi, no
Estado da Bahia, denominado Aproveitamento Hidrelétrico Ttapebi (doravante denominado "AHE ITAPEBI")
e as respectivas instalagbes de transmissdo de interesse restrito do préprio aproveitamento, com poténcia
instalada de 450 MW e energia assegurada de 1.721.340 MWh/ano {doravante denominado "PROJETO");

1I. O PROJETOQ, ja concluido nesta data, foi financiade com recursos de terceiras, compreendendo os
seguintes "CONTRATOS DE FINANCIAMENTO™:

(i) R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais) através do Contrato de
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimeanto
Econdmico e Social - BNDES n® BB-1947/2001 (doravante denominade o "CONTRATO
DE REPASSE"), firmado em 23 de novembro de 2001, entre a ITAPEBI e os AGENTES
FINANCEIROS;

(i) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) através do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n® 01.2.375.3.1 {doravante denominado o "CONTRATO
DE FINANCIAMENTO DO BNDES”), firmado em 23 de novembro de 2001, entre a
ITAPEBI e 0 BNDES; e

iii) R$ 200.000.000,00 (duzentos milhSes de reais) através da primeira emissdo de
debéntures para a distribuicdo publica em regime de garantia firme, formalizada por
meio do instrumento particular de escritura da primeira emissio piblica de debéntures
da ITAPEBI {as "DEBENTURES DA 13 EMISSAQ"), celebrado em 18 de junho de
2003 e aditado em 03 de setembro de 2003, com o agente fiduciario da primeira
emissdo da I[TAPEBI, na gualidade unica e exclusiva de representante da comunh&o dos
debenturistas da primeira emissdo da ITAPEBI {os “DEBENTURISTAS DA 12
EMISSAQ"), e o BNDES, na qualidade de interveniente (doravante denominada
"ESCRITURA DA 12 EMISSAQ").

III. Em 03 de setembro de 2003, quando da celebracdo do Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de ESCRITURA DA 12 EMISSAO Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da Itapebi Geragdo de Energia S.A., entre outras
deliberactes, foi substituida a Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios {a "APORTE")
pela Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilférios Lida. {a "PAVARINI"), na qualidade de
agente fiduciario da 12 emissio (o "AGENTE FIDUCIARIO DA 12 EMISSAQ™);

v. Em 03 de setembro de 2003, também foi celebrado o Instrumento Particular de Cessio de Direitos,
Assuncdo de Cbrigacdes e Aditamento de Contratos em Decorréncia de SubstituicBo do Agente
Fiducidrio da 12 Emissdo Publica de Debéntures da Itapebi Geracdo de Energia S.A., por meio do
qual a APORTE cedeu a PAVARINI, em carater gratuito € de forma irretratavel e irrevogével, todos
os direitos e obrigacdes de que era titular em decorréncia da 1¥ emissdo de debéntures, assumindo
a PAVARINI todas as responsabilidades, obrigagBes e direitos nos Contratos relacionados a
ESCRITURA DA 12 EMISSAC;

V. A TTAPEBI e o AGENTE FIDUCIARIQ, representando a comunh3o dos Debenturistas da 22 emissio
publica de debéntures simples, celebraram, nesta data, o "Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em 2 Séries, da
Espécie com Garantia Real, da Itapebi Geracdo de Energia S.A" (doravante denominada
“ESCRITURA DA 22 EMISSAO” e, em conjunto com os CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, os
*INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO™);
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vI. Os recursos oriundos da distribuicdo plblica das DEBENTURES DA 2@ EMISSAO serdo utilizados para
0 pagamento e quitacdo da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAQ;

VI[. Para assegurar o integral pagamento dos créditos detidos pelos CREDORES decorrentes dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTQ, as seguintes garantias foram constituidas pela ITAPEBI e/ou seus
acionistas de forma conjunta, mas ndo solidaria (doravante denominadas as “"GARANTIAS"):

iy Em favor dos AGENTES FINANCFIROS e do BNDES: Caucdo de Acdes, requlada por meio do
Caontrato de Suporte dos Acionistas, firmado em 23 de novembro de 2001 entre @ COELBA, a
521 Participacdes S.A., o BB Banco de Investimento S.A., a Iberener — Iberdrola Energia S.A., ©
BNDES e o5 AGENTES FINANCEIRQS, com interveniéncia da ITAPEBI, garantindo
exclusivamente as obriga¢des decorrentes do CONTRATO DE REPASSE e do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO DO BNDES (doravante denominado "CONTRATQO DE SUPORTE DOS
ACIONISTAS"), conforme o Paragrafo Segundo da Cldusula Segunda abaixo;

ii) Em favor dos CREDORES: Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, requlado através
do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao, firmado nesta data entre a
ITAPEBI e os CREDORES, {0 "CONTRATO DE PENHOR DE DIREITOS EMERGENTES" &, em
conjunto com © CONTRATO DE SUPORTE DOS ACIONISTAS, os “CONTRATOS DE
GARANTIA™), contrato este que substituira o Contrato de Penhor de Direitos Emergentes
celebrado em 18 de junho de 2003;

VIII. Nos termos do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DO BNDES e do CONTRATO DE REPASSE, foi
condigdc suspensiva para a utilizagdc do crédito aberto pelo BNDES e pelos AGENTES FINANCEIRQOS a
assinatura do Instrumento Particular de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avengas, celebrado
criginalmente em 23 de novembro de 2001, renovado em 18 de junho de 2003 por ocasido da substituicio
do AGENTE FIDUCIARIO DA 12 EMISSAQ {0 "CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS
ORIGINAL");

IX. As obrigagdes constituidas no CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS ORIGINAL,
quando do pagamento e quitacdo da totalidade das DEBENTURES DA 1 EMISSAQ, serfio substituidas
automaticamente pelo presente instrumento, quando da ocorréncia das condi¢Bes suspensivas previstas na
Clausula Primeira abaixo, devendo, no entanto, ser respeitadas as disposicbes dos CONTRATOS DE
GARANTIA, em especial as relativas ao grau das garantias reais;

X. A ESCRITURA DA 22 EMISSAO estabelece como requisito a celebracio do CONTRATO DE PENHOR
DE DIREITOS EMERGENTES em favor dos Debenturistas da 22 Emissdo, de forma compartilhada com o
BNDES e os AGENTES FINANCEIROS, desde que seja efetuada a liquidacao da totalidade das DEBENTURES
DA 12 EMISSAQ;

XL As partes desejam estabelecer no presenfe Instrumento Particular de Compartihamento de

Garantias e outras Avencas (o "CONTRATO") os termos e condigbes do compartilhamento das garantias
estabelecidas nos CONTRATOS DE GARANTIA.

ISTO POSTO tém as partes entre si justo e acordado firmar este CONTRATO nos seguintes termos e
condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
QBJETO As partes, pelo presente instrumento, rednem-se, com a finalidade especifica de dispor

sobre a administracdo e o gerenciamento das garantias reguladas nos CONTRATOS DE GARANTIA, bem
como sobre direitos e obrigagdes das partes.
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CONDICAQ SUSPENSIVA  Nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, o presente instrumento é valido
desde ja, mas sua eficacia esta condicionada a subscricdo e integralizacio da totalidade das DEBENTURES
DA 23 EMISSAQ e a0 pagamento e liquidagdo da totalidade das DEBENTURES DA 12 EMISSAO.

PARAGRAFO UNICO: Fica desde ja convencionado que as obrigacdes constituidas no CONTRATO DE
COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS ORIGINAL, quando de pagamento e quitacio da totalidade das
DEBENTURES DA 1° EMISSAD, serdo substituidas automaticamente pelo presente instrumento, devendo, no
entanto, ser respeitadas as disposicbes dos CONTRATOS DE GARANTIA, em especial as relativas ao grau das
garantias reais.

CLAUSULA SEGUNDA

COMPARTIILHAMENTO DAS GARANTIAS Os CREDODRES neste afo declaram estar cientes e
concordam que, respeitado o disposto no Pardgrafo Segundo desta Clausula Segunda, caso as Garantias
reguladas pelos CONTRATOS DE GARANTIA venham a ser executadas, o produto da execucdo sera
compartilhado entre o5 CREDORES na proporsdo do valor dos créditos de cada um dos CREDORES nos
termos dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO PRIMEIRO Os CREDORES concordam que quaisquer pagamentos parciais decorrentes
da excussdo das Garantias realizados somente a um ou mais dentre eles deverac ser compartilhados com os
demais CREDCRES, na propor¢do dos créditos abertos através dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO,
respeitado o disposto no Pardgrafo Segundo desta Cldusula Segunda.

PARAGRAFO SEGUNDO Os CREDORES concordam em estabelecer que os Debenturistas da
23 Emissdo ndo fazem jus, pelas disposicbes deste CONTRATO, especialmente as fixadas nas Clausulas
Segunda e Quinta, as garantias constituidas pelo CONTRATO DE SUPORTE DOS ACIONISTAS, nem ao
produto de execucdo das mesmas, a qualquer ato de administracdo, gerenciamento, execucdo de referidas
garantias. Todas as refer@ncias feitas neste CONTRATO conjuntamente acs CONTRATOS DE GARANTIA, as
garantias constituidas pelos mesmos e a proporcdo dos créditos abertos pelo BNDES e pelos AGENTES
FINANCEIROS, no tocante ao CONTRATO DE SUPCORTE DOS ACIONISTAS, deverdo considerar o disposto
neste Paragrafo Segundo.

PARAGRAFQ TERCEIRQ Respeitado o disposto no Paragrafo Segundo desta clausula, na
hipétese de qualquer dos CREDORES obter garantia adicional para assegurar 0 pagamento de guaisquer
obrigagdes previstas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, além daquelas mencionadas neste
CONTRATQ, fica desde ja estabelecido que as mesmas estardo sujeitas ao acordo de compartilhamento de
garantias regulado no presente CONTRATO,

CLAUSULA TERCEIRA

OBRIGACOES DOS AGENTES FINANCEIROS Os AGENTES FINANCEIROS obrigam-se, neste ato, a
ngo se desvincular do Contrato de Consdrcio firmado em 23 de novembro de 2001 ("CONTRATO DE
CONSORCIO"), a cujos termos obrigam-se por si € sucessores, bem como a ndo ceder, no todo ou em
parte, seus direitos e obrigacfes previstos neste instrumento a qualquer terceiro até o integral pagamento
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, sendo conforme previsto no CONTRATO DE CONSORCIO, salvo
sob prévia e expressa anuéncia do BNDES.

PARAGRAFO UNICO Sem prejuizo das obrigacdes assumidas no CONTRATO DE CONSORCIO, o BANCO
DO BRASIL, na qualidade de banco lider nomeado no CONTRATC DE CONSORCIO e de banco contratado
nos termos do Contrato de Administragdo de Contas, celebrado nesta data entre os CREDORES e a ITAPERI,
se compromete a:
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I) fiscalizar o cumprimento do CONTRATO DE REPASSE, do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DO BNDES e
dos CONTRATOS DE GARANTIA pela ITAPEBI (neste caso, sem prejuizo das obrigacdes do AGENTE
FIDUCIARIO DA 22 EMISSAO decorrentes da ESCRITURA DA 22 EMISSAQ); e

I} acompanhar a2 movimentagdo da receita decorrente dos Contratos de Compra e Venda de Energia a
serem firmados pela ITAPEBI, bem como dos valores recebidos da Unido Federal por ITAPEBI por forga do
Contrato de Concessao de Geragao n®. 37/99 celebrado entre a TTABEBI e a Unido Federal, em 28.05.1999,
informando aos demais CREDORES a ocorréncia de qualquer insuficiéncia de recursos para pagamento das
obrigacdes financeiras da ITAPEBI nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

CLAUSULA QUARTA

REPRESENTANTES Os representantes de cada um dos CREDORES serdo aqueles indicados no
CONTRATO DE PENHOR DE DIREITOS EMERGENTES.

PARAGRAFQ PRIMEIRO As comunicacdes serdo consideradas entregues quando encaminhadas aos
representantes indicados pelos CREDORES sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.

PARAGRAFO SEGUNDO Os CREDORES se obrigam a comunicar imediatamente os demais
CREDORES com relacdo as seguintes matérias:

a} a pratica de qualquer ato ou ocorréncia de qualquer fato que possa afetar a ITAPEBI, a Usina Hidrelétrica
de Itapebi ou as garantias constituidas nos termos dos CONTRATOS DE GARANTIA;

b) a faita de cumprimento pela ITAPEBI das obriga¢des previstas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO,
bem como eventuais alteracSes na situaco crediticia da ITAPEBI; e

¢) a intencdo de executar as garantias previstas nos CONTRATOS DE GARANTIA.

CLAUSULA QUINTA

COMPARTILHAMENTO DE VALORES RECEBIDOS Os recursos obtidos com a excussao das garantias
compartihadas constituidas nos termos dos respectivos CONTRATOS DE GARANTIA deverdo ser aplicados,
respeitado o disposto na Clausula Segunda, da seguinte forma:

I na liquidacdo simultanea (i) do saldo devedor dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, acrescido
de todos 0s juros e remuneragdes e dos encargos moratérios ali previstos (o "SALDQ DEVEDOR
DOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO"); (i) de todas as despesas, custas, honorarios
advocaticios, taxas e emolumentos incarridos para a excussao das Garantias e eventuais tributos dai
decorrentes (as "DESPESAS"); e (iii) de quaisquer outros valores devidos pela ITAPEBI nos termos
dos INSTRUMENTQS DE FINANCIAMENTO, devendo o eventual saldo, satisfeitas todas as obrigagbes
acima referidas, ser entregue & ITAPEBI no prazo de até 3 {trés) dias Oteis; e

1L na hipotese do produto obtido com a excussdo das Garantias ndo ser suficiente para quitar
simultaneamente todos 0s valores a que se refere o inciso I acima, o valor obtido serd utilizado no
pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem: (i) DESPESAS; (i) juros e encargos, inclusive
moratérios do SALDO DEVEDOR DOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO: (iil) pagamento do
principal do SALDO DEVEDOR DQOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO; (iv) quaisquer outros
valores devidos pela ITAPEBI nos termos dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO. Caso a
quantia apurada ndo seja suficiente para 0 pagamenfo das quantias constantes em (i), (i}, (iii) e
(iv), os valores deverdo ser alocados na ordem direta das prioridades estabelecidas acima,
calculados pro rata na proporcdo dos créditos detidos por cada um dos CREDORES de acordo com
0s INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, de tal forma que, uma vez liquidadas as quantias
referentes a um dos itens, os valores sejam alocados para o item subsegliente,
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CLAUSULA SEXTA

DOS SEGUROS DE ITAPEBI O BNDES se cobriga a compartilhar com os demais CREDORES, de acordo
com suas respectivas participacdes nos créditos decorrentes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, os
recursos que vier a receber em decorréncia de sinistros cobertos por seguros que, por forga dos contratos
firmados entre o BNDES e a ITAPEBI, contenha clausula especial em favor do BNDES, quando estes
recursos, a critério do BNDES, nao forem aplicados na manutencdo da Usina Hidrelétrica de Itapebi. Os
recursos que nao forem assim aplicados deverdo ser utilizados pelo BNDES na amortizacdo ou, se possivel,
liguidacao do SALDO DEVEDOR DOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, observada a ordem de
prioridade prevista na Cldusula Quinta acima.

CLAUSULA SETIMA

PRAZOO presente instrumento vigorara a partir da ocorréncia das condicbes suspensivas descritas na
Clausula Primeira acima, até o cumprimento integral de todas as obrigagBes da ITAPEBI previstas nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

CLAUSULA OITAVA

INDEPENDENCIA A inexeqiibilidade de qualquer disposicdc deste CONTRATO ndo afetara
qualquer das demais disposicBes ora estabelecidas, as quais permanecerdo validas e em pleno vigor €
eficacia.

CLASULA NONA

AUSENCIA DE RENUNCIA Qualquer atraso ou ndo manifestacio dos CREDORES no sentido do
exercicio de seus poderes ou direitos decorrentes deste CONTRATO ndo operara, nem devera ser
interpretada, como uma renlncia ou um aditamento a este CONTRATO, exceto caso expressamente
acordado pelos CREDORES em sentide diversc. Os direitos e recursos previstos neste CONTRATO séo
cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, nao excluindo quaisquer outros direitos
QU recurses previstos em lei.

CLAUSULA DECIMA

RENUNCIAS E ADITAMENTOS; SUCESSORES E CESSIONARIOS Todas e quaisquer
ren(ncias, aditamentos ou modificacbes de disposictes deste CONTRATO somente serdo validas se feitas
por escrito e assinadas por todas as partes contratantes, O presente CONTRATO vincula e obriga as partes e
seus respectivos sUCessores & Cessionarios.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
SUBSTITUICAO DO CONTRATO ORIGINAL O presente  CONTRATO rescinde de pleno direito o

CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS ORIGINAL, observado o disposto na Clausula
Primeira,
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA

EXECUCAO ESPECIFICA. As obrigacdes assumidas neste CONTRATO poderdo ser objeto de execucdo
especifica por iniciativa de qualquer dos CREDORES, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro, sem que isso signifique renincia a qualguer outra acio ou
providéncia, judicial ou ndo, gue objetive resguardar direitos decorrentes do presente CONTRATO.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA

FORO Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro como o competente
para dirimir qualquer divida ou questdo decarrente deste CONTRATOQ, com renincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem justos e contratados, as partes firmam o presente instrumento em 07 {sete) vias de igual teor
e forma, perante as testemunhas abaixo assinadas.

As folhas do presente sdo rubricadas por [Jodo Guilherme Duprat Avellar], advogado do BNDES, por
autorizagao dos representantes legais que 0 assinam.

Rio de Janeiro, [+] de [+] de 200[«].

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES
CNPJ: 33.657.248/0001-89
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Compartihamento de Garantias e Qutras Avengas

BANCO DO BRASIL S.A.
CNPJ: 00.000.000/3723-07
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas

BANCO ABN AMRO REAL 5.A.
CNPJ: 33.066.408/0001-15
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Pagina de assinatura do Instrumentc Particular de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas

BANCO ITAU S.A.
CNPJ: 60.701.190/0001-04
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Paqina de assinatura do Instrumento Particular de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas

BANCO BRADESCO S.A.
CNPJ: 60.746.948/0001-12
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avengas

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A..
CNPJ: CNPJ/MF sob o n® 33.700.394/0001-40
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Testemunhas

PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 17.343.682/0001-38

Nome:
R.G.:
CPF:

Nome:
R.G.:
CPF:
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STANDARD
&POORS

Cata de Publicagio: S de abril de 2007
Brasil—Comunicado & Imprensa

Standard & Poor's eleva ratings da Neoenergia, Coelba, Celpe, Cosern,

Itapebi e Termopernambuco
Analistas: Juliana Galle, Sio Pauls (55) 11-5501-8948, juliana_gallo@standardandpoors.com; Marcele Costa, Sio Paulo {55) 11-5501-
8965, marcelo_costa@standardandpoars.com

5o Paulo, 5 de abril de 2007 (Standard & Poor's) — A Standard & Poor's
Ratings Services elevou hoje, de ‘brA+' para 'brAA-, o rating de crédito
corporativo atribuido na Escala Nacional Brasil 2 Neonergia S.A.
{(Neoenergia). Ao mesmo tempo, a Standard & Poor's também elevou, em um
degrau, na mesma escala, 0s ratings de crédito corporativo atribuidos as
subsidiarias da Neoenergia e 4s emissfes destas empresas: Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia S A. (Coelba), Companhia Energética de
Pernambuco S.A. (Celpe), Companhia Energética do Rio Grande do Norte
S.A. (Coserm), ltapebi Geracio de Energia S.A. {Itapebi) e Termopernambuco
5.A. (favor consultar a tabela com as alteractes no final do texto). A
perspectiva do rating de crédito corporative da Neoenergia é estavel.

A elevacéo dos ratings reflete 8 melhora substancial dos indicadores de
protecéo de fluxo de caixa da Neoenergia e da solidez da qualidade de crédito
das empresas, resultantes da implementacédo consistente das estratégias
financeiras e de eficiéncia operacional estabelecidas pelo Grupo Neoenergia
para as suas subsidiarias. O Grupo mostrou evolugado em seu perfil de
endividamento, sempre colocando em pratica a sua politica de alongamento
do seu cronograma de amortizagéo e de reducio do custo da sua divida em
reais, o que, combinado a sua forte geragao de caixa consolidada, minimiza
0s riscos de refinanciamente. Além disso, a continua melhora dos indicadores
operacionais &€ 0 aumento da arrecadacio das suas distribuidoras em relagio
ao0s montantes faturados proporcionaram economias positivas para o Grupo.

Os ratings também se apdiam nas sinergias entre os negocios de distribuicio,
geragdo e comercializacio de energia do Grupo e 0 continuo fortalecimento
financeiro desses negécios, que se traduziram em uma forte geragéo interna
de caixa (Funds From Operations/FFO) de aproximadamente R$ 1.5 bilhdo
em 2006, Além disso, os ratings também refletem a concessao exclusiva do
Grupo para distribuir energia nos Estados da Bahia, Pernambuco e Rio
Grande do Norte que contam com uma base de consumidores estavel e
concentrada nos clientes da classe residencial (a qual, em bases
consolidadas, responde por 35% da receita bruta e 40% do volume de energia
distribuido do Grupa).

Esses aspectos positivos sfo compensados parcialmente pelo nivel de
alavancagem consolidado relativamente elevado do Grupo (comparado aos
indicadores individuais da Coelba e da Cosern), e que pode se modificar
significativamente caso o Grupo adote planocs de expansio mais agressivos
{ainda que hoje n&o haja definigiies nesse sentido) levando a uma
deteriora¢io dos seus indicadores de fluxo de caixa. Além disso, as areas de
concessio do Grupo Negenergia séo regifes que demandam um volume de
investimentos muito grande para melhcra e manutencéo dos seus indicadores
de qualidade de servigo e expansdo da rede, que combinados aos
investimentos a serem realizados nos novos projetos de geracao recém
adquiridos, poders resultar em aumento do endividamento para o Grupo. As
areas de concessdes do Grupo sfo regides mais sensiveis aos ciclos
econdmicos, e suas subsidiarias estao expostas aos riscos do setor elétrico
brasileiro, cujo histdrico de implantagic e a conducio das regulamentacdes
sio relativarnente recentes. Além disso, ha também os desafios de um
segundo ciclo de revisao tarifaria em 2008 para a Coelba e a Cosern, mas
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que, em nossa opinido, nao deve deteriorar a qualidade de crédito atualmente
alcangada por essas empresas.

A Neoenergia é uma empresa holding ndo operacional que controla direta
efou indiretamente ativos de distribuigdo, geracio e comercializagao de
energia & que apresentam uma grande sinergia entre as trés divisdes. O
grupo distribuiu cerca de 21 850 GWh em 2006 para 7,7 milhdes de
consumidores por meio de suas distribuidoras, as quais atendem cerca de 30
milhdes de pessoas gue correspondem a 7% da energia total distribuida no
Brasil e a 13% da populagio nacional. O segmento de geragao de energia
possui uma capacidade instalada de 996 2 MW e tem contratos de compra e
venda de energia de longo prazo com as prdprias distribuidoras do grupo. Até
o fim de 2010, a capacidade instalada total do grupo alcangara 1.396.4 MW,
quando os sete novos projetos de geragao, recentemente adquiridos, forem
concluidos. No caso do segmento de comercializagéo de energia, sua fungio
principal & reter os clientes que deixam a base das distribuidoras do grupo.

Os resultados financeiros do Grupo Necenergia continuam apresentando
melhoras significativas pela continua recuperagio no consumo de energia nas
areas de concessdo das distribuidoras (em tormo de 2%) e pelos indices de
reajustes tarifarios favoraveis {(média de 13% para as trés distribuidoras).
Além disso, o resultado advindo das esiratégias financeiras somado gos
esforgos do Grupo para melhorar a arrecadacao das empresas € a qualidade
dos servigos e 08 indicadores de perdas comerciais resultaram em
importantes melhorias no perfil financeiro do grupo atinginde um EBITDA de
cerca de R$ 2,2 bilhdes, representando um aumento de 13% quando
comparado ac ano anterior. O grupo apresenta uma performance operacional
forte, com nivel de rentabilidade medido pelo EBITDA de 39%, ante 40%
apresentado em 2005. Para 2007, espera-se que o FFQ seja emtorno de R$
1,7 hilh&o, o que seria suficiente para financiar investimentos, distribuir
dividendos efou amonrizar parte do endividamento do Grupo. Seus indicadores
de fluxo de caixa medidos pelo FFO/juros e FFO/endividamento seriam de
3.1x e 37%, respectivamente.

Por meio de sua estratégia consolidada de se focar no gerenciamento de
passivos e nos ganhos de eficiéncia operacional de suas empresas, o0 Grupo
Neoenergia transformou suas subsidigarias em fortes geradoras de caixa e
capazes de distribuir um volume mais agressivo de dividendos. A finalidade do
grupo é pdr em pratica sua principal estratégia que € a de expandir seus
negocios de energia por meio de aquisiches, seja no segmento de geracéo
seja no de transmissao de energia. Além da utilizagdo de seus recursos
proprios, acreditamos que o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES financiara de 70%-80% dos noves projetos. No entanto,
ainda néo sabemos ¢ volume que sera destinado as futuras aquisicdes.
Portanto, um cendrio de aguisigbes significativas que aumentasse
bruscamente os indices de alavancagem e conseqilentemente levasse a
deterioragio dos indicadores de protecao de fluxo de caixa do Grupo nao foi
incorporade nos ratings.

A Neoenergia é controlada pela Caixa de Previdéncia dos funcionarios do
Banco do Brasil - Previ (48%), pelo Grupo Espanhol Iberdrola (39%)
{‘AlCreditWatch Neg/--") e pelo Banco do Brasil {12%) ('BB/Positiva/--}.

Liquidez / Fatores de Curto Prazo

A liquidez consclidada da Neoenergia & considerada forte, pois conta com o
suporte da forte geracéo de caixa de suas subsidiarias e de seu acesso acs
mercados de capitais e as linhas de crédito em condicdes favoraveis com
seus bancos de relacionamento. Em 2008, a sua posi¢do de caixa
consolidada era de R$ 1,1 bilh&o, o que cobriria 2,4x 0s vencimentos de curto
prazo do Grupo, e a divida consolidada da empresa somava R$ 4.4 bilhdes,
sendo que R$ 478 milhdes desse montante vencem durante 2007. © valor do
endividamento total de curto prazo refere-se a suas subsidiarias e podera ser
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honrada com a propria geracac de caixa das concessionarias e/ou
refinanciados com 0s bancos de relacionamento.

C Grupo Neoenergia tem um programa de investimentos agressivo nas suas
areas de concessao o gue inclui a manutencdo e expansao da rede,
programas sociais do governo e os investimentos nos novos projetos de
geragdo. Em 2007, estima-se que os investimentos do grupo somem R$ 1,7
bilhda (69% em distribuicdo considerando o programa “Luz para Todos” e
31% em geracio). Desse montante, aproximadamente R$ 470 milhées serfo
subwvencionados pelos governos estaduais e federal, cerca de R§ 300 milhdes
dos investimentos serfo destinados 2 distribuicéo e ja foram contratados com
o BNDES, e R$ 400 milhdes vao para o setor de geracic. A Neoenergia
pretende financiar a maior parte do valor remanescente do volume
mencionado acima com outros bancos multilaterais por meio de
endividamento de longo prazc a taxas de jurcs menores efou pela sua propria
geracgio de caixa.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings do Grupo Neoenergia reflete a nossa
expectativa de que o grupo continuara apresentando indicadores financeiros
em linha com 03 registrados em 2006. Uma mudanca positiva para a
perspectiva dos ratings do grupo seria considerada caso a empresa
consequisse melhorar seus indicadores de protecio de fluxo de caixa e de
divida, obtendo um FFO/divida acima de 40% e FFO/juros acima de 3,2x em
ano de revisio tarifaria sob uma forte distribuicdo de dividendos. Os ratings
néo incorporam a perspectiva de uma piora nos indicadores financeiros em
funcio de novas aquisiches de projetos de geracio e transmissio. Os ratings
poderdo ser negativamente afetados caso esses investimentos, ou ainda, uma
politica financeira (como aquela referente a distribuigio de dividendos) mais
agressiva levem a um aumento em seus indices de alavacangeme a
deterioracio em seus indicadores de crédito.
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Ratings de Crédito Corporativos e de Emissdes das Subsidiarias da

Neoenergia
Entidade De Para

Neoenergia S.A. ‘brA+/Estavel/~' :brAA-JEstawl.f—
Coelba ‘beA+Estavey— | PAATEstavel~
3'. er:\isséo de debéntures (montante inicial de R$ 85,2 brA+ BrAA-
milhdes)
5" emissdo de debéntures (montante inicial de R$ 540 ” i H V
rrilhdes) bra+ brAA-
Celpe {brBEB+Positivai= |y p positiva/—

a ice3 & ici , itival—
17 emissao de debéntures (montante inicial de R$ 85,7 .erBBHPosmva.f ‘brA-/Positiva/—"
milhdes)
2 et:n'lssao de debéntures (montante inicial de R$ 430 ‘brBBE+ ‘BrA-
milhées)
3" amissé@o de debéntures (montante inicial de R$ 170 W i ¢
milhdes) P DeAR
Cosern 'brA+/Estavel/-' :brAAJEs‘taveIa‘—-
3" emissdo debéntures {montante inicial de R$ 179 milhdes) | ‘brA+' :brAA—fEsta'veI.n'--
Itapebi

e - — y TR
2 ' emissdo de debéntures (montante inicial de R$175 ‘brA+/Estavel/—' _brM [Estavel/
milhdes)
Termopernambuco
1* emissao de debéntures (montante inicial de R$ 450 ‘brA/Estaveli—' ‘bt A+ Estavell—"

milhdes)

Publicade pela Standard & Poor's, uma Divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, Nova York, NY 10020. Escritdrio Editorial: 55 Water Street,
Nova York, NY 10041, Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2007 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. A reprodugio total ou parcial deste documento € expressamente proibida exceto
mediante autorizagdo prévia. Todos os direitos reservados. Todas as informagdes foram obtidas pela
Standard & Poor's de fontes gue ela considera confidveis, Entretanto, em fungio da possibilidade de
erro humane ou mecanico por parte da Standard & Poor's ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor's ndo garante a precisdo, a adequagao ou a completitude de quaisquer informagdes e ndo se
responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais
informagdes. Os ratings representam uma opinide, ndo a declaragdo de fatos ou uma recomendagao
para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario.

Os servigos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings")
resultam de atividades separadas destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes
nas quais se baseiam os ratings. Os ratings séo opinides, ndo sendo, portanto, declaragdes de fatos,
nem recomendagdes de compra, manutencdo ou venda de nenhum titulo. Os ratings baseiam-se em
infomagdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Qutras divisdes da Standard & Poor's podem
possuir informagdes ndo disponiveis a Divisao de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu
politicas e procedimentos cujo objetivo & manter a confidencialidade de informacgdes ndo plblicas
recebidas ao longo do processo de atribuigio de ratings. A Divisdo de Ratings Services é remunerada
pela atribuicio de ratings. Tal compensacao é normalmente paga ou pelo emissor dos titulos avaliados
ou por terceiros que participam da negociagdo de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o
direito de disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneragio por fazé-lo, exceto
pelas assinaturas de suas publicagdes. Quaisquer informagdes adicionais sobre as tarifas cobradas
pela atribuicao de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services estio disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

The McGraw-HH| componies
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* Declaragdo da Companhia nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03
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;’ itapebi

DECLARACAO

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A., companhia aberta com sede em Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.397.080/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a "Companhia”),
na qualidade de companhia emissora de 17.500 (dezessete mil e quinhentas) debéntures da 22
emissdo para distribuicdo pdblica da Companhia, da forma nominativa, escritural, ndo
conversiveis em acdes de emissao da Emissora, em 2 séries, da espécie com garantia real, com
valor nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o total de
R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais) ("Emissdo”), 12 emissdo realizada
no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de Debéntures da Companhia com prazo de
duragdo de 2 (dois) anos e até o limite de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqienta milhGes de
reais) ("Programa de Distribuicdo"), vem, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que as informagtes
constantes (2) nos documentos referentes ao registro de companhia aberta da Companhia estdo
regulares e atualizados perante a CVM, e (b) no prospecto do Primeiro Programa de Distribuicdo
de Debéntures da Companhia (“Prospecto”) e do suplemento ao Prospecto relativo @ Emissdo
(“Suplemento”), bem como quaisquer informacdes prestadas pela Companhia por ocasiao do
registro do Programa de Distribuicdo e da Emissdo perante a CVM sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores conhecimento do Programa de Distribuigdo,
das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades, tendo sido o Prospecto e o Suplemento elaborados de acordo com
as normas pertinentes.

Salvador, 23 de maio de 2007.
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIAS.A. S
P = /
Nome: -~ Nome:
. i . ERIK BREYER
. PAULO ROBERTO DUTRA Cargo Diretor Financeiro e de

Disetor de phm’f-ﬁm,[;m(,‘mmlc Relagies com Investidores
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» Declaragdo da Institui¢do Lider nos termos do artigo 56 da Instrug¢do CVM n° 400/03
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BancoVotorantim

DECLARACAO

Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Rogue Petroni Jdnior, n.°® 999, 16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
59.588.111/0001-03, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o "Banco
Votorantim"), na gualidade de coordenador lider responsavel por coordenar e colocar a
distribuicao piblica de 17.500 (dezessete mil e quinhentas) debéntures da 22 emissao para
distribuicao publica da Itapebi Geracdo de Energia S.A. ("Emissora” ou "Companhia”), da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em actes de emissao da Emissora, em 2 séries, da
espécie com garantia real, com valor naminal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as
“Debéntures”), perfazendo o total de R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de
reais) ("Emissao”), 12 emissao realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de
Debéntures da Companhia com prazo de duracdo de 2 (dois) anos e até o limite de R$
250.000.000,00 (duzentos e cinglenta milhdes de reais) ("Programa de Distribuicao"), vem, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.2 400, de 29 de
dezembro de 2003, declarar, para fins do processo de registro da Emissdo, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrfes de diligéncia, para assegurar que:

a. o prospecto do primeiro Programa de Distribuicao ("Prospecto™) e o suplemento ao
Prospecto relativo @ Emissdo (“"Suplemento”), bem comeo quaisquer informagbes
prestadas pela Companhia por ocasido do registro da Emissdo perante a CVM sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
conhecimento do Programa de Distribuicdo, das Debéntures, da Companhia, suas
atividades, situacdo economico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades,
tendo sido o Prospecto e o Suplemento elaborados de acordo com as normas
pertinentes;

b. o Prospecto e o Suplemento foram preparados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando a Instrugao CVM n% 400/03; e

1 as informagdes prestadas pela Companhia por ocasigo do arquivamento do Prospecto e
do Suplemento, bem como aquelas fornecidas e a serem fornecidas ao mercado durante
a distribuicdo de Debéntures sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

~ S&o Paulo, 23 de maio de 20p7.

) Yivaigg
1 Co
CibellaKnech Diratne 10
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