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No montante de

R$300.000.000,00

Cédigo ISIN: BRLOVNNPMO006

Os termos iniciados em maiuscula neste documento terao o significado a eles aqui atribuidos,
ainda que posteriormente ao seu uso.

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

1.1. Deliberacées Societarias: A 12 emissao de Notas Promissérias da LOVINA PARTICIPACOES
S.A. (“Oferta”, “Notas Promissérias” e “Lovina”, “Emissora” ou “Companhia”,
respectivamente) foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17
de marco de 2008, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro -
JUCERJA em 18 de marco de 2008, sob o n° 1783774 e publicada nos jornais Gazeta Mercantil e
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 19 de marco de 2008.

1.2. Valor Total da Oferta: O valortotal da Oferta é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
1.3. Séries: As Notas Promissorias serao emitidas em série Unica.
1.4. Quantidade de Notas Promissdrias: A Oferta é composta de 30 (trinta) Notas Promissorias.

1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Notas Promissérias, na Data de
Emissao, ¢ de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

1.6. Forma: As Notas Promissérias sdo nominativas, emitidas fisicamente, e ficardo custodiadas
junto a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo habilitada a
prestacao de servicos de custddia, contratada para esse fim pela Emissora. As Notas Promissorias
circularao por endosso em preto, de mera transferéncia de titularidade.

1.7. Data de Emiss&o: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Notas Promissoérias serd a
data de suaintegralizacdo, quando da efetiva subscricao (“Data de Emissao”).

1.8. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo: A subscricdo e integralizacdo das Notas
Promissérias sera realizada através do Sistema de Nota Promissoria (“Sistema Nota”)
administrado e operacionalizado pela CETIP - Camara de Custodia e Liquidacao (“CETIP”).

1.9. Forma de Integralizagdo: A integralizacao das Notas Promissorias feita em moeda corrente
nacional, & vista, por seu Valor Nominal Unitério, no ato da subscricao.

1.10. Forma de Precificagdo: As Notas Promissorias serao ofertadas aos investidores de acordo
com a Remuneracao mencionada abaixo, sem mecanismos de formacao de preco.

1.11. Remuneragao: As Notas Promissorias farao jus ao pagamento de juros remuneratorios
("Juros Remuneratérios”) correspondentes a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI-Deposito Interfinanceiros, de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”), calculada e divulgada diariamente
pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidagéo (“CETIP") no informativo diario, disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de uma sobretaxa de 0,40%
(quarenta centésimos por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqienta e dois) dias. Os Juros Remuneratérios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Nota Promissoria, desde a Data de Emissao (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de
Vencimento (conforme definido abaixo) (“Remuneracao”), obedecida a sequinte férmula:

J=VN ex (Fator Juros x Fator Spread -1), onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal de Emisséo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

FatorJuros = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive,

até data de término do Periodo de Capitalizacao, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorJuros = H ( 1+ TDIk),onde:

k=1
n = numero total de Taxas DI consideradas na atualizacao do ativo, sendo “n”
um numero inteiro.
TDIy = Taxa DI calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

da seguinte forma: }
TDIi= (Dl + 1) -1, onde:

Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, vélida por
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
“Periodo de Capitalizacao”: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissao, inclusive, e termina na data de pagamento do Valor Nominal
Unitario das Notas Promissérias, exclusive, acrescido da Remuneracao.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da sequinte forma:

Fator Spread=(Spread + 1)# onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casasdecimais;e
n = é o numero de Dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento

anterior, sendo “n” um numero inteiro.
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Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Promissérias, ndo houver divulgacéo da Taxa
DI, sera aplicada a dltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os detentores das Notas Promissérias quando da divulgacao posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja
extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicaco da Taxa DI as Notas Promissorias, sera utilizado
em sua substituicao o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso nao haja um
parametro legal substituto para a Taxa DI, serd utilizada entdo a taxa média ponderada de
remuneracao dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificacao,
que tiverem sido negociados nos ultimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 180 (cento
e oitenta) dias. Para efeitos da Oferta, a expressao “Dia Util” significa qualquer dia, excecéo feita
aos sabados e domingos, bem como os feriados nas cidades de Sao Paulo (SP) e do Rio de Janeiro
(RJ) em que nao haja expediente bancério.

1.12. Pagamento de Juros e Principal: Os Juros Remuneratérios serdo pagos em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento, juntamente com o valor do principal devido em razao das Notas
Promissorias, que também sera pago em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

1.13. Encargos Moratdrios: Caso a Emissora deixe de efetuar o pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Notas Promissorias, os débitos em atraso ficardao sujeitos a multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nao compensatéria, equivalente a Taxa DI acrescida de 2%
(dois por cento) ao ano, aplicados “pro rata temporis”. Os encargos ora estabelecidos incidirao a
partir da declaracdo de inadimplemento ou de vencimento antecipado das Notas Promissorias,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial até a data de
seu efetivo pagamento.

1.14. Prazo de Vencimento: O prazo de vencimento das Notas Promissorias é de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados a partir da Data de Emissé&o respectiva (sendo a data de vencimento
de cada Nota Promissoéria referida como “Data de Vencimento”).

1.15. Regime de Colocagéo: Os Coordenadores realizarao a distribuicao das Notas Promissorias
em regime de garantia firme de subscricdo, conforme previsto no Contrato de Coordenacao,
Colocacao e Distribuicao Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Subscricao de Notas
Promissorias de Emissao da Lovina Participacoes S.A. (“Contrato de Colocagao”). A garantia
firme sera exercida observados os termos do Contrato de Colocacéo. Os Coordenadores poderao
subcontratar instituicoes financeiras para auxilia-los na colocacdo das Notas Promissérias, nos
termos do Contrato de Colocagéo.

1.16. Prazo de Colocagao: O prazo maximo para a colocacao publica das Notas Promissorias sera
de 90 (noventa) dias contados da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo das
Notas Promissérias (“Antdncio de Inicio”), respeitadas as demais disposicdes aqui constantes
(“Prazo de Colocagao”).

1.17. Procedimento de Colocagdo: As Notas Promissorias serdo objeto de distribuicao publica,
com intermediacéo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. Nao existirdo reservas antecipadas nem fixagao de lotes maximos ou minimos. Nao
sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Notas Promissorias. Nao sera constituido
fundo de sustentacao de liquidez para as Notas Promissorias e nao sera concedido qualquer tipo
de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Notas Promissorias.
A colocacao das Notas Promissorias sera realizada de acordo com os procedimentos do Sistema
Nota e somente terd inicio, nos termos do artigo 3° da Instrucao da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n° 429, de 22 de marco de 2006 (“Registro Automatico” e “Instrucao
CVM n° 429", respectivamente), apds decorridos 5 (cinco) Dias Uteis: (i) do protocolo do pedido
de registro da Oferta na CVM,; (ii) da publicacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilidade
deste documento de Informacdes Resumidas sobre a Oferta (“Lamina”). Caso a CVM nao
conceda o Registro Automatico, os termos e condicdes da presente Oferta continuaréo em vigor,
entretanto, o prazo de 5 (cinco) dias serd substituido pelos prazos a que se refere a Instrucdo CVM
n° 134, de 01 de fevereiro de 1990, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 134"”), e o termo
“Registro Automatico” sera substituido por “Registro”, que tera o seguinte significado:
“concessao do registro da Oferta pela CVM". Observadas as disposicoes da regulamentacao
aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a distribuicao publica das Notas Promissorias, de
forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo;
e (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes. De acordo com a faculdade
prevista no artigo 1° da Instrucdo CVM n°® 155, de 07 de agosto de 1991 (“Instrucdo CVM
n°® 155”), nao haverd, para os fins da presente Oferta, utilizacdo de prospecto ou qualquer
material publicitério destinado & divulgacao publica, além do Anuncio de Inicio, do antncio de
encerramento de distribuicdo das Notas Promissérias (“Anuncio de Encerramento”) e
disponibilizacao desta Lamina. Caso qualquer dos Coordenadores (ou qualquer das instituicoes
financeiras por eles contratadas, nos termos do Contrato de Colocacdo, para auxilid-los na
colocacéo das Notas Promissérias), apds o exercicio da garantia firme aqui referida, porém ainda
durante o Prazo de Colocacao, decida revender as Notas Promissorias de sua titularidade, este
podera fazé-lo pelo Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias, acrescido da Remuneracao
calculada “pro rata temporis” a partir da Data de Emissao, inclusive, até a data da venda,
exclusive. Apds a publicacdo do Andncio de Encerramento, se qualquer dos Coordenadores
decidir revender as Notas Promissorias, tal revenda poderd ocorrer a precos de mercado.




1.18. Publico-Alvo: A Oferta sera destinada, Unica e exclusivamente, a investidores qualificados,
conforme definidos pelo inciso | do artigo 109, da Instrugédo da CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”).

1.19. Inadequacao da Oferta: Devem todos os outros interessados, que nao os Investidores
Qualificados, atentar para a inadequacao da presente Oferta, uma vez que esta destina-se
exclusivamente a Investidores Qualificados que tenham a especializacdo e conhecimento
suficientes para tomar uma decisao independente e fundamentada de investimento.

1.20. Distribuicdo e Negociacdo: As Notas Promissorias serdo distribuidas no mercado primério
e registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do Sistema Nota, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

1.21. Local do Pagamento: Os pagamentos referentes as Notas Promissérias serao realizados:
(i) em conformidade com os procedimentos da CETIP, para as Notas Promissorias registradas no
Sistema Nota; ou (ii) para os titulares das Notas Promissorias que nao estiverem vinculadas ao
referido sistema, na sede da Emissora.

1.22. Banco Mandatario: O Banco Citibank S.A. atuard como o banco mandatario da Oferta
("“Banco Mandatario”). O Banco Mandatério terda os poderes e deveres definidos na
regulamentacao aplicavel.

1.23. Destinacado dos Recursos: Os recursos captados por meio da Oferta serdo utilizados pela
Emissora exclusivamente para financiar a aquisicao, pela Emissora, de quotas representativas do
capital social da ETEO - Empresa de Transmissao de Energia do Oeste Ltda. (“ETEO") e os custos
relacionados a referida aquisicao.

1.24. Garantias: As Notas Promissorias sao garantidas por aval prestado pela Terna Participacoes
S.A. ("Terna”), compreendendo a divida principal e todos os seus acessérios, ai incluidos juros
moratorios, multa convencional e outros acréscimos (“Aval”). Assim, responde a Terna em caso de
inadimplemento total ou parcial da Emissora, como principal pagadora de toda e qualquer
obrigacéo pecunidria da Emissora em razao das Notas Promissérias. O Aval é prestado pela Terna
em carater irrevogavel e irretratavel e vigera até que as Notas Promissorias sejam integralmente
quitadas pela Emissora. Adicionalmente, para fins de cumprimento das obrigagoes assumidas pela
Emissora, a Terna, a Emissora e a ETEO (conforme aplicavel) alienaram e/ou cederam
fiduciariamente (“Garantias”), algumas delas sob condicdo suspensiva, os ativos mencionados na
tabela abaixo (“Bens Alienados”):

Instrumentos Condicao
Bens Alienados Alienante| de Formalizacao Suspensiva
(i) 100% (cem por cento) das Terna Contrato de Alienacao
agoes de emissao da Companhia Fiduciaria de Acbes em Néo ha
detitularidade da Terna 17 de marco de 2008
("Acoes da Lovina"”) e respectivos (“"Contrato de Alienacao
dividendos e juros sobre capital Fiduciaria de Agdes
Garantia e Outras Avencas, daLovina”)
firmado em préprio, bem como
todos os frutos, rendimentos e
vantagens que forem atribuidas
as Acoes da Lovina
(ii) 100% (cem por cento) das Emissora | Contrato de Alienacao Aprovagoes
quotas representativas do capital Fiduciaria de Quotas em da
social da ETEO de titularidade Garantiae Agéncia
da Emissora (“Quotas da ETEO") Qutras Avencas, firmado Nacional
e respectivos frutos, rendimentos em 17 de marco de 2008 de Energia
evantagens que forem (“Contrato de Alienacao Elétrica
atribuidos as Quotas da ETEO Fiduciaria de Quotas ("ANEEL")
daETEO")
(iii) direitos emergentes ETEO Contrato de Cessao Fiduciaria | Aprovacoes
de concessao detidos pela em Garantia de Direitos da ANEEL
ETEO (particularmente com Emergentes de Concessao
relacdo a esta garantia, ("Contrato de Cessao
vide item 1.24.5 abaixo) Fiduciaria de Direitos
de Concessao”)

1.24.1. Algumas das Garantias da presente Oferta sdo outorgadas sob condicao suspensiva,
conforme tabela acima, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, estando sua eficacia e validade
condicionadas aos eventos descritos na coluna “Condigdo Suspensiva” dessa tabela com a
consequente liberacdo dos Bens Alienados, e a devida averbacdo das Garantias nos registros
respectivos, de acordo com os procedimentos previstos nos contratos por meio dos quais as
Garantias sao estabelecidas (“Documentos de Garantia”). As Garantias referidas nos subitens
(i), (i) e (iii) da tabela acima serdo compartilhadas com os titulares de notas promissorias da
12 emissao para distribuicdo publica da Terna, nos termos dos respectivos Documentos de
Garantia. A execucao das Garantias referidas acima devera obedecer ao disposto no Contrato de
Compartilhamento de Garantias celebrado em 17 de marco de 2008 (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias”).

1.24.2. As Garantias prestadas pela Terna foram aprovadas por seu Conselho de Administracao,
em reuniao realizada em 17 de marco de 2008, nos termos de seu Estatuto Social.

1.24.3. No caso de ocorréncia da Incorporacao da Lovina pela ETEO, a Garantia relativa as Acdes
da Lovina recaird automaticamente sobre as quotas de emissdo da ETEO, uma vez obtidas todas as
autorizacoes aplicaveis.

1.24.4. Os Coordenadores declaram que verificaram a regularidade da constituicao, suficiénciae a
exequibilidade das Garantias.

LOVINA

1.24.5. O Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Concesséo devera ser celebrado somente
apos a aprovacao da ANEEL com relacdo a aquisicao da ETEO pela Emissora, nos termos do
subitem (xxx) doitem 1.31 abaixo.

1.25. Agente de Garantia: A presente Oferta terd como agente de garantia o Banco Citibank S.A.
(“Agente de Garantia”), cujos direitos e obrigacoes estao definidos nos Documentos de Garantia.
O Agente de Garantia, na qualidade de representante dos titulares das Notas Promissérias, esta
devidamente autorizado e constituido de todos os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel,
para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, caso a Emissora nao o faca, nos
termos dispostos no artigo 653 e do paragrafo 1° do artigo 661, ambos do Cédigo Civil, promover
a averbacdo da alienacao fiduciaria das Acoes da Lovina e das Quotas da ETEO e, quando e se
aplicavel, dos demais Bens Alienados referidos na tabela acima. Ocorrendo um Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo), ainda que este ndo acarrete o vencimento
antecipado das obrigacoes da Emissora com relacdo as Notas Promissérias, ou tendo sido
declarado o vencimento antecipado das obrigaces da Emissora decorrentes das Notas
Promissorias, deverao ser observadas as disposicoes dos Documentos de Garantia com relacao a
utilizacdo dos recursos recebidos em decorréncia da excussédo das Garantias, pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio, ou outros direitos relativos as Acoes da Lovina, as Quotas
daETEO e, quando e se aplicavel, aos demais Bens Alienados referidos na tabela acima, observado
ainda o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias.

1.26. Resgate Antecipado Facultativo: As Notas Promissérias estdo sujeitas a resgate
antecipado pela Emissora a qualquer momento, a seu exclusivo critério, mediante notificagdo aos
referidos titulares das Notas Promissorias e ao Agente de Garantia, realizada com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate, devendo a Emissora indicar nesta notificacdo
adata, o local da realizacdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado, este Ultimo com
relacdo ao respectivo titular das Notas Promissérias (“Resgate Antecipado Facultativo”).
O Resgate Antecipado Facultativo podera ser total ou parcial, a critério da Emissora. Nesta
hipotese, a Emissora devera resgatar as Notas Promissorias pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, conforme definido acima, calculada “pro rata temporis” a partir da
Data de Emissao até a data do respectivo resgate. Na ocorréncia de um Resgate Antecipado
Facultativo parcial das Notas Promissérias, o critério de sorteio serd adotado. Tal sorteio seré feito
em conformidade com o artigo 55, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei das Sociedades por A¢oes”). O Resgate Antecipado Facultativo parcial somente podera
ocorrer em valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo que, se
superior a este valor, deverd sempre ser realizado considerando-se o muiltiplo integral de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). E ainda condicdo para realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo a obtencéo, pela Emissora, de todas as aprovacoes governamentais necessarias para a
realizacao desse resgate, conforme aplicavel.

1.27. Resgate Antecipado Obrigatério: Haveréa resgate antecipado obrigatério caso, até a Data
de Vencimento, a Emissora emita acoes, debéntures, cédulas de crédito bancario ou quaisquer
outros titulos de crédito e/ou valores mobilidrios ou obtenha qualquer outro financiamento,
exceto conforme o disposto no subitem (xxx) do item 1.31 abaixo , sendo que tal obrigacéo estara
refletida nas cartulas relativas as Notas Promissérias, mediante notificacdo, aos referidos titulares
das Notas Promissorias, realizada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do
resgate, indicando a data, o local da realizacdo e o procedimento de resgate (“Resgate
Antecipado Obrigatorio”). O Resgate Antecipado Obrigatério sera realizado com relacao a
todas as Notas Promissorias, na data de ocorréncia do respectivo evento que tenha dado causa ao
Resgate Antecipado Obrigatdrio, conforme previsto acima. Nessa hipdtese, a Emissora devera
resgatar as Notas Promissérias pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo
calculada “pro rata temporis” desde a Data da Emissao até a data do efetivo resgate.

1.28. Hipodteses de Vencimento Antecipado: O Agente de Garantia deverd, conforme
instrucdes dos titulares das Notas Promissérias em Circulacao (conforme abaixo definido), declarar
automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Promissérias e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias em
Circulacao, acrescido da Remuneracéo e dos encargos devidos, calculada “pro rata temporis”,
desde a Data de Emisséo até a data do seu efetivo pagamento, mediante carta protocolada ou
carta com aviso de recebimento enderecada a sede da Emissora na ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipoteses (“Eventos de Inadimplemento”): (i) descumprimento, pela Emissora,
de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada as Notas Promissorias, ndo sanada no prazo
maximo de 1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo vencimento; (ii) vencimento antecipado
de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora, de carater financeiro, no mercado nacional ou
internacional, que envolva o pagamento de quantia superior, individualmente ou no agregado, a
R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais), ou seu equivalente em outra moeda; (iii) (A) alteracdo
do controle acionério direto ou indireto da Emissora (neste ultimo caso, até o nivel de controladora
direta da Emissora); ou (B) alteracdo do controle acionario indireto da Terna, desde que, com
relacao exclusivamente a este item (B), o rating corporativo da Terna (“Rating Corporativo”), a
ser emitido pela Moody’s, ou na falta desta, pela Standard & Poor’s ou pela Fitch, em até 3 (trés)
meses contados da data de assinatura do presente Contrato de Colocacao (“Data de Emissao do
Rating”), seja rebaixado, por motivos diretamente relacionados a transferéncia do controle
acionario indireto da Terna, em, pelo menos, um nivel em relacdo ao Rating Corporativo
originalmente atribuido a Terna na Data de Emissao do Rating; (iv) cisao, fusao, incorporacao,
transformacéo e/ou qualquer forma de reorganizacao societaria, envolvendo a Emissora e/ou
qualquer de suas subsididrias, e/ou a Terna, inclusive aquelas que impliquem a reducéo da
participacdo acionaria, na Data de Emissdo, da Emissora, direta ou indiretamente, na ETEO,
exceto: (a) se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas
Promissorias em Circulacao; ou (b) para fins da incorporagdo da Emissora pela ETEO no ambito do
processo de aquisicao da ETEO pela Lovina (“Incorporacdo da Lovina”); (v) caso ocorra
(a) a dissolucdo ou a liquidacao da Emissora e/ou da Terna; (b) a decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou da Terna; (c) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou da Terna;
(d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Terna e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicao do pedido, suspensao
dos efeitos da declaracao de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicaveis; (e) a apresentacao
de pedido, por parte da Emissora e/ou da Terna, de plano de recuperacao extrajudicial a seus
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credores, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano;
ou (f) o ingresso pela Emissora e/ou pela Terna em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; (vi) descumprimento de
qualquer deciséo judicial transitada em julgado de natureza condenatéria contra a Emissora, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outra moeda; (vii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria relativa as Notas Promissorias, incluindo as obrigacdes constantes do item 1.32 abaixo,
ou de qualquer obrigacao a ser prevista nos Documentos de Garantia, ndo sanado no prazo de
30 (trinta) dias do referido descumprimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagoes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico; (viii) caso qualquer declaracéo dada pela
Emissora e/ou pela Terna nos Documentos de Garantia e/ou demais documentos relacionados a
Oferta mostre-se incorreta em algum aspecto relevante e o fato a que se referia a declaracao
incorreta tenha um efeito relevante adverso na capacidade financeira e/ou operacional da
Emissora; (ix) reducdo das acdes em circulacao da Emissora, exceto: (a) se houver anuéncia prévia
e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissérias em Circulacao;
ou (b) na hipétese de ocorrer a Incorporacédo da Lovina; (x) transferéncia, pela Emissora a
terceiros, de qualquer obrigacao relacionada as Notas Promissorias, exceto: (a) se houver anuéncia
prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissorias em Circulacao;
ou (b) na hipétese de ocorrer a Incorporagao da Lovina; (xi) alteracdo ou modificagéo do objeto
social da Emissora, exceto: (a) se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo,
75% das Notas Promissérias em Circulacdo; ou (b) na hipotese de ocorrer a Incorporacao da
Lovina; (xii) alienacdo ou transferéncia de ativos essenciais as atividades da Emissora e/ou da
Terna, inclusive acoes ou quotas de sociedades controladas pela Emissora e/ou pela Terna, exceto:
(a) se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas
Promissorias em Circulacdo; ou (b) na hipotese de ocorrer a Incorporacao da Lovina;
(xiii) intervencao, extincao ou transferéncia de concesséo, licenca, permissao, autorizacao ou
outorga emitida por agéncia regulatéria que seja essencial ao exercicio das atividades da Emissora,
conforme aplicavel; (xiv) nacionalizacdo, desapropriacdo, ou qualquer ato governamental que
possa causar a apreensao de bens materiais de propriedade da Emissora e/ou da Terna, incluindo
acoes ou quotas de sociedades controladas pela Emissora e/ou pela Terna; (xv) nao conclusao da
Incorporacéo da Lovina em até 15 (quinze) dias contados da data em que ocorrer a efetiva
transferéncia das quotas de emissao da ETEO para a Emissora; (xvi) vencimento antecipado de
qualquer dos Documentos de Garantia; (xvii) vencimento antecipado das notas promissorias
emitidas no ambito da 12 emissdo de notas promissorias para distribuicdo publica da Terna; e
(xviii) nao atendimento, pela Terna, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (os
“indices Financeiros”), a serem verificados trimestralmente pelo Agente de Garantia com base
nas informacdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Terna, sendo que a
primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relacéo ao primeiro trimestre de 2008:
1. Divida Liquida Consolidada/EBITDA menor ou igual a 3.5x; e Il. Cobertura do Servico da Divida
maior que 1.2x. 1.28.1. Para os efeitos do disposto no subitem (xviii) deste item 1.28, aplicar-se-ao
as seguintes definicoes: “Cobertura do Servico da Divida” é o resultado do EBIT (i) deduzido de
impostos; (ii) deduzido de investimentos; (iii) acrescido de depreciacao e amortizacao;
e (iv) acrescido da variacao do capital de giro, dividido pelas Despesas Financeiras. “Despesas
Financeiras” significa o somatorio do valor de juros provisionados, desagio na cessao de direitos
creditérios, custos de estruturacdo de securitizacdes de recebiveis, variacdes monetérias e
cambiais passivas e juros sobre capital proprio em relacdo aos 12 meses anteriores & data para
apuracao do indice, relativos a Divida Total, incluindo os pagamentos feitos a titulo de
arrendamento mercantil ou leasing e juros capitalizados a divida base das demonstracoes
financeiras de referéncia. “Divida Liquida Consolidada” significa a Divida Total menos o saldo
em caixa, saldo de aplicacdes financeiras e o diferencial a receber por operacdes com derivativos,
da Emissora e suas controladas. “Divida Total” significa o somatério dos empréstimos,
financiamentos, debéntures, titulos descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por
operacdes com derivativos, cessdo de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos
direitos creditérios que tenham por origem operacées de compra e venda para entrega futura,
e/ou futura prestacao de servico pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da
Emissora e suas controladas. “EBIT” significa o somatdrio (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuicdes e participaces; (ii) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras; e (iii) do resultado ndo operacional. “EBITDA" significa o somatério
(i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuices e participagoes;
(ii) das despesas de depreciacao e amortizacdo ocorridas no periodo; (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do resultado nao operacional. O EBITDA e a Cobertura do
Servico da Divida devem ser calculados em relacao aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao dos respectivos indices. 1.28.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (v), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii) do item 1.28
acima, as Notas Promissérias tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. 1.28.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de
Inadimplemento (que nao sejam aqueles previstos no item 1.28.2 acima), o Agente de Garantia
devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do
referido evento, convocar assembléia geral para deliberar acerca da declaracdo do vencimento
antecipado das Notas Promissorias. A assembléia geral aqui referida somente podera determinar
que o Agente de Garantia nao declare o vencimento antecipado das Notas Promissérias por
deliberacao de titulares detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Promissorias em Circulacdo. 1.28.4. Nao se realizando a assembléia geral conforme disposto no
item 1.28.3 supra, ou em n&o havendo: (a) sua convocagéo, (b) deliberacao na data originalmente
estabelecida para sua realizacao, ou (c) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndao
imputavel ao Agente de Garantia, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagoes decorrentes das Notas Promissorias, aplicando-se o disposto no item 1.29.5 abaixo.
1.28.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Promissérias, a Companhia obriga-se
a resgatar a totalidade das Notas Promissérias em Circulagdo, com o seu conseqlente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias
em Circulacéo, acrescido da Remuneracéo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao
até a data do seu efetivo pagamento, acrescida de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia, inclusive encargos moratérios. 1.28.6. Para efeito da constituicdo
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de todos e quaisquer dos quoruns de instalacao e/ou deliberacao da assembléia geral de titulares
das Notas Promissorias aqui previstos, considera-se “Notas Promissérias em Circulacao” todas as
Notas Promissérias subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como
aquelas de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas);
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas.

1.29. Prorrogacdo dos prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Promissérias, até o primeiro Dia Util
subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos que os pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data do pagamento coincidir com
sabados, domingos e feriados nacionais.

1.30. Classificacdo de Risco: Nao foi contratada agéncia classificadora de risco para a presente
Oferta. 1.31. Obrigag6es da Emissora: A Emissora obriga-se a: (i) utilizar os recursos obtidos por
meio da Oferta conforme previsto no item 1.23 acima; (ii) fornecer as informacées que lhe forem
solicitadas pela CVM para analise da Oferta; (iii) colaborar com os Coordenadores para que sejam
atendidos os requisitos do Cédigo ANBID; (iv) cumprir com todas as obrigacoes relacionadas a
Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugao CVM n° 400”) e, em todos os
aspectos relevantes, todas as demais determinacoes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacoes que Ihe forem solicitadas por aquela autarquia;
(v) disponibilizar a seus acionistas e titulares das Notas Promissérias as demonstracdes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acoes, quando solicitado; (vi) manter a sua
contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; (Vii) manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar a Emissora a manutencao das suas condicoes atuais de
operacao e funcionamento; (viii) comunicar imediatamente aos Coordenadores e ao Agente de
Garantia qualquer fato relevante que seja do seu conhecimento e que possa vir a afetar seu
desempenho  financeiro ou operacional, eximindo os Coordenadores de qualquer
responsabilidade decorrente do artigo 56 da Instrucao CVM n° 400; (ix) manter, pelo prazo de 5
(cinco) anos, todos os documentos e informacoes utilizados para preenchimento e elaboracdo dos
documentos da Emissao e, mediante solicitacdo de qualquer dos Coordenadores, fornecer, em até
5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo, ou menor prazo, conforme exigéncia legal, copias desses
documentos; (x) fornecer aos Coordenadores ou ao Agente de Garantia, em tempo habil, todas
as informacoes necessarias, incluindo informacdes financeiras e outras que lhes venham a ser
solicitadas, no ambito dos servicos objeto do Contrato de Colocacéo; (xi) entregar ao Banco
Mandatério e a CETIP as Notas Promissérias emitidas, devidamente preenchidas e assinadas, de
forma a viabilizar a liquidacdo financeira das referidas Notas Promissorias; (xii) comunicar
imediatamente & CVM e ao Agente de Garantia qualquer inadimpléncia ao cumprimento das
obrigacoes contraidas perante os titulares das Notas Promissorias; (xiii) realizar o pagamento de
qualquer divida contraida pela ETEO, existente nesta data, de forma que o endividamento total da
ETEO na data em que efetivar-se sua aquisicao pela Emissora seja de, no méaximo, R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais); (xiv) notificar o Agente de Garantia e os Coordenadores, por escrito, caso as
informacoes fornecidas pela Emissora se tornarem substancialmente imprecisas, incompletas ou
néo corresponderem mais a realidade; (xv) realizar todos os pagamentos relacionados as
publicacées, em jornal de grande circulacdo, do Antncio de Inicio e do Antncio de Encerramento
e da taxa de registro da distribuicao publica das Notas Promissorias perante a CVM e a ANBID, e
demais taxas que, porventura, possam vir a ser exigidas pela CVM; (xvi) efetuar o pagamento dos
servicos de Banco Mandatério, bem como o pagamento dos custos de negociacdo das Notas
Promissorias na CETIP; (xvii) observadas as disposicoes do Contrato de Colocacao, reembolsar os
Coordenadores de todas as despesas razoaveis que este venha a incorrer para a estruturacao da
Oferta, desde que devidamente comprovadas, inclusive em caso de resilicao, seja a que titulo for;
(xviii) notificar imediatamente o Agente de Garantia sobre qualquer alteracao substancial nas
condicdes (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora e/ou da Terna que: (a) possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, por esta, de suas obrigacdes
decorrentes das Notas Promissorias; ou (b) faca com que as informacdes financeiras fornecidas
pela Emissora ou pela Terna ndo mais reflitam a real condicdo financeira destas sociedades;
(xix) notificar o Agente de Garantia sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgéo ou
suspensao das atividades da Emissora ou da Terna no prazo méximo de 5 (cinco) dias apds a
ocorréncia do evento; (xx) néo realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as
disposicoes estatutarias, legais e regulamentares em vigor; (xxi) enquanto as Notas Promissorias
estiverem vigentes, nao efetuar qualquer alteracdo substancial na natureza de seus negdcios,
conforme conduzidos nesta data, e nao efetuar qualquer alteracao substancial na forma legal de
seus negocios, conforme existam nesta data, exceto: (a) quando e se exigido pela legislacao em
vigor ou pelas regulamentacoes emitidas pelo Poder Concedente ou pelo Estado do Rio de Janeiro;
ou (b) na hipétese de ocorrer a Incorporacdo da Lovina; (xxii) nao praticar qualquer ato em
desacordo com seu respectivo Estatuto Social, em especial os atos que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela
Emissora nas Notas Promissorias, incluindo alterar tal Estatuto Social de forma a introduzir reservas
estatutarias nos termos do artigo 194 da Lei das Sociedades por A¢des, nao se aplicando o aqui
disposto a alteracoes decorrentes da Incorporacao da Lovina; (xxiii) manter vélidas e regulares as
licencas, concessbes ou aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular
funcionamento, exceto no que se referir a licencas, concessdes ou aprovacoes cuja perda,
revogacao ou cancelamento nao resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou
para a capacidade da Emissora em honrar as obrigacdes relativas as Notas Promissorias;
(xxiv) exceto com relacao aqueles pagamentos que estejam sendo questionados na esfera judicial
ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para a capacidade da Emissora em honrar as obrigacdes relativas as Notas
Promissorias; (xxv) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realizem negdcios ou possua ativos, exceto no
que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens, cujo descumprimento néo resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para a capacidade da Emissora em honrar as obrigacoes
relativas as Notas Promissorias; (xxvi) enquanto o saldo devedor das Notas Promissorias nao for




integralmente pago, fica vedado a Emissora realizar operacoes com suas controladas, coligadas ou
controladoras, exceto: (a) se prévia e expressamente aprovado por detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissérias em Circulacao; ou (b) na ocorréncia de
Incorporacao da Lovina; (xxvii) enquanto o saldo devedor das Notas Promissorias nao for
integralmente pago, nao realizar a reducdo de seu capital social para restituicao aos acionistas;
(xxviii) enquanto o saldo devedor das Notas Promissorias n&o for integralmente pago, néo criar,
ou permitir que qualquer de suas controladas crie qualquer 6nus ou gravame sobre ativos que
sejam de sua propriedade ou que venha a ser adquirido pela Companhia ou qualquer de suas
controladas a partir desta data, inclusive acoes emitidas pela Companhia ou por qualquer de suas
controladas, com a finalidade de garantir obrigacbes dessas sociedades; (xxix) manter a
titularidade de todos os seus ativos materiais, bem como manter todos os seus ativos materiais
devidamente segurados, conforme prética de mercado; (xxx) enquanto o saldo devedor das
Notas Promissorias nao for integralmente pago, ndo contrair dividas de qualquer natureza, exceto:
(a) se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Notas Promissérias em Circulacao; ou (b) se os recursos contraidos forem utilizados para
capital de giro da Emissora no curso normal de suas atividades; (xxxi) nao transferir ou de
qualquer outra forma ceder ou prometer a ceder a terceiros os direitos e obrigacdes que
respectivamente adquiriu e assumiu nas Notas Promissérias, exceto se houver anuéncia prévia e
expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissérias
em Circulacao; (xxxii) manter os Indices Financeiros de acordo com o previsto nesta Lamina;
(xxxiii) atender de forma eficiente os titulares das Notas Promissérias; (xxxiv) efetuar
recolhimento de quaisquer tributos e contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a
Oferta e que sejam de responsabilidade da Emissora; (xxxv) fazer com que a ETEO celebre o
Contrato de Cessao Fiduciéria de Direitos de Concessao em até 10 (dez) dias contados da data em
que ocorrer a efetiva transferéncia das quotas de emissao da ETEO para a Emissora, bem como
fazer com que a ETEO assine aditamentos ao Contrato de Cessao Fiduciéria de Direitos Creditérios
sobre o Fluxo de Dividendos e de Juros Sobre Capital Préprio e ao Contrato de Alienacao
Fiduciarias de Quotas da ETEO, em até 10 (dez) dias contados da data em que ocorrer a efetiva
transferéncia das quotas de emissao da ETEO para a Emissora, de modo que a ETEO passe a fazer
parte dos referidos contratos como interveniente-anuente para todos os fins de direito;
(xxxvi) ndo realizar qualquer operacdo de carater financeiro com quaisquer de suas
controladoras, controladas ou coligadas em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais); (xxxvii) caso a aprovacdo da ANEEL com relacao a
aquisicao da ETEO pela Emissora ocorra até os Ultimos 4 (quatro) Dias Uteis de determinado més,
adotar todas as medidas necessarias para que a aquisicdio da ETEO pela Emissora seja
integralmente concluida no dltimo Dia Util do més em referéncia; e (xxxviii) caso a aprovacao da
ANEEL com relacdo a aquisicdo da ETEO pela Emissora ocorra durante os ultimos 4 (quatro)
Dias Uteis de determinado més, adotar todas as medidas necessérias para que a aquisicido da ETEOQ
pela Emissora seja integralmente concluida no Gltimo Dia Util do més imediatamente
subsequente. 1.31.1. Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacées fornecidas
pela Emissora deverdo ser analisadas pelos Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo
critério, sobre a continuidade da Oferta. A Emissora, como responséavel pelas informacoes
fornecidas, obriga-se a indenizar os Coordenadores por eventuais prejuizos decorrentes do
fornecimento inexato das mesmas, conforme definido em sentenca transitada em julgado.

1.32. Assembléia de Titulares das Notas Promissérias: A Emissora, os titulares de Notas
Promissorias que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Promissorias em
Circulacao (conforme definido acima) e/ou a CVM poderao convocar assembléia dos titulares das
Notas Promissorias desta Oferta (“Assembléia”) a qualquer momento, quando julgarem
necessario e em todos os eventos em que obrigatoriamente uma Assembléia deve ser convocada,
conforme estabelecido nas Notas Promissorias. A convocacao de qualquer Assembléia deve ser
feita por meio de anuincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal em que a Emissora
publica seus atos societarios, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagéo, respeitadas outras regras relacionadas a convocagéo e a publicacao de andncio de
convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacao aplicavel e deste instrumento. A Assembléia instalar-se-4, com a presenca de
titulares de Notas Promissérias que representem mais de 50% (cinquienta por cento) das Notas
Promissorias em Circulacdo. A presidéncia da Assembléia caberé ao titular de Nota Promissoria
desta Emissao eleito pelos demais titulares das Notas Promissérias ou aquele que for designado
pela CVM. Nas deliberacoes da Assembléia, a cada Nota Promisséria em Circulacdo cabera um
voto, admitida a constituicdo de mandatério, detentor de Nota Promissoria desta Oferta ou nao.
A aprovacao de qualquer deliberacao pela Assembléia precisa da aprovacéo de titulares de mais de
50% (cinglenta por cento) das Notas Promissorias em Circulacdo, observados os quoruns
qualificados especificados neste documento e no Contrato de Colocagéo.

1.33. Procedimento de Rateio: O critério de rateio serd proporcional ao volume das ordens
colocadas pelos investidores.

1.34. Coordenador Lider: Para todos os fins e efeitos, 0 Banco Santander S.A. é o Coordenador
Lider da Oferta.

1.35. Agente de Notas: N3o foi contratado agente de notas para a presente Oferta.

DESCRICAO SUMARIA DA EMISSORA E SUAS ATIVIDADES

A Companhia é uma sociedade de propdsito especifico constituida em 30 de julho de 2007, com o
escopo exclusivo de servir de veiculo para a aquisicao da totalidade das quotas emitidas pela ETEO.
De acordo com seu Estatuto Social, a Companhia tem como objeto social a participacdo em outras
sociedades simples ou empresarias, como socia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

2.1. Capital Social: O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$1.000,00 (mil
reais), dividido em 1.000 (mil) acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.
Abaixo é apresentada tabela contendo a posicao acionaria dos acionistas da Emissora:
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PARTICIPACOES S.A.

2.2. Breve descri¢ao da Acionista Controladora: A Terna Participacoes S.A. foi constituida em
23 de janeiro de 2006 e tem por objetivo social a participacdo no capital de outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de transmissao de energia elétrica, na qualidade de
socia, quotista ou acionista. A Terna é uma sociedade holding de capital aberto listada no Nivel 2
de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Sao Paulo que opera por meio de duas
subsididrias: a TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. (“TSN”) e Novatrans Energia S.A.
(“Novatrans”). As atividades dessas controladas envolvem a implementacdo, operacao e
manutencao de instalacdes de transmissao de energia elétrica no Brasil. Por meio da TSN e da
Novatrans, detém concessdes com prazo de 30 anos outorgadas pelo Poder Concedente,
representado pela ANEEL, que expiram em 20 de dezembro de 2030. A Terna é ainda acionista da
Empresa de Transmissdo do Alto Uruguai e da Brasnorte Transmissora de Energia S.A
(“Brasnorte”). As subsidiarias da Terna operam essas instalagoes integradas com base em
regulamentos editados pela ANEEL, orientacoes e diretivas do Operador Nacional do Sistema
Elétrico e de acordo com as condicdes previstas em seus contratos de concessdo e contratos de
prestacao de servicos de transmissao de energia elétrica, celebrados entre o Operador Nacional do
Sistema Elétrico e cada uma de suas subsidiarias.

2.3. Reorganizacao Societaria: A Terna esta implementando uma reorganizacao societaria que
envolve a aquisicdo da ETEO pela Emissora. Para tanto, foi realizada a presente Oferta, cujos
recursos serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para financiar a aquisicao, pela Emissora, de
quotas representativas do capital social da ETEO. Apos a formalizacéo da aquisicao da ETEO, por
parte da Emissora, sera implementada a incorporacao da Emissora pela ETEO, e em decorréncia de
tal incorporacao, a Emissora sera extinta, passando a Terna a participar diretamente no capital da
ETEO. A aquisicao da ETEO pela Emissora e a posterior incorporacao daquela na ETEQ estao sujeitas
aaprovacdo da ANEEL.

2.4. Acordo de Acionistas: Nao ha acordo de acionistas firmado pela Lovina. A Terna é parte em
acordos de acionistas de 2 (duas) de suas controladas: Brasnorte e ETAU. O acordo de acionistas
relacionado a Brasnorte foi celebrado em 07 de dezembro de 2007, e encontra-se arquivado na
sede da referida sociedade. O acordo de acionistas relacionado a ETAU foi celebrado em 12 de
agosto de 2004, e esté arquivado na sede da referida sociedade.

2.5. Identificacdo das Garantidoras: Sao garantidoras da presente Oferta: (i) Terna
Participacoes S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20, 10° andar, salas 1003 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 07.859.971/0001-30; e (ii) ETEO - Empresa de Transmissao de Energia do Oeste Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Butanta, n°®
500, 8°andar, Conjunto 82, inscrita no CNPJ/MF sob o n®03.723.755/0001-02.

INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.1. Informacdes Financeiras da Emissora: Abaixo sdo apresentados os principais dados
financeiros consolidados da Emissora, extraidos das demonstraces financeiras consolidadas da
Emissora para o periodo indicado que devem ser lidos em conjunto com suas demonstraces
financeiras completas.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2007

(Em reais)
Ativo 2007
Circulante

Numerério disponivel 1.000
Aplicacdo no mercado aberto -
Consumidores,Concessionarias e Permissionarias
Estoque

Tributos a compensar

Partes relacionadas

Despesas pagas antecipadamente

Realizavel alongo prazo
Consumidores,Concessionarias e Permissionarias -
Aplicacdo no mercado aberto -
Depositos judiciais -
Despesas pagas antecipadamente

Permanente
Imobilizado
Diferido

Passivo 2007
Circulante
Fornecedores -
Empréstimos e Financiamentos -
Partes relacionadas -
Taxas regulamentares -
Tributos e contribuicdes sociais -
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio -
Obrigagoes estimadas -
Exigivel alongo prazo
Empréstimos e Financiamentos -
Provisao para contingéncias -
Patriménio liquido -
Capital social .00

[S]

Nome Acoes Ordinarias %
Terna Participacoes S.A. 999 99,9
Ari Cesar Paiva de Almeida 1 0,1

Total 100,00

3.2.Informag6es Financeiras da Terna

Abaixo séo apresentados os principais dados financeiros consolidados da Terna, extraidos das
demonstracdes financeiras consolidadas da Terna para o periodo indicado que devem ser lidos em
conjunto com suas demonstracoes financeiras completas, que seguem anexas a presente Lamina.
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Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2007 e 2006 ' Balancos Patrimoniais “pro forma” em relacdo a TSN e Novatrans 2
(Em milhares de reais) Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
Controladora Consolidado (Em milhares de reais)
Ativo 2007 2006 2007 2006 5
) Ativo 2005
Circulante . -
Caixa e bancos 178 1060 26959 64.064 Circulante
Aplicacées no mercado aberto 176.040  377.601  256.100  428.465 Numerario disponivel 16.814
Consumidores, concessionarias Aplicagdo no mercado aberto 110.101
e permissiondrias - - 64.300 53.915 Consumidores, concessionarias e permissionarias 61.498
Devedores diversos 270 - 4.893 4.578 Devedores diversos 747
Tributos a compensar 3.318 566 3.565 15.858 Estoque 24747
Estoque - - - 52.372 b
. Tributos a compensar 27.350
Despesas pagas antecipadamente - - 655 43 ou P
Partes relacionadas 179.446 149.942 2.271 930 Partesrelacionadas i
Outras contas a receber - 8 104 222 Despesas pagas antecipadamente 16.669
359.252 529.177 358.847 620.447 277.926
Néo circulante Realizavel alongo prazo
Realizavel alongo prazo Aplicacdo no mercado aberto 39.988
Aplicaces no mercado aberto - - 33.589 28.148 o
L Depositos judiciais 2.991
Depositos judiciais - - 1.679 1.716 )
Partes relacionadas 77 B B 183 Partes relacionadas 16.414
Despesas Pagas antecipadamente - _ - - Despesas pagas antecipadamente 14.613
Outras contas a receber - - 2.090 1.748 74.006
77 - 37.358 31.795 Permanente
Ativo permanente Imobilizado 2.038.748
Investimento 1.055.948 889.766 - - o
Diferido 16.798
Imobilizado - - 2171806  2.051.226 -
Intangivel 30.005 (7.306) 135.043 38.644 2.055.546
Diferido 561 - 13.002 20932 2.407.478
1.086.514 882.460 2.319.851 2.110.802 Passivo 2005
Total do ativo 1.445.843 1.411.637 2.716.056 2.763.044 Circulante
Controladora Consolidado Fornecedores .02
Passivo 2007 2006 2007 2006 Empréstimos e financiamentos 85.200
Circulante Partes relacionadas -
Fornecedores 72 49 5.808 7.509 Folha de pagamento -
Empréstimos e financiamentos - 1.274 118.669 123.742 Taxas regulamentares 6.951
Taxas regulamentares - - 9.075 9.261 X L -
Tributos e contribuicdes sociais 22.578
Folha de pagamento 81 145 1.817 1.450 B ) _ o
Tributos e contribuicdes sociais 25 15 6.219 261 Dividendos e juros sobre o capital proprio 149.656
Credores diversos - - 1.097 14.934 Adiantamento de clientes -
Dividendos 65.039 93.928 65.089 93.928 Obrigacoes estimadas 1.955
Obrigacdes estimadas - 58 3.627 3.153 277.361
65.217 95.469 211.401 254.238

Exigivel alongo prazo

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 1.207.604
Exigivel alongo prazo
- . . Partes relacionadas 31.119
Empréstimos e financiamentos - - 112 1.182.668
Partes relacionadas 110 413 1.647 - Tributos e contribuigdes sociais -
Provis&o para contigéncias - - 3.076 3.076 Provisao para contingéncias 4.368
110 413 1.116.834  1.185.744 1.243.091
Resultado de exercicios futuros Patriménio liquido
Desagio aamortizar - - 7.306 7.306 Capital social 643.445
Patriménio liquido .
. . Reservas de capital 216.777
Capital social 1.310.433  1.309.403 1.310.433  1.309.403
. Reservas de lucros 26.804
Reserva de capital - - - -
Reserva de lucros 70.082 6.352 70.082 6.352 Lucros (prejuizos) acumulados P
1.380.515 1.315.755 1.380.515 1.315.755 887.026
Total do passivo 1.445.842 1.411.637 2.716.056  2.763.043 2.407.478
T As demonstracoes financeiras consolidadas da Terna foram elaboradas de acordo com a 2Tendo em vista que a Terna somente foi constituida em 23 de janeiro de 2006, os balancos
Instrucao CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, e incluem as demonstracoes financeiras da patrimoniais aqui apresentados com relagéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005
Emissora e de suas controladas TSN e Novatrans. s&o “pro forma”.
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Demonstragoes de resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

Receita operacional bruta
Disponibilizacao do sistema
de transmisséo
Receita de equivaléncia patrimonial

Outras receitas operacionais

Deducoes a receita operacional
PIS
COFINS
QuotaparaRGR

Receita operacional liquida
Custo de servico
de energia elétrica
Pessoal e administradores
Material
Servicos de terceiros
Depreciacao e amortizacao
Despesas Gerais e Administrativas

Outras despesas operacionais

Lucro operacional bruto
Despesas operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servicos de terceiros
Depreciacao e amortizacao
Despesas gerais e administrativas
Qutras despesas operacionais

Resultado do servico

Receitas (despesas) financeiras
Renda de aplicacéo financeira
Encargos de divida
Variagdo monetdria
Juros sobre capital proprio
Outras despesas financeiras

Resultado operacional

Receita nao operacional

Despesa nao operacional

Lucro antes da contribuicdo social
eimposto derendaedareversao

de juros sobre o capital proprio

Contribuicao social diferida
Imposto de renda diferido
Contribuicdo social
Imposto de renda

Reversao dos juros sobre
capital proprio

Lucro liquido do exercicio

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
- - 531.664 378.124
224915 138.124 - -
- 305 - 305
224915 138.429 531.664 378.429
- - (345) 1.584
- - (3.990) 4.163
- - (18.640) (9.720)
- - (22.975) (3.973)
224915 138.429 508.689 374.456
- - (8.626) (5.124)
- - (1.533) (1.436)
- - (28.384) (26.872)
- - (67.403) (48.442)
- - (7.330) (318)
- - (113.276) (82.192)
224915 138.429 395.413 292.264
(327) (161) (7.383) (5.187)
(6) (88) (109)
(2.217) (1.060) (6.781) (5.349)
- - (696) (419)
(935) (26) (5.365) (924)
(96) (743) (904) (1.328)
(3.581) (1.990) (21.217) (13.316)
221.334 136.439 374.196 278.949
36.033 7.667 49.003 16.443
9) (83) (123.118) (95.173)
15 - 15.074 (11.134)
(30.113) - (30.113) -
(2.452) (16.989) (6.411) (22.512)
3.474 (9.405) (95.565) (112.376)
224.808 127.034 278.631 166.573
- - 1.905 1.924
224.808 127.034 280.536 168.497
- - - 1.339
- - - 3.712
- - (25.530) (21.782)
- - (70.868) (55.324)

30.113 30.113
254.921 127.034 214.251 96.442

0,97 0,48

Lucro por acéo - R$
Quantidade de acoes
ao final do exercicio

263.198.598 263.051.472

/

Demonstragoes de resultados “pro forma” em relacao a TSN e Novatrans?
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)
2005
Receita operacional bruta
Disponibilizacao do Sistema de Transmissao 494.688
Outras receitas operacionais -
494,688
Deducdes a receita operacional
PIS (4.124)
COFINS (18.652)
Quota paraRGR (11.749)
(34.525)
Receita operacional liquida 460.163
Custo do servico de energia elétrica
Pessoal e administradores (6.310)
Material (3.917)
Servicos de terceiros (39.411)
Depreciacao e amortizacao (70.411)
Outras despesas (265)
(120.314)
Lucro operacional bruto 339.849
Despesas operacionais
Pessoal e administradores (5.541)
Servigos de terceiros (4.817)
Depreciacao e amortizacao (150)
Despesas gerais e administrativas (4.623)
Outras despesas operacionais (648)
(15.779)
Resultado do servico 324.070
Receitas (despesas) financeiras
Renda de aplicacao financeira 29.342
Encargos de dividas (126.993)
Variagdes monetarias 389
Juros sobre capital préprio (87.815)
Qutras (juros, multas) (4.694)
(189.771)
Resultado operacional 134.299
Receita ndo operacional 1.537
Despesa nao operacional (525)
Resultado ndo operacional 1.012
Lucro antes da contribuicdo social e imposto de renda
edareversao de juros sobre capital proprio 135.311
Contribuicao social diferida 1.904
Imposto de renda diferido 5.288
Contribuicao social corrente (13.430)
Imposto de renda corrente (21.011)
Lucro antes das participacoes eda
reversao dos juros sobre o capital proprio 108.062
Reversao dos juros sobre o capital proprio 87.815
Lucro liquido do exercicio 195.877
3Tendo em vista que a Terna foi constituida em 23 de janeiro de 2006, as demonstracoes de
resultado aqui apresentadas com relagéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005 sao
“proforma”.
b 4§ lI "\ - = :
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3.3. Auditores Independentes

As demonstracdes financeiras da Emissora nao foram auditadas por auditores independentes.
As demonstracoes financeiras da Terna relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2005, 2006 e 2007 foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes.

FATORES DE RISCO
Riscos Relacionados a Oferta e as Notas Promissorias

A auséncia de liquidez do mercado secundario de Notas Promissorias podera limitar a capacidade

de venda das Notas Promissdrias no preco e no momento desejados.

O mercado secundério existente no Brasil para negociacdo de Notas Promissérias apresenta
historicamente baixa liquidez, e nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado
para negociacao das Notas Promissorias que permita aos titulares das Notas Promissérias a sua
alienacao. Dessa forma, os titulares das Notas Promissérias podem encontrar dificuldades para
realizar a venda desses titulos, caso assim decidam, no mercado secundério. A Emissora nao pode

garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Notas Promissorias.
Ha volatilidade no mercado brasileiro de titulos representativos de divida.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sao tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos em titulos brasileiros, tal como as Notas
Promissorias, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:
(i) mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacéo a seus
investimentos; (ii) restricoes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido;
e (iii) capitalizacdo de mercado relativamente pequena. Esses fatores podem limitar
substancialmente a capacidade de negociar as Notas Promissorias ao preco e no momento

desejados pelos investidores.

As obrigacées da Emissora decorrentes das Notas Promissorias estao sujeitas a hipoteses de

vencimento antecipado.

As Notas Promissorias estabelecem hipteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigagdes da Emissora, tais como pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou de
autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigacdes previstas nas Notas Promissérias e
nos documentos relativos aos Bens Alienados, entre outros. Nao ha garantias de que a Emissora
disporé de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Notas Promissérias na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento

antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.
A validade da estipulacao da Taxa DI pode vir a ser questionada judicialmente.

ASumulan® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula que sujeita
o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. Referida Simula
néo vincula as decisdes do Poder Judiciario. No entanto, existe a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a referida Siumula ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar invalida a
utilizacao da Taxa DI como fator de remuneracao das Notas Promissorias. Neste caso, o indice que
vier a ser indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Notas Promissorias

uma remuneracao inferior a remuneracéo inicialmente estabelecida para as Notas Promissorias.

Nao foram nem serao emitidos pareceres de advogados e de auditores independentes a respeito

das informagoes constantes deste instrumento e dos demais documentos relacionados a Oferta.

A Emissora e os Coordenadores nao contrataram advogados ou auditores independentes para a
conducao de processo de diligéncia legal (due diligence) ou auditoria contdbil, respectivamente
das informacoes de caréater legal ou contabil relativas aos seus negécios e atividades, com vistas a
preparacao deste instrumento ou dos demais documentos que serdo disponibilizados aos
investidores no ambito da Oferta. Assim sendo, os adquirentes das Notas Promissorias deverao
tomar sua deciséo de investimento cientes de que a suficiéncia, veracidade, qualidade e precisao
das informacoes prestadas pela Emissora no presente instrumento nao foram verificadas de forma

independente, por terceiros contratados para tal fim.
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A Oferta trata-se de operagao de curto prazo, cuja liquidagao dar-se-a mediante a contratacao de

novas fontes de financiamento.

Tendo em vista que a Oferta trata-se de operagéo de curto prazo, cuja liquidacao dar-se-a
mediante a contratacao de novas fontes de financiamento, caso a Emissora n&o tenha sucesso na
estruturacao de novas fontes de financiamento durante o prazo da Oferta, esta podera nao dispor

de recursos suficientes para resgatar as Notas Promissérias dentro de seu prazo de vencimento.
Auséncia de classificacao de risco das Notas Promissorias.

As Notas Promissoérias nao foram objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora de
risco. Assim sendo, cabera exclusivamente ao investidor, antes de adquirir as Notas Promissorias,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo das Notas Promissorias, inclusive, mas nao

limitando-se, aos riscos descritos neste item.
Riscos Relacionados as Garantias

Dificuldades relativas a Alienacao Fiducidria das A¢bes da Lovina e a Alienacao Fiducidria das
Quotas da ETEQ.

Nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes da Lovina e do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Quotas da ETEO, as respectivas alienantes entregaram em garantia fiduciaria as
Acoes da Lovina e as Quotas da ETEO a fim de garantir o cumprimento das obrigacdes assumidas
pela Emissora nos termos das Notas Promissérias. Tendo em vista a baixa liquidez das Aces da
Lovina e das Quotas da ETEO, a Emissora ndo pode garantir que haverd liquidez para sua
negociacgo. Dessa forma, ndo ha como assegurar que, em caso de excussao dessas garantias,
haverd mercado para venda das Acoes da Lovina e/ou das Quotas da ETEO, ou que o valor

arrecadado serd suficiente para o integral pagamento das Notas Promissorias.
Algumas das Garantias da presente Oferta sdo outorgadas sob condicao suspensiva.

Algumas das Garantias da presente Oferta sao outorgadas sob condicao suspensiva, como por
exemplo, a aprovacdo da ANEEL. Caso quaisquer das condicdes suspensivas previstas nos
Documentos de Garantia ndo sejam cumpridas, por qualquer motivo, tais Garantias poderao ndo
vir a ser vélidas e eficazes em favor dos titulares das Notas Promissorias. Assim sendo, caso a ANEEL
n&o aprove a constituicao de determinada Garantia em favor dos titulares das Notas Promissorias e
os titulares das Notas Promissorias sejam levados & executar tal garantia, tal execucao podera vir a

ser prejudicada.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

O Grupo Terna mantém relacionamento comercial no curso normal de seus negécios com os
Coordenadores, incluindo, entre outras, operacdes de banco de investimento, operacoes de
financiamento, operacdes de derivativos, além de servicos bancarios e de banco custodiante.

Além da presente Oferta, os Coordenadores relacionam-se com a Emissora por meio da
distribuicdo publica de notas promissérias comerciais da 12 emisséao da Terna Participacdes S.A.,
cujos recursos serao destinados & aquisicao da totalidade das quotas de emisséo da ETEO pela
Emissora, observado o disposto abaixo com relagéo especificamente ao relacionamento entre a

Emissora e os Coordenadores.

Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora nao mantém relacionamento comercial
até a presente data com o Coordenador Lider ou com sociedades de seu conglomerado
econdmico.

Citibank

Além do relacionamento oriundo da Oferta, na data da disponibilizacdo da presente Lamina, as
operacdes entre a Emissora e o Citibank consistem na prestacao de servicos de banco mandatario
e agente de garantias para a presente Oferta.

UBS Pactual

Além do relacionamento oriundo da Oferta, na data da disponibilizacdo da presente Lamina, ndo

hé operacdes financeiras ativas entre a Emissora e o UBS Pactual.
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LOCAIS DE AQUISICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS

Conforme mencionado acima, os interessados poderdo adquirir as Notas Promissérias por meio
do Sistema Nota.
Para maiores informacdes, os interessados em adquirir as Notas Promissorias poderao contatar os

Coordenadores da Oferta nos enderecos abaixo indicados:

¢ BANCO SANTANDERS.A.
Rua Hungria, n°1.400, 5° andar, 01455-000, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni
Telefone:(11)3012-7195
Fac-simile: (11)3012-7376
Correio Eletronico: ricardoc@santander.com.br

Website: www.santander.com.br/prospectos

e BANCO CITIBANKS.A.
Avenida Paulista, n°1.111, 10°andar, 01311-920, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Hamilton Agle
Telefone: (11)4009-2011
Fac-simile: (11)4009-7558
Correio Eletrénico: hamilton.agle@citi.com

Website: www.citibank.com.br

* BANCO UBSPACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 9° andar, 04538-905, S&o Paulo - SP
At.: Sr. André Schwartz
Telefone: (11)3383-2500
Fac-simile: (11)3383-2001
Correio Eletronico: andre.schwartz@ubs.com

Website: www.ubs.com/ubspactual

DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER

7.1. Nos termos da regulamentacao aplicavel, a Emissora é responsavel pela veracidade das
informacdes contidas nesta Lamina, bem como aquelas que venham a ser fornecidas ao mercado
por ocasido do registro e da distribuicdo publica, e declara que as mesmas sao verdadeiras,
corretas, consistentes e suficientes, conforme declaracao prestada pela Emissora de acordo com o
disposto noitem 7 do Anexo a Instrucdo CVM n® 155 e no artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400.
7.2. O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia para assegurar que todas as informagoes fornecidas ao mercado por ocasiao do registro
e da distribuicdo publica sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, nos termos da
declaragéo prestada pelo Coordenador Lider de acordo com o item 7 do Anexo a Instru¢do CVM n°
155eoartigo 56 da Instrucao CVM n° 400.

7.3. Ando contratacao de terceiros para a conducao de processo de diligéncia legal no dambito da

Oferta nao exime a Emissora e o Coordenador Lider das responsabilidades declaradas nos itens 7.1

e7.2.acima.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Para maiores informacoes a respeito da Oferta e das Notas Promissdrias os interessados deverao
dirigir-se a sede dos Coordenadores, nos enderecos indicados no item 6 acima, ou, ainda, a CVM,

a CETIP ou a sede da Emissora, nos enderecos indicados abaixo:

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5°andar, 20050-901, Rio de Janeiro-RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP

o CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO - CETIP

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar, 01009-000, Sao Paulo - SP

¢ SededaEmissora
LOVINA PARTICIPACOES S.A

Praca XV de Novembro, n° 20, sala 1.003 (parte), 20210-010, Rio de Janeiro-RJ
Este documento encontra-se a disposicdo na CVM para consulta e reproducao.

As informacées aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condicdes da 12 Emissdo de
Notas Promissérias da Lovina Participacbes S.A., as quais encontram-se descritas nas Notas
Promissorias. Referidos termos e condicées sao meramente indicativos e nao é assegurado que as

informacdes aqui constantes estardo totalmente reproduzidas nas Notas Promissorias.

O investimento nas Notas Promissorias envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, requlamentacao

especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora como as proprias Notas Promissorias.

“O registro da presente distribuicdo na Comissdao de Valores Mobiliarios objetiva
somente garantir o acesso as informagdes que serao prestadas pela Emissora a pedido

dos subscritores no local mencionado neste Antincio de Inicio, ndo implicando, por parte

1
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da CVM, garantia da veracidade das informagdes, nem ju 1to quanto a q

da Companhia Emissora ou sobre as Notas Promissoérias a serem distribuidas.”

AN

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as
disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas
Plblicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, o qual se
encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 5032012, atendendo,

D assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de
informacdo contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios
objeto da(o) oferta publica/programa.”

COORDENADORES

& Santander
GLOBAL BANKING & MARKETS

a% UBS Pactual

O BANCO SANTANDER S.A. E O COORDENADOR LIDER DA PRESENTE OFERTA
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TERNA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n.°: 07.859.971/0001-30

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Administracdo da Terna Participagdes S.A. (doravante “Terna™) tem a satisfagdo de submeter a
apreciacdo dos Senhores Acionistas as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007, acompanhadas do respectivo parecer de seu auditor
independente

A Terna é uma sociedade holding que opera por meio de duas subsididrias, TSN — Transmissora
Sudeste—Nordeste S.A. (“TSN™) e Novatrans Energia S.A. (“Novatrans™). As atividades dessas
controladas séo a implementa¢do, operagdo e manutencao de instalacdes de transmissdo de energia
elétrica no Brasil. A Terna é ainda acionista da Empresa de Transmissdo do Alto Uruguai e da
Brasnorte Transmissora de Energia S.A.. cujas atividades serdo explicadas mais adiante.

Em 31 de dezembro de 2007. a Companhia era o segundo maior grupo de transmissdo de energia
elétrica ndo estatal do Brasil em termos de Receita Anual Permitida (“RAP™) da rede basica de
transmissao.

Atualimente, as subsidiarias da Terna operam um total de 2.477 ki de linhas de transmissdo de 500
kV e 455 km de linhas de transmissdo em 230 kv. Além disso, as subsidiarias operam um total de
27 subestagdes e um centro de controle.

Destaques do Exercicio
Abaixo estdo os principais destaques do periodo:

¢ Assinatura de um Contrato de Compra e Venda de Acdes para a aquisicdo da Empresa de
Transmissdo de Energia do Oeste Ltda. (“ETEQ”). pelo valor global de R$ 562.200.000.00,
por intermédio de sua subsididria integral Lovina Participacdes Ltda. A ETEO é uma
sociedade limitada concessionaria da Linha de Transmissfo em 440 KV Taquarugu — Assis -
Sumaré, com 502 km de extensdo. e a conclusdo da operagao esta prevista para ocorrer 1o
primeiro trimestre de 2008, apds ser obtida a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

e Conclusdo da aquisicdo de 52,5838% do capital social da Empresa de Transimissdo do Alto
Uruguai (“ETAU™), pelo valor global de R$ 60.610.588.53. apos terem sido obtidas todas
as autorizacdes necessarias a conclusdo da operagdo. A ETAU é uma companhia fechada
concessiondria da linha de Transmissdo 230 kV Campos Novos — Lagoa Vermelha — Santa
Marta, conforme o Edital de Leildo n.° 002/2002-ANEEL: conclusdo da aquisicdo da
totalidade do capital social das concessionarias Goiana Transmissora de Energia S.A.
(“GTESA”) e da Paraiso Acu Transmissora de Energia S.A. (“"PATESA™). por meio de sua
subsididria integral TSN, pelo valor global deR§ 92.812, apds terem sido obtidas todas as
autorizacdes necessarias a conclusio da operacdo. A GTESA ¢é uma companhia fechada,
titular da concessdo do servigco piiblico de transmissdo de energia elétrica referente a Linha
de Transmissdo Goianinha/Mussuré - 230 kV, confornie Contrato de Concessdo ANEEL n°®
01/2002 e a PATESA ¢ uma companhia fechada. titular da concessdo do servigo publico de
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transmissdo de energia elétrica referente & Linha de Transmissdo Paraiso/Agu. - 230 kV,
conforme Contrato de Concessdo ANEEL n° 87/2002.

e Vencedora do Lote C do Leildo n° 004/2007-ANEEL, através de consorcio constituido com
as Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte e Bimetal Industria e Comércio
de Produtos Metaltirgicos Ltda. O referido Lote é constituido pelas linhas de transmissdo
Juba-Jauru, 230KV e Maggi-Nova Mutum, 230KV, inchiindo as subestagcdes Juba
(230/138KV, 300 MVA) e Maggi (230/138 KV, 100 MVA).

e Desenvolvimento de um programa formal de sustentabilidade empresarial, através da
contratacdo de consultoria especializada.

e Cumprimento das metas operacionais e econdmico-financeiras: a empresa manteve em
2007 seus excelentes niveis de disponibilidade das linhas e de desempenho econdmico-
financeiro.

ESTRATEGIA

O objetivo da Terna € manter a lideranca entre as empresas do setor de transmissdo de energia
elétrica do Brasil. buscando expandir suas atividades para oufros paises da América Latina.
enquanto continua a prestar servicos publicos de alta qualidade e maximizar valor para seus
acionistas, para os usuarios de suas instalacdes e para o regulador.

A Companhia pretende alcancar esse objetivo implementando as seguintes estratégias:

Busca de oportunidades de crescinento atrativas e de maneira disciplinada. A Terna acredita
estar bem posicionada para aproveitar oportunidades de crescimento atraentes no setor de
transmissdo de energia elétrica no Brasil e na América Latina e obter economias de escala
adicionais. A Companhia pretende buscar oportunidades para expandir suas atividades. seja por
meio da aquisicdo de concessdes adicionais, de oufras empresas que afuam no setor ou de
privatizagdes.

Alta qualidade dos servicos, com foco em atividades criticas. A Terna planeja concentrar
recursos técnicos proprios nas atividades mais complexas e criticas, subcontratar as atividades
consideradas ndo criticas junto a prestadores de servicos terceirizados, de modo a reduzir seus
custos operacionais sem afetar a qualidade de seus servicos. A Companhia acredita que esse modelo
lhe auxiliarA a minimizar a indisponibilidade de suas instalagdes, reduzir o tempo de
restabelecimento e incrementar a eficiéncia operacional, permitindo a manutencido do controle e
monitoramento adequado de suas atividades.

Foco em eficiéncia financeira. A Companhia planeja alavancar sua geracdo de caixa forte e estavel
e manter sua estrutura de capital balanceada de modo a maximizar valor para seus acionistas. A
Terna buscara atingir esses objetivos selecionando cuidadosamente oportunidades de investimento
para expandir seus negdcios, balanceadas de forma adequada com o seu foco em manter uma taxa
de pagamento de dividendos atraente para seus acionistas. O Conselho de Administracdo da
Companhia adotou uma politica indicativa de distribuicdo de dividendos de. no minimo, 50% do
Iucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des, em linha com as melhores
praticas de companhias do setor elétrico brasileiro.

Capitalizacho de sinergias operacionais para aumentar sua eficiéncia. A Terna pretende
continuar a alcancar exceléncia operacional em suas atividades e a otimizar o emprego de seus
recursos. A Companhia pretende racionalizar ainda mais suas funcdes operacionais e
administrativas e aumentar a padronizacdo na aquisi¢do de materiais, equipamentos e servigos, de
modo a obter sinergias operacionais adicionais e criar valor para seus acionistas.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A Terna estd comprometida com as melhores praticas de gestdo e de governanga corporativa, sendo
a Companhia listada no segmento do Nivel 2 de Governanga Corporativa da BOVESPA. Além
disso, a Companhia confere ds suas acoes preferenciais o direito de venda por 100% do valor pago
em uma eventual transferéncia de controle (Tag Along).

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

Em 2007 a Terna apresentou resuitado de equivaléncia patrimonial de R$ 224.915, vindo de suas
subsidiarias integrais TSN e Novatrans.

TSN: A receita liquida da TSN em 2007 foi de R$ 252.690, 4,2% acima da receita liquida do ano
de 2006 (R$ 242.448). O Resultado do Servigo foi de R$ 185.978, 3.96% superior aos R$ 178.901
de 2006.

Nevatrans: A receita liquida da Novatrans em 2007 foi de R$ 255.999, 0.64% abaixo da receita
liquida do ano de 2006 (R$ 257.646). O Resultado do Servico foi de R$ 185.436, 2,67% inferior aos
R$ 190.515 de 2006.

A Companhia apresentou custos e despesas operacionais no valor de R$ 135.493, R$ 49.003 de
rendimento oriundo de suas aplicagdes financeiras, R$ 123.118 de encargos de divida (com sua
controladora Terna S.p.A.) e outros custos financeiros de R$ 6.412 majoritariamente associados a
sua oferta inicial de Units na Bovespa.

Assim, o lucro liquido da Companhia no periodo de 2007 foi de R$ 214.251 e a proposta de
dividendos e juros sobre capital proprio ¢ de R$ 191.191. Dividendos e juros sobre capital proprio
interinos referentes ao resultado do primeiro semestre do ano no valor de R$ 124.303 ja foram
distribuidos no més de agosto de 2007, restando um saldo de R$ 66.888.

Endividamento

Em 31 de dezembro de 2007 a Companhia possuia Divida Liquida, consolidada com suas
controladas, de R$ 1.647, a parcela de longo prazo da divida correspondia a R$ 1.112.111,
principalmente com o BNDES, a parcela de curto prazo correspondia a R$ 118.669 e o caixa
confribuia com R$ 261.959, sendo que os recursos disponiveis (caixa, banco e aplicagdes
financeiras de curto prazo) totalizavam RS 283.059.

Em relacdo a sua divida individual, sua unica divida é com partes relacionadas (Terna S.p.A.) no
montante de R$ 110, sendo que os recursos disponiveis (caixa. banco e aplicagdes financeiras de
curto prazo) totalizavam R$ 176.218 em 31 de dezembro de 2007.

Investimentos

Nossos Investimentos no ano de 2007 foram de R$ 16,5 milhoes e foram aplicados principalmente
em melhorias nas linhas de transmissao e na parcela final do contrato de EPC das mesmas.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Terna ¢ uma companhia comprometida com a melhoria da qualidade de vida dos cidaddos
brasileiros e com o desenvolvimento de projetos de responsabilidade social do pais. A adocdo de
préticas de responsabilidade social faz parte de sua filosofia e de seus objetivos.

Alguns dos projetos sociais apoiados pela Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de
2007 foram:

e Circo Social da Baixada, que visa a transformagéo social e intelectual de criangas e jovens
a partir do ensino/aprendizagem da arte circense. Tem duracdo de 12 meses e prevé a
realizacdo de oficinas e criacdo de um espetaculo (apresentado em novembro/2007). O
valor do incentivo aplicado foi de R$ 535.000.00;

e Livros em braile e falados para deficientes visuais, produzidos e distribuidos
gratuitamente para 5.500 deficientes visuais individualmente, 350 bibliotecas, 500 Escolas,
180 Associagdes e 50 Universidades. no entorno das linhas de transmissdo do grupo Terna.
Os titulos produzidos em braile sdo: “O Cddigo Da Vinci™, “O Cacador de Pipas™, “O
Livreiro de Cabul”, “O Primo Basilio” e “Melancia”. Os titulos produzidos em formato de
audiobook sdo: “Hatry Potter e o Enigma do Principe”. “Coisas que Todo Jovem Precisa
Saber”, “Sem Medo de Vencer”, “Ensaio Sobre a Cegueira” e “Sagarana”. O valor do
incentivo aplicado foi de R$ 370.000,00;

A Terna possui ainda um Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) que tem como finalidade a melhoria
continua da eficicia e eficiéncia de seus servicos e de seu desempenho ambiental. O SGA deve
prover solucdes para a minimiza¢do de suas necessidades ambientais, através do planejamento,
alocacdo de recursos, atribuicdo de responsabilidades e avaliacdo das praticas, procedimentos e
processos adotados, em base continna. O SGA € um processo ininterrupto, participativo e
transversal. que atinge diversas dreas da empresa.

O SGA identifica necessidades e demandas da comunidade, relacionadas as suas atividades, e
estabelece Programas com foco social e cultural, para que as mesmas sejam equacionadas.

i. Programa de Uso e Ocupacio da Faixa de Servidao: tem como objetivo central desenvolver
usos que impe¢am ou minimizem a ocorréncia de queimadas na faixa ou invasdes (por pessoas ou
animais de criacdo) que possam gerar sifuacOes de risco. A maior parte das atividades realizadas
com esse objetivo tem carater preventivo: sdo inspec¢des (terrestres e aéreas) que visam identificar
possiveis pontos criticos que possam danificar ou até mesmo inviabilizar a utilizacdo da linha. Os
principais focos de atengdo deste Programa sdo as possiveis Queimadas e Invasdes da Faixa. Para
contornar tais dificuldades, uma das solucdes é a promocdo da conscientizacdo da populacdo para
os danos decorrentes da pratica das queimadas e o alerta a eventuais invasores quanto aos riscos e
conseqiiéncias da ocupagéo dentro da faixa.

ii. Programa de Percepcao de Interferéncias Elétricas: Tem como foco a identificacdo, analise e
validacdo das percep¢des dos individuos das comunidades vizinhas em relagdo a interferéncias
decorrentes das estruturas ou da operagdo da linha e subestagdes. E um programa de carater
complementar, para apoio ao gerenciamento dos efeitos elétricos, magnéticos e do ruido. Além do
mapeamento e andlise de tais percepgoes da populagdo. busca também encontrar as medidas a
serem tomadas para melhorar, minimizar ou eliminar possiveis percepgdes negativas observadas.
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iii. Programa de Comunicacao Social e Educacio Ambiental: Os principais objetivos deste
projeto sdo: (i) Manter os canais de comunicacdo entre a empresa, as comunidades envolvidas e
prefeituras; (i) Disponibilizar um canal de comunicagdo direfo entre a sociedade e a Companhia, de
modo a esclarecer as dividas da populacdio que vive em area proxima a faixa de servidio: (iii)
Tomar conhecimento das demandas da populacdo do entorno e repassa-las aos responsaveis dos
demais Programas Ambientais: (iv) Implementar acoes educativas para a conscientizagfio dos
colaboradores sobre os aspectos socio-ambientais envolvidos; e (v) Implementar acdes educativas
para conscientizar a populacdo do entorno da faixa de serviddo sobre os cuidados necessarios para o
convivio com a Operacdo do Empreendimento.

iv. Programa de Gestiao de Residuos — PGR: Tem como objetivo central a definicdo de diretrizes
para o gerenciamento dos residuos sélidos resultantes dos processos de operacdo da Companhia
(coleta, manuseio e embalagem, armazenamento temporério, transporte, tratamento e disposico
final). Tal programa ¢ voltado tanto para colaboradores diretos como para prestadores de servicos.

v. Programa de Manutencio das Vias de Acesso e da Faixa de Servidao: Objetiva a verificacio
preventiva e identificacdo de ndo conformidades de natureza ambiental nas dreas localizadas em
vias de acesso, nas pragas das torres e na faixa de servidéo.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo da Terna gostaria de agradecer seus acionistas, clientes, parceiros e,
principalimente, seus colaboradores pelo ano de muita dedicacgéo, esforgo e garra que nos levaram a
alcancar grandes resultados.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Os trabalhos de auditoria das demonstracdes financeiras no ano de 2007 foram realizados pela
KPMG Auditores Independentes.

As politicas da Terna na contratagio de servigcos néo relacionados a auditoria externa junto aos seus
auditores independentes visam assegurar que ndo haja conflito de interesses, perda de
independéncia ou objetividade e se substanciam nos principios que preservam a independéncia do
auditor.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 ndo foram prestados outros servigos pelos
seus auditores independentes, que ndo os relacionados a auditoria das demonstracdes financeiras.

CVM - BOVESPA

A companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do mercado conforme clausula
compromissoria constante do seu estatuto social.
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Balanco Social Anual / 2007 iBaw

Emprasa: Tersa Participachas SA TT——
1 - Base de Calculo

Receita liquida {RL)
Resultado operacionai {RO}

Folha de pagamento bruta (FPB)
2 -indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL  Valor(mit} % sobre FP8 % sobre RL

Alimentagio 0 {.00% 0,00% 602 3.71% 0.12%;
Encargos sociais compulsarios 1] 0.00%) 0,00% 2.751 16.94% C.54%|
Previdéncia pnivada Q 0.00% 0.00% [¢] 0.00% 0.00%)
Saude 0 2,00% 0,00% 1.163) 7.16% 0.23%)
Seguranca £ salde no trabalho 0 0,00% (,00% 63 0.39% 0.01%
Educagao 0 {,00% 0.00% 0 0,002 3.00%]
Cultura 0 0.00% 0,00% [1] 0,00% G.00%|
Capacitacac € desenvolvimenio profissional [i] 0.00%| 0.06% 215 1.32% G.04%
Creches ou auxilio-greche 0 £.00% 0.00% 1] 0.00% (3.00%;
Participagao nos lucros ou resultados [} 0.00% 0.00% 283 1.74% 0.06%|
Quiros 0 0.00% 0,00% 5 0,03% 0.00%
Total - Indicadores sociais internos 0 0.00% 0.60% 5.082] 31.29% 1.00%|
3 - Indicadores Sociais Externos Valor {miy % sobre RO % sobre RL Valor(mil} % sobre RO % sobre RL
Educagao 0 0,00% 0,00% 372 0,14% 0.07%|
Cultura 0 1,00% 0,00% 1.280 0,48% 0.25%)
Saude e saneamentio 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00%
Esporte 1] 0,00% 0,00% 242 0,09% 0.05%]
Combate a fome e seguranga alimentar 0 0,00% 3,00% [4] 0.00% G 00%,;
Qutros 0 0,00% 0.00% 256 0.10% 0.05%,
Total das contribuig paraa iedade 0 0,00% 0,00% 2.160 0,81% 0.42%]
Tributos [excluidos encargos sociais) 1] 0,00% 0.0G% a Q.00% ©.00%
Total - Indicadores sociais externos 0 £2.00% 0,00% 1.903 0,71% G.37 %]
4 - indicadores Ambientais Valor(mit)y % scbre RO %sobre RL  Valor(mi) % sobhre RO % sohre RL
Investimantas relacionados com a produgdo’ aperagdo da empresa 0 {0.00% 0,00% 0 0,60% 0.00%
investimentos em programas e/ou projetos externos 0 0.00%| 0.60% 4.177] 1,57% 0,82%!
Total dos invest em meio ambi 0 2.00% 0.00% 4177] 1.57% G.B2%)
Cluanto go estabelesimento de "metas anuais”™ para minimezar residuos. o . N o { ynao possus metas  { joumpre de 51.a 733
. _|¢ 1n30 possu metar () cumpre de 51 a 75% e !
consumo em geral na produgdo/ oparagde e aumaentar a eficdcia na uthzagd { voumpre de 08 50% () cumpre de 76  100%) () m‘impm de Da50% ¢ Xycumpre de 76 a
de recursas naturais, 9 empresa 100%

5 - Indicadores do Corpo Funcionat 2007 - Controladora 2007 - Consolidado

N* de empregades(as) ac finai do periodo 107
N de admissdes durante ¢ pertodo

[f]
0
N de empregados(as) terceirzados(as) Q 30
D
Q
5]

N* de estagiarios{as)

N* de empregados{as) acima de 45 ancs 27
N°¢ de mulheres que trabalham na empresa 22
%s 0@ cargos de chefia ocupades per muthares 0.00% 2.94%
N° de negros{as} que trabalham na empresa Q [
o de cargos de chefia acupados por regrosias) 0.00% 0.00%
N* de portadores{as} de deficiencia ou necessidades especiais [5] [i]
6 - Informagdes relevantes quanto ac exercicic da cidadania Metas 2008
empresarial
Relagac enlre a Malor & a Menor remuneragac na empresa 2 0.00%
Numero tola] de acidentes de rabalho [i] [i]
Os projetos sociais e ambientals desenvolvidos pela empresa foram { Vdirecdo | 1 X idirecace | ) todosias) { tdwecan | (X idirecice ) todos{as)
definidos por: QuIBTcias empregadosias) gerdncias empregados(as)
Os pradries de seguranga e salubndade no ambienie de frabalho foram{i X 1 diregas ] ¢ Vlodosias) | | )todos{as) + |{ X jdirecaoe] { itodostas) | { }todosias) r
defimidos por: geréncias | empregados{as) Cipa geréacias | empregadasias) Cipa
Quanlo 3 Tiberdade sindicall ac direlfo de negociagdo colelivae 3 {inaose | {Xisegueas | | dincenlwae | { 1ndose | [ X jsegurdas | jincontivard &
representagda interna dos{as) trabalhadores(as), a empresa emvove nomas da QI segue a OIT envolvera | nomas da Q1T | seguwa a OIT
. { Pdirends i ydvegao e Po)todosias) { ydwegao ( idiecdoe { X y1odasfasy
A prewidéncia privada contempia’ geréncias smpregadesias geréncias empregadasiast
{1 diregcdo [} direcan & { riodosias)  pdirecao () ditegan & ( xptodos(as)
A participagdo dos Jucros ou resuitados contempla. feréncias empregades(as! < empregadosias,
Na sefe¢ac dos fornecedores, 05 mesmos padroes elices e de { yndc sdo i ) sdo sugendos{( X | 230 exigulos| ¢ 1 nao serdo a { X yrerfo
responsatiidade social 8 ambiental adotados pela empresa conswferados cousiderados exigidas
TiUamio 3 pariicipacac de empregados|as) em programas e vabamo { 1 Rao se i X japoa { lorganiza e { jnao se {X japoiara | { jerganizara e
voluntario. a empresa envaive mzentva anvolvers incentars
na empresa no Procon na Justica fla empresa no Procon na Justica
Nimero total de reclamagdes e criticas de consumidores{as)
3 erEsa no Procon ra Justica R BTpIesa no Procon na Justiga
©% de reclamacdes e criticas atendidas ou sotucionadas: e % Y % % S
Valor adicionado totat a distribuir {em mil RSy Em 2007 Controladora: 257.694 Em 2007 Consolidado: §82.701
1% governo _% colaboradoresias) *157«? gaveme .:%*?h colabaradoresias)
. 98 % acionistas  _ % terceungs % retido 5% anwonistas 17 % leceras %
Distribuigdo do Valor Adicionade (DVA) - - —_ retidn

7 - Outras Informagées
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Tora Participagies S.A.

Pemonstragdes do valor adicionado
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Terna Participacdes S.A.

Demonstra¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006

el A /




LOVINA
E'r' E*ﬁ PARTICIPACOES S.A.

Terna Participa¢des S.A.

Demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2007 e 2006

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstracdes de resultados

Demonstra¢des das mutag¢des do patriménio liquido
Demonstracdes das origens ¢ aplicagdes de recursos
Demonstra¢des dos fluxos de caixa

Demonstra¢des do valor adicionado

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
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LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

—A—’{- =J KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (21) 3515-9400
Av. Aimirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 (21) 3515-9000
20031-000 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www_kpmg.com.br

Caixa Postal 2888
20001-970 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e Acionistas da
Terna Participacdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos os balancos patrimoniais da Terna Participacdes S.A. e os balangcos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas. levantados em 31 de dezembro de 2007 e
2006, e as respectivas demonstragoes de resultados, das mutacdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos. considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacoes e os sistemas contdbil e de controles internos da Companhia e suas
confroladas: (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e suas controladas,
bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Terna Participacdes S.A. e
a posicdo patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operacdes, as mutagdes do seu patriménio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
eﬁtma-menbmdaredeKPMGdefrmm—menmmdependemes o{meKPMGnelwurkofmdepenaemnmmerﬁmlsaﬁWtﬂ:edwﬂn
afiliadas &8 KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG International, a Swiss cooperative.
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PARTICIPACOES S.A.

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto. As demonstracdes do valor adicionado e dos
fluxos de caixa representam informacdes complementares aquelas demonstragdes as quais nao
sdo requeridas pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil, e sdo apresentadas para possibilitar
uma analise adicional. Essas informactes complementares foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria aplicados as demonstracdes financeiras e, em nossa opinido, estio
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relacio as demonstragdes
financeiras, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e 2006, tomadas em
conjunto.

31 de janeiro de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ

3/ ~ ( .
eveaa Vudls oy fﬁfuu -
Vania Andrade de Souza '

Contadora CRC-RJ-057.497/0-2

=
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Terna Participagdes S A.

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2047 e 2006

LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

{Em miihares de reaizy
Coatraladora Consolidado Coutroladora Consolidade
Afive Nota 2007 2006 2007 2086  Paunive Nota 2007 2006 2007 2006
Circalante Circulante
Caixa e bancos 5 178 1.060 25959 63.064 Fomecedores 72 40 5.808 7.508
Aplicacbes no mercadp aberto 1 176.040 377.601 256.100 43R 485 Empréstimos e financismentos 13 - 1.274 118.669 123742
Consumidores, concessiondrias Taxas regulamentares 114 - - 2073 9261
e permissionsrias 6 - - $4.300 531915 Folha de pagamento 81 145 1.817 1.450
Devedores diversos 7 270 - 4.893 4578 Tribusos & contribuiches sociais 17 25 13 6219 261
Tributos a compensar & 3318 366 3.565 15858 Credores diversas - - 007 14.934
Estogue 3 - - 52372 Dividendos 65,039 93.928 63.089 93.928
Despesas pagas antecipadamente - - 655 43 Obrigacbes estimadas - 58 3.627 3.153
Partes relacionadas 21 179346 1490842 2271 030
Ourras contas a receber 10 - 8 104 piid 65.217 95468 211401 254.238
15232 529.177 158.847 3047 Nio circolante
Exigivel 2 longo prazo
Nib circulanie Empréstimos e financiamentos 5 - - 1112111 1.182.668
Realizivel a longo prazo Partes relacionadas 21 110 413 1647 -
Aplicagdes no mercado aberto H - - 33.580 28148 Provisio para contigéncias 18 - - 1076 3078
Depésitos judictais 1 - - 1.679 1716
Partes relacionadas 2 7 - - 183 110 413 1.116.834 1.185.744
Despesag Pagas antecipadamente - -
Outras contas a receber - - 2.09¢ 1748 Resultado de exercicios futuras
Desigio a amortizar 4 - - 7.306 7.306
77 - 37.338 31,795
Patriménis lquido
Afivo permznente Capiral sodial 20 1.310.433 1.308.403 1.310.433 1.309.403
Investimenio 1z 1.035.943 869766 - - Reserva de capital 20 - - - -
Imobilizade 13 - - 2.171.806 2.051.226 Reserva de lucros 20 70.082 6.352 70.082 6.352
Intangivel 14 30.005 {7.306) 135.043 38644
Diferido 561 - 13.002 20.932 1380315 1.315.735 1.380.515 1315755
1.066.314 BE2.460 2313831 2.110.802
Tatal do ative 1.445.843 1411.637 2.716.056 2.763.044 Total do passivo 1.445.842 1.411.637 2.716.056 2.763.043
As notas 530 parte i das &
7 ’_/ - - / -l
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Terna ParticipagGes S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em nulhares de reais, exceto o lucro por agdo)

Nota

Receita operacional bruta
Disponibilizacio do sistema de transmissdo
Receita de equivaléncia patrimonial
Outras receitas operacionais

Deducdes a receita operacional
PIS 8
COFINS 8
Quota para RGR

Receita operacional liquida

Custo de servigo de energia elétrica
Pessoal e administradores
|Material
Servigos de terceiros
Depreciacio ¢ amortizagdo 13
Despesas Gerais ¢ Administrativas
Outras despesas operacionais

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servigos de terceiros
Depreciagio e amortizagio 13
Despesas gerais ¢ administrativas
Outras despesas operacionais

Resultado do servigo

LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

2

Arie

-

P

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
- - 531.664 378.124
224915 138.124 - -
- 305 - 305
224915 138.429 531.664 378.429
- - (345) 1.584
- - (3.990) 4.163
- - (18.640) {9.720}
- - 22.975) (3.973)
224915 138.429 508.689 374.456
- - (8.626) (5.124)
- - {1.333) (1.436)
- - (28.384) (26.872)
- - {67.403) (48.442)
- - (7.330) (318)
- - {113.276) (82.192)
224915 138.429 395.413 202.264
(327 (161) (7.383) (5.187)
{6) - (88) (109}
(2.217) (1.060) (6.781) (5.349)
- - (696) (419}
(935) (26) {5.365) (924)
(96) (743) (904) (1.328)
(3.581) (1.990) (21.217) (13.316)
221.334 136.439 374.196 278.949

vy



Terna Participagées S.A.

LOVINA

PARTICIPACOES S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

{Em milhares de reais, exceto o lucro por agdo)

Receitas (despesas) financeiras
Renda de aplicagdio financeira
Encargos de divida
Variagdo monetaria
Juros sobre capital préprio
Outras despesas financeiras

Resultade operacional
Receita nao operacional
Despesa nao operacional

Lucro antes da contribuicao social e
imposto de renda e da reversao de juros
sobre o capital proprio

Contribuicdo social diferida
Tmposto de renda diferido
Contribuicéo social
Imposto de renda

Nota

19
19

Lucro do exercicio antes da reversao dos juros

sobre o capital proprio
Reversao dos juros sobre capital proprio
Lucro liquido do exercicio
Lucro por agdo - RS

Quantidade de agoes ao final do ecercicio

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
36.033 7.667 49.003 16.443
)] (83) (123.118) (95.173)
15 - 15.074 (11.134)
(30.113) - (30.113) -
(2.452) (16.989) (6.411) 22.512)
3.474 (9.405) (95.565) (112.376)
224.808 127.034 278.631 166.573
- - 1.905 1.924
224.808 127.034 280.536 168.497
- - - 1.339
- - - 3712
- - (25.530) (21.782)
- - (70.868) (55.324)
224.808 127.034 184.138 96.442
30.113 - 30.113 -
254,921 127.034 214.251 96.442
0,97 0,48

263.198.598

263.051.472

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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¢ PARTICIPACOES S.A.

Terna ParticipagGes S.A.
Demonstragdes das mutagdes do patrundnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)
Reserva
de lucros
Capital Capital social Para Lucro
social a integralizar expansao Legal  acumulado Total

Subscrigdo de capital em 23 de janeiro de 2006 1 (6] - - - -
Aumento de capital - 7 de junho de 2006 938.042 1 - - - 938.043
Aumento de capital - 25 de outubro de 2006 371.360 - - - - 371.360
Lucro liquido do periodo - - - - 127.034 127.034
Destinagdo do lucro liquido proposto a AGE:

Constituigio de reserva legal - - - 6.352 (6.352) -

Dividendos - - - - (120.682) (120.682)
Salda em 31 de dezembro de 2006 1.309.403 - - 6.352 - 1.315.755
Aumento de capital - 29 de novembro de 2007 1.030 - - - - 1.030
Lucro liquido do exercicio - - - - 254921 254921
Destinacéo do lucro liquido proposto a AGE:

Constituigdo de reserva legal - - - 12.746 (12.746) -

Constituigdo de reserva de lucros para expansio - - 50.984 - (50.984) -

Juros sobre capital proprio - - - - (30.113) (30.113)

Dividendos - - - - (161.078) (161.078)
Saldo em 31 de dezembro de 2007 1.310.433 - 50.984 19.098 - 1.380.515
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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il

Terna Participacdes S.A.
Demonstracdes das origens e aplicagdes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)
Controladora C lidad
Origens 2007 2006 2007 2006
Das operagdes
Lucro liquido do exercicio 254921 127.034 214.251 96.442
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Receita de equivaléncia patrimonial (224915) (138.124) - -
Diferenga entre o resultado da {adora e do lidad - - 40.670 30.592
Depreciagio e amortizagio - - 68.099 48.861
Juros e variagSes monetdrias sobre empréstimos
e financiamentos de longo prazo - - 116.469 106.307
30.006 (11.090) 439.489 282.202
Désagio na aquisigio de investimento - 7.306 - 7.306
De acionistas
Integyalizagio de capital 1.030 1.309.402 1.03¢ 1.309.402
1.030 1.300.402 1.03¢ 1.309.402
De terceiros
Dividendos declarados pelas i id. 175.034 - - -
Depésitos judiciais - - 37
Empréstimo e financiamentos - - 33.943 1.182.668
Partes relacionadas - 413 1.830 -
Provisio para contingéneias - - - 3.077
175.034 413 35.810 1.185.745
Total das origens 206.070 1.306.031 496 329 2784655
Aplicacdes
Aplicagdes no mercado aberto - - 5441 28.148
Partes relacionadas 379 - 183
Aumento no reafizavel a longo prazo - - 342 1.748
No investimento - Adquisi¢io de participagio acionaria
e aposte de capital efetuado em controlada 116.301 751641 - -
No imobilizado - - 122297 2135478
Reclassificagio do almoxarifado do ativo citculante para o imobilizado - - 36972 -
No intangivel 37311 - 97.879 -
No diferido 361 - - 24184
Transferéncia para curto prazo de empréstimos e financiamentos - - 240.970 106308
Dividendos propostos 191.191 93.928 191.191 120.682
Outros - 26.754 - 1913
Total das aplicacdes 345743 872323 715.092 2418446
Aumento (redugio) do capital circulante liquido (139.673) 433.708 {218.763) 366.200
Variacio do capital circulante
Ativo circulante
No inicio do periodo 329177 - 620.447 -
No fim do periodo 359252 520177 358847 620 447
(169.925) 529.177 {261.600) 620447
Passivo circulante
No inicio do periodo 95.469 - 254238 -
No fim do periodo 65.217 95.469 211.401 154238
{30.25%) 95.469 (42.837) 254238
Aumento (redugio) do capital circulante liquide (139.673) 433.708 {218.763) 366.200
As notas explicativas sdo parte integ das d Hes fi
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Terna Participacdes S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicias findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
{Em milhares de reqis)
Controladera i lidad
2007 2006 2007 2006
Fluxe de caixa das atividades operacionait
Lucro liquido do exercicic 25401 127.034 214251 96.442
Despesas (teceitas) que ndo afetam o caixa:
Receita de equivaléncia patimonial (224.915) (138.124) - -
Desagio na aquisigio de investimento - 7.306 - 7.306
Depreciagio e amortizagao - - 68.099 48.861
Diferenga entre o resultado da controladora e do consolidado - - 40.670 30.592
Juros e variagio mometaria sobre empréstimo
¢ financiamentos de longo prazo - - 116.469 106.307
Imposto de renda e contribui¢do social diferido - - - (5.051)
Variagbes nos atives e passives
Aumento em consumidores e revendedores - - {10.385) {33.915)
Aumento nos estoques - - (4.600} (52372)
(Aumento) redugio nos tributos a compensar (2.752) (566 12.203 (15.838)
Aumento com partes relacionadas, liquido da vanagdo do passivo (29.884) (149.529) 1.830 747
Aumento) em devedores diversos {270) - (315) -
(Aumento) redugio em outras contas a receber 8 (&3] 118 (1.791)
Aumento nas despesas pagas antecipadamente - - (612) 2
Aumento nos demais ativos e longo prazo (361) - (5.764) (34.443)
Aumento (redugdo) em fornecedores 23 49 (1.701) 7.509
Aumento (redugdo) no tributos e contribuigdes sociais 10 15 5.958 5312
Aumento nas taxas regulamentares - - (186) 9.261
Aumento {redugio) em outras contas a pagar (122) 203 {12.996) 19.171
Aumento em provisdes para contingéncias - - - 3.077
Disponibitidades liquidas geradas (aplicadas) pelas (3.542) (153.621) 423.129 169.439
atividadas operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Agio na aquisigao de investimentos (37.311) - {97.879) -
No investimento - Aquisi¢do de participagio aciondria
e aporte de capital efetuado em controlada {116.301) (751.641) - -
Dividendos declarados pelas investidas 175.034 - - -
Aplicagdes no imobilizado - - (122.297) (2.158.662)
Disponibitidades liquidas geradas (aplicadas) nas
atividades de investimentos 21422 (731.641)  (220.176) {2.159.662)
Fluzo de caixa das atividades de finapciamentc
Empréstimos e financiamentos - 1.274 53943 1.430.010
Pagamento de empréstimos e financiamentos (1.274) - (247.317) (229.907)
Dividentos e juros sobre capital proprio propostos {191.191) (26.754%) (191.191) (26.754)
Dividendos pagos (28.888) - {28.888) -
Aumento de capital 1.030 1.309.403 1.030 1.309.403
Disponibitidades liquidas geradas(aplicadas) pela: {220.323) 1.283.923 (412.423) 2.482.752
atividades de financiamentc
Disponibilidades geradas (aplicadas) no exercicio (202.443) 378.661 (209.470) 402529
D acdo do nas disponibilidades
No inicio do exercicio 378.661 - 402520 -
No fim do exercicio 176.218 378.661 283.059 492.529
Aumento (redugiio) nas disponinilidades (202.443) 378.661 (209.470) 402 529
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
i / IR >
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Terna Participagoes S.A.
Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidada
2007 2006 2007 2006
Receitas
Draspombilizagio do sistema de transmussio - - 555465 378.428
Qutras receitas operacionais - 305 - -
Resultado nio operacional - - 8.269 1.924
- 305 563.733 380.352
Insumos adquirido de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceifos e outros (3.254) (16.420) {84.899) (58.180)
Valor adicionado bruto (3.254) (16.115) 478.834 322172
Retencdes
Depreciagio, amortizagio e exaustio - - {71.232) (48.861)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhi; (3.254) (16.115) 407.603 273.311
Valor adicionado recebido em transferéncia
Participagdo societaria 224915 137.295 224915 -
Receitas financeiras 36.033 7.667 50.183 16444
260.948 144.962 275098 16.444
Valor adicionado fotal a distribuit 257.694 128.847 682.701 289.755
Distribuicido do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 327 161 12.022 8261
Encargos soctats {exceto INSS) - - 390 701
327 161 12.611 8962
Governo
INSS (sobre folha de pagamento) - - 1.756 1.412
Imposto de renda e contribuigio social - - 98.581 72.055
Outros 2452 1.569 7371 4.577
2452 1.569 107.709 78.044
Financiadores
Juros e vaniaghes cambiais (6) 83 115884 106.307
Aluguéis - - 36 -
(6) 83 115.920 106.307
Acionistas
Drvidendos 191.191 120.682 366.223 120.682
Reserva legal 63.730 6.352 72944 6.352
Provisdo para contingéncias - - 281 -
Lucros retidos / Prejizzo do exercicio - - 7.014 -
Diferenca entre o resultado da controladora e do consolidado - - - (30.592)
254921 127.034 446.462 96.442
Valor adicionado 257.694 128.847 682.701 289.755
As notas explicativas siio parte mtegrante das demonstragdes financeiras.
Pk / &
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais, exceto guando mencionado)

Contexto operacional

Tema Participacdes S.A. (“Terna Participacdes™ ou “Companhia™) foi constituida em Sao Paulo,
em 23 de janeiro de 2006, sob a denomina¢do de Donnery Holdings S.A.. e tem por objeto a
participacdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras. que atuemn no setor de fransmissdo
de energia elétrica. na qualidade de socia, acionista ou quotista.

Em 3 de abril de 2006, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria a mudanca da razio
social da Companhia de Donnery Holdings S.A. para Terna Participagdes S.A. e sua transferéncia
para o municipio do Rio de Janeiro.

Em 13 de margo de 2006, foi efetuada a transferéncia do controle acionario da Companhia, com a
venda da totalidade das a¢des de seu capital social para a Terna - Rete Elettrica Nacionale S.p.A.
(“Terna S.p.A.”), com excecdo das agdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo
(cada um dos trés conselheiros detinha uma acio).

Em 6 de setembro de 2006, através do Oficio CVM n° 36/2006, a Companhia obteve o registro de
Companhia Aberta para negociacdo de acdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
(Unica bolsa de valores onde suas acdes sdo negociadas).

Em 6 de junho de 2006, a Terna Participacdes adquiriu da Temna S.p.A. o controle aciondrio da
TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. (“TSN™) e Novatrans Energia S.A. (“Novatrans™).
Em 13 de setembro de 2007 a Terna adquiriu a Lovina Participagoes Ltda. (“Lovina™), e em 28
de dezembro de 2007 a adquiriu 52.5838% do capital social da Empresa de Transmissdo do Alto
Uruguai S.A. (“ETAU”). Quando necessario essas operacdes foram aprovadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelos bancos financiadores das investidas.

a. ISNeNVT

TSN e Novatrans, constituidas em 11 e 18 de outubro de 2000, respectivamente, t€m por
objeto a operacdo e exploracdo da concessdo de servico publico de transmissdo de energia
elétrica e a implantacdo, operacdo e manutencao de instalagdes da rede basica do sistemna
elétrico interligado, integrantes do grupo “C™ - Interligagdo Sudeste-Nordeste e integrantes
do grupo “A” - Interligacdo Norte-Sul II. respectivamente.

Para exploragdo das linhas de transmisséo Sudeste-Nordeste e Norte-Sul II, TSN e Novatrans

assinaram junto a4 ANEEL os contratos de concessdo n° 0972000 e 095/2000,
respectivamente, pelo prazo de 30 anos.
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A linha de transmissfo Sudeste-Nordeste (TSN) de 500 kV tem a extensdo aproximada de
1.050 Km, com origem na subestacdo Serra da Mesa - Gdias e término na subestagio
Sapeacu - Bahia. fazendo parte do Sistema Interligado Nacional - SIN. A construgfo da linha
de transmissdo foi iniciada em 2001, tendo iniciado a operaco comercial em 4 de margo de
2003 e entrado completamente em operacao no dia 9 de junho de 2003.

A linha de transmissdo Norte-Sul II (Novatrans) de 500 kV tem extensdo aproximada de
1.278 Km, com origem na subestacio Inperatriz - Maranhdo e término na subestacdo
Samambaia - Distrito Federal. A construcio da linha de transmissao foi iniciada ao longo do
exercicio de 2002 e foi concluida em 8 de abril de 2004. Em 3 junho de 2003. teve inicio a
operacéo do primeiro trecho que liga Serra da Mesa a Samambaia (280 Km). Em dezembro
2003, foi energizado o segundo trecho que interliga Serra da Mesa - Gurupi - Miracema (512
Km). Em abril 2004, foi concluido o ultimo trecho que interliga Miracema - Colinas -
Tmperatriz (518 Km). Em 24 de dezembro de 2004, a ANEEL autorizou o Operador Nacional
do Sistema Elétrico - ONS a emitir os termos de liberacdo definitivos de todos os elementos
da linha, por ndo haver mais pendéncias técnicas para a operagao.

Em 31 de marco de 2006, a TSN adquiriu a também concessiondria de servicos publicos de
transmissdio de energia elétrica Munirah Transmissora de Energia S.A. (“Munirah™), e na
mesma data procedeu a sua incorporacdo. Com a aquisi¢do da Munirah. a TSN tornou-se
proprietaria de 106 Kin adicionais de linhas de transmissao de 500 kV e uma subestacio, que
representam uma extensdo da sua rede. interligando a subestagdo de Sapeacu (Bahia) com a
subestacdo de Camagari II (Bahia). O contrato de concessao da Munirah possui prazo de 30
anos e expira em 17 de fevereiro de 2034.

Ein 30 de novembro de 2007* TSN adquiriu 100 % do capital social da Goiana Transinissora
de Energia S.A (“"GTESA") e da Paraiso Acu Transmissora de Energia S.A. (“PATESA™). e
na mesma data a TSN efetuou a incorporagao de tais as empresas, cujas atividades estdo
descritas a seguir:

¢ GTESA: companhia fechada, titular da concessdo do servi¢o publico de transmissdo de
energia elétrica referente a Linha de Transmissdo Goianinha/Mussuré - 230 kV, conforme
Contrato de Concessdo ANEEL n° 01/2002. O contrato de concessdo da GTESA possui
prazo de 30 anos € expira em 21 de janeiro de 2032: ¢
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o PATESA: companhia fechada. titular da concessdo do servico publico de transmissdo de
energia elétrica referente a Linha de Transmissdo Paraiso/Ag¢u, - 230 kV, conforme
Contrato de Concessdo ANEEL n° 87/2002. O contrato de concessdo da PATESA possui
prazo de 30 anos e expira em 12 de dezembro de 2032.

A Resolugéo n° 355, de 27 de junho de 2006. definiu a RAP das controladas TSN e
Novatrans para o periodo de julho de 2006 a junho de 2007 em R$262.502 (considerando a
linha de transmissao adquirida da Munirah) e R$268.469, respectivamente, sem considerar os
efeitos mencionados na Nota Explicativa n° 6. A Resolugdo n° 496, de 26 de junho de 2007,
definiu a RAP das controladas TSN e Novatrans para o periodo de julho de 2007 a junho de
2008 em R$ 290.054 (considerando as linhas de transmissao adquiridas da Munirah, GTESA,
PATESA) ¢ R$280.272. respectivamente.

b. ETAU

Em 28 de dezembro de 2007 a Terna adquiriu 52.58% do capital social da Empresa de
Transmissdo do Alto Uruguai S.A. (“ETAU™), concessiondria da linha de Transmissdo de
230 kV na regido de Campos Novos - Lagoa Vermelha - Santa Marta. O contrato de
concessao ETAU possui prazo de 30 anos e expira-se em 18 de dezembro de 2032.

A Resolucdo n° 496, de 26 de junho de 2007, definiu a RAP da ETAU para o periodo de
julho de 2007 a junho de 2008 em R$20.516.

Pela disponibilizacdo das instalacdes de transinissdo para a operacdo comercial, TSN
(incluindo as empresas incorporadas), Novatrans ¢ ETAU té€m direito, nos primeiros 15 anos
de Operacdo Comercial, & Receita Anual Permitida (“RAP”). reajustada anualmente
conforme cldusulas do contrato de concessdo. A partir do 16° ano de operacdo comercial a
RAP serd reduzida em 50% do seu valor do 15° ano de operagdo comercial, estendendo-se até
o término do prazo de concessao fixado no contrato de concessao.
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Lovina

Em 13 de setembro de 2007 a Tema adquiriu a Lovina Participagdes Ltda. (“Lovina™),
empresa cujo objeto social é a participacdo em outras sociedades. Em 17 de setembro de
2007 a Terna, por meio de sua subsididria integral Lovina celebrou o contrato para a
aquisi¢do de 100 % do capital social da ETEO - Empresa de Transmissdo de Energia do
Oeste Ltda. (“ETEQO™), sociedade limitada concessiondria da Linha de Transmissdo em 440
kV Taquarugu - Assis - Sumaré, com 502 kin de extensdo. conforme o Edital de
Concorréncia n° 007/1999-ANEEL.

A efetivacdo dessa transacdo depende da aprovacdo da ANEEL, ainda nfo verificada até a
presente data. O valor da aquisicio sera determinado no momento da efetivacao da transacéo.

Em 13 de dezembro de 2007 a Lovina alterou sua modalidade societdria de empresa Ltda.
para Sociedade Andnima de capital fechado.

Adicionalmente, a Terna vem buscando expandir suas operagdes no segmento de
transmissdo. Em 7 de dezembro de 2007 o Consoércio Jauri. no qual a Terna participa com
35%, sagrou-se vencedor do direito de explorar, por 30 anos, a concessao de uma linha de
transmissdo de energia elétrica de 230 Kv, com extensdo de 402 ki e duas subestagdes no
Estado do Mato Grosso. por meio de um leildo conduzido pela Bolsa de Valores de Sdo
Paulo (BOVESPA) nesta data, o qual foi regido pelo Edital ANEEL 004/2007. O Consdrcio
ainda estd se estruturando administrativamente € essa transacdo ndo teve efeito nas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2007. O inicio da obra estd previsto para
mar¢o de 2008 e sua conclusdo para o ano de 2010. O orcamento da Companhia prevé um
investimento aproximado de R$80.000. dos quais parte sera financiado com capital de
terceiros.

Conforme comentado na Nota Explicativa n° 21. em 27 de outubro de 2006 a Companhia
realizon uma Oferta Piblica de Acdes (“OPA™), representando uma evolucdo em sua
estrutura societaria. A partir dessa oferta foram captados R$371.360 com a emissdo de
53.051.472 novas acdes. A OPA foi realizada no ambito do Nivel 2 de Préaticas de
Governanga Corporativa da BOVESPA., na forma de UNITS, compostas por 1 (uma) acdo
ordindria e 2 (duas) acdes preferenciais. Com esta operacdo. aproximadamente 14% das
acoes ordinarias e 100% das agdes preferenciais da Companhia estdo em circulacdo no
mercado.
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Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pela Instrugao n® 247. de 27 de margo de 1996, da Comissio de Valores Mobilidrios
- CVM, e incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas TSN,
Novatrans, Lovina e da controlada em conjunto ETAU.

A participacfio nas controladas TSN. Novatrans, ¢ Lovina em 31 de dezembro de 2007 era de
100% e os ativos € passivos nessa data foram infegralmente considerados nas demonstragdes
financeiras consolidadas. As receitas e despesas das controladas foram incluidas nas
demonstracdes financeiras consolidadas a partir da aquisicao do controle acionario.

A vparticipacdo na investida ETAU em 31 de dezembro de 2007 era de 52,58%. Entretanto, a
Terna compartilha o controle da mesma devido a existéncia de acordo de acionistas que
estabelece condi¢des iguais de controle para todos os acionistas. Dessa forma, a consolidacao do
balanco patrimonial da ETAU foi feita de forma proporcional ao percentual de participacdo
supracitado.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos foram adotados na preparagiio das demonstragdes
financeiras consolidadas:

o Eliminacdo das participacdes no patrimonio liquido das investidas:
¢ Eliminacao do resultado de equivaléncia patrimonial; e

o Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos. receitas e despesas entre as empresas
consolidadas.
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Os principais grupos do balanco patrimonial e de resultado das investidas em 31 de dezembro de

2007 estdo demonstrados a seguir:

2007
TSN Novatrans ETAU Lovina (*)
Ativo circulante 62.463 111.216 3.090 1
Ativo realizavel 34.340 4.599 2.090 -
Ativo permanente 1.165.281 1.057.564  59.135 -
Passivo circulante 168.106 147.843 5.300 -
Passivo exigivel 549.721 537.146  35.715 -
Patriménio liquido 544.257 488.390  23.300 1
(*) Empresa sem opera¢des.
2007
TSN  Novatrans
Receita operacional liquida 252.690 255.999
Custo da operacio (56.822) (56.454)
Despesas operacionais (9.890) (14.109)
Despesas financeiras liquidas (36.414) (62.626)
Resultado ndo operacional 1.993 6.276
Imposto de renda e contribuicdo social (51.293) (45.105)
Lucro liquido do exercicio 100.264 83.981

A conciliacdo entre o resultado consolidado e o da controladora do exercicio findo 31 de

dezembro de 2007 esta demonstrado a seguir:

Controladora

Equivaléncia patrimonial sobre a variagdo das contas do patriménio liquido das

controladas, que ndo afetam o resultado destas:
Reserva de capital

Consolidado

/

254921

(40.670)

214251
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Adicionalmente, conforme determinacao da Instrucdo CVM n® 408, as demonstragdes financeiras
consolidadas incluem os saldos e as transacdes do fundo de investimento NVT Referencido DI,
administrado pelo Banco Itaucard S.A., cujos Unicos quotistas sdo a Companhia e suas
controladas TSN e Novatrans.

Os fundos exclusivos, que sdo regularmente auditados. estdo sujeitos a obrigagdes restritas ao
pagamento de servicos prestados pela administracio dos ativos, atribuida a operagdo dos
investimentos, como taxas de custodia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigacOes
financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir essas obrigagdes.

Apresentacio e principais praticas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM e normas aplicaveis as concessiondrias de Servico Publico de Energia
Elétrica estabelecidas pela ANEEL.

Com o objetivo de aprimoramento das informacdes prestadas ao mercado, a Companhia estd
apresentando as seguintes informacdes complementares:

a. Demonstracdes dos fluxos de caixa

A Companhia estd apresentando como informagdes suplementares. as demonstracdes dos
fluxos de caixa preparadas de acordo com a NPC 20 - Demonstragfo dos fluxos de caixa,
emitida pelo IBRACON - Instituto de Auditores Independentes do Brasil.

b. Demonstracies do valor adicionado

A Administracio estd divulgando nos moldes do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/06 ¢
Resolugdo CFC n° 1.010/05, as demonstragdes do valor adicionado que tém por objetivo
demonstrar o valor da riqueza gerada pela Companhia e suas investidas e a distribuigdo para
o0s elementos que contribuiram para sua geracao.

Todas as informacdes apresentadas foram obtidas nos registros contabeis da Companhia e
suas investidas. Foram efetuadas reclassificactes de determinadas informacdes contidas na
demonstragdo do resultado tradicional, tendo em vista serem consideradas na demonstracio
do valor adicionado como distribuicdo do valor adicionado gerado.
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Resumo das principais prdticas contabeis

a. Apuracao do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado quando o servico € prestado.
Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagio.

b. Estimativas contabeis

A elaboracéo de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, valor de realizacdo do 4gio e a
provisdo para contingéncias. A liquidacfo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados. devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacdo. A Companhia e suas investidas revisam as estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

c. Ativos circulante e néo circulante
e Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data do balango.

¢ Consumidores, concessionarias e permissionarios

Representado pelo saldo de contas a receber, faturadas e a faturar, decorrente da
disponibilizacio das linhas de transmissdo para o SIN, gerenciado pelo Orgio
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, que planeja e executa a utilizacdo da rede
elétrica brasileira em alta tensdo. Nenhuma provisdo para devedores duvidosos foi
contabilizada, uma vez que a Administragdo considera que ndo hd expectativas de
perdas relevantes na realizagdo dos créditos.
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¢ Estoques

Em 31 de dezembro de 2006, os estoques referiam-se a materiais de operagdo e
manuten¢io das linhas de transmissdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, que
ndo excedem o valor de mercado.

e Demais ativos circulante e nio circulante
Séo apresentados pelo valor liquido de realizacdo.
e Investimento

Esta representado pela participacdo nas controladas TSN e Novatrans e controlada
em conjunto ETAU, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, e pela
participacdo na controlada Lovina, avaliada pelo método de custo.

o Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo. A depreciacdo € calculada pelo
meétodo linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas
Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de
novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolugcdes ANEEL
n°2, de 24 de dezembro de 1997, e n° 44. de 17 de margo de 1999. Os juros. os
encargos financeiros e as variacdes monetarias relativos aos financiamentos obtidos
de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados neste
subgrupo como custo.

Os demais itens correspondem as instalagdes € aos moveis administrativos que estio
sendo depreciados pelo método linear, utilizando-se taxas que levam em conta o
tempo de vida 1itil estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposi¢do de um componente de um item do imobilizado sdo
contabilizados separadamente. incluindo inspegbes e vistorias, ¢ classificados no
ativo imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos
beneficios econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto €
reconhecido no resultado como despesa.
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Intangivel

Refere-se substancialmente ao valor dos 4gios registrados na TSN oriundos das
aquisicdes das empresas incorporadas Munirah (R$7.403), GTESA (R$16.224) ¢
PATESA (R$42.768). assim como o agio apurado pela Companhia na aquisigao da
ETAU (R$37.311). baseados em estudos de rentabilidade futura de cada
investimento, aprovados pelo Conselho de Administragéo.

O agio do investimento na ETAU foi apurado com base no balancete da investida em
28 de dezembro de 2007 e sera amortizado pelo prazo da concessao.

Inclui também desagio apurado pela Companhia na aquisicao de participacdo na TSN
¢ Novatrans com base nos balancetes das investidas de 10 de abril de 2006,
considerando-se a prerrogativa concedida pela legislagdo aplicavel de utilizar-se o
balango ou balancete das investidas de até 60 dias antes da data da aquisi¢do do
investimento. O mesmo serd amortizado somente por ocasido da alienacdo ou
perecimento dos investimentos que deram origem. Nas demonstracdes financeiras
consolidadas, o desagio ¢ apresentado como Resultado de exercicios futuros -
desagio a amortizar.

No consolidado, inclui adicionalmente o valor referente a faixa de serviddo pelo uso
de passagem da linha de transmissao.

Diferido

Representa os gastos liquidos incorridos durante a fase pré-operacional das investidas
0s quais estdo sendo amortizados a partir da data de inicio das operacdes a taxa de
10% a.a.

Adicionalmente. abrange os gastos com a aquisi¢fio societaria da ETAU e ETEO,
com a contratacdo de consultores, no inuito de concluir o processo de aquisicdo
destas empresas.

d. Passivo circulante e nao circulante

Sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis. acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
dos balancos.
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e. Provisoes

Uma proviséo € reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, e ¢ provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigaco. As provisdes registradas tem como
base as melhores estimativas de risco envolvido.

O saldo da provisao para contingéncias esta apresentado liquido de seus respectivos
depositos judiciais e € considerado suficiente pela Administracdo. com base na opinido
de seus assessores juridicos para cobrir perdas provaveis.

f. Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda ¢ a contribui¢do social, do exercicio corrente, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para
contribui¢do social sobre o lucro liquido e consideram a compensacio de prejuizos fiscais
¢ base negativa de contribuicfo social. limitada a 30% do lucro real.

4 Aquisicdo e incorporacio de concessionaria

a. Munirah

Em 15 de dezembro de 2005. a TSN assinou um Acordo de Compra e Venda de Acoes
(*Acordo”) com a Cymi Control Montaje Industriales e com a Fluxo Engenharia Ltda.. cujo
objeto foi a aquisicdo da totalidade das a¢des da Munirah, detidas por essas empresas. A
venda foi efetivada em 31 de margo de 2006. apos a aprovagdo da ANEEL. ocorrida em 22
de marco de 2006.

Em Assembléia Geral Extraordinaria da TSN. realizada em 31 de margo de 2006, foi
aprovada a incorporacdio da investida Munirah. extingnindo-se as acdes do seu capital social
detidas pela TSN. A incorporacéo ocorreu com base em Laudo de Avaliagdo do Patrimoénio
Liquido da Munirah datado de 14 de marco de 2006, efetuado por empresa independente,
preparado com base no balango patrimonial da Munirah levantado em 31 de janeiro de 2006,
avaliado em R$41.458. conforme demonstrado a seguir. As variagdes no patrimonio liquido
da Munirah entre a data-base do Laudo e a data da incorporagdo foram absorvidas pela TSN.
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Demonstrative do patriménio liquide da Munirah RS
A - Ativos
Disponibilidades 11
Consumidores, concessionarias e permissionarias 1.924
Créditos, valores e bens 22
Impostos e contribuicdes a recuperar 297
Despesas pagas antecipadamente 106
Aplica¢des no mercado aberto (ndo circulante) 909
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 421
Permanente 101.462
105.152
B - Passivos
Fornecedores 568
Empréstimos e financiamentos 10.735
Partes relacionadas 31
Taxas regulamentares 183
Impostos e contribuigdes sociais 494
Obrigagdes estimadas 47
Outras obrigagdes 675
Empréstimos e financiamentos (nao circulante) 50.754
Tributos e contribuicdes sociais (nao circulante) 207
63.694
Patrimonio liquido 41.458

Em 31 de mar¢o de 2006, o patrimonio liquido incorporado da Munirah totalizava R$41.219.
A incorporacdo ndo gerou aumento do capital da TSN.

A aquisi¢do da Munirah resultou em um agio apurado pela TSN decorrente da diferenca entre
o valor pago pelas a¢oes (R$48.649) e o valor do patrimoénio adquirido (R$41.219).
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b. Giesa e Patesa

Em 21 de agosto de 2007, a TSN assinou um Acordo de Compra e Venda de Acdes
(“Acordo”) com a Hot Line Construgdes Elétricas Ltda.. cujo objeto foi a aquisicio da
totalidade das acOes das empresas GTESA e PATESA. A venda foi efetivada em 30 de
novembro de 2007, apds a concretizacdo de todas as condi¢des contratuais, incluindo a
aprovagdo da ANEEL. pelo valor de R$92.812.

A aquisicdo das empresas GTESA e PATESA resultou em agio no valor de R$58.991,
decorrente da diferenca entre o valor pago pelas acdes (R$92.812) e o valor do patrimoénio
adquirido em 30 de novembro (R$33.821).

Em Assembléia Geral Extraordindria de 30 de novembro de 2007, a TSN aprovou o
“Protocolo de Incorporagdo e Instrumento de Justificagdo de Incorporacdo™ das investidas
GTESA e PATESA. A incorporacdo ocorreu com base em Laudos de Avaliagdo do
Patriménio Liquido da GTESA e PATESA datados de 31 de outubro de 2007, e efetuadas por
empresa independente, com base nos balangos patrimoniais dessas empresas levantados nessa
data. O patriménio liquido das empresas foram avaliados em R$11.311 e R$21.180
respectivamente, conforme demonstrado a seguir. As variacdes no patrimdnio liquido da
GTESA e PATESA entre a data-base do Laudo e a data da incorporacao foram absorvidas

pela TSN.

Demonstrativo do patriménio liquido das empresas adquiridas Gtesa Patesa

A - Ativos
Disponibilidades 77 156
Aplicag¢des financeiras 1391 3.011
Concessionarias e permissionarias 113 286
FINEP/MME 16 43
Fundos vinculados 762 1.948
Estoques manutengdo conservagio 75 289
Despesas antecipadas 2 4
Tributos a recuperar 2 6
Intangiveis 563 648
Imdveis operacionais 452 102
Méquinas e equipamentos 16.129 34.845
Moveis e utensilios 13 9
Almoxarifado de obras 36 291

Begs /
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Demonstrativo do patriménio liquido das empresas adquiridas Gtesa

Depositos judiciais - serviddes

(-) Depreciagdes acumuladas (1.932)
17.706

B - Passivos
Obrigagdes sociais e trabalhistas 82
Obrigacoes tributérias 1
Financiamentos 1.034
P&D e PEE 86
RGR - Reserva Global de Reversao 10
Taxas de fiscalizacdo 3
Financiamentos 5.179
6.395
Patriménio liquido 11.311

5 Disponivel
2007 2006

Patesa

(2.884)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Caixa e bancos 178 26.959 1.060 64.064
Aplicagdes financeiras 176.040 256.100 377.601 428.465
176.218 283.059 378.661 492.529

Certificado de Deposito Interbancario - CDL

As aplicagdes financeiras referem-se a aplicagdes em fundo de renda fixa lastreadas por titulos
federais de curto e longo prazo, remuneradas a taxas que variam entre 99.99% e 103% do

T
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A seguir, estd representada a composicdo da carteira de aplicacodes financeiras:

NVT Referenciado DI
CDB:
Ttatt
Unibanco
Votorantim
Safra

Institnicao financeira

Fundo exclusive:
NVT Referencido DI (a)

Fundos de investimento:
Bradesco

Certificados de Depdsito
Bancario - CDB:
Votorantim
Safra

Deposito vinculado - Banco

/

-

Controladora
2007 2006
113.356  275.575
- 30.606
- 20.406
42.158 51.014
20.526 -
176.040  377.601
2007 - Consolidado
Natureza das aplicacdes
Letras
Fundo de Financeiras
investimento do Tesouro -
aberto CDB LFT Total
- 90.610 97.846 188.456
8.084 - - 8.084
- 42871 - 42.871
- 20526 - 20.526

29.752

@
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2007 - Consolidado

Natureza das aplicacoes

Letras
Fundo de Financeiras
investimento do Tesouro -
Instituicao financeira aberto CDB LFT Total
Bradesco - Target I (b)
Total das aplicagoes financeiras 37.836 154.007 97.846  289.689
Curto prazo 4247  154.007 97.846  256.100
Longo prazo 33.589 - - 33.589
2006 - Consolidad
Natureza das aplicagdes
Fundo de Box Letras
Iastitui¢io investimento operacdes Financeiras do Operacies
financeira aberte a vista CDB  Tesoure- LFT compromissadas  Outres Total
‘undo exclusive:
NVT Referencido
DI (a) - 45.729 14.989 104.135 158.922 1535  323.930
Fundos de investimento:
Itats - Top 2474 - - - - - 2474

Certificados de

deposito bancario -

B 7
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CDB:

Unibanco - - 30.606 - - - 30606

Ttan - - 20406 - - - 20406

Votorantin - - 51.049 - - - 51.049
Deposito vinculado -

Banco Bradesco -

Target I (h) 28.148 - - - - - 28148
Total das aplicacdes

financeiras 30.622 45729 117050 104.135 158922 155 456613
Curto prazo 2474 45729  117.050 104.135 158922 155 428465
Longo prazo 28.148 - - - - - 28148

a. Conforme comentado na Nota Explicativa n° 2. a Companhia ¢ suas controladas TSN ¢
Novatrans sio as tnicas quotistas do fundo de investimento NVT Referencido DI, que foi
incluido nas demonstracoes financeiras consolidadas.

b. Refere-se a deposito vinculado mantido no Banco Bradesco para garantia do financiamento
da TSN junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico € Social - BNDES. O
valor a ser mantido nesta conta € apurado periodicamente, com base na projecdo dos encargos
contratuais incidentes sobre o valor da parcela principal a ser pago.
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6 Consumidores, concessionarias e permissionarias
2007 2006
Consolidado Consolidado
Clientes faturados 9518 13.608
Clientes a faturar (a) 56.102 42.736
Dedugao/acréscimo:
Parcela variavel (b) (1.320) (2.429)

64.300 53.915

(a) Refere-se a apuracdo do valor a receber de concessiondrias, informado mensalmente pelo
ONS, faturado no més seguinte para recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas.

(b) A parcela varidvel refere-se a penalizacdo sofrida pelas investidas referente &
indisponibilidade da linha de transmissdo durante determinado periodo. descontado de sua
receita.

Em novembro de 2005, a ANEEL, por meio de Oficio n° 237/2005-SRT/ANEEL datado de 30 de
novembro, orientou 0 ONS a ratear os déficits e superavits de arrecadacio dos encargos de uso do
sistema de transmissao entre todas as concessiondrias de transmisséo. na proporcao do total de
suas receitas anuais. Com base nessa Resolugdo. o ONS descontou da receita mensal da TSN ¢
Novatrans, no exercicio de 2007, o montante liquido de R$7.359 (R$1.475 em 2006).
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Devedores diversos

2007 2006

Controladora Consolidado Consolidado

Adiantamentos diversos 270 270 -
Adiantamento a fornecedores (a) - 4.470 918
Contas a receber da Eletronorte (b) - 153 3.660

270 4.893 4.578

a. A controlada Novatrans efetuou adiantamento a fornecedores para compra de materiais e
importagéo de equipamentos

b. A Resolu¢do ANEEL n° 741, de 21 de novembro 2006, determinou que certos ativos de
transmissdo implementados pela Novatrans. localizados na subestacdo de Colinas no
Municipio de Colinas do Tocantins. fossem incorporados pela Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte, para fins de interligacdo a SIN. Pela venda desses ativos. a
Novatrans recebeu da Eletrobras em dezembro de 2007 o valor de R$3.660 restando saldo a
receber referente a atualizagfo do principal pelo IPCA.

Tributos a compensar

2007 2006

Controladora Conselidado Controladora Consolidado

COFINS crédito tributario (a) - - - 5.994
PIS crédito tributario (a) - - - 9.093
Imposto de renda retido na fonte (b) 3.318 3.366 566 566
Outros - 199 - 205

3.318 3.565 566 15.858

-
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(a) A ANEEL. por meio da Resolucdo n° 355, de 27 de junho de 2006, entendeu que as
fransinissoras estdo sujeitas ao regime cumulativo para apuracdo do PIS e da COFINS,
diferentemente do regime nao cumulativo que vinha sendo adotado. A aplicacdo do regime
cumulativo representa, entre outros, a adogao da aliquota combinada de 3,65% para o PIS € a
COFINS, enquanto no regime nao cumulativo se aplicava as aliquotas de 1,65% parao PIS e
de 7,6% para a COFINS. Seguindo essa orientacdo. as controladas TSN e Novatrans,
recalcularam no periodo de janeiro de 2004 a junho de 2006 o PIS ¢ a COFINS devidos e
apuraram o valor pago a maior de R$11.037 de PIS e R$47.698 de COFINS, gerando um
crédito fiscal com a Receita Federal no montante total de R$58.735. Tais valores foram
integralmente compensados entre julho de 2006 e abril de 2007.

(b) Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras.

Estoques
2006
Consolidado
Almoxarifado da linha 9.220
Almoxarifado das subestagdes 43.152
52.372

O estoque ¢ composto basicamente de materiais de operacdo e manutencdo das linhas de
transmissao.

Em 2007, considerando a natureza dos principais itens em estoque, a Administragdo das
controladas TSN e NVT julgou que a melhor classificacao desses itens € no ativo imobilizado, €
procedeu a sua reclassificacdo. A Administracdo procedera wma analise mais detalhada de sua
utilizacdo visando o reconhecimento da depreciacdo sobre os valores conforme requerido pelas
normas da ANEEL e nao espera efeitos relevantes nas demonstracoes financeiras em decorréncia
da concluséo desta anélise.
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10 Outras contas a receber - nao circulante

A Resolugcdo ANEEL n° 741 determinou que certos ativos da linha de transmissdo da Novatrans
fossem retirados de sua operagéo e incorporados pela Eletronorte. Como parte dessa transagdo, a
Resolugdio estabelece que a Novatrans sera remunerada pelo montante de R$1.748 pela
disponibilizacdo dessas instalacées no periodo do inicio de operagdo comercial até 30 de
novembro de 2006. No exercicio de 2007. a Novatrans recebeu o montante de R$874, ¢ o saldo
ainda em aberto de R$874 foi classificado no ativo circulante na “rubrica consumidores,
concessiondrios e permissionarios™.

11 Depéositos judiciais
2007 2006
Consolidado Consolidado
Civeis (a) 947 959
Fiscais (b) 727 727
Trabalhistas 5 30

1.679 1.716

a. Refere-se a depdsito efetuado pela controlada Novatrans, relativo ao processo de faixa de
serviddo. Nio foi efetuado provisao para contingéncias, dado a expectativa de perda nesse
processo ser remofa.

b. Refere-se a deposito efetuado pela confrolada TSN, relativo a mandado de seguranca
impetrado contra o INSS devido a recolhimentos indevidos efetuados por fornecedores.
Nenhuma provisdo para contingéncias foi contabilizada, uma vez que o depdsito foi efetuado
exclusivamente para obtencdo de certidao negativa e seu valor sera, de acordo com
expectativa de €xito dos advogados, devolvido 1o final do processo.
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12 Investimentos

As principais informacdes sobre os investimentos da Terna Participacdes em participagdo
societaria sdo como se segue:

2007 - Controladora

TSN Novatrans ETAU (a) Lovina(h) Total
Informacdes sobre as investidas:
Composigio acionaria da controlada:
Acoes ordinanas 200.000.0000  360.750.400 34.895.364 1.000
Agdes preferéncias 127.000.000 84.376.964 - -
Total de agoes 347.000.000  445.127.364 34.895.364 1.000
Patriménio liquido:
Capital social 273.310 373.135 34895 1
Reserva de capital 238278 104.065 - -
Reserva de lucros 32.669 11.190 471 -
Lucros Acumulados - - 8.943 -
Total 544257 488390 44309 1
Informagdes sobre o mvestimento:
Total de agdes 346.999.9995 445127359 18.349.309 1.000
Participacio (%) 100,00% 100.00% 52.58% 100%
Participacao em controlada - movimentagéo:
Saldo no inicio do exercicio 422.482 467.284 - - 889.766
Aquisigio de participacdo societana (a) - - 23.300 1 23301
Aporte de capital efetuado em controlada 93.000 - - - 93.000
Dhvidendos propostos (93252 (79.782) - - (175.034)
Equivaléncia patrimomal 124.027 100.888 - - 224915
544.257 488.3%0 23.300 1 1055948
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2006 - Controladora

TSN  Novatrans

Informacoes sobre as controladas:
Composicao acionaria da controlada:

Acdes ordindrias 220.000.000 360.750.400
Acgoes preferencias 125.000.000  84.376.964
Total de a¢des 345.000.000 445.127.364

Patriménio liquido:

Capital social 270310 373.135
Reserva de capital 124,516 87.158
Reserva de lucros 27.655 6.991
Total 422481 467.284

Informacoes sobre o investimento:

Total de actes 344.999.996 445.127.360

Participagéo (%) 100,00% 100.00%
Participagdo em controlada - movimentagio:

Aquisi¢do no periodo 428.266 517.389

Resgate de acdes (a) - (45.000)

Dividendos propostos pelas controladas (70.370) (78.642)

Equivaléncia patrimonial 64.586 73.538

418.620 463.840

(a) Conforme comentado na Nota Explicativa no 1, em 6 de julho de 2007 a Terna celebrou
contrato para a aquisi¢do de 52.5838% do capital social da Empresa de Transmissdo do Alto
Uruguai S.A. ("ETAU"), concessionaria da linha de Transmissdo de 230 kV na regifio de
Campos Novos - Lagoa Vermelha - Santa Marta. Em 28 de dezembro de 2007, apds a
verificagfio do atendimento das condicionantes a concretizacfo da operacfo. a TSN efetivou a
transagdo com o valor final de R$60.611. resultando em agio de R$37.311, contabilizado em
seu ativo intangivel.
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Imobilizado

2007 2006

Taxas anuais médias
de depreciacao (%) Consolidado Consolidado

Em servigo:
Custo historico:

2.6%¢e28% (TSNe
Transmissio Novatrans, respectivamente) 2.381.769 2.254.831
7.5% ¢ 10,9% (TSN e
Administragfo Novatrans, respectivamente) 10.016 8.962
2.391.785 2.263.793
(-) Depreciacéo acumulada:
Transmissao (292.562) (218.558)
Administragio (1419) (725)
(293.981) (219.283)
Em curso:
Transmisso 74.002 6.675
Administracio - 41
74.002 6.716
2.171.806 2.051.226

Parte significativa do aumento do imobilizado ocorrido no exercicio de 2007 refere-se a:

(i) Incorporacio do imobilizado da GTESA e PATESA pela controlada TSN, com efeito liquido
de R$48.050.

(ii) Itens de almoxarifado classificados em 31 de dezembro de 2006 no ativo circulante. no valor
de R$52.372 (vide Nota Explicativa n® 9).
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As principais taxas anuais de depreciacdo. de acordo com a Resolucdo ANEEL 1° 44, de 17 de
marco de 1999, que aprovou as taxas anuais de depreciagdo. deverdo ser utilizadas pelos
concessionarios do servigo publico de energia elétrica e sdo as seguintes:

Descricao Taxas
Condutor do sistema 2.5%
Equipamentos geral 10%
Estrutura do sistema 2.5%
Religadores 4.3%

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as
instalacdes utilizados na geragdo, transmissdo, distribuicdo ¢ comercializacdo de energia sdo
vinculados a esses servigos. ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagio do Orgdo Regulador. A Resolugio ANEEL
1° 20/99 regulamenta a desvinculagio de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizacdo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a concessdo,
quando destinados & alienacdo, determinando que o produto da alienacdo seja depositado em
conta bancaria vinculada para aplicacio na concessao.

Intangivel
2007 2006
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Faixa de serviddo - 33.881 - 32.311
Marcas e patentes - 27 - 20
Agio de participacio em controlada 37.311 37.311 - 7.403
Agio de participacfo em controlada

incorporada - 66.394 - -
Amortizacdo acumulada - (2.570) - (1.090)
Deséagio (7.306) - (7.306) -

30.005 135.043 (7.306) 38.644
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O agio foi apurado nas transacdes de aquisicdo das seguintes empresas. € estdo fundamentados
em estudos de rentabilidade futura das investidas:

2007 2006

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

ETAU 37.311 37.311 - -
Munirah - 7.403 - 7.403
GTESA - 16.224 - -
PATESA - 42.767 - -

37.311 103.705 - 7.403

O é&gio apurado na aquisicdo da Munirah esta sendo amortizado em 5 anos a partir de abril de
2006. Os agios apurados na aquisicao da ETAU, GETESA ¢ PATESA serdo amortizados a partir
de 2008, conforme a legislacdo vigente. O desagio apurado sera amortizado quando da realizagdo
do investimento que lhe deu origem.

15 Empréstimos e financiamentos
2007 2006
Consolidado Consolidado
BNDES:

Principal 1.119.500 1.151.202
Encargos 4.173 4.876
1.123.673 1.156.078

Unibanco S.A.:
Principal 9.431 35.002
Encargos 81 237
9.512 35.239

Santander/Citibank/BNP Paribas:

Gl !
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2007 2006
Consolidado Consolidado
Principal 97.196 113.395
Encargos 399 424
97.595 113.819
Terna SPA:
Principal - 1.191
Encargos - 83
- 1.274
1.230.780 1.306.410
Passivo circulante 118.669 123.742
Passivo nao circulante 1.112.111 1.182.668
1.230.780 1.306.410
TSN
- BNDES

Em outubro de 2002, a TSN contraton junto ao BNDES um financiamento no montante de
R$556.800, em moeda local. destinado a implementacdo da linha de transmissdo. O empréstimo
foi estruturado em ftrés subcréditos. a saber: “A” no valor de R$138.600. “B” no valor de
R$279.700 e “C” no valor de R$138.500. O subcrédito “A” € destinado exclusivamente a
aquisicdo de equipamentos nacionais, sendo os outros dois subcréditos destinados a aquisigdo dos
demais itens financidveis do projeto (servicos em geral, materiais nacionais e equipamentos
importados sem similar nacional). Os juros incidentes sobre os subcréditos “A” e “B” sdo
calculados com base na TILP e os juros incidentes sobre o subcrédito “C” sdo calculados com
base na variacdo do custo de captacdo externa do BNDES (“cesta de moedas™). Além dessas
taxas varidveis, incide também sobre o principal da divida juros fixos de 3.5% ao ano. sendo que
o montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder 6% ao ano serd capitalizado e
liguidado no seu devido vencimento.
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O valor dos juros e principal € devido em 144 parcelas mensais apds o inicio de operagao da linha
de transmissdo, tendo sido o primeiro pagamento efetuado em 15 de outubro de 2004. Os
encargos financeiros incorridos durante a construgdo da linha, no montante de R$12.129, foram
alocados ao ative imobilizado do projeto.

Em 31 de margo de 2006, a TSN incorporou o financiamento obtido em 22 de abril de 2005. pela
Munirah, junto ao BNDES. no montante de R$60.803, em moeda local. destinado a
implementacao da linha de transmissao. Até 30 de junho de 2006. o valor liberado pelo BNDES
montava a R$56.681. O empréstimo foi estruturado em trés subcréditos, a saber: “A™ no valor de
R$6.452, “B” no valor de R$39.227 ¢ “C” no valor de R$9.558. O subcrédito “A” € destinado
exclusivamente a aquisicdo de equipamentos nacionais, sendo os outros dois subcréditos
destinados & aquisicdo dos demais itens financiaveis do projeto (servicos em geral, materiais
nacionais e equipamentos importados sem similar nacional). Os juros incidentes sobre os
subcréditos “A” e “B” sdo calculados com base na TJLP e os juros incidentes sobre o subcrédito
*“C” sdo calculados com base na variagdo do custo de captagio externa do BNDES (“cesta de
moedas™). Além dessas taxas varidveis, incide também sobre o principal da divida juros fixos de
3,0% ao ano, sendo que o montante correspondente & parcela da TILP que vier exceder 6% ao
ano serd capitalizado e liquidado no seu devido vencimento.

O valor dos juros e principal € devido em 144 parcelas mensais (12 anos) tendo sido o primeiro
pagamento efetuado em 15 de marco de 2006, restando em 31 de dezembro de 2007, 121 parcelas
a pagar.

Em 30 de novembro de 2007. em decorréncia da incorporacdo da GTESA e PATESA, a TSN

incorporou os seguintes financiamentos:

(a) Financiamento junto ao BNDES, firmado em 3 de outubro de 2003. no montante de
R$10.210, em moeda local, destinado a implantacdo de linha de transmissdo com 51 km de
extensdo, ligando as Subestagdes de Goianinha, no municipio de Condado (PE) a Subestacdo
Mussuré, em Jodo Pessoa (PB). O financiamento foi estruturado em quatro subcréditos a
saber: “A” no valor de R$1.676, “B” no valor de R$6.703. “C” no valor de R3366 ¢ “D” no
valor de R$1.465. Em 01 de marco de 2004. por meio do aditive n° 1 ao contrato de
financiamento. o valor do subcrédito “B” foi reduzido de R$ 6.703 para R$ 6.518.
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(b) Financiamento junto ao BNDES. firmado em 12 de janeiro de 2004, no montante de
R$25.060, em moeda local, destinado 4 implantacao de sistema de transmissdo de energia
elétrica de 230KV, com 135 km de extensdo, ligando as Subestacdes de Paraiso, no
municipio de Santa Cruz. & Subestacdo Acu, municipio de Assu. ambos no estado do Rio
Grande do Norte. O financiamento foi estruturado em quatro subcréditos a saber: “A” no
valor de R$4.514, “B” no valor de R$18.055, “C” no valor de RS 498 ¢ “D” no valor de
R$1.994. Em 28 de dezembro de 2004, por meio do aditivo n° 1 a esse contrato, o valor do
subcrédito “A” foi reduzido de R$4.514 para R$4.066 ¢ o valor do subcrédito “B™ foi
reduzido de R$18.055 para R$16.876.

Unibanco S.A.

Em 13 de abril de 2006, a TSN contratou junto ao Unibanco S.A. um empréstimo no montante de
R$50.000, em moeda local para aquisicdo e finalizacfo da transacdo de compra da Munirah. Os
juros incidentes sobre o contrato de financiamento sdo calculados com base na variacio do CDI
mais 0,850002% ao ano. O valor dos juros e principal é devido em 24 parcelas mensais, tendo
sido o primeiro pagamento efetuado no dia 15 de maio de 2006.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, a despesa financeira de todos os financiamentos
reconhecida no resultado foi de R$58.668 (R$63.493 em 2006).

Ein 31 de dezembro de 2007, o saldo devedor da controlada TSN, por conta desses empréstimos
era de R$603.938 (R$666.166 em 31 de dezembro de 2006).

Novatrans
BNDES

A Novatrans assinou em 19 de abril de 2004 dois contratos de financiamento ndo circulante com
o BNDES ¢ os bancos ABN AMRO Real S.A. e Itait BBA S.A. Estes financiamentos foram
totalmente desembolsados em duas parcelas (26 de agosto e 28 de outubro de 2004). Todos os
empréstimos sdo denominados em moeda nacional, com incidéncia de juros a taxas iguais a TILP
mais um spread de 4,5%. Caso a TILP seja maior que 6,0%, os juros devidos em excesso sdo
capitalizados e reembolsados de acordo com o plano de restituicdo da divida residual.

O valor dos juros e principal € devido em 144 quotas mensais (12 anos) a partir de 15 de
novembro de 2004.
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Santander/Citibank/BNP Paribas

Em 19 de dezembro de 2006. a Novatrans obteve financiamento em moeda local junto aos bancos
Santander Banespa S.A.. BNP Paribas Brasil S.A. e Citibank S.A., no montante de R$113.395
com recebimento em uma tinica parcela nessa mesma data. A finalidade desse financiamento foi
a liquidacdo da totalidade das obrigacdes financeiras assuimidas pela Novatrans perante o BID
conforme descrito nos pardgrafos anteriores. Os juros incidentes sobre o contrato de
financiamento sdo calculados com base na variacdo acumulada do CDI, acrescida de uma
margem de 0.90% ao ano. O valor dos juros e principal € devido em 84 parcelas mensais, € o
primeiro pagamento ocorreu em 15 de janeiro de 2007 ¢ o término serd em 15 de dezembro de
2013. As garantias fidejussdrias sao dadas pela Carta de Fianca emitida pela Terna Participacoes
S.A. e penhor das acdes de emissdo da Novatrans.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2007. a despesa financeira reconhecida no resultado foi
de R$ 591.231 (RS 638.970 em 2006).

Em 31 de dezembro de 2007. o saldo devedor da controlada era de R$591.231 (R$525.151 em 31
de dezembro de 2006).

Terna
Temna S.p.A.

Em 6 de junho de 2006, a Terna Participa¢des assinou contrato de empréstimo com a Terna
S.p.A “Intercompany Facility Agreement”, no montante de até R$20.000 registrados no Banco
Central em reais com incidéncia de juros de 1.5% acima do CDI. A Companhia recebeu a
primeira liberagdo de recursos no montante de R$496 em 11 de julho de 2006. ¢ a segunda no
montante de R$695 em 27 de julho de 2006 perfazendo um total de R$1.192, liquidados em
2007. Os juros incidentes sobre esse empréstimo totalizaramn R$83 e também foram liquidados
em 2007.

57




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhaves de reais, exceto quando mencionado)

As parcelas do financiamento venciveis a longo prazo tém. atualmente. o seguinte cronograma de
pagamento:

Ano de vencimento:

2009 112.370
2010 120.959
2011 130.427
2012 140.865
apds 2012 607.490

1.112.111

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes do financiamento, foram dadas
ao BNDES as seguintes garantias:

1. Penhor dos direitos emergentes da concessao;
2. Caucdlo das acdes da TSN e da Novatrans de propriedade da Terna S.p.A.;
3. Caugdo dos direitos creditorios decorrentes da prestagdo de servicos de transiissdo; e

4. Todos os direitos oriundos das obrigacoes contratuais das investidas.
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Os contratos de financiamento firmados pelas investidas contemplam cléusulas restritivas,
incluindo limitacées de mudanca de controle, venda de ativos, novos endividamentos,
distribuicao de dividendos e outros valores aos acionistas. Adicionalmente, apresentam o
compromisso das investidas em manter indices (divida pelo patriménio em 30/70 e indice de

cobertura do servigo da

divida em 1.,3).

Taxas regulamentares

RGR - Reserva global de reverséo
TFSEE - Taxa de fiscalizacao
Pesquisa e desenvolvimento (FNDCT - MME - Projetos)

Tributos e contribuicoes sociais

IRPJ

CSLL

PIS e COFINS

INSS e FGTS

CSLL, COFINS e PIS -
Lein® 10.833

Outros

2007 2006

Consolidado Consolidado

1.287 1.126

635 810

7.153 7.325

9.075 9261

2007 2006

Controladora Consolidado Contreladora Consolidado
- 2.429 - -
- 2.104 - -
- 1.354 14 -
- - - 228

18 227

7 105 1 33
25 6.219 15 261

59

Ny




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Incentivo fiscal de imposto de renda

O valor a pagar de imposto de renda das controladas TSN e Novatrans € reduzido pelo incentivo
fiscal obtido pelas mesmas.

Em 30 de julho de 2003, o Ministério de Integracdo Nacional, através da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, emitiu o Laudo Constitutivo n® 0260/2003, que
outorga a controlada TSN um beneficio fiscal relativo a 75% do imposto de renda devido pela
unidade produtiva de Bom Jesus da Lapa. Tal beneficio ¢ calculado mensalmente sobre uma
quota do lucro de exploracdo da linha Nordeste-Sudeste de 84,48%, sendo este o percentual da
linha que se encontra no Estado da Bahia, fazendo parte da area incentivada pela SUDENE. Em
30 de novembro de 2007, através da incorporagdo das empresas GTESA e PATESA, que também
possuiam 100% de sua area incentivada pelo fato de suas linhas estarem localizadas nos estados
da Paraiba. Pernambuco e Rio Grande do Norte, o percentual total da TSN referente ao beneficio
supracitado passou a ser de 86.63%.

Em 16 de novembro de 2004, a Novatrans obteve junto a Superintendéncia para o
Desenvolvimento da Amazdnia - SUDAM, que pertence ao Ministério de Integracdo Nacional,
através do Laudo Constitutivo n° 169.2004, o beneficio fiscal relativo a reducdo de 75% do
imposto de renda devido pela atividade desenvolvida nos Estados de Maranhdo e Tocantins. O
beneficio ¢ calculado mensalmente sobre uma quota do lucro de exploracéio da linha Norte-Sul II
de 73.29%. sendo este o percentual da linha que se encontra nos dois Estados que fazem parte da
area incentivada pela SUDAM.

Os incentivos tém validade até o ano de 2013 e impdem algumas obrigacdes ¢ restrigoes:
(i) O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas:

(i) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31 de dezembro
do ano seguinte a apuracao; e

(iii) O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a produgdo na
regido incentivada.
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Provisio para contingéncias

A Companhia e suas investidas sdo partes em acdes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e O6rglos governamentais, decorrentes do curso normal das operacodes,
envolvendo questdes tributarias, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos e analise das demandas
judiciais pendentes, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas com as agdes €m curso, COmo se segue:

2007 2006

Consolidado Consolidado

Auto de infracdo de IPI 778 778
Deposito judicial referente ao auto de infragéo de IPI (778) (778)
PIS 91 91
Deposito judicial referente ao PIS 91 ©n
COFINS 422 422
Deposito judicial referente 8 COFINS 422) (422)
Imposto de importagio - I 740 740
Indenizacéo - faixa de servidao 1.437 1.437
Provisdo complementar para recolhimento de ICMS 899 899
3.076 3.076

Os processos de revisdo de valores indenizados na obtencdo da faixa de serviddo estdo sendo
questionados pela Administracio da controlada TSN por intermmédio de seus consultores
juridicos.

O montante de R$899 refere-se a provisao complementar de recolhimento de ICMS sobre
diferencial de aliquota.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou
remoto sem mensuracdo com suficiente seguranga. no montante de R$4.676 (R$8.455 em 2006)
para os quais nenhuma provisio foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas
no Brasil nfio requerem sua contabilizago.

R 61 )




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhaves de reais, exceto quando mencionado)

As controladas vém discutindo judicialmente o alargamento da base de calculo do PIS e da
COFINS promovida pela Lei n° 9.718/98, ¢ ndo vém efetuando o recolhimento das referidas
contribuigdes sobre a receita financeira. Baseado na opiniao de seus consultores fiscais de que as
chances de éxito nesse processo sdo provaveis. ¢ na Interpretacdo Técnica no 02/2006 emitida
pelo IBRACON, nenhuma provisdo foi constituida.

A Lei Complementar n° 87/96 prevé a aplicagdo do ICMS sobre o valor da receita oriunda do
transporte de mercadorias e servigos, sendo uma parcela relativa ao estado de origem e outra
relativa ao estado de destino. A Administracdo das controladas, alinhada com o tratamento
conferido pelas demais empresas do setor, entende que a receita proveniente do servico de
transmissdo se refere, ndo ao transporte de energia elétrica, mas sim a disponibilizacio da linha
para tal fim. O volume de energia transmitido € determinado pelo ONS e varia ao tempo,
podendo ser nulo em alguns periodos, sem afetar as receitas, e pode ter origem ¢ destino trocados
segundo as exigéncias da rede de transmissao. Por essa razdo. a Administracio das controladas.
amparada em pareceres obtidos de seus consultores juridicos. entende que o risco de uma
eventual cobranga de tal imposto € remota € nenhuma provisao para ICMS a recolher foi
contabilizada. Adicionalmente, a Administragdo entende que, em caso de incidéncia de ICMS, a
RAP seria objeto de revisdo e recowmposicao tarifaria junto a ANEEL, ndo havendo perda
financeira para as controladas.

As declaracdes de imposto de renda estdo sujeitas a revisdo por parte das autoridades fiscais por
5 anos a partir de sua data-base. Os impostos ¢ demais contribuigdes estdo igualmente sujeitos a
revisdo e eventual tributacao, variando. em cada caso. o prazo de prescricdo.
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19 Imposto de renda

A conciliacio da despesa de imposto de renda e contribuigéo social calculadas pela aplicacdo das
aliquotas fiscais combinadas e debitada em resultado € demonstrada como segue:

2007 2006

Consolidado Consolidado

Lucro contabil antes do imposto de renda e da

contribui¢do social 280.536 168.497
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
(95.383) (57.289)

Adicoes (exclusdes):

Compensagio de prejuizos fiscais e base negativa - 12.213
Complemento de provisdes (458) (12.129)
Variagio cambial tratada por regime de caixa (304) (11.366)
Outras (253) (8.535)
(96.788) (77.106)

Reversdo de crédito tributario diferido - 5.052
(96.398) (72.054)

20 Patrimonio liquido

a. Capital social

A Terna Participagles foi constituida em 23 de janeiro de 2006 com a integralizacdo de
capital de R$10.00 em dinheiro, restando um saldo de R$90.00 a integralizar.
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Em 7 de junho de 2006, a Assembléia Geral Extraordindria aprovou a criacio de agoes
preferenciais, a integralizacdo dos R$90.00 e o aumento do capital social da Companhia para
R$938.043. O aumento do capital foi efetuado mediante a emisséo de 202.368.566 agdes
ordinarias e 6.631.434 ac¢des preferenciais, todas nominativas € sem valor nominal, pelo
preco de emissdo de R$4,4882. Tais acdes foram subscritas pela Tema S.p.A. e integralizadas
com a conferéncia a4 Terna Participacdes dos seguintes bens, descontadas a parcela aqueles
destinados a integralizacdo do montante ainda a integralizar de R$90,00:

e 219.999.996 acdes ordinarias e 125.000.000 agdes preferenciais do capital social da TSN,
avaliadas por especialista independente pelo valor contabil em 31 de marco de 2006 em
R$424.402; ¢

e 360.750.396 acdes ordindrias e 123.850.648 acdes preferenciais do capital social da
Novatrans, avaliadas por especialista independente pelo valor contdbil em 31 de margo
de 2006 em R$513.640.

Em 27 de outubro de 2006, a Companhia realizou uma Oferta Publica de Acoes (OPA),
representando uma evolugdo em sua estrutura societdria com a capitagdo de R$371.360. O
mencionado aumento de capital, no montante de R$371.360, foi aprovado pelo Conselho de
Administragdo em 25 de outubro de 2006, dentro do limite do capital autorizado mediante a
emissdo de 53.051.472 agdes preferenciais escriturais, nominativas. sem valor nominal. as
quais assegurardo aos seus titulares os mesmos direitos das agdes atualmente existentes.

A OPA foi realizada no ambito do Nivel 2 de Praticas de Governanca Corporativa da
BOVESPA. na forma de UNITS, compostas por 1 agdo ordinaria e 2 a¢des preferenciais.
Com esta operagdo, aproximadamente 14.7% das acdes ordindrias e 100% das agdes
preferenciais da Companhia estdo em circulacdo no mercado.

A OPA foi aprovada pela Assembléia Geral Extarordindria realizada em 5 de outubro de
2006, que. entre outros, deliberou:

(i) A realizacdo da oferta piiblica de distribuicdo de certificados de depdsitos de acdes
(units) de emissdo da Companhia até o limite de 22.104.780 units, sendo cada unit
composta de 1 acdo ordinaria e 2 agdes preferenciais, podendo ser acrescido um lote
suplementar de até 15% das units inicialmente ofertadas, a op¢éo de lote suplementar
poderia ser exercida até 30 dias a contar da publicacao de antincio de inicio da oferta:
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(ii) A autorizacdo para aumento de capital social da Companhia mediante a emissdo de novas
acOes preferenciais a comporem certificados de deposito de agdes (units) que seriam
distribuidos por meio de oferta publica: e

(iii) A admissdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia para negociacdo na
BOVESPA.

Conforme comentado no item “d” a seguir, nos meses de setembro e novembro de 2007 o
capital da Companhia foi aumentado no valor total de R$1.030, correspondente ao exercicio
da opcéio de compra de acdes por parte dos administradores.

Em 31 de dezembro de 2007 o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de
R$1.310.433, estando representado por 203.417.608 agdes ordinarias e 59.780.990 em agoes
preferenciais. comparado ao saldo de 31 de dezembro de 2006 que era de R$1.309.403.
estando representado por 203.368.366 acOes ordindrias e 59.682.906 acdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

O Estatuto Social prevé que a mesma estd autorizada a aumentar o capital social,
independentemente de reforma estatutaria, por deliberacdo do Conselho de Administragao.
até o limite de R$1.400.000. cabendo ao Conselho de Administracio estabelecer as condigdes
da emissao, inclusive prego, prazo e forma de sua integralizagéo.

A cowmposicio acionaria em 31 de dezembro de 2007 era a seguinte:

Percentual de Percentual de
Acdes participacao Acoes participacio
Acionistas ordinarias (%) preferenciais (%)
T.ER.N.A. - Rete Elettrica
Nacionale S.p.A. 173.527.108 85.3 - -
Mercado - NV2 BOVESPA 20.890.495 14,7 59.780.990 100
Flavio Cattanco 1 - - -
Alessandro Fiocco 1 - - -
Fabio Todeschini 1 - - -
Luigi Piergiuseppe Ferdinando Roth 1 - - -
Corrado Varoli 1 - - -
203.417.608 100 59.780.990 100
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As acdes preferenciais tém direito a voto. conforme disposto no inciso I do artigo 17 da
Lei n°® 6.404/76, com a nova redagdo dada pela Lei n® 9.457/97.

O capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2007 € de
€186.881 ¢ US$16,329.

b. Reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social antes das
participacdes e da reversdo dos juros sobre o capital proprio, nos termos do art. 193 da Lei
6.404/76. definido pelo Consetho de Administracio e limitada a 20% do capital social.

c. Reserva de lucros para expansdo

Foi constituida com parte do resultado ndo distribuido de 2007, com o objetivo de financiar
parcialmente os investimentos considerados no plano de desenvolvimento da Companhia.

d. Dividendos

O Estatuto Social prevé o pagamento de dividendo anual minimo obrigatério de 25%,
calculado sobre o lucro liquido do exercicio nos termos da Lei n° 6.404/76. A Companhia
podera. a critério da Administracio, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido
sera imputado ao dividendo minimo obrigatério. conforme previsto no artigo 9° da
Lein® 9.249/95. Além do dividendo minimo previsto no Estatuto, a Administracdo estd
propondo o pagamento de dividendos complementares conforme demonstrado a seguir:

2007
Lucro liquido do exercicio, apds a reversdo dos juros sobre o capital proprio 254921
(-) Reserva legal (12.746)
Base de calculo 242.175
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 60.544
Excedente distribuido aos dividendos minimos obrigatérios - 54% 130.647
Reserva de retencdo de lucros 50.984
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Em 30 de junho de 2007, a Administracdo aprovou o pagamento de dividendos
intermediarios no valor de R$124.303 da seguinte forma: parte dos resultados intermediarios
distribuido na forma de juros sobre capital proprio no montante de R$17.787, e a outra parte
(R$106.516) a titulo de dividendos. pagos no segundo semestre de 2007.

No 3° trimestre de 2007 foram pagos os juros sobre capital proprio e dividendos no valor
total aprovado pela administragdo no 1° semestre de 2007 (R$124.303). Adicionalmente,
foram constituidas provisdes para pagamento de juros sobre capital proprio no valor de
R$5.486 no 3° trimestre e R$7.866 no 4° trimestre de 2007.

Os juros sobre o capital proprio foram contabilizados em despesas financeiras, conforme
requerido pela legislacdo fiscal. Para efeito destas demonstragdes financeiras, esses juros
foram eliminados das despesas financeiras do exercicio e estdo sendo apresentados na conta
de lucros acumulados em contrapartida do passivo circulante. O imposto de renda e a
contribuicdo social do exercicio foram reduzidos em R$10.238, aproximadamente, (R$0 em
2006), aproximadamente, em decorréncia da deducdo desses impostos pelos juros sobre o
capital proprio creditados aos acionistas.

d. Plano de Opcdo de Compra de A¢des

Em 5 de outubro de 2006, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordinaria, a
criacdo do Plano de Outorga de Opgdo de Subscrigdo de Certificados de Depositos de
Acdes/Units (Plano) da Terna Participagdes. com a finalidade de oferecer aos seus
administradores e empregados a oportunidade de se tornarem acionistas da Companhia.

Em reuniio do Conselho de Administracio realizada em 14 de dezembro de 2006, foi
determinada a participacdo de 3 diretores da Companhia no Plano, oferecendo-lhes um total
de 163.472 wnits. O volune total oferecido corresponde a 0.08% das acdes ordinarias da
Companhia na data de constituicdo,e seu exercicio devera obedecer ao seguinte cronograma:
o Até 30% das units: a partir de 31 de dezembro de 2006;

o  Até 60% das units: a partir de 31 de dezembro de 2007; ¢

o Até 100% das units: a partir de 31 de dezembro de 2007.
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Terna Participag¢des S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Anualmente o beneficiario podera, observados o(s) prazo(s) de exercicio(s) e observados os
percentuais indicados na tabela acima. exercer total ou parcialmente, em uma ou mais vezes,
as suas opgdes de subscricdo até o dia 31 de dezembro de 2011.

O prego de subscrigdo sera de R$21.00 por unit. As units objeto do exercicio da op¢ao serao
emitidas na forma escritural e postas a disposi¢do do beneficidrio imediatamente apds o
exercicio da opgéo.

Em 4 de setembro e 8 de novembro de 2007 os administradores da Terna Participacdes
exerceram parte de suas Opgdes de Subscricdo de Certificados de Depdsitos de Acdes/Units
no valor total de R$1.030. Como conseqiiéncia, foram emitidas em beneficio dos
administradores um total de 49.042 units, compostas de 49.042 acoes ordinarias e 98.084
acoes preferenciais.

21 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, bem como as transagées que influenciaram o
resultado do exercicio. relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes
com a Companhia ¢ suas investidas., as quais foram realizadas em condi¢des usuais de
mercado para os respectivos tipos de operacdes.

2007 2006
Controladora Consolidade Controladora  Consolidado
Ativo circulante:
Terna S.p.A. (a) 314 314 930 930
ETAU (b) 4.099 1.957 - -
Dividendos a receber da TSN 95.251 - 70.370 -
Dividendos a receber da Novatrans 79.782 - 78.642 -
179.446 2271 149.942 930
Ativo realizavel a longo prazo:
Tema Sp.A. 77 - - 183
Eletrosul( ¢} - - - 1.647

Exigivel a longo prazo:
TSN eNVT 110 - 413 -
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

2007 2006
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Receitas:
Enelpower do Brasil Ltda. - - 9
Despesas:
TSN e NVT 11 389 -
Enelpower do Brasil Ltda. - 71

(a) As transacdes realizadas com a Terna S.p.A. no ativo circulante referemn-se a despesas

financeiras desta empresa. pagas pela Terna Participagdes. que serdo reembolsadas a
Companhia.

(b) O saldo no consolidado refere-se a participagcdo dos demais acionistas, nfo eliminado na
consolidacio.

(¢) Refere-se a contrato de miatuo firmado entre a controlada em conjunto ETAU e seu
acionista.

Remuneracao dos Administradores

Durante o periodo, os Conselheiros de Administragdo perceberam remuneracio a titulo de
honorarios no montante de R$324 (R$561 em 2006).

Cobertura de seguros

As investidas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstracdes financeiras. conseqiientemente ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2007, as investidas possuiam cobertura de seguros contra incéndio e
riscos diversos para os bens do ative imobilizado, por valores considerados suficientes para
cobrir eventuais perdas. O contrato de financiamento com o BNDES define que o beneficiario do
seguro seja 0 BNDES.
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Terna Participag¢des S.A.

Notas explicativas as demonstra¢gdes financeiras

(Em milhaves de reais, exceto quando mencionado)

Instrumentos financeiros

Os valores de realizacfo estimados de ativos e passivos financeiros foram determinados por meio
de informacoes disponiveis no mercado e por metodologias apropriadas de avaliacdes.
Entretanto. consideravel julgamento foi requerido na interpretacéo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como conseqiiéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de
troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos
valores de realizacfo estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais. visando a
liquidez. rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negocio da Companhia e suas invesiidas
podem ser assim enumerados:

a. Composicio dos saldos

Em atendimento a mstrucdo CVM n° 235/95, os saldos contabeis ¢ os valores de mercado dos
principais instrumentos financeiros inclusos no balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2006 estdo identificados a seguir:

Consolidado

Saldo Valor de

Descricao contabil mercado
Disponibilidades 26.959 26.959
Aplicacbes financeiras (circulantes e nao circulantes) 256.100 256.100
Tributos a recuperar (circulantes e nao circulantes) 3.565 3.565

Empréstimos e financiamentos:
em moeda nacional 1.230.780  1.230.780

70 [
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Critérios, premissas e limitacoes utilizados no cdlculo dos valores de mercado
Disponibilidades e aplicacbes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis.

As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da quota
do fundo na data do balanco, que corresponde ao seu valor de mercado.

Tributos a recuperar

Apresentados ao valor contabil uma vez que ndo ha parametros para apuragéo de seu valor de
mercado.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercado para os financiamentos foram calculados utilizando-se taxas de juros
aplicaveis a instrumentos de natureza, prazos e riscos similares, ou com base nas cotagdes de
mercado desses titulos.

Risco de taxa de juros

Esse risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia e suas investidas virem a incorrer em
perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

Outro risco € a ndo-correlacao entre os indices de atualizacdo monetaria de suas dividas e das
contas a receber. Os reajustes de tarifas de energia elétrica ndo necessariamente acompanham
0s aumentos nas taxas de juros locais que afetam as dividas da Companhia e suas investidas.

Risco de credito

O risco surge da possibilidade das investidas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de
risco, TSN, Novatrans e ETAU tém o direito de utilizar o seguro garantia efetuado pelo ONS,
caso o cliente deixe de realizar o pagamento de suas faturas, dentro de pardmetros e prazos
definidos pela legislacfio e regulamentacéo especificas.

71
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Compromissos

Manutencio e operacio da linha

As investidas executam as atividades de operacio e manutencdo das linhas de transmissdo com
recursos proprios, subcontratando algumas atividades especificas de empresas especializadas. O
valor anual consolidado contratado para a manutencdo da linha de transmissdo € de
aproximadamente R$11.788.

Aspectos ambientais

A politica nacional do meio ambiente determina que o regular funcionamento de atividades
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras. ou que. de qualquer forma. causem
degradacéo do meio ambiente, estd condicionado ao prévio licenciamento ambiental.

TSN, Novatrans ¢ ETAU possuem todas as licencas ambientais relevantes para a conducgéo das
atividades e para instalacdo, operacfio e manutencao de linhas de transmissdo e subestacdes.

Como parte do processo de licenciamento. as investidas sdo obrigadas a realizar investimentos
em areas de preservagdo. de modo a compensar o impacto ambiental causado por suas atividades.
Para tanto, o IBAMA determina o valor a ser investido e o modo ¢ destinacdo de tal investimento.
O valor do investimento em compensacdo ambiental deve ser equivalente a pelo menos 0.5% do
valor total dos investimentos em um empreendimento. As controladas ja efetuaram parte
significativa dos investimentos necessarios.

Eventos Subseqiientes
a. Consdrcio Jaurt

Em 21 de janeiro de 2008 a Terna integralizou o montante de R$349 referente a sua
participaco no capital da Jauri Transmissora de Energia S.A. conforime determinado em seu
Estatuto Social.

Em 25 de janeiro 2008 foi constituida a Terna Participacdes Ltda. , empresa criada com o
objetivo de realizar a construcdo das subestacdes que irdo compor a linha de transmissao
concedida pelo governo ao Consorcio Jaurt.

72 ]
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

b, Lein’11.638

A Lei n° 11.638 publicada no Didrio Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 alterou
diversos dispositivos da Lei n°.6.404 (Sociedades por Agdes). Estas alteracdes entram em
vigor em 1° de janeiro de 2008.

Dentre as principais alteragdes introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que na
avaliagdo de nossa Administragdo poderdo modificar a forma de apresenta¢do de nossas
demonstracdes financeiras e os critérios de apuracdo de nossa posicdo patrimonial e
financeira e do nosso resultado a partir do exercicio a findar-se em 2008:

o Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos -
DOAR. sendo substituida pela Demonstragdo dos Fluxos de Caixa - DFC. No caso das
companhias abertas a Demonstragfo do Valor Adicionado - DVA também foi introduzida
como publicacdo obrigatoria.

e Foi criada a rubrica “ajustes de avaliacdo patrimonial” no Patrimdnio Liquido. Serdo
considerados ajustes de avaliacdo patrimonial, enquanto nio computados no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou
diminuigdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua
avaliacdo a preco de mercado.

o As despesas pré-operacionais € o0s gastos de reestruturagdo que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo
configurem tdo-somente wma reducio de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional
serfio classificadas no Ativo Diferido.

o Os incentivos fiscais ndo serdo mais classificados como reserva de capital, passando a
fazer parte do resultado do exercicio. Por determinacdo dos 6rgaos da administragdo. a
Assembléia Geral poderd destinar a parcela do lucro correspondente a estes incentivos
para a formacdo da Reserva de Incentivos Fiscais, criada como parte das reservas de
lucros e podendo ser excluida da base de calculo do dividendo obrigatdrio.
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

¢ Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliacdo do ativo e do passivo, com
destaque para os seguintes pontos.

o Itens de ativo e passivo provenientes de operacdes de longo prazo, bem como operagdes
relevantes de curto prazo, serdo ajustados a valor presente, de acordo com as normas
internacionais de contabilidade.

e O valor de recuperagéo dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera
ser periodicamente avaliado para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais ou
uma revisdo dos critérios de € taxas de depreciacdo, amortizacio e exaustao.

¢ Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negocia¢do” passam
a ser avaliados a valor de mercado: e

o Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado
ou ajustado de acordo com o provavel valor de realizagdo. se este for inferior.

e Na operacdo de Transformacdo, Incorporacdo. Fusdo ou Cisdo, entre partes
independentes e em que ocorra a efetiva transferéncia de controle, a avaliagio dos ativos
¢ passivos sera obrigatoriamente a valor de mercado.

e As participagdes de debéntures. de empregados e administradores. mesmo na forma de
mstrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados, que ndo se caracterizem como despesa. deverdo ser incluidas na
demonstracdo do resultado do exercicio.

A Administracdo da Companhia e suas investidas estdo em processo de avaliacdo dos efeitos
que as alteragdes acima mencionadas irdo produzir em seu patrimoénio liquido e resultado do
exercicio de 2008, bem como levara em consideragdo as orientagoes ¢ definigdes a serem
emitidas pelos o6rgdos reguladores. Neste momento, a Administracdo entende ndo ser possivel
determinar os efeitos destas alteragdes no resultado e no patriménio liquido para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007.
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* ok ok
Composicao do Conselho de Composi¢ao da Diretoria
Administracao
Membros: Flavio Cattanco Diretor-Geral ¢ Diretor de Relagcdo com  Giovanni Giovannelli
Alessandro Fiocco Investidores
Fabio Todeschi Diretor Técnico: Claudio Marchiori
Luigi Piergiuseppe Diretor Administrativo Financeiro Camille Loyo Faria
Corrado Varoli Diretor sem denominacio especifica: Ari Cesar de Almeida
Luiz Andrade
Contador

CRC-076013/0-3- CPF n° 696.385.517-04
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KPMG Auditores Independentes Telefone 55 (21) 3515-9400
Av. Almirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 {21) 3515-9000
20031-000 Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www.kpmg.com.br

Caixa Postal 2888
20001-970 Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e Acionistas da
Terna Participagdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos o balango patrimonial da Terna Participagdes S.A. e o balango consolidado dessa
Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagbes de
recursos correspondentes ao perfodo de 23 de janeiro (data de constituigiio) a 31 de dezembro de
2006, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio. Nossa responsabilidade & a de
expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume
de transagGes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b)
a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagio das priticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragio da Companhia e suas controladas, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Terna Participacdes S.A. e
a posicdo patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2006, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as
origens e aplicagBes de seus recursos, correspondentes ao periodo de 23 de janeiro a 31 de
dezembro de 2006, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

KPMG Auditores Independenies & uma saciedade brasilaira, KPMG Auditores lndc-pendeqles isa Bra:jlfan entity, the member firm.
simplas, membra da KPMG Intarnational, uma cooperativa suiga. af KPMG Internatianal, a Swiss cooperative.
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Nosso exame foi conduzido com o objetivo de formarmos uma opinifio sobre as demonstraces
financeiras acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstragdes do valor adicionado e dos
fluxos de caixa referentes ao periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006 representam
informagdes complementares dquelas demonstracdes, as quais ndo sdo requeridas pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil e estdo sendo apresentadas para possibilitar uma anilise adicional.
Essas informagGes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
aplicados as demonstragdes financeiras e, em nossa opinifio, estdo apresentadas, em todos os
aspectos relevantes, adequadamente em relagio s demonstracdes financeiras acima referidas,
tomadas em cogjunto.

8 de fevereiro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ

Lo,
Ancict @c(’ac& cle Hotyee

Vania Andrade de Souza
Contadora CRC-RJ-057.497/0-2
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Terna Participagdes S.A.
(Anteriormente denominnda Dunnery loldings 5.4.)
Balango patrimonial
em 3 de dezembro de 20406
(Eonr msithueres de ventig
2K K
Alivo Newn  Contraladorn  Cansolidadn Passivo Neta  Controlattorn Consalidndo
Circulante Circulante
Dispanivet 5 ITR.661 492,529 Fornecedunes 4 7.500
Consusnidores, ¢onvessinnirias ¢ pesmissiondrias 6 - 53915 Lenprdstimaes ¢ (inangiamentos Ih 1.274 123142
Ievedores diversas K - 4578 Tuxas regulasineniases 17 - 9.361
Estogue ] - 52372 Tolha e pagamenlo 43 L4350
Trihulos o compensar 9 560 15.858 Tributos ¢ vanteibuigdes socials 14 IS 26§
HMantes reluckonadis 2 149.942 93 Ceedores diversos 1 - {4.934
Oulrits contas a secnber ] 43 Dividendos ¢ furas sabre o capitdd proprio 2 9192k 93,928
Despesas pagas anfecipadaments - 222 Obrigaglies estimadkus 5R 3153
520.177 620,447 95,469 254,238
Nile cfreutnnte Niip circutanie
Reallzivel a Jongo pruzo Exiplvel g lungo praze
AglicugOus no mereado aherie - 15148 Emprdstimos ¢ finunciamentny 6 - 1.482.668
Depdrilos judiciais i - L7t6 Partes relacionadas 2 413 -
Pares relacionadis - 183 Provisiv parn coptiglncius 20 - 77
Cugras conlas a receber 10 ~ L74R
413 L.185.745
- 31195
Resuitndo de exercicios uluros
Ativo permanenie Desdgin u amortizar 4 - 7.306
Investimento ~” 8R2.460 -
Tmubilizado 13 - AN57.541 Patrimdnio liguldo
Intungivel 3 - 3231 Cupital saciat o £.309.403 LINY.AA03
Diferido 15 - 20,932 fieserva de fueros an f.352 6,352
8B2.460 21108012 1.315.755 1.315.755
Total do ativa 1.411,637 2763404 ‘Tatal do passive 1.411.637 2.763.044
As notas explicativas 530 parte imegrante das demonstragiics finenceiras,
B j! e = - = 30 ¥
’ d -~ - . /
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Terna Participacdes S.A.

(Anteriormente d inada Donnery Holdings S.A.)

Demonstragdes de resultados
Periodo de 22 de janciro a 31 de dezembro de 2006

(Ent mithuser de reain)

Reccita operacions] bruta
Disponihitizagho do sisienzs de transmissdo
Reveita de eyulvaldncia patrimanial
Qutras receitas operacionaiy

Bedugdes A recelto operncionat
PIS
COFINS
Quota para RGR

Receila operacional liguida

Custo de servico de energla elétrica
Pesson] ¢ administradones
Materin]

Servigos de tereeirs
Deprecingdio ¢ amonizagio
QCutras despesas

Lucro operocional bruto

Despesas operncionais
Pessoal ¢ ndmonistradores
Mateein)
Servigos de terceiros
Depreciagiu ¢ amartizagdn
Despesas perais e administrali vay
Outrus despesas operacionuis

Resultedo do servigo

Receltas {despesas) Fnanceirug
Rendu de aplivagdo financcira
Encargos de divida
Variagly mueneliisa
Outras despesas financeiras

Resultado aperncional
Resultads niin operacional
Lucro antes dn contribulgdio socinl ¢
imposto de rendn e da reversdo de juros
sobre o capital propric
Contribuigdo social
Imposto de senda
Conirifwigio social diferidn
Imposto de renda diferido
Lucro llqulde do periode

Lucro por ogde - R$

Quuntidode de ages ao finsl do periodo

Nota

As nolas eaphicativas sie parte § dus

B  PARTICIPACOES S.A.

206

Controladorn

Consolitlady

. 78,024
138,124 -
03 ails
138429 378429
- 1584

- 4.163

- 9.721h

- Q973
134,479 374,457

- (5.124)

. (1.436)

. (26,872)

. (48.442)

- (318

- (82.192)
138.429 293365
Q61 (5.187)

. (109)
(1.060) (5.349)
- 419y

(26) (924)

(743 (132K}
€1.990) (3315
13643 278949
74667 16,443
(83) 95.17%)

- (11133
(16,9591 (15121
(9.405) 11123761
127.034 166,573
- 1924
127.034 168.497

. (21782

- (55.32:4)
- 1339
127,034 96442
. B

263.051,472

203,051,472
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Terna Participagdes S.A.

{Anteriormente denominada Donnery Holdings S.A.)

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006

(Em milhares de reais)

Reserva
de lucros
Capital  Capital social Lucro
social a integralizar Legal  acumulado Total
Subserigdo de capital em 23 de janeiro de 2006 1 n - - -
Aumento de capital - 7 de junho de 2006 938.042 1 - - 938.043
Aumento de capital - 25 de outubro de 2006 371.360 - - - 371.360
Lucro liquide do perfodo - - - 127.034 127.034
Destinagdo do lucro liquido proposto & AGE:
Constituigiio de reserva legal - - 6.352 (6.352) -
Dividendos - - - (120.682) (120.682)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 1.309.403 - 6.352 - 1.315.755

As notas explicativas sgo parte integrante das demonstragGes financeiras.




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

Terna Participagdes S.A.
{Anteriormente denominada Donnery Holdings S.A.)
Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos
Periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006
{Emn neilhares de reais)
2006
Origens Controladora  Consalidade
Das operagies
Lucro Hquide do perfodo 127.034 96.442
Despesas (receitis) que niio afetam o capital circulante:
Receitn de equivaléncia patrimonial (138.124) -
Diferenga entre o resultado da controladora e do consolidado - 30.592
Depreciagio e aimortizagio - 48.861
Juros sobre empréstimos e financiamentos - 95.173
Variagdes moneldrias de longo prazo, liquidas - J1.134
(11.090) 282,202
Désagio na aguisigdo de investimento 7.306 7.306
De acionistas
Integrnlizagio de capital 1.309.402 1,309.402
1.309.402 1.309.402
De terceiros
Empréstimo e financiamentos - 1.182.668
Partes relacionndas 413 -
Provisiio para contingéncias - 077
413 1.185.745
‘T'otnl das arigens 1.306.031 2,784,655
AplicagGes
Aplicagdes no mercado sberto - 28.148
Partes relacionadas - 183
Depdsitos judicials - -
Aumento no renlizdvel a lengu prazo - 1.748
No investimento - Aquisigdo de participagio aclondria 751.641 -
No imobilizndo - 2135478
No diferido - 24.184
Transferacia para curto prazo de empréstimos e financiamentos - 106.308
Dividendos propostos 120.682 120.682
Oulros - 1715
Talal das aplicagGes B72.323 2418446
Aumento do capital circulante Ifquideo 433.708 366,209
Varingiia do capital cireulante
Ativo circulante
No Inieio do petfade - -
No fim do pericdo 528177 620447
529.177 620447
Passivo eirculante
No infrio do perfodo - -
No fim do periodo 95.469 254.238
95.469 254238
A ta do caplial circol liquido 433.708 366.209
As notas explicativas sia parte Integrante das demonstragiies financeiras.
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Terna Participagdes S.A.
(Anteriormente denominada Donnery Holdings S.A.)
Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006
(Em milhares de reais)
2006
Controladora Consaolidado
Fluxo de caixa das atividndes operacionnis
Lucro ligquida do perfodo 127.034 96.442
Despesas {(receilas) que niio afetam o caixa:
Receitn de equivaléacin patrimonial {138.129) -
Désagio na aquisigio de investimento 7.306 7.306
Deprecingiio e nmortizagio - 48.861
Diferenga entre o resultado da controladora e do consolidado - 30.592
Juros sobre empréstimo e financiamentos de longo prazo 95.173
VariagGes monetdrias de longo prazo, liquidas - 11,134
Imposto de renda ¢ contribuigdo sacisl diferido - (5.051)
Variagiies nos atives e passivos
Aumento em coasumidores e revendedores - (53.915)
Aumento nos estoques - (52.372)
Aumento nos tributos & compensar (566 (15.858}
Aumento com partes relacionadas, 1fquido da variagiio do passivo (149.529) (747}
Aumento em outras contas a receher 9) .79n
Aumerito nas desy pagns antecipad _ (222
Aumento nos demais ativos - (6.294)
Aumento sm fomecedores 49 7.509
Aumento (redugiio) no tributos ¢ contribuigdes sociais 15 5.312
Aumento nas taxas regulamentares - 9.261
Aumento em outras eotas a pegar 203 19.171
Aumento em provistes para conting@nicias - 3.077
Disponibilidedes lfquidas geradas pelos (153.621) 107.588
atividados operncionais
Fluxo de eoixa das atividades de investimentos
Aplicagtes no imobilizado e diferido - (2.159.662}
Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividndes de investimentos - (2.159.662)
Fluxo de caixa dus atividodes de fi i t
Empréstimos e financiamentos 1.274 1.430.010
Papamento de empréstimos e financiamentas - {229.907)
Dividentos e juros sobre capital préprio pagos (26.75%) (26.754)
Aquisigio de participagie actondria (751.641) -
Aumento de capital 1.309.103 £.309.403
Disponibilidades lfquidas geradas pelas 532.282 2.482.752
atividades de finnnciamentq
Disponibilidades geradas no perfode 378.661 520.578
D ragiio do nas disponibilidades
No infcio do perfodo - -
No fim do perfodo 378.661 530.677
Aumenta nas disponinilidades 378.661 520.677
As nolas explicativas s3o parte integrante dos demonstragSes financeiras.
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Terna ParticipacGes S.A.

(Anteriormente denominada Donnery Holdings 5.A.)

Demonstracdes do valor adicionado

Periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006

{ Em milhares de reais}

Receitas
Disponibilizagio do sistema de transmissio
Qutras receitas operacionais
Resultado niio cperacienal

Insumos adquirido de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceiros e ontros

VYalor adicinnado bruto

Retengies
Depreciagio, amortizagiio e exaustio

Valor adicionado liquide produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Participagiio societdria
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigiio do valer adicionado
Pessoal
Remunerngdes
Encarpos sociais (exceto INSS)

Gaverno
INSS (sobre folha de pagamento)
Imposto de renda e contribuigdo social
Outros

Financiadores
Juros e vadagdes cambiais

Acionistas
Dividendos
Reserva legal

Dilerenga entre o resultado da conlrolndora e do consolidado

Valor adicionado

As notas explicativas sdo parnte integrante das demonstragdes financeiras.

2006

Controladora

Consolidado

- 378.428
305 -
- 1.924
305 380.352
(16.420) (58.180)
(16.115) 322,172
- (48.861)
(16.115) 273.311
137.295 -
7.667 16.444
133,962 16.444
128.847 289.755
161 8.261
- 701
161 B.962
- 1412
- 72.055
1.569 4.577
1.569 78,044
83 106,307
120.682 120.682
6.352 6.352
- (30.5923
127,034 96.442
128.847 280.755
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 23 de janeiro a 31 de dezembro de 2006

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das agoes)

Contexto operacional

Terna Participacdes S.A. (“Terna ParticipagSes” ou “Companhia”) foi constitufda em Sio Paulo,
em 23 de janciro de 2006, sob a denominagie de Donnery Holdings S.A., e tem por objeto a
participagdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de transmissio
de energia elétrica, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

Em 3 de abril de 2006, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordindria a mudanga da razdo
social da Companhia de Donnery Holdings S.A. para Terna Participagdes S.A, e sua transferéncia
para o municipio do Rio de Janeiro.

Em 13 de margo de 2006, foi efetuada a transferéncia do controle aciondrio da Companhia, com a
venda da totalidade das a¢Ges de seu capital social para a Terna - Rete Elettrica Nacionale S.p.A.
(“Terna S.p.A."), com excegdo das acdes detidas pelos membros do Conselho de Administragio
{cada um dos trés conselheiros detém uma agio).

Em 6 de setembro de 2006, através da Oficio CVM n° 36/2006, a Companhia obteve o registro de
Companhia Aberta para negociagio de agBes ordindrias na Bolsa de Valores de Sdo Paulo -
BOVESPA (tinica bolsa de valores onde suas a¢des sdo negociadas).

Em 6 de junho de 2006, a Terna Participages adquiriu da Terna S.p.A. o controle aciondrio da
TSN - Transmissora Sudeste Nordeste 5.A. (“TSN™) e Novatrans Energia S.A. (“Novatrans™).
Essa operagio foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelos bancos
financiadores das investidas.

TSN e Novatrans, constituidas em 11 e 18 de outubro de 2000, respectivamente, t8m por objeto a
operagio e exploragio da concessdo de servigo piblico de transmissdo de energia elétrica e a
implantagiio, operagio e manutencdo de instalages da rede bésica do sistema elétrico interligado,
integrantes do grupo “C” - Interligacdo Sudeste-Nordeste e integrantes do grupo “C” -
Interligacio Norte-Sul II, respectivamente.

Para exploragdo das linhas de transmissZo Sudeste-Nordeste e Norte-Sul II, TSN e Novatrans
assinaram junto 8 ANEEL os contratos de concessdo n°s 097/2000 e 095/2000, respectivamente,
pelo prazo de 30 anos.
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Terna Participagdes S.A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das a¢des)

A linha de transmissio Sudeste-Nordeste (TSN} de 500 kV tem a extensdo aproximada de 1.050
Km, com origem na subestagiio Serra da Mesa - Géias e término na subestagio Sapeacu - Bahia,
fazendo parte do Sistema Interligado Nacional - SIN. A construgdo da linha de transmissdo foi
iniciada em 2001, tendo iniciado a operacdo comercial em 4 de margo de 2003 e entrado
completamente em operagio no dia 9 de junhe de 2003.

A linha de transmissdo Norte-Sul II (Novatrans) de 500 kV tem extensio aproximada de 1.278
Km, com origem na subestagio Imperatriz - Maranh3o e término na subestagfc Samambaia -
Distrito Federal. A construgo da linha de transmiss#io foi iniciada ao longo do exercicio de 2002
e foi concluida em 8 de abril de 2004. Em 3 junho de 2003, teve inicio a operagio do primeiro
trecho que liga Serra da Mesa a Samambaia (280 Km). Em dezembro 2003, foi energizado o
segundo trecho que interliga Serra da Mesa - Gurupi - Miracema (512 Km). Em abril 2004, foi
concluido o dltimo trecho que interliga Miracema - Colinas - Imperatriz (518 Km). Em 24 de
dezembro de 2004, a ANEEL autorizon o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS a emitir
os termos de liberagdo definitivos de todos os elementos da linha, por nfo haver mais pendéncias
técnicas para a operacéo.

Em 31 de margo de 2006, a TSN adquiriu a também concessiondria de servigos puiblicos de
transmissdo de energia elétrica Munirah Transrmissora de Energia S.A. (“Munirah”), e na mesma
data proceden a sua incorporagdo. Com a aguisi¢o da Munirah, a TSN tornou-se proprietaria de
106 Km adicionais de linhas de transmissdo de 500 kV e uma svbestacfo, que representam uma
extensdo da sua rede, interligando a subestacio de Sapeagu (Bahia) com a subestagio de
Camagari I (Bahia). O contrato de concessio da Munirah possui prazo de 30 anos e expira-se
em 17 de fevereiro de 2034.

Pela disponibilizacgio das instalagOes de transmissdo para a operagao comercial, TSN e Novatrans
tem direito, nos primeiros 15 anos de Operagfio Comercial, & Receita Anual Permitida (“RAP"),
reajustada anualmente conforme cldusulas do contrato de concessdo. A partir do 16° ano de
operacdo comercial 2 RAP serd reduzida em 50% do seu valor do 15° ano de operagio comercial,
estendendo-se até o término do prazo de concessao fixado no contrato de concessao,

A Resolugiio n° 355, de 27 de junho de 2006, definin a RAP das controladas TSN e Novatrans
para o periodo de julho de 2006 a junho de 2007 em R$262.502 (considerande a linha de
transmissdo adguirida da Munirah) e R$268.469, respectivamente, sem considerar os efeitos
mencionados na Nota Explicativa n® 6.

P RER T PAS
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade ¢ o valor das agdes)

Conforme comentado na Nota Explicativa n® 21, em 27 de outubro de 2006 a Companhia realizou
uma Oferta Piiblica de Agbes (“OPA™), representando uma evolugio em sua estrutura societdria.
A partir dessa oferta foram captados R$371.360 com a emissdo de 53.051.472 novas agBes. A
OPA foi realizada no dmbito do Nivel 2 de Préticas de Governanca Corporativa da BOVESPA,
na forma de UNITS, compostas por 1 (uma) acdo ordindria e 2 (duas) acdes preferenciais. Com
esta operacdo, aproximadamente 8% das agOes ordindrias e 84% das agbes preferenciais da
Companhia estdo em circulagdo no mercado.

Consolidacio

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pela Instrugiio n° 247, de 27 de margo de 1996, da Comissdo de Valores Mobilidrios
- CVM, e incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas TSN e
Novatrans.

A participago nas controladas TSN e Novatrans em 31 de dezembro de 2006 era de 100%, e os
ativos e passivos nessa data foram integralmente considerados nas demonstragGes financeiras
consolidadas. As receitas e despesas das controladas foram incluidas nas demonstragbes
financeiras consolidadas a partir da aquisicdo do controle aciondrio (vide Nota Explicativa
n°® 3e.).

Adicionalmente, os seguintes procedimentos foram adotados na preparagio das demonstragdes
financeiras consolidadas:

e Eliminacdo das participagdes no patrimdnio liquido das controladas;
¢ Eliminagio do resultado de equivaléncia patrimonial; e

e Eliminagdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas
consolidadas.
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Os principais grupos do balango patrimonial das controladas em 31 de dezembro de 2006 e as
principais linhas da demonstragfio do resultado no periodo consolidado estdo demonstradas a

seguir:
31/12/2006
TSN  Novatrans

Ativo circulante 99.975 140.300
Ativo realizdvel a longo prazo 29.404 6.492
Ativo permanente 1.051.435 1.059.367
Passivo circulante 156.935 150.840
Passivo exigivel a longo prazo 601.398 588.035
Patriménio liquido 422 481 467.284

Periodo de 11/4

a 31/12/2006

TSN Novatrans
Receita operacional liguida 182.765 191.386
Custo da operacéo (41.067) (41.893)
Despesas operacionais (6.177) (8.455)
Despesas financeiras, liquidas (50.294) (52.677)
Resultado nao operacional 889 5.113
Imposto de renda e contribuicio social (35.064) (36.990)
Lucro liquido do pericdo 51.052 56.482
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas s demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

A conciliagdo entre o resultado consolidado e o da controtadora do periedo de 23 de janeiro a
31 de dezembro de 2006 estd demonstrado a seguir:

Controladora 127.034

Equivaléncia patrimonial sobre a variagdo das contas do patriménio liquido das
controladas, que ndo afetam o resultado destas:
Reserva de capital (30.592)

Counsolidado 96.442

Adicionalmente, conforme determinagio da Instrugio CVM n® 408, as demonstragoes financeiras
consolidadas incluem os saldos € as transagdes do fundo de investimento NVT Referencido DI,
administrado pelo Banco Itaucard S.A., cujos dnicos quotistas sdo a Companhia e suas
controladas TSN e Novatrans.

Os fundos exclusivos, que sdo regularmente auditados, estdo sujeitos a obrigagBes restritas ao
pagamento de servicos prestados pela administragdo dos ativos, atribuida & operacdo dos
investimentos, como taxas de custédia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigacGes
financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir essas obrigagdes.

3 Apresentacio e principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela CVM e normas aplicdveis
as concessiondrias de Servigo Publico de Energia Elétrica estabelecidas pela ANEEL. Essas
demonstragdes incorporaram as alterages trazidas pelos seguintes normativos contdbeis: (i)
Normas e Procedimentos de Contabilidade 27 (NPC 27) - Apresentagao e Divulgagdes, emitido
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil em 3 de outubro de 2005,
aprovada pela Deliberagio CVM n° 488 naquela mesma data; e (ii) Normas e Procedimentos de
Contabilidade 22 (NPC 22) - Provisdes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias
Ativas, emitido pelo IBRACON em 3 de outubro de 2005, aprovada pela Deliberagdgo CVM
n® 489 naquela mesma data.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, excefo a quantidade e o valor das agoes)

Com o objetivo de aprimoramento das informagGes prestadas ao mercado, a Companhia estd
apresentando as seguintes informagdes complementares:

a. Demonstracdes dos fluxos de caixa

A Companhia estd apresentando como informacdes suplementares, a demonstragio dos
fluxos de caixa preparada de acordo com a NPC 20 - Demonstragdo dos fluxos de caixa,
emitida pelo IBRACON.

b. Demonstracées do valor adicionado

A Administragio estd divulgando, nos moldes do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n® 01/06 €
Resolugio CFC n® 1.010/05, a demonstragio do valor adicionado que tem por objetivo
demonstrar o valor da riqueza gerada pela Companhia e suas controladas e a distribuicdo para
os elementos que contribuiram para sua geragio,

Todas as informagdes apresentadas foram obtidas nos registros contébeis da Companhia e
suas controladas. Foram efetuadas reclassificagdes de determinadas informagdes contidas na
demonstragio do resultado tradicional, tendo em vista serem consideradas na demonstragio do
valor adicionado como distribuigo do valor adicionado gerado.

Resumo das principais prdticas contdbeis
a. Apuragio do resultado

O resultado das operagBes € apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia de exercicio.

A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado quando o servigo é prestado. Uma
receita ndo € reconhecida se hd incerteza significativa na sua realizagdo.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

{Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Estimativas contibeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo da Companhia e suas controladas para determinagio do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Ttens significativos sujeitos a estas
estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado e a provisiio para
contingéncias. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores diferentes dos estimados devido a imprecisSes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Administragfio da Companhia e de suas controladas revisa as estimativas e
premissas pelc menos anualmente.

Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetdrios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cimbio da data de fechamento do balango. As diferengas decorrentes
de conversio de moeda foram reconhecidas no resultado do perfodo.

Ativos circulantes e realizdvel a longo prazo
e AplicagGes no mercado aberto

Demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.
s« Consumidores, concessiondrias e permissionaries

Representado pelo saldo de contas a receber, faturadas ¢ a faturar, decorrente da
disponibilizagfio das linhas de transmissdo para o SIN, gerenciado pelo ONS, que planeja
e executa a utilizag@o da rede elétrica brasileira em alta tensio.

« Provisiio para créditos de liguidacio duvidosa

Nernhuma provisio para devedores duvidosos foi contabilizada, uma vez que a
Administracio considera que ndo ha expectativas de perdas relevantes na realizagiio dos
créditos.

¢ Estoques

Refere-se a materiais de operagdoc e manutengdo das linhas de transmissdo avaliados ao
custo médio de aquisi¢fio, que nido excedem o valor de mercado.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

Demais ativos circulantes e realizdvel a longo prazo

S#o apresentados pelo valor liquido de realizagao.

e. Permanente

Investimento

Est4 representado pela participacio nas controfadas TSN e Novatrans, adquirida em 7 de
junho de 2006, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial e deduzida de desédgio.

O desagio foi apurado com base nos balancetes das investidas de 10 de abril de 2006,
considerando-se a prerrogativa concedida pela legislacio aplicidvel de utilizar-se o
balango ou balancete das investidas de até 60 dias antes da data da aquisicdo do
investimento. O mesmo serd amortizado somente por ocasido da alienacio ou
perecimento dos investimentos que deram origem.

Nas demonstracBes financeiras consolidadas, o desdgio € apresentado como Resultado de
exercicios futuros - desdgio a amortizar.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢io ou censtrugio, deduzido de depreciagio calculada pelo
método linear, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas respectivas
Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de
novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolugdes ANEEL
n°® 2, de 24 de dezembro de 1997, e n° 44, de 17 de margo de 1999. Os juros, os encargos
financeiros e as variagdes monetdrias relativos aos financiamentos obtidos de terceiros,
efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados neste subgrupo como
custo,

Os demais itens correspondem as instalagBes e aos méveis administrativos que estiio

sendo depreciados pelo método linear, utilizando-se taxas que levam em conta o tempo
de vida itil estimado dos bens.

93 &=




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das ag¢des)

s Diferido

Representa os gastos liquidos incorridos durante a fase pré-operacional os quais estdo
sendo amortizados a partir da data de inicio das operagSes 4 taxa de 10% a.a.

Adicionalmente, contempla o dgio no valor de R$7.403, apurado pela controlada TSN na
aquisi¢do do investimento na Munirah, que, apds a sua incorporag#o, foi transferido para
o diferido. O 4gio esta suportado por estudos econdmicos e fundamentado na expectativa
de rentabilidade futura das operagfes da empresa adquirida. Sua amortizagdo estd sendo
efetuada em 5 anos, a partir de abril de 2006.

Passivo circulante e ndo circulante

S#o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculiveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos, variagBes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

Provisiio para contingéncias

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia possii uma obrigagio legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provdvel que um recurso econdmico
seja requerido para saldar a obrigagio. A provisfo registrada € considerada suficiente pelos
administradores e assessores juridicos tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Imposto de renda e contribuiciio social

O imposto de renda e a contribui¢iio social corrente e diferido siio calculados com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribuigio social sobre o lucro liquido e
consideram a compensacio de prejuizos fiscals e base negativa de contribuigo social,
limitada a 30% do lucro real.

As taxas vigentes sio:

¢ Imposto de renda - Calculado 3 aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida do
adicional de 10%:; e

¢ Contribuigdo social - Calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contébii ajustado.
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Aquisicio e incorporacio de concessiondria

Em 15 de dezembro de 2005, a controlada TSN assinou um Acordo de Compra e Venda de
Acgdes (“Acordo™) com a Cymi Control Montaje Industriales € com a Fluxo Engenharia Ltda.,
cujo objeto foi a aquisicio da totalidade das agbes da Munirah, detidas por essas empresas. A
venda foi efetivada em 31 de margo de 2006, apds a aprovagiio da ANEEL, ocorrida em 22 de
margo de 2006.

Em Assembléia Geral Extraordindria da controlada TSN realizada em 31 de margo de 2006, foi
aprovada a incorporagio da investida Munirah, extinguindo-se as ages do seu capital social
detidas pela TSN. A incorporagio ocorreu com base em Laudo de Avaliagio do Patrimdnio
Liquido da Munirah datado de 14 de margo de 2006, efetuado por empresa independente,
preparado com base no balango patrimonial da Munirah levantado em 31 de janeiro de 2006 e
avaliado em R$41.458, conforme demonstrado a seguir. As variagdes no patrimdnio liquido da
Munirah entre a data-base do Laudo e a data da incorporagio foram absorvidas pela TSN,

Demonstrativo do patriménio liquido da Munirah:

A - Ativos 105.152
Numeririo disponivel 11
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 1.924
Créditos, valores e bens 22
Impostos e contribuicdes a recuperar 297
Despesas pagas antecipadamente 106
Aplicagdes no mercado aberto (longo prazo) 909
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 421

Permanente 101.462
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das acdes)

B - Passivos

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Taxas regulamentares

Impostos e contribuiges sociais

Obrigagdes estimadas

Outras obrigagtes

Empréstimos e financiamentos (longo prazo)
Tributos e contribuicdes saciais (longo prazo)

Patrimdnio liquido

63.694

568
10.735
31

183
494
47
675
50.754

207

41458

Em 31 de margo de 2006, o patrimdnio liquido incorporado da Munirah totalizava R$41.219. A

incorporag@o ndo gerou aumento do capital da TSN.

O Acordo atribuiu um prego preliminar 2 transagdo, no valor de R$48.000, dos quais R$41.856
foram pagos em 31 de marco de 2006, e previu que o mesmo deveria ser ajustado em até 45 dias
da data da assinatura com 60 dias para finaliza¢do financeira da operagdo, com base na variacio
do capital circulante, liquido da variagio do endividamento, verificada entre agosto de 2005 ¢
marco de 2006. Em 15 de maio de 2006, TSN e os antigos acionistas da Munirah fixaram o
preco final da transagio em R$48.649, sendo a diferenga integralmente paga em maio de 2006.

A aquisicdo da Munirah resultou em um dgio apurado pela TSN decorrente da diferenga entre o

valor pago pelas acSes (R$48.649) e o valor do patrimdnio adquiride (R$41.219).
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade ¢ o valor das acdes)

5 Disponivel
Controladora Consolidado
Caixa e bancos 1.060 64.064
Aplicacdes financeiras 377.601 428.465

378.661 492.529

As aplicages financeiras referem-se a aplicagdes em fundo de renda fixa lastreadas por titulos
federais de curto e longo prazos, remuneradas a taxas que variam entre 99.99% e 103% do
Certificado de Depésito Interbancério - CDL

A seguir, estd representada a composigdo da carteira de aplicagdes financeiras em 31 de

dezembro de 2006:

Controladora
NVT Referenciado DI 275.575

Certificados de depdsito bancdrio - CDB:
Unibanco 30.606
Itad 20.406
Votorantim 51.014
377.601
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das ag¢des)

Consolidado

Natureza daos nplicagies

investimento NVT Referencido DI, que foi inclufdo nas demonstragdes financeiras consolidadas.

projegiio dos encargos contratuais incidentes sobre o valor da parcela principal a ser pago.

Letras
Fundo de Box Financeiras
investimento  operagges do Tesouro - Operagoes
Instituigfio financeira aberio a vista CDB LFT  compromissadas  Outros Totial
Fundo exclusive:
NVT Referencide DI (1) - 45.729 14.989 104.135 158.922 155 323930
Fundos de investimento:
Itad - Top 2474 - - - - - 2474
Centificados de depdsito
bancdrio - CDB:
Unibanco - - 30.606 - - - 30.606
Ttai - - 20406 - - - 20.406
Votorantim - - 51049 - - - 51.049
Depésito vinculado -
Banco Bradesco -
Turget I (b} 28.148 - - - - - 28.148
Tata! das aplicaces
financeiras 30.622 45720 117.050 104.135 158.922 155 456.613
Curto prazo 2474 45.729  117.050 104.135 158.922 155 428.465
Longo prazo 38,148 - - - - - 28.148

(n) Conforme comentado na Nota Explicativa n® 2, a Companhia e suas controladas sio as dnicas quotistas do fundo de

{b) Refere-se a depdsito vinculado mantido no Banco Bradesco parz garantia do financiamento da TSN junto ac Banco Naciona! de
Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES. O valor & ser mantido nesta conta € apurado periodicamente, com base nz
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Terna ParticipacOes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das acdes)

Consumidores, concessiondrias e permissiondrias

Consolidado

Clientes faturados 13.608

Clientes a faturar (a) 42,736
Dedugdo/acréscimo:

Parcela varidvel (b) (2.429)

53915

(a) Refere-se a apuragiio do valor a receber de concessiondrias informado mensalmente pelo
ONS, faturado no més seguinte para recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas.

(b) A parcela varidvel refere-se 2 penalizagio sofrida pelas controladas referente 2
indisponibilidade da lirha de transmissdo durante determinado periodo, descontado de sua
receita.

Em novembro de 2005, a ANEEL, por meio de Oficio n° 237/2005-SRT/ANEEL datado de 30 de
novembro, orientou o ONS a ratear os déficits e superdvits de arrecadacfo dos encargos de uso do
sisterna de transmissdo entre todas as concessiondrias de transmissdo, na proporgio do total de
suas receitas anuais. Com base nessa Resolugdo, o ONS descontou da receita mensal da TSN e
Novatrans, no exercicio de 2006, o montaate liquido de R$1.475 (R$3.512 em 2005).

Em 27 de junho de 2006, a ANEEL divulgou, através da Resolugdo n® 355, a RAP a ser auferida
pelas concessiondrias de transmissdo de energia elétrica para o periodo de 1° de julho de 2006 a
30 de junho de 2007. Nessa RAP, a ANEEL incluiu um valor especifico para a recuperagio dos
montantes descontados durante o ciclo de julho de 2005 a junho de 2006, que totalizaram
R$7.901 para TSN e Novatrans. Essa receita estd sendo reconhecida pelas controladas quando do
seu efetivo faturamento.
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Terna Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

{Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

Devedores diversos

Consolidado

Adiantamento a fornecedores (a) 918
Contas a receber da Eletronorte (b) 3.660
4.578

(a) A controlada Novatrans efetuou adiantamento a fornecedores para compra de materiais e
importagio de equipamentos

(b) A Resolugdo ANEEL n° 741, de 21 de novembro 2006, determinou que certos ativos de
transmiss3o implementados pela Novatrans, localizados na subestagdo de Colinas no
Municipio de Colinas do Tocantins, sejam incorporados pela Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte, para fins de interligagio & SIN. Pela venda desses ativos, a
Novatrans devera receber da Eletrobrés o valor de R$3.660, a ser pago no prazo de um més
apds a disponibilizagdo dos mesimos.

Estoques
Censolidado
Almoxarifado da linha 5,220
Almoxarifado das subestacdes 43.152
52.372

= :100
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Terna Participacdes S.A.

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das a¢ées)

9 Tributos a compensar

COFINS crédito tributério
PIS crédito tributo
Imposto de renda na fonte
Qutros

total de R$58.735.

COFINS e R$1.944 referente ao PIS.

PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Coniroladora Consolidado
- 5.994

- 9.093

566 566

- 205

566 15.858

A ANEEL, por meic da Resolucdo n° 355, de 27 de junho de 2006, entendeu que as transmissoras
estdo sujeitas ao regime cumulativo para apuragio do PIS e da COFINS, diferentemente do
regime nio cumulativo que vinha sendo adotado. A aplicagio do regime cumulativo representa,
entre outros, a adogdo da aliquota combinada de 3,65% para o PIS e a COFINS, enquanto no
regime ndo cumulativo se aplicava as aliquotas de 1,65% para o PIS e de 7,6% para a COFINS.
Seguindo essa orientagfo, as controladas TSN e Novatrans, recalcularam ne periodo de janeiro de
2004 a junho de 2006 o PIS e a COFINS devidos e apuraram o valor pago a maior de R$11.037
de PIS e R$47.698 de COFINS, gerando um crédito fiscal com a Receita Federal no montante

De julho a dezembro de 2006 as controladas efetuaram a compensagdo de R$41.704 referente a
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das acées)

Outras contas a receber - ativo realizdvel a longo prazo

Conforme mencionado na Nota Explicativa n” 7, a Resolugio ANEEL n® 741 determinou que
certos ativos da linha de transmissdo da controlada Novatrans fossem retirados de sua operacio e
incorporados pela Eletronorte. Como parte dessa transagdo, a Resolugdo estabelece que a
Novatrans serd remunerada pelo montante de R$1.748 pela disponibilizacao dessas instalagGes no
periodo do inicio de operagdo comercial até 30 de novembro de 2006. A expectativa da
Administragio € que esse valor seja concedido as controladas no préximo reajuste da RAP.

Depésitos judiciais

Consolidado

Processo civil (a) 959
Fiscal (b) 727
Trabalhistas 30
1.716

(a) Refere-se a depdsito efetuado pela controlada Novatrans, relativo ao processo de faixa de
serviddo. Nao foi efetuado provisdo para contingéncias, dado a expectativa de perda nesse
processo ser remota.

(b) Refere-se a depdsito efetnado pela controlada TSN, relativo a mandado de seguranca
impetrado contra o INSS devido a recolhimentos indevidos efetuados por fornecedores.
Nenhuma provisgo para contingéncias foi contabilizada, uma vez que o depdésito foi efetuado
exclusivamente para obtengio de certiddo negativa e seu valor serd, de acordo com
expectativa de éxito dos advogados, devolvido no final do processo,

102




12

Terna Participacdes S.A.

—— LOVINA
aF="8 pPARTICIPACOES S.A.
i i

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

Investimentos

As principais informagSes sobre os investimentos da Terna Participagdes em participagdo

societdria s30 como se segue:

Informagdes sobre as controladas:
Composigdo aciondria da controlada:
Acgdes ordindrias
Acoes preferéncias

Total de agdes

Patrimbnio liquido:
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros

Total

Informacg@es sobre o investimento:
Total de agdes
Participacdo (%)

Participagio em controlada - movimentacio:
Aquisi¢do no perfodo
Resgate de agdes (a)
Dividendos propostos pelas controladas
Equivaléncia patrimonial

Subtotal
Desédgio

Total

Consolidado

TSN Novatrans
220.000.000 360.750.400
125.000.000 84.376.964
345.000.00C0  445.127.364
270.310 373.135
124.516 87.158
27.655 6.991
422.481 467.284
344999996  445.127.360
100,00% 100,00%
428.266 517.389

- (45.000)

(70.370) (78.642)
64.586 73.538
422,482 467.285

(3.862) (3.445)
418.620 463.840
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a guantidade e o valor das agdes)

(a) Em Reunido do Conselho de Administragio de 27 de setembro de 2006 foi deliberado o
resgate de 39.473.684 acdes preferenciais resgatdveis do capital da controlada Novatrans.
Essa transagdo foi também aprovada pelo Conselho de Administragdo da Novatrans e pelos
bancos credores dessa controlada.

13 Imobilizado

Taxas anuais médias de
depreciaciio (%) Consolidado

Em servico:
Custo histdrico:
3,03% e 2,69% (TSN e Novatrans,

Transmissdo respectivamente) 2.262.257
7,72% ¢ 7,85 (TSN e Novatrans,

Administragio respectivamente) 8.942

2.271.199

(-) Depreciacic acumulada:

Transmissdo (219.647)
Administragdo (725)
{220.372)
Em curso:
Transmissdo 6.604
Administragdo 39
Demais instalages 71
6.714
__2057.541
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

As principais taxas anuais de depreciagdo, de acordo com a Resclugio ANEEL n° 44, de 17 de
margo de 1999, que aprovou as taxas anuais de depreciagdo, deverdo ser utilizadas pelos

concessiondrios do servigo piiblico de energia elétrica e sfo as seguintes:
Descricao

Condutor do sistema
Equipamentos geral

Estrutura do sistema
Religadores

Taxas

2,5%

10%
2,5%
4,3%

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as
instalacGes utilizados na geracfio, transmissdo, distribuicdo e comercializagio de energia sdo
vinculados a esses servigos, nio podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecria sem a prévia e expressa autorizagio do Orgio Regulador. A Resolugio ANEEL
n° 20/99 regulamenta a desvinculagio de bens das concessBes do Servigo Pdblico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis & concessdo,
quando destinados & alienagdo, determinando que o produto da alienagfo seja depositado em

conta bancdria vinculada para aplicagio na concessio.

Intangivel

Faixa de serviddo
Marcas e patentes

Consolidado

32311
18

32.329
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

Diferido

Despesas pré-operacionais
Amortizagio acamulada

Agio de participagio em controlada
Amortizacao acumulada

Empréstimos e financiamentos

BNDES:
Principal
Encargos

Unibanco S.A.:
Principal
Encargos

Controladora

Consolidado

21.904
(7.285)

14.619

7.403
(1.090)

6.313

20.932

Consolidado

1.151.202
4.876

1.156.078

35.002
237

35.239
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das ac¢des)

Controladora Consolidado

Santander/Citibank/BNP Paribas:

Principal - 113.395
Encargos - 424
- 113.819

TERNA Sp.A.:
Principal 1.191 1.191
Encargos 83 83
1.274 1.274
Curto prazo 1.274 123.742
Longo prazo - 1.182.668
1.274 1.306.410

BNDES

Em outubro de 2002, a TSN contratou junto ao BNDES um financiamento no montante de
R$556.800, em moeda local, destinado 4 implementagdo da linha de transmissdo. O empréstimo
foi estruturado em trés suberéditos, a saber: “A” no valor de R$138.600, “B” no valor de
R$279.700 e “C” no valor de R$138.500. O subcrédito “A” & destinado exclusivamente 2
aquisiciio de equipamentos nacionais, sendo os outros dois subcréditos destinados 4 aquisigio dos
demais itens financidveis do projeto (servigos em geral, materiais nacionais e equipamentos
importados sem similar nacional). Os juros incidentes sobre os subcréditos “A” e “B” sio
calculados com base na TILP e os juros incidentes sobre o subcrédito “C” sio calculados com
base na variagio do custo de captaciio externa do BNDES (*cesta de moedas”). Além dessas
taxas varidveis, incide também sobre o principal da divida juros fixos de 3,5% ao ano, sendo que
o montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder 6% ao ano serd capitalizado e
liquidado no seu devido vencimento.

O pagamento das prestagdes ocorre em 144 parcelas mensais apds o inicio de operagdo da linha
de transmissiio, tendo sido o primeiro pagamento efetuado no dia 15 de outubroc de 2004. Os
encargos financeiros incorridos durante a construgdo da linha, no montante de R$12.129, foram
alocados ao ativo imobilizado do projeto. No exercicio a despesa financeira reconhecida no
resultado foi de R$63.493 (R$59.066 em 2005).
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade ¢ o valor das acoes)

Em 31 de margo de 2006, a TSN incorporou o financiamento obtido em 22 de abril de 2005, pela
Munirah, junto ao BNDES, no montante de R$60.803, em moeda local, destinado &
implementa¢do da linha de transmiss&o. Até 30 de junho de 2006, o valor liberado pelo BNDES
montava a R$56.681. O empréstimo foi estruturado em trés subcréditos, a saber: “A” no valor de
R$6.452, “B" no valor de R$39.227 e “C” no valor de R$9.558. O subcrédito “A” é destinado
exclusivamente A aquisicio de equipamentos nacionais, sende os outros dois subcréditos
destinados 2 aquisigdo dos demais itens financidveis do projeto (servicos em geral, materiais
nacionais e equipamentos importados sem similar nacional). Os juros incidentes sobre os
subcréditos “A" e “B" so calculados com base na TILP e os juros incidentes sobre o subcrédito
“C” so calculados com base na variagio do custo de captacio externa do BNDES (“cesta de
moedas”). Além dessas taxas varidveis, incide também sobre o principal da divida juros fixos de
3,0% ao ano, sendo que o montante correspondente & parcela da TILP que vier exceder 6% ao

ano ser4 capitalizado e liquidado no seu devido vencimento.

Os pagamentos de juros ¢ principal sdo devidos em 144 quotas mensais (12 anos) a partir de
15 de margo de 2006.

Em 31 de dezembro de 2006, o saldo devedor da controlada TSN por conta desses dois
empréstimos era de R$630.927 (R$612.138 em 31 de dezembro de 2005).

A Novatrans assinou em 19 de abril de 2004 dois contratos de financiamento a longo prazo com o
BNDES e os bancos ABN AMRO Real S.A. e Itmi BBA S.A. Estes financiamentos foram
totalmente desembolsados em duas parcelas (26 de agosto e 28 de outubro de 2004). Todos os
empréstimos sio denominados em moeda nacional, com incidéncia de juros a taxas iguais a TILP
mais um spread de 4,5%. Caso a TILP seja maior que 6,0%, os juros devidos em excesso sdo
capitalizados e reembolsados de acordo com o plano de restitnicao da divida residual.

Os pagamentos de juros e principal sdo devidos em 144 quotas mensais (12 anos) a partir de
15 de novembro de 2004. Em 31 de dezembro de 2006, o saldo devedor da controlada era de
R$525.151 (R$545.292 em 31 de dezembro de 2005).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das acdes)

BID

Em 8 de julho de 2004, a Novatrans assinou uma série de contratos relativos a um financiamento
concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”). O empréstimo foi
desembolsado em uma tinica parcela em 15 de setembro de 2004. Os juros t&m uma taxa fixa
constituida por uma taxa base (4,54% - “A” e 4,59% - “B"), mais uma margem crescente no
tempo, de 212,5 a 537,5 pontos bésicos para o empréstimo “A” e de 200 a 525 pontos basicos
para o empréstimo “B”. O reembolso € devido em 24 quotas semestrais (12 anos) para a parte
“A” e 22 quotas semestrais (11 anos) para a parte “B” a partir de 15 de novembro de 2004. No
exercicio a despesa financeira reconhecida no resultado foi de R$10.295 (R$13.102 em 2003).

Em 19 de dezembro de 2006, a Novatrans liquidou ¢ financiamento do BID, com o pagamento do
saldo devedor naquela data, no montante de R$110.259.

Unibanco S.A.

Em 13 de abril de 2006, a TSN contratou junto ao Unibanco S.A. um empréstimo no montante de
R$50.000, em moela local, para aquisigdo e finalizagio da transagdo de compra da Munirah. Os
juros incidentes sobre o contrato de financiamento sdo calculados com base na variagéio do CDI
mais 0,850002% ao ano. O pagamento das prestagdes ocorre em 24 parcelas mensais, tendo sido
o primeiro pagamento efetuado no dia 15 de maio de 2006.

Santander/Citibank/BNP Paribas

Em 19 de dezembro de 2006, a Novatrans obteve financiamento em moeda local junto aos bancos
Santander Banespa S.A., BNP Paribas Brasil S.A. e Citibank S.A., no montante de R$113.395
com recebimento em uma tinica parcela nessa mesma data. A finalidade desse financiamento foi
a liquidagiio da totalidade das obrigagGes financeiras assumidas pela Novatrans perante o BID
conforme descrito nos pardgrafos anteriores. Os juros incidentes sobre o contratc de
financiamento sdo calculados com base na variagdo acumulada do CDI, acrescida de nma
margem de 0,90% ao ano. O pagamento das prestagbes ocorre em 84 parcelas mensais, e o
primeire pagamento ocorrerd no dia 15 de janeiro de 2007 e o término serd no dia 15 de
dezembro de 2013. As garantias fidejussdrias sdo dadas pela Carta de Fianga emitida pela Terna
Participactes S.A. e penhor das a¢des de emissdo da Novatrans.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

TERNA S.p.A.

Em 6 de junho de 2006, a Terna ParticipacGes assinou contrato de empréstimo com a Terna
S.p.A. “Intercompany Facility Agreement”, no montante de até R$20.000 registrados no Banco
Central em reais com incidéncia de juros de 1,5% acima do CDI. A Companhia receben a
primeira liberacdo de recursos no montante de R$496 em 11 de julho de 2006, e a segunda no
montante de R$695 em 27 de julho de 2006 perfazendo um total de R$1.192, de forma que as
demonstragSes financeiras de 31 de dezembro de 2006 refletem esse empréstimo acrescidos de
juros no montante de R$83.

As parcelas do financiamento venciveis a longo prazo tém, atualmente, o seguinte cronograma de
pagamento:

Ano de vencimento:

2008 107.963
2009 106.439
2010 115.158
2011 124.774
2012 135.378
Apos 2012 592.956

1.182.668

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigag@ies decorrentes do financiamento, foram dadas
ao BNDES as seguintes garantias;

1. Penhor dos direitos emergentes da concessio;
2. Caugdio das agdes da TSN e da Novatrans de propriedade da Terna S.p.A ;
3. Caucfo dos direitos creditdrios decorrentes da prestagdo de servigos de transmissdo; e

4. Todos os direitos oriundos das obrigagGes contratuais das controladas.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Ent milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Os contratos de financiamento firmados pelas controladas contemplam cldusulas restritivas,
incluindo limitagSes de mudanca de controle, venda de ativos, novos endividamentos,
distribuicdo de dividendos e outros valores aos acionistas. Adicionalmente, apresentam o
compromisso das controladas em manter fndices (divida pelo patriménio em 7/30 e indice de
cobertura do servigo da divida em 1/3).

Taxas regulamentares

Consolidado
RGR - Reserva Global de Reversao 1.126
TFSEE - Taxa de Fiscalizagio 810
Pesquisa e Desenvolvimento (FNDCT -
MME - Projetos) 7.325
9261

Tributos e contribui¢des sociais

Controladora Consolidado

PIS e COFINS a recolher 14 -
INSS e FGTS - 228
ICMS - diferencial de aliquota - 31
Imposto de renda retido na fonte 1 2

15 261

O saldo do PIS e da COFINS a recolher das controladas apurado em 31 de dezembro de 2006
foram compensados com impostos a recuperar.

Incentivo fiscal de imposto de renda

O valor a pagar de imposto de renda das controladas TSN e Novatrans é reduzido pelo incentivo
fiscal obtido pelas mesmas.

/
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em mithares de reals, exceto a quantidade e o valor das agées)

Em 30 de julho de 2003, o Ministério de Integragfio Nacional, através da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, emitiu 0 Laudo Constitutivo n° 0260/2003, que
outorga a controlada TSN um beneficio fiscal relativo a 75% do imposto de renda devido pela
unidade produtiva de Bom Jesus da Lapa. Tal beneficio € calculado mensalmente sobre uma
quota do lucro de exploragdo da linha Nordeste-Sudeste de 83,32%, sendo este o percentual da
linha que se encontra no Estado da Bahia, fazendo parte da drea incentivada pela SUDENE.

Em 16 de novembro de 2004, a Novatrans obteve junto & Agéncia para o Desenvolvimento da
Amazdnia - ADA, que pertence ao Ministério de Integracio Nacional, através do Laudo
Constitutivo n® 169.2004, o beneficio fiscal relativo 2 redugdo de 75% do imposto de renda
devido pela atividade desenvolvida nos Estados de Maranhiic e Tocantins. O beneficio &
calculado mensalmente sobre uma quota do lacro de exploragio da linha Norte-Sul II de 73,29%,
sendo este o percentual da linha que se encontra nos dois Estados que fazem parte da drea
incentivada pela ADA. ’

Os incentivos tém validade até o ano de 2013 e impSem algumas obrigacdes e restrigdes:
(i) O valor apurado como beneficio néio pode ser distribuido aos acionistas;

(i) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31 de dezembro
do ano seguinte A apuragio; e

(iii) O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a producdc na
regido incentivada.

Credores diversos

A ANEEL, através da Resolugio n® 355, de 27 de junho de 2006, reduziu a RAP das controladas
TSN e da Novatrans para o perfodo de julho de 2006 a junho de 2007 em R$14.430 e R$15.418,
respectivamente, R$29.849 no total, em fungdo do valor do PIS e da COFINS incluido na tarifa,
por determinagdo da prépria ANEEL, no periodo de julho de 2005 a junho de 2006, considerando
o repasse do valor da majoragio da aliquota do PIS e da COFINS até junho de 2005 (vide Notas
Explicativas n°s 6 e 9). Dessa forma, em 30 de funho de 2006, as controladas reconheceram esse
valor no passivo, como “Credores diversos”, em contrapartida a créditos tributdrios (PIS e
COFINS a compensar) e 0 mesmo vem sendo baixado ao longo do periodo de julho de 2006 a
junho de 2007.
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

{Em mithares de reais, exceto a quiantidade e o valor das agées)

Provisdo para contingéncias

Consolidado
Auto de infragfo de IPI 718
Depésito judicial referente ao auto de infracdo de IPI (778)
PIS 91
Depésito judicial referente ao PIS (¢2))
COFINS 422
Depésito judicial referente 3 COFINS (422)
Imposto de importagéo - IT 740
Indenizacio - faixa de servidao 1.438
Provisdio complementar para recolhimento de ICMS 8§99

3.077

Os processos de revisdo de valores indenizados na obtengio da faixa de servidio estdo sendo
questionados pela Administracdo da controlada TSN por intermédio de seus consultores
juridicos,

O montante de R$899 refere-se & provisdo complementar de recolhimento de ICMS sobre
diferencial de aliquota.

As controladas possuem causas fiscais em andamento, para as quais seus consultores juridicos
externos consideram a chance de €xito como possivel, no montante total de aproximadamente
RE$8.4535, para as quais a Administrago entende que nenhuma provisio € necessdria.

As controladas vém discutindo judicialmente o alargamento da base de célculo do PIS e da
COFINS promovida pela Lei n° 9.718/98, e ndo vém efetuando o recolhimento das referidas
contribuic@es sobre a receita financeira. Baseado na opinido de seus consultores fiscais de que as
chances de €xito nesse processo sdo proviveis, nenhuma provisdo foi constituida.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das acoes)

A Lei Complementar n° 87/96 prevé a aplicagio do ICMS sobre o valor da receita oriunda do
transporte de mercadorias e servigos, sendo uma parcela relativa ao estado de origem e outra
relativa ao estado de destinc. A Administragdo das controladas entende que a receita proveniente
do servico de transmissdio se refere, ndo ao transporte de energia elétrica, mas sim a
disponibilizagdo da linha para tal fim. O volume de energia transmitido € determinado pelo ONS
e varia ao tempo, podendo ser nulo em alguns periodos, sem afetar as receitas, e pode ter origem
e destino trocados segundo as exigéncias da rede de transmissdo. Por essa razdo, a
Administrag@o das controladas, amparada em pareceres obtidos de seus consultores juridicos,
entende que o risco de uma eventual cobranca de tal imposto € remota e nenhuma provisdo para
ICMS a recolher foi contabilizada. Adicionalmente, a Administragio entende que, em caso de
incidéncia de ICMS, a RAP seria objeto de revisio e recomposigao tarifiria junto 8 ANEEL.

As declaragdes de imposto de renda est3o sujeitas & revisdo por parte das autoridades fiscais por 5

anos a partir de sua data-base. Os impostos e demais contribuigdes estdo igualmente sujeitos a
revisdo e eventual tributagao, variando, em cada caso, o prazo de prescrigio.

Imposto de renda

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagio das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicio social debitada em resultado € demonstrada como se segue:

Consolidado
Lucro contébil antes do imposto de renda e da contribuigio social 168.497
Aliquota fiscal combinada 34%

(57.289)

Adigdes (exclusdes):

Compensac@o de prejuizos fiscais e base negativa 12.213
Complemento de provisdes (12,129}
Variacdo cambial tratada por regime de caixa (11.366}
QOutras (8.535)
(77.106)

Reversdo de crédito tributério diferido 5.052
(72.054
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das a¢ées)

Patrimonio liquido
Capital sacial

A Terna Participacg@es foi constituida em 23 de janeiro de 2006 com a integralizacio de capital de
R$10 em dinheiro, restando um saldo de R$90 a integralizar.

Em 7 de junho de 2006, a Assembléia Geral Extraordindria aprovou a criagdo de acGes
preferenciais, a integralizagdo dos R$90 e o aumento do capital social da Companhia para
R$938.043. O aumento do capital foi efetvado mediante a emiss3o de 202.368.566 agdes
ordindrias e 6.631.434 acGes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, pelo prego de
emissdo de R$4,4882. Tais acSes foram subscritas pela Terna S.p.A. e integralizadas com a
conferéncia & Temna Participacdes dos seguintes bens, descontadas a parcela aqueles destinados a
integralizacdo do montante ainda a integralizar de R$90:

e 219.999.996 agdes ordindrias e 125.000.000 acdes preferenciais do capital social da TSN,
avaliadas por especialista independente pelo valor contdbil em 31 de marco de 2006 em
R$424.402; ¢

s 360.750.396 acbes ordindrias e 123.850.648 acdes preferenciais do capital social da
Novatrans, avaliadas por especialista independente pelo valor contdbil em 31 de marco de
2006 em R$513.640.

Em 31 de dezembro de 2006, o capital social subscrito e integralizado da Companhia € de
R$1.309.403, estando representado por 203.368.566 acdes ordindrias e 59.682.906 acgbes
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Seu Estatuto Social prevé que a mesma
estd autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutdria, por
deliberaciio do Conselho de Administragdo, até o limite de R$1.400.000, cabendo ao Conselho de
Administragio estabelecer as condigdes da emissdo, inclusive prego, prazo e forma de sua
integralizacdo.

Em 27 de outubro de 2006, a Companhia realizou uma Oferta Piblica de Agdes (OPA),
representando uma evolugio em sua estrutura societdria com a capitagio de R$371.360. O
mencionado aumento de capital, no montante de R$371.360, foi aprovado pelo Conselho de
Administragio em 25 de outubro de 2006, dentro do limite do capital autorizado mediante a
emissfio de 53.051.472 acGes preferenciais escriturais, nominativas, sem valor nominal, as quais
assegurario aos seus titulares os mesmos direitos das agdes atualmente existentes.
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agoes)

A OPA foi realizada no Ambito do Nijvel 2 de Priticas de Governanga Corporativa da BOVESPA,
na forma de UNITS, compostas por 1 agfo ordindria e 2 agbes preferenciais. Com esta operagao,
aproximadamente 8% das agdes ordindrias e 84% das agSes preferenciais da Companhia estdo em
circulagio no mercado.

A OPA foi aprovada pela Assembléia Geral Extarordindria realizada em S de outubro de 2006,
que, entre outros, deliberou:

(i) A realizacio da oferta piiblica de distribuic@o de certificados de depdsitos de agdes (units) de
emissio da Companhia até o limite de 22.104.780 units, sendo cada unit composta de 1 acfo
ordindria e 2 agbes preferenciais, podendo ser acrescido um lote suplementar de até 15% das
units inicialmente ofertadas, a opcdo de lote suplementar poerd ser exercida até 30 dias a
contar da publicag@o de antdncic de inicio da oferta;

(ii) A autorizagio para aumento de capital social da Companhia mediante a emissdo de novas
acOes preferenciais a comporem certificados de depdsito de agdes (units) que serdo
distribuidos por meio de oferta piblica; e

(iii) A admissdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia para negociagio na

BOVESPA.

A composi¢do aciondria em 31 de dezembro de 2006 era a seguinte:

Percentual de Percentual de

L. Acdes participagio Acgdes participacfio

Acionistas ordinarias (%) preferenciais (%)
T.E.R.N.A. - Rete Elettrica

Nacionale S.p.A. 173.527.108 85,33 - -

Mercado - NV2 BOVESPA 29.841.453 14,67 59.682.906 100

Flavio Cattaneo 1 - - .
Alessandro Fiocco

Fabio Todeschini

Luigi Piergiuseppe Ferdinando Roth
Corrado Varoli

t
'

203.368.566 100 58.682.906 100
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, excelo a quantidade e o valor das agdes)

As acdes preferenciais tém direito a voto, conforme disposto no inciso I do artigo 17 da
Lei n® 6.404/76, com a nova redacio dada pela Lei n® 9.457/97.

O capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2006 € de
€226.160 ¢ US$19.761.130.

Reserva legal

Constituida & base de 5% do lucro liquido antes das participagGes e da reversido dos juros sobre o
capital préprio, conforme determina a legislagdo societdria, definido pelo Conselho de
Administragdo e limitada a 20% do capital social.

Dividendos

O Estatuto Social prevé o pagamento de dividendo anual minimo obrigatério de 25%, calculado
sobre o lucro liquido do exercicio apurado na forma da Lei n° 6.404/76. A Companhia poderi, a
critério da Administragdo, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor liquido serd imputado ao
dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/95. Além do
dividendo minimo previsto no Estatuto, a Administragio esti propondo o pagamento de
dividendos complementares conforme demonstrado a seguir:

R$
Lucro liquido antes das participagdes e da reversio
dos juros sobre o capital préprio 127.034
(-) Reserva legal (6.352)
Base de cilculo 120.682
Dividendos e juros scbre capital préprio:
Dividendos propostos 25% : 30.171
Dividendos complementares 75% 90.511

A parcela dos dividendos referente ao resultado da Companhia apurado no 1° semestre de 2006,
no montante de R$26.754, teve sua proposigdo aprovada na Assembléia Geral Extraordindria de
28 de setembro de 2006, sendo page aos acionistas a titulo de dividendos intermedidrios,
conforme dispGe o artigo 205, pardgrafo 3° da Lei n°® 6.404/76.
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Terna Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Plano de Opgédo de Compra de A¢des

Em 5 de outubro de 2006, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordindria, a criagio
do Plano de Outorga de Opgdo de Subscrigio de Certificados de Depdsitos de Agdes/Units
(Plano) da Terna Participagtes, com a finalidade de oferecer aos seus administradores e
empregados a oportunidade de se tornarem acionistas da Companhia.

Em reunidio do Conselho de Administragiio realizada em 14 de dezembro de 2006, foi
determinado a participagic de 3 diretores da Companhia no Plano, oferecendo-lhes um total de
163.472 units. O volume total oferecido corresponde a 0,08% das agSes ordindrias da
Companhia na data de constituicdo,e seu exercicio deverd obedecer ao seguinte cronograma:

o Até 30% das units: a paitir de 31 de dezembro de 2006;

e Até 60% das units: a partir de 31 de dezembro de 2007; e

e At 100% das units: a partir de 31 de dezembro de 2007.

Anualmente o beneficidrio poderd, observados o(s) prazo(s) de exercicio(s) e observados os
percentuais indicados na tabela acima, exercer total ou parcialmente, em uma ou mais vezes, as
suas opgoes de subscricio at€ o dia 31 de dezembro de 2011.

O preco de subscrigdo serd de R$21,00 por unit. As units objeto do exercicio da opgdo serfio

emitidas na forma escritural e postas a disposicdo do beneficidrio imediatamente apds o exercicio
da opgio.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas s demonstracOes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Partes relacionadas

As transagGes com partes relacionadas foram realizadas em condigGes usuais de mercado e estdo

resumidas como segue:

Controladora Consolidado
Ativo circulante:

Terna S.p.A. 930 930
Dividendos a receber da TSN 70.370 -
Dividendos a receber da Novatrans 78.642 -

149.942 930

Ativo realizdvel a longo prazo:

Terna S.p.A. - 183
Exigivel a longo prazo:

TSN e NVT 413 -
Receitas:

Enelpower do Brasil Ltda. - 9
Despesas:

TSN e NVT 389 -

Enelpower do Brasil Ltda, - 71

As transagdes realizadas com a Terna S.p.A. no ativo circulante referem-se a despesas financeiras
desta empresa, pagas pela Terna Participagdes, que serdo reembolsadas 8 Companhia. O saldo do
ativo realizdvel a longo prazo refere-se a despesas administrativas pagas pelas controladas TSN e

Novatrans, as quais serio reembolsadas pela Terna S.p.A.

Quanto as registradas no exigivel a longo prazo referem-se a despesas administrativas pagas pela

TSN e Novatrans, as quais serdo reembolsadas pela Terna Participagdes.
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Terna Participagbes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

Todas estas operacdes foram autorizadas pela ANEEL de acordo com o item *“g”, da subcldusula
11*, da clausula 4° do Contrato de Concessdo n® 097/2000 firmado com a ANEEL.,

24 Remuneracio dos Administradores

Durante o periodo, os Administradores perceberam remuneracdo a titulo de honordrios no

montante de R$561.

25 Seguros

As controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstragGes financeiras, conseqgiientemente ndo foram examinadas

pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2006, as controladas possuiam cobertura de seguros contra incéndio e
riscos diversos para os bens do ativo imobilizado, por valores considerados suficientes para
cobrir eventuais perdas. O contrato de financiamento com o BNDES define que o beneficidrio do

seguro seja 0 BNDES.

26 Instrumentos financeiros

Os valores de realizagio estimados de ativos e passivos financeiros foram determinados por meio
de informagdes disponiveis no mercado e por metodologias apropriadas de avaliagGes.
Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como conseqiiéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de
troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos

valores de realizagio estimados.

A administragfio desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando &
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento

permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
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Terna Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em mithares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Companhia e suas controladas
podem ser assim enumnerados:

a. Coemposigio dos saldos

Os saldos contdbeis e os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros inclusos
no balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2006 estio identificados a seguir:

Consoclidado

Saldo Valor de

Descrigéo contébil mercado

Numerdrio disponivel 64.061 64.061

Aplicagdes no mercado aberto {curto e longo prazos) 428.460 428.460

Tributos a recuperar (curto e longo prazos) 15.858 15.858
Empréstimos e financiamentos:

Em moeda nacional 1.306.410 1.306.410

b. Critérios, premissas e limitagées utilizados no cdlculo dos valores de mercado
Disponibilidades e aplicagées no mercado aberto

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos t&m seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis.

Para as aplicagBes financeiras, o valor de mercado foi apurade com base nas cotagdes de
mercado desses titulos; guando da inexisténcia, foram baseados nos fluxos de caixa futuros,
descontados as taxas médias de aplicagfo disponiveis.

Tributos a recuperar

Apresentados ao valor contdbil uma vez que niio hd pardmetros para apuracio de seu valor de
mercado.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercade dos financiamentos foram calculados utilizando-se taxas de juros
aplicdveis a instrumentos de natureza, prazos ¢ riscos similares, on com base nas cotagdes de
mercado desses titulos.
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Terna Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrages financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agées)

c.

Risco de taxa de juros

Esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a incorrer em
perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

Outro risco € a ndo-correlacdo entre os indices de atualizagdo monetaria de suas dividas e das
contas a receber. Os reajustes de tarifas de energia elétrica nfio necessariamente
acompanham os aumentos nas taxas de juros locais que afetam as dividas da Companhia e
suas controladas,

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de
risco, TSN e Novatrans tém o direito de utilizar o seguro garantia efetuado pelo ONS, caso o
cliente deixe de realizar o pagamento de suas faturas, dentro de parimetros e prazos definidos
pela legislagdo e regulamentagio especificas.

Compromissos

Manutencdo e operacdo da linha

A TSN assinou em agosto de 2001 com a Transener Internacional Ltda. o contratado para
prestagdo de servigos de manutengio ¢ operago da linha de transmissdo por um perfodo inicial
de 9 anos a partir do inicio das operagBes, renovdveis por mais 9 anos, peio valor anual de
R$11.464 reajustado pelo IGP-M. A linha adquirida da Munirah também est4 sob a operagao da
Transener, através de contrato assinado pela TSN em maio de 2005, por um periodo inicial de 5
anos renovaveis por mais 5 anos, pelo valor anual aproximade de R$6.400 reajustado pelo
IGP-M.
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Terna Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)

A Novatrans assinou em dezembro de 2004 com a Cotesa Engenharia Ltda. um contrato para a
manutengdo do seu sistema de transmiss&o por um perfodo de 3 anos renoviveis por mais 2 anos,
pelo valor anual de aproximadamente R$12.400, reajustado pelo IGP-M. Adicionalmente,
firmou contrato em novembro de 2005 com a Transener Internacional Ltda. para parte dos
servigos de operagio e manutengdo da linha Norte-Sul I por um perfodo de 3 anos a partir do
inicio das operagdes, renovaveis por mais 2 anos, pelo valor anual de R$4.123 reajustado pelo
IGP-M.

Os contratos de operagiio e manutencdo determinam que as subcontratadas deverdo reembolsar as
contratantes por quaisquer danos incorridos e pagos, decorrentes do descumprimento pelas
subcontratadas de suas obrigagBes contratualmente estabelecidas. Esse reembolso € limitado a
20% da remuneragdo anual da subcontratada nos contratos de operagdo e manutengdo da TSN e
da Novatrans e a 60% no contrato de manutencdo ¢ operagiio da linha adquirida da Munirah. O
contrato de manutengdo da Novatrans prevé que o reembolso por danos serd equivalente ao valor
da parcela varidvel aplicada 3 Novatrans, em decorréncia da inadequagio dos servigos prestados
pela subcontratada.

Aspectos ambientais

A politica nacional do meio ambiente determina que o regular funcionamento de atividades
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou gue, de qualquer forma, causem
degradacdo do meio ambiente, estd condicionado ao prévio licenciamento ambiental,

TSN e Novatrans possuem todas as licengas ambientais relevantes para a condugdo das atividades
e para instalacfo, operagdo e manutengdo de linhas de transmissio e subestagdes.

Como parte do processo de licenciamento, as controladas sdo obrigadas a realizar investimentos
em 4reas de preservacio, de modo a compensar ¢ impacto ambiental causado por suas atividades.
Para tanto, o IBAMA determina o valor a ser investido e 0 modo e destinagdo de tal investimento.
O valor do investimento em compensagio ambiental deve ser equivalente a pelo menos 0,5% do
valor total dos investimentos em um empreendimento.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das agdes)
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Luigi Piergiusepe Diretor Administrativo Financeiro Camille Loyo Faria
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Corrado Varoli Diretor sem denominagio Especifica: Ari Cesar de Almeida

Anderson de Freitas
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KPMG Auditores Independentes Telefone 55 (21) 3221-9400
Av. Aimirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 (21) 2544-1338
20031-000 Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www.kpmg.cam.br

Caixa Postal 2888
20001-970 Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e Acionistas da

TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos os balangos patrimoniais “pro-forma” da TSN - Transmissora Sudeste Nordeste
S.A. e da Novatrans Energia S_A. levantados em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003, e as
respectivas demonstra¢des “pro-forma” de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras “pro-forma”.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transa¢Oes e os sistemas contdbil e de controles internos das Empresas; (b) a
constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliag@o das priticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragio das Empresas, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras “pro-forma” tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢gdes financeiras “pro-forma” acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira “pro-forma”
da TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e da Novatrans Energia S.A. em 31 de dezembro
de 2005, 2004 e 2003, os resultados “pro-forma” de suas operacdes, as mutagdes “pro-forma”
do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes “pro-forrma” de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as priticas contdbeis
adotadas no Brasil.

31 de margo de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ

%)@ Ceo i ol Sorgon

Vinia Andrade de Souza
Contadora CRC-RJ-057.497/0-2

KPMG Auditares independentes ¢ uma sociedade brasiieira, KPMG Auditores independentes is a Brazifisn entity. the member firrn
simples, membro da KPMG International, uma cooperstiva suica. of KPMG Interngtional, 3 Swiss cooperativa.
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(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Numerdrio disponivel
Aplicagio no mercado aberto
Consumidores, concessiondrias
¢ permissiondrias
Devedores diversos
Estoque
Tribatos a compensar
Partes relacionadas

Despesas pagas antecipadamente

Realizdvel a longo prazo
Aplicacdo no mercado aberto
Depésitos judiciais
Partes relacionadas
D P pagas antex iim.‘

Permanente
Imobilizado
Diferido

em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003

Balangos patrimoniais “pro-forma”

LOVINA i
PARTICIPACOES S.A.

TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

2005 2004 2003
16.814 14.681 42.659
110.101 240.694 118.586
61.498 40.892 29.111
747 908 6.959
44.747 34.487 26.478
27.350 13.177 6416

- 63
16.665 11.052 2.791
277.926 355.956 233.000
39.988 62.126 24146
2.991 2.095 1.656
16.414 - -
14.613 9.233 -
74.006 73.454 25.802
2.038.748 2.082.136 2.058.006
16.798 18.976 20.969
2.035.546 2.101.112 2.078.975
2.407.478 2.530.522 2.337.777

As notas explicativas sao parte integrantc das demonstrages financeiras combinadas.

Passivo 20405 2004 2603
Cireanlante
Fornecedores 11.021 6.103 79.969
Empréstimos ¢ financiamentos 85.200 211.444 6.238
Partes relacionadas - 15346 -
Folha de pagamento - 735 -
Taxas regulamentares 6.951 7.322 8.359
Tributos ¢ contribuigSes sociais 22.578 23.591 11.890
Dividendos e juros sobre o capital préprio  149.656 77.428 17.713
Adiantamento de clientes - - 9.638
Obrigaghes estimadas 1.955 1.978 31
277.361 343,947 133.838
Exigivel a longo prazo
Empréstimos ¢ financi 1.207.604 1.158.107 595.32%
Partes relacionadas 31119 21.761 L.079.057
Tributos e contribuigdes sociais - L -
Provisao para contingéncias 4.368 2.722 2318
1.243.091 1.184.381 1.676.704
Patrimdnie liquido
Capital social 643.445 623.135 251.959
Reservas de capital 26.777 390.142 270.000
Reservas de Jucros 26.804 21.401 19.578
Lucros (prejuizos) acumuladas - (32.484) (14.302)
887.026 1.002.194 527.235
2.407478 2.530.522 2337317
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TSN - Transinissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.
Demonstragdes dos resultados “pro-forma”
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)
2005 2004 2003
Receita operacional bruta
Disponibilizagio do Sistema de Transmissao 494 688 429872 179.810
Outas receitas operacionas - -4
494.688 429.872 179.857
Deduges & receita operacional
PiS {4.124) (6.096) {4.824)
COFINS (18.652) (30.986) {5.033)
Quota para RGR (11.749) (9.750) (5.513)
(34.525) {46.832) {19.430)
Receita operacional liquida 460.163 383.040 160.427
Custo do servi¢o de energia elétrica
Pessoal ¢ administradores {6.310) (5.076) (1119
Material 3.9173 (313) -
Servigos de terceiros (39411 (44.001) (11.634)
Depreciagio ¢ amortizagio (70.411) (61.669) (28.889)
Outras despesas (265) (608) -
(120314} {111.667) (41.692)
Lucro operacional bruto 339.849 271.373 118.735
Despesas operacionais
Pessoal ¢ administradores (5.541) .217 912)
Servigos de terceiros (4817 (15.961) (2346)
Depreciagio ¢ amortizagio (150) (55) {851)
Desp gerais ¢ ing ) {4.623) (2.826) 6.892)
Ontras despesas operacionais (648) (1.505) {5.508)
(15.779) (22.564) {16.509)
Resultado do servigo 324.070 248.809 102.226
4 \ sras
Renda de aplicaco financeira 29342 24902 10.710
Encargos de dividas (126.993) {116.002) (54.955)
VariagGes monetirias 389 47.227) (20.214)
Juros sobre capital proprio {87.815) {50.344) -
Outras (juros, multas) {4.694) (12.341) {4.086)
(189.771) {201.012) (68.545)
Resultado operacional 134.299 47797 33.681
Receita ndo operacional 1.537 25 -
Despesa ndo operacional (525) - d
Resultado nio operacional 1.012 25 -
Lucro antes da contribuicio social e imposto de renda
e da reversdo de juros sobre capital préprio 135.311 47822 33.681
Contribuigio social diferids 1.904 - .
Imposto de renda diferido 5288 - -
Contribuicdo social corrente (13.430) (7.827) 212
Imposto de renda corrente {21.011) (21.718) (7.980)
Lucro antes das participagies e da
reversdo dos jures sobre o capital préprio 108.062 18.277 22,989
Reversio dos juros sobre o capital préprie 87.815 50.344 -
Lucro liquido do exercicio 195.877 68.621 22.98%
Lucro por acde - R$ 024 0,07 0,04
Quantidade de agdes o final do exerdicio 8290.601.048 1.004.601.048 521,959.000
As notas explicativas sao parte integrante das d oes financeiras ¢
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TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S/A
Demonstragdes das muta¢Ses do patriménio liquido “pro-forma”
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003
(Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Resgate Lueros
Capital de agbes Incentivos (prejuizos)
social preferenciais fiscais Legal E aria Iad Total
Saldo em 1° de janeiro de 2003 75.76% - - - - - 75.769
Aumento do capital social 176.190 270.000 - - - - 446.190
{.ucro liquide do exercicio - - - - - 22989 22.989%
Destinag3o do lucro liquido proposta 3 AGO:
Reserva legal - - - 1.865 - (1.865) -
Juros sobre capital préprio - - - - 17.713 (17.713) -
Dividendos - - - - - (17.713) {17.713)
Saldo em 31 de dezembro de 2003 251.95% 270.000 - 1.865 17.713 (14.302) 527.235
Aumento do capital social 371.176 111.466 - - - - 482.642
Incentivos fiscais - - 8.676 - - - 8.676
Lucro liquido do exercicio - - - - - 68.621 68.621
Destinac3o do lucro liquido proposta & AGO:
Reserva legal - - - 1.823 - (1.823) -
Juros sobre capital préprio - - - - - (50.344) (50.344)
Dividendos - - - - - {34.636) {34.636)
Saldo em 31 de dezembro de 2004 623.135 381.466 8.676 3.688 17.713 (32.434) 1.002.154
Incentivos fiscais - - 16472 - - - 16.472
Resgate de agSes preferenciais - (164.689) - - - - {164.689)
Absorgao de prejuizo com reserva de incentivo fiscal - - (4.838) - - 4.838 -
Aumento do capital social:
Reserva de incentivos fiscais constituida em 2004 8.676 - (8.676) - - - -
Reserva de incentivos fiscais constituida em 2005 11.634 - (11.634) - - - -
Lacro liquido do exercicio - - - - - 195.877 195.877
Destinago do lucro liquide proposta & AGO:
Reserva legal - - - 5403 - (5.403) -
Juros sobre capital prépric - - - - - (87.315) (87.813)
Dividendos - - - - - {75.013) (75.013)
Saldo em 31 de dezembro de 2005 643.445 216.777 - 9.091 17.713 - 887.026
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras combinadas.
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TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.
Demonstragdes das origens e aplicagfes de recursos “pro-forma”
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003
(Em milhares de reais}
2005 2004 2003
Origens
Das operagoes
Luero Hquido do exercicio 195.877 68.621 22.989
Despesas (receitas) que n3o afetam o capital circulante: - - -
Depreciagio e amortizagio 70.561 61.724 29.740
Provisdo para contingencias 1.646 404 236
Juros sobre empréstl efl it 126.993 124.208 54.955
Variagdes monetirias de longo prazo, liquidas (8.650) (35.147) 20.214
386.427 215.810 128.134
De acionistas
Empréstimos & obtidos - - 844.767
Aumento de capital & reservas de capital
(resgate de agdes previdenciais) - 432.642 446.190
- 482.642 1.290.957
De terceiros
Resgate de aplicagdes no do aberto 26357 - -
Aumento do exigivel 2 longo prazo - 1.791 2.964
Despesas pagas antecipad - - 721
Incentivos fiscais do imposto de renda 16472 8.676 -
Exprésti efi i obtidos - 733.192 140.148
Partes relacionadas 14.705 - 1.791
57.534 743.65% 145.624
“Total das origens 443.961 1.446.111 1.564.715
Aplicagies
Aplicacdes no mercado aberto - 37.980 -
No imobilizado 24.995 83.095 820.803
No diferido - 766 12.251
A 1o depdsitos judiciai 896 439 26.545
Despesas pagas ipad. 5.380 9.233 -
Redugio do exigivel a longo prazo 1.791 ~ 537
Amortizagio de empréstimos obtido de terceiros e partes relacionad 21.761 1.048.560 591.947
Transferéncia para curto prazo de empréstimos e financi 73.065 247.188 6.238
Redug3o de reserva de capital - Resgate de agdes 164.689 - -
Dividentos propostos 75.013 34.636 17.713
Juros sobre capital préprio Lei 0° 9.249/95 87.815 50.344 -
Total das aplicagoes 455.405 1.512.241 1.477.034
A to (redugdo) do capital circul: liquido (11.444) (66.130) 87.681
Variagiio do capital circulante
Ativo circulante
No inicio do exercicio 355.956 233.000 138.285
No fum do exercicio 277.926 355.956 233.000
(78.030) 122.956 94.715
Passivo circulante
No inicio do exercicio 343,947 154.861 147.827
No fim do exercicio 277.361 343.947 154.861
{66.586) 189.086 7.034
Aumento (redug¢io) do capital circulante liquido (11.444) (66.130) 87.631
As notas explicativas s3o parte integrante das & agdes fi ira binad
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TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e Novatrans
Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras “pro-forma”

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das agées)

Contexto operacional

A TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. (“TSN”) e a Novatrans Energia S.A.
(“Novatrans”), constituidas em 11 de outubro de 2000 e 18 de outubro de 2000, respectivamente,
tém por objeto a operagdo e exploragdo da concessao de servigo piblico de transmissdo de
energia elétrica e para implantagio, operagdo e manutencio de instala¢Ges da rede bdsica do
sistema elétrico interligado, integrantes do grupo “C” - Interligagdo Sudeste-Nordeste e
integrantes do grupo “C” - Interligacdo Norte-Sul II, respectivamente, conforme consta no Edital
de Leildo n° 02/2000, emitido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Para exploragao das linhas de transmissdo Sudeste-Nordeste e Norte-Sul II, TSN e Novatrans
assinaram junto 2 Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL os contratos de concessdo
n°s 097/2000 e 095/2000, respectivamente, pelo prazo de 30 anos.

TSN

A linha de transmissdo Sudeste-Nordeste de 500 kV tem a extensdo aproximada de 1.062 km,
com origem na subestacdo Serra da Mesa - Goéias e término na subestacao Sapeacu - Bahia,
fazendo parte do Sistema Interligado Nacional - SIN. A construgdo da linha de transmiss#o foi
iniciada ao longo do exercicio de 2001, tendo iniciado a operacdo comercial em 4 de marco de
2003 e entrado completamente em operag¢do no dia 9 de junho de 2003. Para exploragio do
servigo piblico de transmissio de energia, a Empresa ird auferir uma receita anual, atualizada até
julho de 2005, de R$244.975, reajustada nos termos do contrato.

Para construcdo da linha de transmissfo, a TSN subcontratou em 1° de margo de 2001, as
empresas Enelpower do Brasil Ltda. e Enelpower S.p.A. - Itlia, através de um contrato EPC
(Engineering, Procurement and Construction) no valor de R$597.200, reajustados pela variagio
do IGP-M (Indice Geral de Precos - série M). As cldusulas desse contrato foram adaptadas para
atendimento dos prazos de construc¢fo ¢ inicio de operagio da linha de transmissdo previstos no
contrato de concessdo com a ANEEL. Em 29 de agosto de 2003, foi assinado aditivo n® 1 ao
contrato EPC no valor de R$36.062 com aprovagdo da ANEEL. Em 11 de dezembro de 2003, foi
concordado entre as partes o aditivo n° 2 ao contrato EPC no valor de R$9.646 aprovado pela
ANEEL em 12 de margo de 2004, por meio do Oficio n° 418/2004 - SFF/ANEEL.
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TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras “pro-forma”

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das a¢des)

Pela disponibiliza¢do das instalagdes de transmissdo para a operagdo comercial, a TSN terd
direito, nos primeiros 15 anos de Operagdo Comercial, & Receita Amual Permitida (RAP),
resultante de sua proposta financeira, vencedora do Leildo, reajustada e revisada anualmente
conforme cldusulas do contrato de concessdo. A partir do 16° ano de operacdo comercial a
Receita Anual Permitida serd reduzida em 50% do valor da Receita Anual Permitida do 15° ano
de operagdo comercial, estendendo-se até o término do prazo de concesséo fixado no contrato de
concessdo. A esta receita aplicam-se os critérios de reajuste e revisdo previstos no contrato de
concessao.

Em 31'de dezembro de 2003, foi efetuada a transferéncia do controle aciondrio da TSN com a
venda de 99,74% das suas agbes para Temna S.p.A., depois de obtido a anmuéncia prévia da
ANEEL para esta operagao.

Em 22 de dezembro de 2004, foi aprovado pelo Conselho de Administragio da TSN a celebragio
de um contrato de Pesquisa e Desenvolvimento com a empresa ICF Consultoria do Brasil Ltda.
no montante de R$2.006, assinado posteriormente em 6 de janeiro de 2005, para atendimento a
Lei n° 9.991, de 24 de julho de 2000, que orienta quanto 2 aplicacio de 0,4% da receita
operacional bruta em pesquisas e desenvolvimento para o aprimoramento da 4drea de energia.

Novatrans

A linha de transmiss3o Norte-Sul II de 500 kV tem extensdio aproximada de 1.280 Km, com
origem na subestagdo Imperatriz - Maranhio e término na subestagdo Samambaia - Distrito
Federal. A construgao da linha de transmissao foi iniciada ao longo do exercicio de 2002 e foi
concluida em 8 de abril de 2004. Em 3 junho de 2003, teve inicio a operagio do primeiro trecho
que liga Serra da Mesa a Samambaia (280 Km). Em dezembro 2003, foi energizado o segundo
trecho que interliga Serra da Mesa - Gurupi - Miracema (512 Km). Em abril 2004, foi concluido
o tdltimo trecho que interliga Miracema - Colinas - Imperatriz (518 Km). Para exploragdo do
servico publico de transmissdo de energia, a Empresa tem prevista uma receita anual permitida
(RAP), atualizada até julho de 2005 de R$269.339, reajustada anualmente nos termos do
contrato. Em 24 de dezembro de 2004, a ANEEL autorizou 0 Operador Nacional do Sistema

Elétrico - ONS a emitir os termos de liberacdo definitivos de todos os elementos da linha, por nio
haver mais pendéncias técnicas para a operagio.
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TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras “pro-forma”

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das agées)

Para a constru¢ao da linha de transmissdo, a Novatrans subcontratou em 30 de abril de 2002, as
empresas Enelpower do Brasil Ltda. e Enelpower S.p.A. - Itilia, através de um contrato EPC
(Engineering, Procurement and Construction) no valor de R$737.415, reajustado pela variacio
do IGP-M (Indice Geral de Pregos - série M). As cldusulas desse contrato foram adaptadas para
atendimento dos prazos de construgio e inicio de operagio da linha de transmissdo previstos no
contrato de concessao com a ANEEL. Em dezembro de 2003, foi concordado o aditivo n° 1 ao
contrato EPC no valor de R$24.335, aprovado pela ANEEL em 12 de margo de 2004. O aditivo

n° 2, sem valor econdmico, foi autorizado pela ANEEL em 26 de abril de 2004 e assinado em
maio de 2004.

Pela disponibiliza¢do das instalagdes de Transmissdo para a opera¢do comercial, a Novatrans terd
direito, nos primeiros 15 anos de Operagio Comercial, 3 Receita Anual Permitida (RAP),
resultante de sua proposta financeira, vencedora do Leildo, reajustada e revisada anualmente
conforme cliusulas do contrato de concessdo. A partir do 16° ano de operacdo.comercial a
Receita Anual Permitida serd reduzida em 50% do valor da Receita Anual Permitida do 15° ano
de operagio comercial, estendendo-se até o término do prazo de concess3o fixado no contrato de

concessdo. A esta receita aplicam-se os critérios de reajuste e revisdo previstos no contrato de
concessdo.

Em 31 de dezembro de 2003, foi efetuada a transferéncia do controle acionério da Novatrans com
a venda de 100% das suas a¢des para Tema S.p.A., incluindo a cessdo de empréstimo existente

entre a Novatrans e a Enelpower S.p.A., vendedora das a¢des, depois de obtido a anuéncia prévia
da ANEEL para esta operagao.

Por conta da entrada em operagdo completa da linha de transmissdo Norte-Sul II e da finalizagdo
dos contratos de financiamento de longo prazo da Novatrans, foram realizadas no curso de 2004
modificages na estrutura de seu capital, todas ap6s a obtengzo da autorizagdo da ANEEL.

EEN!
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras “pro-forma”

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das agées)

2 Apresentacio das demonstracfes financeiras “pro-forma” e principais

praticas contabeis

Apresentacio das demonstragdes financeiras “pro-forma™

Para melbhor conveniéncia do leitor, uma vez que tratam-se de empresas com a mesma atividade
operacional e que possuem o mesmo controlador, as demonstracdes financeiras dos Gltimos trés
apos da TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e da Novatrans Energia S.A. estio sendo

apresentadas de forma combinada, nesse relatério charnadas de “pro-forma”

As demonstrages financeiras “pro-forma” refletem a posigio societaria individual das Empresas,

previamente auditadas, cujos principais saldos sio:

TSN:
Ativo circulante
Ativo realizivel a longo prazo
Ativo permanente
Passivo circulante
Passivo exigivel a longo prazo
Patriménio liquido

Novatrans:
Ativo circulante
Ativo realizavel a longo prazo
Ativo permanente
Passivo circulante
Passivo exigivel a longo prazo
Patriménio liquido

2005

120.629

37.572
972.147
133.765
597.010
399.573

157.297
37.759
1.083.399
143.596
647.406
487.453

2004

283.961

32.613
992.948
204.387
555.059
550.076

72.153
40.841
1.108.964
139.718
629.322
452.118

2003

175.803
25.109
1.021.814
68.129
615.020
539.577

57.197
848
1.057.161
65.709
1.061.839
(12.342)
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Os seguintes procedimentos foram adotados na prepara¢ao das demonstragdes financeiras “pro-
forma™:

e Somatério dos saldos apresentados nas demonstrages financeiras individuais das
Empresas; e

¢ Eliminagdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as Empresas.

As demonstragdes financeiras “pro-forma” foram elaboradas com base nas priticas contdbeis
emanadas da legislac@o societdria brasileira, conjugadas com a legislagio especifica emanada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Em atendimento ao Oficio ANEEL n° 302/2005-SFF no exercicio de 2005 as Empresas passaram
a classificar o valor do ativo regulatério de PIS e¢ COFINS pa rubrica “despesas pagas
antecipadamente - curto e longo prazo”. Visando a manter a comparabilidade das demonstragoes

financeiras “pro-forma”, essas reclassificagbes também foram efetuadas para o exercicio de
2004.

Principais prdticas contdbeis
a. Apuracgdo do resultado

-

O resultado das operagdes ¢é apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia de exercicio.

A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado em fungio de sua realizagdo. Uma
receita ndo € reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagio.
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b. Estimativas contdbeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragSes financeiras “pro-forma”. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor de recuperagdo do ativo diferido (este apenas no exercicio de
2005), o valor residual do ativo imobilizado e a provisfo para contingéncias. A liquidagdo
das transagOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados devido a imprecisdes inerentes 2o processo de sua determinagdo. A Administragao
revisa as estimativas e premissas pelo menos anualmente.

¢. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetdrios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango. As diferengas decorrentes
de conversio de moeda foram reconhecidas nas demonstragbes “pro-forma”.

d. Ativos circulantes e realizdvel a longo prazo
¢ Aplicactes no mercado aberto
Demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.
¢ - Consumidores, concessionirias e permissionarios

Representado pelo saldo de contas a receber, faturado e a faturar, decorrente da
disponibilizacdo das linhas de transmissdo para o Sistema Integrado Nacional - SIN,
gerenciado pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, que planeja e executa a
utiliza¢@o da rede elétrica brasileira em alta tens3o.
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Provisao para devedores davidosos

Nenhuma provisdo para devedores duvidosos foi contabilizada, uma vez que a
Administragio considera que nfio hé expectativas de perdas relevantes na realizagfio dos
créditos.

Estoques

Refere-se a materiais de operagdo e manutenggo avaliados ao custo médio de aquisicio,
que nio excedem o valor de mercado.

Demais ativos circulantes e realizivel a longo prazo

Sao apresentados pelo valor liquido de realizagdo.

e. Permanente

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgio, deduzido de depreciagio calculada pelo
método liear, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas respectivas
Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE p° 815, de 30 de
novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa 4 Resolugdo ANEEL n° 2,
de 24 de dezembro de 1997 e n°® 44, de 17 de margo de 1999. Os juros, os encargos
financeiros e as variagdes monetérias relativos aos financiamentos obtidos de terceiros,

efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados neste subgrupo como
custo.

Os demais itens correspondem as-instalacSes e aos méveis administrativos que estio

sendo depreciados pelo método linear, utilizando-se taxas que levam em conta o tempo
de vida til estimado dos bens.

138 |




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras “pro-forma”

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das agées)

+ Diferido

Representa os gastos liquidos incorridos durante a fase pré-operacional, os quais estdao
sendo amortizados a partir da data de inicio das operagdes 2 taxa de 10% a.a.

f- Passivo circulante e exigivel a longo prazo
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos

correspondentes encargos, variagdes monetirias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

g. Provisdo para contingéncias

Uma provisdo € reconhecida no balanco quando existe uma obrigagio legal ou constituida
como resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso econdémico seja requerido
para saldar a obrigacdo. A provisao registrada é considerada suficiente pelos administradores
e assessores juridicos tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

h. Imposto de renda e contribui¢do social

O 1mposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribui¢io social sobre o lucro liquido e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social,
Iimitada a 30% do lucro real.

As taxas vigentes sdo:

» Imposto de renda - Calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida do
adicional de 10%; e

« Contribui¢do social - Calculada 2 aliquota de 9% sobre o lucro contdbil ajustado.
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3 Aplicacées no mercado aberto

Refere-se a aplicagbes em fundo de renda fixa lastreadas por titulos federais de curto € longo
prazos, remuneradas a taxas que variam entre 104,58% e 100,43% (105,91% € 98,01% em 2004 ¢
102% e 104% em 2003) do Certificado de Depésito Interbancédrio - CDI, conforme quadro

abaixo:
2005 2004 2003
Curto prazo:
Bradesco 7.111 49972 118.586
Ttad 9.001 73.387 -
Ttad Corp. plus DI 43,081 12.716 -
Ttat Corp. plus DI - BNDES (b 21.986 - -
Itad - BID (a) : 2.501 2.293 -
Citibank - BID (a) 2.003 2.287 -
Unibanco - 88.493 -
Santander 6.763 - -
ABN 8.520 - -
Votorantim 9.135 11.546 -

110.101  240.694  118.586

Longo prazo:

HSBC - BNDES (b) - 21.248 -
Citibank - BID (a) 15.884 13.814 -
Bradesco (¢) 24.104 27.064 24.146

39.988 62.126 24.146
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(a) Refere-se & parcela correspondente a 2/6 da parcela a ser paga ao BID, incluindo principal e
juros a ser liquidado em maio de 2006. No longo prazo trata-se da conta reserva do BID.

(b)Refere-se a depésito vinculado para garantia do financiamento junto ac BNDES. O valor a
ser mantido nesta conta € apurado periodicamente, com base em projecdo dos encargos
contratuais incidentes sobre o valor da parcela de principal a ser paga.

(c) Refere-se a depésito vinculado mantido no Banco Bradesco para garantia do financiamento

junto ao BNDES. O valor a ser mantido nesta conta € apurado periodicamente, com base na
projegdo dos encargos contratuais incidentes sobre o valor da parcela principal a ser pago.

Consumidores, concessionirias e permissionirias

2005 2004 2003

Circulante:
Clientes faturados 14.541 10.899 6.491
Clientes a faturar (a) 43,564 39.317 22.620
Dedugio/acréscimo:
Parcela vanidvel (b) 3.393 (9.324) -

61.498 40.892 29.111

(a) Refere-se 2 apuragdo do valor a receber de concessiondrias informado mensalmente pelo
ONS, faturado no més seguinte para recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas.

(b) Reflete a provisdo dos valores a receber pelo ONS através de crédito (AVC) pela cobranga
indevida de indisponibilidade de equipamentos da linha de transmissdo no exercicio de 2005,
e em 2004 refere-se a débitos relativos 2 paralisa¢do de equipamentos.

T
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Em novembro de 2005, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio de Oficio
n° 237/2005-SRT/ANEEL datado de 30 de novembro de 20053, orientou o Operador Nacional do
Sisterna - ONS a ratear os déficits e superévits de arrecadagio dos encargos de uso do sistema de
transmissao entre todas as concessiondrias de transmissio, na propor¢do do total de suas receitas
anuais. Com base nessa Resolugdo, a ONS rateou R$176.000, dos quais TSN ¢ Novatrans foram
descontadas em sua receita mensal, nos meses de novembro ¢ dezembro, nos montantes de
R$1.672 e R$1.936, respectivamente. As Empresas, juntamente com outras concesstondrias de
transmissao, estdo questionando a ONS e a ANEEL sobre a forma e prazo de devolugdo desses
valores, quando entdo serd possivel avaliar o reconhecimento contibil da receita comrespondente
ao valor descontado. A Administracdo entende que tal valor serd recuperado a partir do préximo
reajuste tarifario.

Estoques

2005 2004 2003
Almoxarifado da linha : 7.177 7.748  4.086
Almoxarifado das subesta¢Ses 37.058 26.739 22.392
Almoxarifado das subestagdes em curso 512 - -

44.747 34487 26478

Tributos a compensar

2005 2004 2003

Imposto de renda diferido 8.994 - 4.388
Contribui¢do social diferida 3.238 - 1.580
Antecipagio de imposto de renda 8.136 8.920 -
Antecipagio de contribuigdo social 6.792 3.940 -
Outros 190 317 448

27.350  13.177 6.416
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1




LOVINA
PARTICIPACOES S.A.

TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. e
Novatrans Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras “pro-forma”

(Em milhares de reais e de outras unidades monetdrias, exceto a quantidade e o valor das acées)

Em 2003, a Novatrans possufa imposto de renda e contribuiggo social diferidos apurados com
base no prejuizo fiscal e na base negativa de contribui¢do apurados no Gltimo trimestre de 2003.
No exercicio de 2004, devido 2 auséncia de estudos que suportavam a realizacio desse ativo, o
valor foi revertido.

Em 31 de dezembro de 2005, a Novatrans reconheceu o imposto de renda e contribuicio social
diferidos apurados com base no prejuizo fiscal e na base negativa de contribuigiio acumulados até
o exercicio de 2004. A recuperabilidade desses valores estd suportada pelo orgamento anual da
Empresa, aprovado pelo Conselho de Administragdo, 0 qual demonstra expectativa de
recuperagdo de todo o valor no exercicio de 2006, motivo pelo qual estd integralmente
reconhecido no curto prazo.

As antecipagdes de imposto de renda e contribuigiio social registradas em 31 de dezembro de
2005 serdo compensadas durante o exercicio de 2006 (as registradas em 31 de dezembro de 2004
foram compensadas em 2005).

Despesas pagas antecipadamente

2005 2004 2003

PIS 5.566 3.992 -
COFINS 24.019 14.474 -
Seguros 1.697 1.819 2.642
Outros - - 149
31.282 20.285 2.791

Curto prazo 16.669 11.052 2.791
Longo prazo 14613 9.233 -
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Refere-se basicamente ao valor a receber originado das majoragdes de aliquotas de PIS ¢
COFINS, conforme determuinou a legislagdo vigente (Lei n® 10.637, de 30 de dezembro de 2002,
Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003 e Lei n® 10.865, de 30 de abril de 2004), reconhecido,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, em contrapartida a receita de disponibilizagio do
sistemma de transmissao. Em 2005, o valor constituido em 2004 foi transferido para a conta de
despesas pagas antecipadamente e segregadas entre curto e longo prazos, conforme Oficio
Circular n°® 302/2005-SFF/ANEEL.

Através do Oficio Circular n° 2.093/2004 - SFF/SRT/ANEEL, Oficio Circular Aneel n° 149/2004
e Resolugio Homologatéria Aneel n° 149, de 30 de junho de 2005, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL reconbeceu o direito das empresas requererem a recomposicdo da
receita anual permitida em fungfio dos efeitos das referidas Leis e inicion o pagamentc em 12
parcelas iguais do valor constituido entre 2004 e junho de 2005.

Em 31 de dezembro de 2005, o saldo de longo prazo representa o valor a recuperar referente ao
periodo de julho a dezembro de 2005, o qual deverd ser recuperado a partir do préximo ciclo
tarifdrio, de julho de 2006 a junho de 2007.

Depdsitos judiciais

Registrados por conta de proviveis litigios trabalhistas e tributirios, conforme demonstrado:

2005 2004 2003

Tributérios 2.980 2.084 1.656
Trabalhistas 11 11 -
2.991 2.095 1.656
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Imobilizado
Taxas anuais médias de
depreciacio (%)
Em servigo:
Custo histérico:
3,03% € 2,69% (TSN ¢
Transmissdo Novatrans, respectivamente)
7,72% ¢ 7,85 (TSN e
Administragao Novatrans, respectivamente)
(-) Depreciagio acumulada:
Transmissdo
Administragao
Em curso:
Transmissao

2005 2004 2003
2.185.565 2.170.088 1.608.123
6.705 751 232
2.192.270 2.170.839 1.608.355
(156.833) (88.601) (28.889)
(251) (102) (26)
(157.084) (88.703) (28.915)
2.035.186 2.082.136 1.579.440
3.562 - 478.566
2.038.748 2.082.136 2.058.006
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As principais taxas anuais de depreciagdo, de acordo com as Resolugdes ANEEL n°s 02 e 44, sdo
as seguintes:

Descricao ) Taxas
Condutor do sistema 2,5%
Equipamentos geral 10%
Estrutura do sistema . 2.5%
Religadores 4,3%

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e as
instalacBes utilizados na geragdo, transmissdo, distribuicao e comercializagdo de energia sio
vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagao do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL
n° 20/99 regulamenta a desvinculacio de bens das concesses do Servigo Piiblico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagio de bens inserviveis a concessio,
quando destinados a alienagdo, determinando que o produto da alienacio seja depositado em
conta bancéria vinculada para aplicagdo na concessao.

Diferido
2005 2004 2003
Em servico:
Despesas pré-operacionais 21.785  21.785 15.181
(-) Amortiza¢do acumulada (4987) (2.809) (850)
16.798 18.976  14.331
Em curso:
Gastos implantagio pré-operacional - - 6.638

16.798 18976  20.969
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11 Fornecedores
2005 2004 2003
Mercado interno 9.757 4360 26822
Mercado externo - - 13547
Retengdo contratual 1264 1.743 12319
Contas a pagar por materiais e servigos fornecidos e nio faturados - - 27281
11.021 6.103  79.969
12 Empréstimos e financiamentos
2005 2004 2003
BNDES (TSN):
Principal 609.640 643.721 596.556
Juros 2.498 2.675 5.011
612.138 646.396 601.567
BNDES (Novatrans):
Principal : 542.878 549.619 -
Juros 2.414 2.444 -
545.292 552.063 -
Total BNDES 1.157.430  1.198.459 601.567
P 57 D
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2005 2004 2003

BID (Novatrans):
Principal 133.897 169.227 -
Juros 1477 1.865 -
135.374 171.092 -
1.292.804  1.369.551 601.567
Curto prazo 85.200 211.444 6.238
Longo prazo 1.207.604  1.158.107 395.329

Em outubro de 2002, a TSN contratou junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento (“BNDES™)
um financiamento no montante de R$556.800, em moeda local, destinado 2 implementacio da
linha de transmissdo. O empréstimo foi estruturado em trés subcréditos, a saber: “A” no valor de
R$138.600, “B” no valor de. R$279.700 e “C” no valor de R$138.500. O subcrédito “A” €&
destinado exclusivamente 2 aquisi¢io de equipamentos nacionais, sendo os outros dois
subcréditos destinados a aquisigdo dos demais itens financidveis do projeto (servigos em geral,
materiais nacionais ¢ equipamentos importados sem similar nacional). Os juros incidentes sobre
os subcréditos “A” e “B” sdo calculados com base na TJLP e os juros incidentes sobre o
suberédito “C” sdo calculados com base na variagdo do custo de captagio externa do BNDES
(“cesta de moedas”). Além dessas taxas varidveis, incide também sobre o principal da divida
Juros fixos de 3,5% ao ano, sendo que o montante correspondente 4 parcela da TILP que exceder
6% ao ano serd capitalizado e liquidado no seu devido vencimento.

O pagamento das prestagbes ocorre em 144 parcelas mensais apés o inicio de operagio da linha
de transmissao, tendo sido o primeiro pagamento efetuado no dia 15 de outubro de 2004. Os
encargos financeiros incorridos durante a construcio da linha, no montante de R$12.129, foram
alocados ao ativo imobilizado do projeto. No exercicio a despesa financeira reconhecida no
resultado foi de R$59.066 (R$65.884 em 2004 e R$40.363 em 2003).
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A Novatrans assinou em 19 de abril de 2004 dois contratos de financiamento a longo prazo com
o BNDES e os Bancos ABN AMRO Real S.A. e Itaii BBA S.A. Estes financiamentos foram
totalmente desembolsados em duas parcelas (26 de agosto e 28 de outubro de 2004). Todos os
empréstimos sdo denominados em moeda nacional, com incidéncia de juros a taxas iguais a TILP
mais um spread de 4,5%. Caso a TILP seja maior que 6,0%, os juros devidos em excesso sdo
capitalizados e reembolsados de acordo com o plano de restituigio da divida residual.

Os pagamentos de juros e principal sao devidos em 144 quotas mensais (12 anos) a partir de
15 de novembro de 2004.

Em 8 de julho de 2004, a Novatrans assinou uma série de contratos relativos a um financiamento
concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”). O empréstimo foi
desembolsado em uma tinica parcela em 15 de setembro de 2004. Os juros t8m uma taxa fixa
constituida por uma taxa base (4,54% - “A” e 4,59% - “B"), mais uma margem crescente no
tempo, de 212,5 a 537,5 pontos bésicos para o empréstimo “A” e de 200 a 525 pontos bésicos
para o empréstimo “B”. O reembolso € devido em 24 quotas semestrais (12 anos) para a parte
“A” e 22 quotas semestrais (11 anos) para a parte “B” a partir de 15 de novembro de 2004.

As parcelas do financiamento venciveis a longo prazo tém, atualmente, o seguinte cronograma de
pagamento:

Ano de vencimento:

2007 86.097
2008 91.331
2009 100.337
2010 107.345
2011 116.203
2012 124433
Ap6s 2012 581.858
_1.207.604
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A movimentagdo dos empréstimos ¢ financiamentos no exercicio de 2005 foi como se segue:

Encargos -
jurose
Saldo em variacoes Saldo em
31/12/2004  Pagamentos monetirias  31/12/2005
Moeda nacional
BNDES (TSN):
Subcréditos A e B:
Principal 643.721 (30.803) (3.278) 609.640
Juros 2.675 (59.242) 59.065 2.498
646.396 (90.045) 55.787 612.138
BNDES (Novatrans)
Principal 549.619 (26.005) 19.264 542.378
Juros 2.444 (55.673) 55.643 2.414
552.063 (81.678) 74,907 545.292
1.198.459 (171.723) 130.694 1.157.430
Moeda estrangeira
BID (Novatrans):
Principal 169.227 (14.912) (20.418) 133.897
Juros 1.865 (12.674) 12.286 1.477
171.092 (27.586) (8.132) 135.374
Total 1.369.551 (199.309) 122.562 1.292.804
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Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagSes decorrentes do financiamento, foram dadas
ao BNDES as seguintes garantias:

1. Penhor dos direitos emergentes da concessio;

2. Caucio das agdes da TSN e da Novatrans de propriedade da Terna S.p.A;

3. Caugdo dos direitos creditérios decorrentes da prestagio de servigos de transmissdo; e

4. Todos os direitos oriundos das obrigagdes contratuais das Empresas.

Os contratos de financiamento firmado pelas Empresas contemplam cl4usulas restritivas relativas

a indices de cobertura do servico da divida. Em 31 de dezembro de 2005, as Empresas

apresentavam indice de cobertura do servigo da divida que atendia aos limites estabelecidos nos
contratos.

Partes relacionadas

As transagOes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢des usuais de mercado e estio
resumidas como segue:

2005 2004 2003

Ativo circulante:

Enelpower do Brasil - 65 -

Ativo realizdvel a longo prazo:
Enelpower do Brasil 16.232 - -
Terna S.p.A. 182 - -
16.414 - -

Passivo circulante:

Enelpower do Brasil Ltda. - 126 -
Enelpower Sp.A. - 12.282 -
Terna S.p.A. - 2.938 -

- 15.346 -
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2005 2004 2003

Passivo exigivel a longo prazo:

Enelpower do Brasil Ltda. 8.483 - 6.345
Enelpower S.p.A. 22.636 - 13.844
Terna S.p.A. - 21761 834

31.119  21.761 21.023

O saldo com a Enelpower S.p.A. em 31 de dezembro de 2005 refere-se basicamente 4 fatura
emitida por conta do contrato EPC (Engineering Procurement and Construction) da TSN, no
montante de R$12.282, a ser liquidada durante o exercicio de 2006, e a ajustes do contrato de
EPC da Novatrans, no montante de R$10.354. Em 31 de dezembro de 2004 e 2003, referia-se a
mencionada fatura.

As transagbes com a Enelpower do Brasil referem-se as despesas administrativas pagas pela
mesma € cobradas a TSN e Novatrans, adiantamentos efetuados por conta do contrato de EPC, e
ainda inclui a fatura de cobranca emitida pela Enelpower do Brasil, por conta do contrato EPC
(R$4.329 ¢ R$5.321 em 2005 ¢ 2003, respectivamente).

As transagBes realizadas com a Terna S.p.A. referem-se a despesas administrativas pagas pela
TSN e Novatrans, as quais serdo reembolsadas pela Terna S.p.A., no exercicio 2006.

Todas estas operacSes foram autorizadas pela ANEEL de acordo com o item “g”, décima
primeira subcldusula, da cldusula quarta do Contrato de Concessdo n® 097/2000 firmado com a
ANEEL.
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14 Taxas regulamentares

2605 2004 2003

RGR - Reserva Global de Reversdo 964 1.116 5.573
TFSEE - Taxa de Fiscalizagio 721 823 1.594
FNDCT - Pesquisa e Desenvolvimento 5.266 5.383 1.192

6.951 7.322 8.359

15 Tributos e contribuicdes sociais

2005 2004 2003

Passivo circulante:

PIS e COFINS a recolher 5.908 5.011 1.490
Imposto de renda diferido (a) 7.291 3.585 -
Contribuigdo social diferida (a) 2.625 1.291 -
ICMS - diferencial de aliquota (b) 1.868 3.955 3.827
INSS e FGTS : 348 320 1.182
ISS 518 77 -
Contribuig3o social - - 1.364
Imposto de renda ' - - 2.633
Imposto de renda retido na fonte ' 52 7.567 91
CIDE 2277 1.526 1.228
Outros 1.691 259 75

22.578 23.591 11.890

Passivo exigivel a longo prazo:
ICMS - diferencial de aliquota (b) - 1.791 -
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(2) Refere-se a imposto de renda diferido e contribuigdo social diferida calculados sobre diferenca
tempordria referente ao diferimento no pagamento da variacio cambial sobre empréstimos do
BID, com base nas aliquotas vigentes.

(b)Refere-se ao saldo a pagar correspondente ao regime especial de postergagio de diferencial de
alfquota de ¥CMS apurado conforme Lei Estadual n® 1.287/2001 ¢ RICMS do Estado do
Tocantins transferidos integralmente do longo para o curto prazo.

Adiantamento de clientes

Em 30 de junho de 2003, por meio da Resolucio ANEEL n° 306, devido ao recebimento
antecipado de R$19.276 de receita em janeiro e fevereiro, foi determinada a dedugio da receita
anual permitida da TSN, considerando-se que o inicio de entrada em operagio comercial em
margo de 2003 e ndo em janeiro de 2003. O saldo em 31 de dezembro de 2003, no montante de
R$9.638 foi compensado entre janeiro a junho de 2004. Posteriormente, a Resolugio ANEEL
n® 631, de 28 de novembro de 2003, modificou o valor da dedugio total para R$19.436, nio
tendo sido determinada pela ANEEL quando a diferenca de R$160 serd compensada.

Provisao para contingéncias

Refere-se & provisdo apurada conforme posigiio dos assessores juridicos externos, composta por:

2005 2004 2003

Auto de infragio de IP1 778 771 773
PIS 91 91 -
COFINS 422 422 -
ICMS 899 - 1545
Imposto sobre importacdo 740 - -
Indenizacéo - faixa de servidio 1.438 1.438 -

4368 2722 2318
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O montante de R$899 em 31 de dezembro de 2005 refere-se 2 provisdo complementar de
recolhimento de ICMS sobre diferencial de aliquota. Em 31 de dezembro de 2003, refere-se
também a provisao para ICMS sobre diferencial de aliquota recolhido a menor e pago em 2004,

Exceto pelo processo civil referente & faixa de serviddo, o auto de infragio do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) e a provisdo para recothimento de ICMS, as provisdes foram
depositadas judicialmente, com os valores depositados registrados na rubrica “Depésitos
judiciais” no ativo realizdvel a longo prazo.

As Empresas possuem causas fiscais em andamento, € seus consultores juridicos externos
consideram a chance de &xito como possivel, no montante total de aproximadamente R$8.455 em

31 de dezembro de 2005, para as quais a Administracdo entende que nenhuma provisio &
necessaria.

A Lei Complementar n® 87/96 prevé a aplicagdo do ICMS sobre o valor da receita oriunda do
transporte de mercadorias e servigos, sendo uma parcela relativa ao estado de origem e outra
relativa ao estado de destino. A Administracio entende que a receita proveniente do servico de
transmissdo se refere, nio ao transporte de energia elétrica, mas sim 2 disponibilizagio da linha
para tal fim. O volume de energia transmitido € determinado pelo ONS e varia ao tempo,
podendo ser nulo em alguns periodos, sem afetar as receitas, e pode ter origem € destino trocados
segundo as exigéncias da rede de transmissdo. Por essa razio, a Administragio, amparada em
pareceres obtidos de seus consultores juridicos, entende que o risco de uma eventual cobranca de
tal imposto € remota e nenhuma provisdo para ICMS a recolher foi contabilizada.
Adicionalmente, a Administracdo entende que, em caso de incidéncia de ICMS, a Receita Anual
Permitida seria objeto de revisao e recomposigao tarifaria junto & ANEEL.

As declaragGes de imposto de renda estdo sujeitas a revisdo por parte das autoridades fiscais por 5
anos a partir de sua data-base. Os impostos e demais contribuicdes estdo igualmente sujeitos &
revisdo e eventual tributagdo, variando, em cada caso, o prazo de prescrigio.
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18 Imposto de renda

A concilia¢do da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contabuigo social debitada em resultado € demonstrada como segue:

2005 2004 2003
Lucro contébil antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 135311 47.822 33.681
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34%

(46.005) (16.259) (11.452)

Adiges (exclusdes):

Compensagao de prejuizos fiscais e base negativa 3.854 - 2.117
Complemento de provisdes 7.874 - 4
Variagdo cambial tratada por regime de caixa (1.349) (18.930) 1.173
Outras : 1.185 (324) 417

(34.441) (35.513) (8.575)

Reversao de crédito tributério diferido de 2004 4.876 - -
Constituicdo de passivo tributério diferido 2.316 5.968 2.117)
Imposto de renda e contribuicio social no resultado do
exercicio (27.249) (29.545) (10.692)
/ # / s = /1 56 |
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Patriménio liquido
Capital social

O capital social somado da TSN ¢ Novatrans € composto da seguinte forma:

Acionistas 2005 2004 2003
TSN 270310 250.000 250.000
Novatrans 373.135 373.135 1.959

643.445 623.135 251.959

A composicio aciondria em 31 de dezembro de 2005 era a seguinte:

- Percentual de Percentual de

participacido Acoes participacio

Acionistas Ac¢oes ordinarias (%)  preferenciais (%)
Temna S.p.A. 580.750.396 100,00 248.850.648 100,00
Sérgio Mobili 1 - - -
Paolo Ricci 1 - - -
Luciano Di Bacco 1 - - -
Alessandro Karlin 1 ~ - -
580.750.400 100,00 248.850.648 100,00

As agbes preferenciais tm direito a voto conforme disposto no inciso I do artigo 17 da Lei
n° 6.404/76, com a nova redacio dada pela Lei n° 9.457/97. O Estatuto determina a distribuigdo
de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202
da Lei n° 6.404/76, com a nova redagio dada pela Lei n° 10.303/01.

O Estatuto prevé que a TSN estd autorizada a aumentar o capital social, independentemente de
reforma estatutdria, até o limite de R$525.000.
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Em 19 de abril de 2005, a Empresa resgatou de sua acionista Terna S.p.A. o montante de
175.000.000 de agOes preferenciais resgatdveis, utilizando parte do saldo da conta de Reserva de
capital, perfazendo um total de R$164.689.

Em 31 de dezembro de 2005, o capital social integralizado € de R$270.310 (R$250.000 em 2004
€ 2003). O aumento em relagdo a 2004 ocorreu com capitaliza¢io da Reserva de incentivos
fiscais mo montante de R$20.310, estando representado por 220.000.000 acdes ordinarias
nominativas € 125.000.000 agBes preferenciais resgativeis, todas de classe tnica sem valor
nominal emitidas ao preco de R$1 por agdo.

Em 10 de novembro de 2004, a Terna S.p.A. assumiu 100% do controle aciondrio da TSN com a
aquisigdo de 0,26% das agBes em poder dos s6¢ios minoritarios.

O capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2005 é de
US$19.761 e €81.362.

Novatrans

O Estatuto prevé que a Novatrans estd autorizada a aumentar seu capital social, por deliberacdo
do Conselho de Administracio independentemente de reforma estatutiria, at€ o limite de
R$1.000.000.000 com ou sem emissio de ag0es, ordinérias ou preferenciais.

A Assembléia Geral Extraordindria de 19 de abril de 2004 deliberou a transformacio de
1.306.000 agdes preferenciais em agGes ordindrias, o aumento do capital social de R$1.959 para
R$360.750, por meio da emisso de 358.791.400 novas acdes ordindrias a0 preco de R$1,00 por
a¢a0 ¢ a criagdo de uma nova classe de agdes preferenciais resgatveis, as quais foram totalmente
subscritas pelo controlador em 29 de abril de 2004.

Em 7 de dezembro de 2004, apés deliberacio do Conselho de Administrac3o, o mesmo acionista
subscreveu a totalidade das 123.850.648 de agBes preferenciais resgatédvels emitidas, ao preco de
R$1,00 por acdo, sendo que, deste valor 10% foi destinado para o aumento do capital social

(R$12.385) e 90% foi destinado & Reserva para resgate de acGes preferenciais no montante de
R$111.466.
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O capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil em 31 de dezembro de 2005 € de
€137.500.

Reserva para resgate de acdes

De acordo com o Estatuto da TSN, as acdes preferenciais resgativeis gozam de prioridade no
reembolso do capital no caso de liquida¢do da Empresa, no valor de R$0,10 por agdo; cada agéio
participard, até a data do respectivo resgate, dos lucros distribuidos em igualdade de condicdes
com cada acdo ordindria e serd resgatdvel semestralmente, nos meses de marco e setembro de
cada ano e até 15 de abril de 2017, inclusive, por deliberacio do Conselho de Administragio,
respeitadas as obrigagdes da Empresa decorrentes do contrato de concessdo n® 097/2000
celebrado entre 2 TSN e a ANEEL e o contrato de financiamento com o BNDES.

Em 2003, foi constituida na TSN a reserva para resgate de agdes preferenciais, no montante de
R$270.000, dos quais R$164.689 foram utilizados em 2005 para resgate de 175.000.000 de agGes
preferenciais.

Reserva de incentivo fiscal

Refere-se a beneficio obtido pela TSN em 30 de julho de 2003 do Ministério de Integracéio
Nacional, através da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, com a
emissdo do Laudo Constitutivo n® 0260/2003, que outorga a2 TSN um beneficio fiscal relativo a
75% do imposto de renda devido pela unidade produtiva de Bom Jesus da Lapa; e ao beneficio
obtido pela Novatrans em 16 de novembro de 2004 junto & Agéncia para o Desenvolvimento da
Amazbdnia - ADA, que pertence ao Ministério de Integragio Nacional, através do Laudo
Constitutivo n° 169.2004, que outorga a Novatrans o beneficio fiscal relativo a redugo de 75%
do imposto de renda devido pela atividade desenvolvida nos Estados de Maranh@o e Tocantins.

TSN

z

Tal beneficio € calculado mensalmente sobre uma quota do lucro de exploragao da linha

Nordeste-Sudeste de 83,32%, sendo este o percentual da linba que se encontra no Estado da
Bahia, fazendo parte da 4rea incentivada pela SUDENE.
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Este incentivo tem validade até o ano de 2013 e impde algumas obrigacdes e restrigoes:
e O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas;

e O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado at€ 31 de dezembro do
ano sucessivo; e

e O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a producfo na regiio
incentivada.

Em 20 de dezembro de 2005, por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinéria, o capital
social da Empresa foi aumentado em R$8.676, sem emissdo de agdes, por meio de capitalizacio
de reserva de capital comrespondente ao exercicio de 2004, e em 31 de dezembro de 2005 foi
aumentado em R$11.634 com a reserva de capital constituida no exercicio de 2005.

Novatrans

O beneficio € calculado mensalmente sobre uma quota do lucro de exploragio da linha Norte-Sul
I, de 73,29%, sendo este o percentual da linha que se encontra nos dois estados que fazem parte
da 4rea incentivada pela ADA.

Este incentivo tem validade até o ano de 2013 e imp3e algumas obrigac¢des e restrigdes:
e O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas;

e O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado at€ 31 de dezembro do
ano seguinte a apuracao; e

e O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a produgdo na regido
incentivada.

Durante 2005, a Empresa constituiu a reserva de capital no montante de R$4.838 equivalente aos
recursos oriundos do incentivo fiscal concedido pelo Ministério da Integragio Nacional em 16 de
novembro de 2004 e, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, essa reserva foi utilizada
para absor¢o do prejuizo acumulado de exercicios anteriores.
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Reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido antes das participa¢des e da reversdo dos juros sobre o
capital préprio, conforme determina a legislagio societdria, e deferido pelo Conselho de
Administrag3o, e limitada a 20% do capital social.

Dividendos

Os Estatutos das Empresas prevéem o pagamento de dividendo anual minimo obrigatério de
25%, calculado sobre o lucro liquido do exercicio apurado na forma da Lei n® 6.404/76. As
Empresas poderdo, a critério da Administragio, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor
liquido serd imputado ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei
n® 9.249/95. Além do dividendo minimo previsto no Estatuto, em 2005 a Administracio da TSN
e Novatrans est4d propondo o pagamento de dividendos complementares conforme demonstrado a
seguir:

R$

TSN Novatrans “pro-forma”

Lucro liquido antes das participacdes e da reversdo

dos juros sobre o capital préprio 51.016 57.046 108.062
(-) Prejuizos acumulados - (27.646) (27.646)
(-) Reserva legal ‘ (2.551) (2.852) (5.403)
Base de célculo 48.465 26.548 75.013
Dividendos e juros sobre capital préprio: )

Dividendos propostos 25% 12.116 6.637 18.753
Dividendos complementares 75% 36.349 19.911 56.260

Nos exercicios de 2004 e 2003 apenas a TSN distribuiu dividendos. Em 13 de abril de 2005, foi
efetuado o pagamento da 1° parcela dos dividendos relativo ao exercicio 2004, no montante de
R$8.659, e em 27 de novembro de 20035, a dltima parcela de dividendos do exercicio 2004, no
montante de R$25.977. Em 19 de abril de 2004, foi paga a 1° parcela dos dividendos relativos ao
exercicio 2003, no montante de R$8.856, e em 30 de novembro de 2004, a segunda e tltima
parcela foi paga.
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Juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, as Empresas calcularam no exercicio de
2005 juros sobre o capital préprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no
exercicio, no montante total de R$87.815 (R$50.344 em 2004 ¢ R$17.117 em 2003), os quais
foram contabilizados como despesa financeira, conforme requerido pela legislacdo fiscal. Para
efeito destas demonstrages financeiras “pro-forma”, esses juros foram revertidos do exercicio e
estao sendo apresentados na conta de lucros acumulados em contrapartida do passivo circulante.

O imposto de renda e a contribuigio social do exercicio de 2005 foram reduzidos em R$29.857,
aproximadamente, em decorréncia da dedugio desses impostos pelos juros sobre o capital préprio
creditados aos acionistas.

Remuneracao dos Administradores

Durante o exercicio de 2005, os Administradores perceberam remuneracio a titulo de honoririos
no montante de R$715 (R$446 em 2004 e R$91 em 2003), sendo o montante de R$550
contabilizado como despesas com pessoal e administradores ¢ o montante de R$165 como
despesas com encargos soclais.

Seguros (néo auditado)

As Empresas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras, conseqiientemente nio foram examinadas
pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2005, as Empresas possufam cobertura de seguros contra incéndio e
riscos diversos para os bens do ativo imobilizado, por valores considerados suficientes para
cobrir eventuais perdas. O contrato de financiamento com o BNDES define que o beneficidrio do
seguro seja o BNDES.
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Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos ¢ passivos financeiros foram determinados por meio
de informagGes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagbes. Entretanto,
considerdvel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como conseqiiéncia, as estimativas a seguir
nfo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores
de realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando &
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Empresa podem ser assim
enumerados:

a. Composicdo dos saldos

Os saldos contébeis e os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros inclusos
no balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2005 estdo identificados a seguir:

Saldo Valor de

Descricio contabil mercado
Numerdrio disponivel 16.814 16.814
Aplicagdes no mercado aberto (curto e longo prazo) 150.089 150.089
Tributos a recuperar 27.350 27.350
Empréstimos e financiamentos:
Em moeda nacional 1.157.430  1.157.430
Em moeda estrangeira 135.374 135.374
Tributos diferidos 9916 9.916
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b. Critérios, premissas e limitagées utilizados no cdlculo dos valores de mercado
Disponibilidades e aplicacées no mercado aberto

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contébeis.

Para as aplicagdes financeiras, o valor de mercado foi apurado com base nas cotagOes de
mercado desses titulos; quando da inexisténcia, foram baseados nos fluxos de caixa futuros,
descontados as taxas médias de aplica¢io disponiveis.

Tributos a recuperar

Apresentados ao valor contébil, uma vez que ndo h4 parimetros para apuracdo de seu valor
de mercado.

Empréstimos e financiamentos
Os valores de mercado dos financiamentos foram calculados utilizando-se taxas de juros
aplicdveis a instrumentos de natureza, prazos e riscos similares, ou com base nas cotagdes de
mercado desses titulos.

¢. Risco de taxa de juros
Esse risco € oriundo da possibilidade das Empresas virem a incorrer em perdas por conta de

flutuagSes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos
¢ financiamentos captados no mercado.

Outro risco € a ndo-correlagio entre os indices de atualizacdo monetéria de suas dividas e das

contas a receber. Os reajustes de tarifas de emergia eléirica ndo necessariamente
acompanham 0s aumentos nas taxas de juros locais que afetam as dfvidas das Empresas.
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d. Risco de crédito

O rsco surge da possibilidade das Empresas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de
risco, as Empresas t€m o direito de utilizar o seguro garantia efetuado pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, caso o cliente deixe de realizar o pagamento de suas
faturas, dentro de pardmetros e prazos definidos pela legislacio e regulamentacio especificas.

e. Operagoes de hedge

Durante o ano de 2003, a Novatrans efetuou contratos de hedge com os Bancos Citibank e
HSBC, com vistas a proteger-se contra as variacdes carnbiais dos empréstimos em Euros
contraidos junto a controladora no exterior. Em 31 de dezembro 2003, essas coberturas
somavam 285.657 mil euros e eram compostas da seguinte forma:

Fim do Valores em
Inicio do contrato o contrato milhares de Euros
Banco HSBC
06/11/2003 27/02/2004 6.300
28/10/2003 27/02/2004 7.200
26/11/2003 03/03/2004 84518
02/12/2003 03/03/2004 2.156
09/12/2003 03/03/2004 17.800
Subtotal 117.974
Banco Citibank
29/10/2003 27/02/2004 6.320
06/11/2003 27/02/2004 10.000
26/11/2003 03/03/2004 146.863
02/12/2003 03/03/2004 4.500
Subtotal 167.683
Total 285.657
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Durante 2003, a Novatrans efetuou diversas operagdes de swap com os Bancos HSBC e
Citibaok. Essas operagbes foram registradas por regime de caixa mesmo tratamento dado i
variagdo cambial sobre os empréstimos objeto da protegio dos referidos hedge. O efeito de
PIS ¢ COFINS ndo provisionados pela Empresa se utilizado o regime de competéncia seria
de R$6.901, entretanto € entendimento da Administracio que o risco de questionamento
fiscal € remoto.

Em 31 de dezembro de 2003, as operacdes de hedge em aberto se contabilizadas pelo regime
de competéncia registrariam um ganho de R$29.032 sobre os quais incidiriam PIS e COFINS
no valor de R$1.350.

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, as Empresas ndo possufam operagdes de hedge em
aberto.

Compromissos
Aquisicao Munirah

Em 15 de dezembro de 2005, a TSN assinou um Contrato de Compra e Venda de AgGes com a
Cymi Control Montaje Industriales e com a Fluxo Engenharia Ltda., cujo objeto € a aquisi¢do da
totalidade das acGes da empresa Munirah Transmissora de Energia S.A. (“Muntrah”), detidas por
essas empresas. Em 31 de dezembro de 2005, a TSN aguardava a aprovagio da ANEEL e do
BNDES para ser concluida a operagdo com o respectivo pagamento do valor final de aquisi¢io

das agdes.

Manutengdo e operagao da linha

A TSN tem contratado os servicos de manutengio e operacdo da linha de transmissio por um
periodo inicial de 9 anos a partir do inicio das operagdes, pelo valor anual de R$11.464.

A Novatrans contrata parte dos servigos de operagio ¢ manutengio da linha Norte-Sul II por um
periodo de 3 anos a partir do inicio das operagdes, pelo valor anual de R$4.123.
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Eventos subseqiientes

Em 22 de margo de 2006, a ANEEL aprovou, através do Despacho n° 611, o Processo
n° 48500.000470/2006-64, através do qual a TSN requer a autorizagdo para a aquisigao das acBes
da Munirah e sua posterior incorporagdo. Com a efetivacdo dessa transacdo, a TSN deverd
controlar também a linha de transmissdo Camacari II - Sapeagu, de 500 kV e 106 quildmetros de
extensao, localizada na Bahia.

Em 30 de marco de 2006, a TSN obteve a aprovagdo do BNDES, através da Carta AIE/DEENE
n® 060/06, para a transferéncia de 100% das acbes da Munirah para a TSN e sua incorporagdo na
mesma. No mesmo instrumento, foi aprovada a contrata¢do de empréstimo pela TSN, no valor

médximo de R$50.000, para a aquisigio de tais agBes. Essas autorizagdes estio condicionadas a
alguns fatores, tais como:

e Apresentacio da autorizagio da ANEEL para a operagio;

» Formaliza¢do do aditivo ao Contrato de Concessdo n° 006/2004, firmado entre a ANEEL e a
Munirah, de forma que a TSN passe a vigorar como concessiondria; e

e Formalizagdo do aditivo ao Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissio n® 004/2004,
firmado entre a ONS e a2 Munirah, de forma que a TSN passe a vigorar como concessionéria.

Em Assembléia Geral Extraordindria da TSN realizada em 31 de margo de 2006, foi aprovada a
incorporacdo da Munirah, extinguindo-se as agbes do seu capital social detidas pela TSN. A
incorporagdo ocorreu com base em Laudo de Avaliagdo do Patrimdnio Liquido da Munirah,
efetuado por empresa especializada, preparado com base no balango patrimonial levantado em 31
de janeiro de 2006, avaliado em R$41.458, sendo as varia¢des no patriménio liquido da Munirah
entre a data-base do Laudo e a data da incorporag@o absorvidas pela TSN. Em 31 de margo de
2005, o patriménio liquido incorporado da Munirah totalizava R$41.219.
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