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exclusivamente aos acionistas da Brookfield Incorporagbes S.A. aptos a participar do leilao na
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O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira, com enderego na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 2% e 3% (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 17.298.092/0001-30 ("ltau
BBA") e 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira com escritério na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 142 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual” e, em conjunto com o Ital BBA, as
“Instituicbes Intermediarias”), vém, por ordem e conta da BROOKFIELD BRASIL
PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n? 116, 212 andar, salas 2.101 a 2.108,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.584.150/0001-20 ("BRB" ou "Ofertante"), acionista
controladora direta da BROOKFIELD INCORPORACOES S.A., sociedade por agdes com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Paisagista José Silva de
Azevedo Neto, n? 200, bloco 8, 2° andar, Edificio Evolution I, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 07.700.557/0001-84 ("BISA" ou "Companhia"), apresentar aos acionistas
ndo controladores da Companhia a presente oferta publica para aquisi¢cdo de até a totalidade
das acdes ordinarias de emissao da Companhia em circulagdo por eles detidas, para
cancelamento de registro da Companhia na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) como
emissora de valores mobilidrios categoria “A” e conversdo para categoria “B”, nos termos da
Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
480”), com a consequente saida do segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios
denominado Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("Novo Mercado", "BM&FBOVESPA" e "Conversao de Registro", respectivamente), nos
termos deste Edital de Oferta Publica ("Edital" e "Oferta Publica para Conversdo de Registro”
ou "OPA") e ainda de acordo com o disposto (i) na Lei n°6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei 6.385"), (ii) na Lei n° 6.404, de 15 de novembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), (iii) no Estatuto Social da Companhia; e (iv) no
regulamento de listagem do Novo Mercado ("Regulamento do Novo Mercado"), observadas as
regras estabelecidas pela Instru¢do da CVM n° 361, de 05 de margo de 2002, conforme
alterada pela Instrucdo da CVM n° 436, de 5 de julho de 2006, pela Instrucdo CVM 480, pela
Instrugcédo da CVM n° 487, de 25 de novembro de 2010, e pela Instrugdo da CVM n° 492, de 23
de fevereiro de 2011 ("Instrucdo CVM 361"), nos termos e condi¢des abaixo dispostos.

1 Informagoes Preliminares

1.1 Informacgdes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informagdes prestadas
pelo Ofertante com o objetivo de atender as disposicbes previstas na Instrucdo CVM
361 para a realizacdo da presente OPA, dotando os acionistas da Companhia dos
elementos necessarios a tomada de uma decisédo refletida e independente quanto a
aceitacdo da OPA.

1.2 Histérico: Em 27 de janeiro de 2014, a Companhia divulgou Fato Relevante
anunciando ao mercado que havia sido informada pelo Ofertante acerca de avalia¢des
relacionadas a alternativas estratégicas envolvendo a Companhia, quais sejam a
capitalizacdo da Companhia através da emissdo de novas agbes ou a realizagao de
oferta publica de aquisicdo das acdes para fins de cancelamento do registro de
companhia aberta na categoria “A” e converséo para categoria “B”, com a consequente
saida do Novo Mercado. Em 14 de fevereiro de 2014, a Companhia divulgou Fato
Relevante anunciando ao mercado que havia sido informada pelo Ofertante acerca da
sua intencdo em realizar, diretamente ou por meio de sociedades a ela relacionadas,
oferta publica de aquisicao das A¢des em Circulagao (conforme definido no item 2.1.1




1.3
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2.2

abaixo) para cancelamento de registro da Companhia na CVM como emissora de
valores mobilidrios categoria “A” e conversdo desta para emissora de valores
mobiliarios categoria “B”, com a consequente saida da Companhia do Novo Mercado,
nos termos e condi¢cbes previstos na legislagdo e regulamentagdo em vigor. Em 25 de
junho de 2014, a Companhia divulgou novo Fato Relevante anunciando ao mercado,
entre outras matérias, que confirmou o Preco da OPA (conforme definido no item 3.4
abaixo), considerando o laudo de avaliagdo elaborado pelo Banco Santander (Brasil)
S.A. ("Avaliador"), datado de 25 de junho de 2014 ("Laudo de Avaliacdo"), que apurou
como intervalo adequado para o valor econémico das agbes de emissdo da Companhia
o intervalo entre R$ 1,29 (um real e vinte e nove centavos) a R$ 1,42 (um real e
quarenta e dois centavos) por acao.

Registro de Companhia Aberta: O registro da BISA como emissora de valores
mobiliarios categoria “A” foi concedido pela CVM em 11 de setembro de 2006, sob o n®
2026-5.

Base Legal e Regulamentar: A realizagdo da OPA observara o disposto no § 4°, do
artigo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, no artigo 21, § 6°, da Lei 6.385, nos artigos
16 e seguintes da Instrugdo CVM 361, na Segao X do Regulamento do Novo Mercado,
além do disposto no artigo 37 do Estatuto Social da Companhia.

A Oferta

Oferta Publica para Conversao de Registro: O Ofertante esta realizando esta OPA
para fins de cancelamento de registro da Companhia como emissora de valores
mobiliarios categoria “A” e conversao para categoria “B”, com a consequente saida do
Novo Mercado, nos termos da legislagcdo e regulamentagdo indicadas no item 1.4
supra. A Conversao de Registro sera obtida se, e somente se, os titulares das Acdes
em Circulacdo que aceitarem ou concordarem expressamente com a Oferta Publica
para Conversdo de Registro ("Acionistas Concordantes") representarem mais de 2/3
das Acbes para Conversdo de Registro (conforme definido no item 2.1.1). Serédo
considerados Acionistas Concordantes aqueles Acionistas Habilitados (conforme
definido no item 4.6.1 abaixo) que:

(i) venderem suas A¢des em Circulacdo na OPA; ou

(i) expressamente concordarem com a Conversao de Registro, sem a alienagéo de
suas Acdes em Circulagdo na OPA, nos termos do item 4.8.2.

21.1  Consideram-se agbes em circulacdo todas as acgdes ordinarias de emisséao da
Companhia com excecdo daquelas agbes (i) de titularidade do seu acionista
controlador e pessoas a ele vinculadas; (ii) de titularidade dos administradores
da Companbhia; e (iii) aquelas mantidas em tesouraria ("Acées em Circulacao").
Sao consideradas ag6es para conversao de registro apenas: (i) as Agdes em
Circulagao de titularidade de Acionistas Concordantes, os quais manifestar-se-
ao na forma do item 4.8.1 e 4.8.2 e (ii) as Agdes em Circulacao cujos titulares
discordem da Conversao de Registro, na forma do item 4.8.3 (sendo (i) e (ii) em
conjunto as "Acdes para Conversao de Reqistro").

Sem prejuizo do disposto no item 3.7 deste Edital, caso a OPA néo seja aceita por pelo
menos 2/3 das A¢des para Conversao de Registro, o Ofertante ira desistir da OPA, cuja
conclusao estd condicionada ao atingimento do qudérum minimo de aceitagdo para
permitir a Conversao de Registro. Nessa hip6tese, nao sera adquirida nenhuma acéo
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3.2

3.3

pelo Ofertante no contexto da OPA, caso em que a Companhia permanecerd listada no
Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Alternativas Estratégicas do Ofertante: Caso ndo seja obtida a Conversdo de
Registro, o Ofertante podera avaliar alternativas estratégicas envolvendo sua
participagdo acionaria na Companhia, como, por exemplo, a capitalizagdo da
Companhia por meio da emissdo de novas agdes, conforme informado no Fato
Relevante divulgado pela Companhia em 27 de janeiro de 2014.

Caracteristicas da OPA

Aprovacao da OPA pela CVM: A CVM, em 3 de outubro de 2014, concedeu o registro
de n® CVM/SRE/OPA/CAN/2014/005 para a formulagao desta OPA.

Validade da OPA: A presente OPA permaneceré vélida pelo periodo de trinta e um dias
contados da data de publicacdo deste Edital, ou seja, sua fluéncia inicia-se em 7 de
outubro de 2014 e encerra-se em 7 de novembro de 2014, data em que sera realizado
o leildo da OPA na BM&FBOVESPA ("Data do Leilao" e "Leildo", respectivamente). O
periodo da OPA ndo sera estendido nem haverd um periodo subsequente de OPA,
ressalvado o disposto no item 5.11 deste Edital.

Acoes Objeto da OPA: O Itau BBA, por meio da ltau Corretora de Valores S.A. ("ltau
Corretora"), dispde-se a adquirir, por conta e ordem do Ofertante, até a totalidade das
(i) Agdes em Circulagdo, atualmente correspondentes a 268.609.272 agdes ordinarias
(posicdo de 6 de outubro de 2014), representativas de 46,64% do capital total da
Companhia; e (ii) a totalidade das 255.231 agbes ordinarias (posicdo de 6 de outubro
de 2014) de emissdo da Companhia de titularidade dos administradores,
representativas de 0,04% do capital total da Companhia ("Acdes Objeto da OPA"),
conforme informado no Fato Relevante divulgado pela Companhia em 14 de fevereiro
de 2014. Nao serao adquiridas no ambito da OPA acdes: (i) de titularidade do
acionista controlador e pessoas a ele vinculadas; e (ii) aquelas mantidas em
tesouraria. O Acionista Habilitado (conforme definido no item 4.6.1 abaixo) que desejar
alienar suas Acgoes Objeto da OPA para Conversao de Registro devera, por meio de seu
agente de custddia na Central Depositaria BM&FBOVESPA transferir as Agoes Objeto
da OPA para Conversao de Registro (i) nos casos de Acionistas Habilitados titulares de
Acbes em Circulagdo, para a carteira 7105-6 mantida pela Central Depositaria
BM&FBOVESPA exclusivamente para este fim; e (i) nos casos de Acionistas
Habilitados ndo titulares de A¢des em Circulagdo (os administradores da Companhia),
para a carteira 7104-8, mantida pela Central Depositiria BM&FBOVESPA
exclusivamente para este fim, até as 13h00 do dia da realizagdo do Leildo. As Agdes
Objeto da OPA para Conversao de Registro mantidas na carteira 7104-8, nao serao, de
qualquer forma, computadas para fins do quérum de Conversdo de Registro da
companhia mencionado no item 2.1 acima.

3.3.1 Auséncia de Restricoes ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as
Acoes Objeto da OPA: Ao alienar as Agdes Objeto da OPA nos termos desta
OPA, seus titulares declaram que tais Acdes Objeto da OPA estéo livres e
desembaragadas de quaisquer Onus, direitos de garantia, preferéncia,
prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que impegam 0 exercicio
imediato pelo Ofertante da sua propriedade plena, bem como declaram o pleno
atendimento as regras para negociagdo de acoes constantes do Regulamento
de Operacgdes do Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA.




3.4

3.3.2

3.3.3

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio: Caso a Companhia venha a
declarar dividendos, ou juros sobre o capital préprio a qualquer momento, fardo
jus ao pagamento dos dividendos, ou de juros sobre capital préprio declarados,
aqueles que estiverem inscritos como proprietarios ou usufrutuarios das acgoes
ordindrias de emissdo da Companhia na data informada no ato societario que
deliberar sobre a declaragédo dos dividendos ou dos juros sobre capital préprio.

Condicoes para a Conversao de Registro: A Instrugdo CVM 361 e a Instrugao
CVM 480 estabelecem, como requisito para o cancelamento de registro da
Companhia como emissora de valores mobilidrios categoria “A” e conversao
para categoria “B”, que o referido cancelamento seja precedido de uma oferta
publica de aquisicdo de agdes formulada pelo acionista controlador ou pela
propria companhia aberta, tendo por objeto todas as ag¢des ordinarias de
emissdo da companhia cujo registro se pretende converter, sendo necessario
que acionistas titulares de mais de 2/3 das Acdes para Conversdo de Registro
aceitem vender referidas agdes na OPA ou concordem expressamente com a
proposta de Conversao de Registro.

Preco da OPA: O Ofertante realiza esta OPA para aquisicdo de até a totalidade das
Acbdes Objeto da OPA, ao preco de R$ 1,60 (um real e sessenta centavos) por Acdo
("Preco da OPA"). O Prego da OPA esta suportado pelo Laudo de Avaliagéo, elaborado
na forma do artigo 4°, § 4° da Lei das Sociedades por A¢des, em cumprimento as
exigéncias aplicaveis a Oferta Publica para Conversao de Registro.

3.4.1

Preco Justo: No julgamento do Ofertante, conforme previsto no artigo 16,
inciso | da Instrugdo CVM 361, o Prego da OPA é justo, pois o pre¢o por acao
encontra-se inserido dentro do intervalo de valor apontado pelo Avaliador no
Laudo de Avaliagdo como o intervalo adequado para apuragdo do valor
econémico da Companhia.

(i) O Preco da OPA é aproximadamente (a) 33,3% (irinta e trés inteiros e
trés décimos por cento) superior ao prego médio ponderado por volume
das acgdes da Companhia nos 30 (trinta) dias anteriores a data do fato
relevante que divulgou a intengcao do Ofertante em realizar a OPA (14 de
fevereiro de 2014); (b) 40,0% (quarenta por cento) superior ao prego
médio ponderado por volume das agdes da Companhia nos 60
(sessenta) dias anteriores a data do fato relevante que divulgou a
intencdo do Ofertante em realizar a OPA (14 de fevereiro de 2014); (c)
8,05% (oito inteiros e cinco centésimos por cento) inferior ao preco
médio ponderado por volume das a¢des da Companhia nos 12 (doze)
meses anteriores a data do fato relevante que divulgou a intengdo do
Ofertante em realizar a OPA (14 de fevereiro de 2014); (d) 10,34% (dez
inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) superior ao preco médio
ponderado por volume das agdes da Companhia, desde a data do fato
relevante que divulgou a intengao do Ofertante em realizar a OPA (14 de
fevereiro de 2014) até a data das analises constantes no Laudo de
Avaliagao (18 de junho de 2014); e (e) 87,3% (oitenta e sete inteiros e
trés décimos por cento) inferior ao pre¢o das agdes da Companhia por
ocasido de sua oferta publica inicial em 23 de outubro de 2006 (“IPQO”),
devidamente ajustado em decorréncia de subscricdes de capital e
distribuicbes de dividendos ocorridas desde a data do IPO até a
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3.6

presente data, preco esse correspondente a R$12,63 (doze reais e
sessenta e trés centavos) por acao.

3.42 Escolha do Avaliador: Nos termos do Estatuto Social da Companhia e do
Regulamento do Novo Mercado, os titulares das Acg¢des em Circulagdo
escolheram o Banco Santander (Brasil) S.A. como Avaliador em assembleia
geral extraordinaria realizada, em segunda convocacéao, em 14 de abril de 2014,
com base em lista triplice indicada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em reuniao realizada em 19 de fevereiro de 2014.

3.43 Ajuste por Dividendos: Quaisquer dividendos ou juros sobre o capital préprio
eventualmente declarados pela Companhia entre 7 de outubro de 2014 e a Data
do Leildo serdo deduzidos do Prego da OPA, se as Acdes Objeto da OPA
ficarem "ex-dividendos" ou "ex-juros sobre o capital proprio" no referido periodo.

3.44 Ajuste por Grupamentos ou Desdobramentos: Na hip6tese do capital social
da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a Data do Leiléo,
em virtude de grupamentos ou desdobramentos de agdes, o Pre¢o da OPA sera
ajustado de acordo com o nUumero resultante de acdes apds a alteragdo no
capital social.

3.45 Nas hipéteses dos itens 3.4.3 e 3.4.4 acima, o Ofertante fara a Companhia
divulgar Fato Relevante sobre eventuais ajustes no Preco da OPA, informando
0 novo Preco da OPA ao mercado e ao Diretor de Operagdes da
BM&FBOVESPA, até um dia util antes da Data do Leildo.

Condicoes de Pagamento: Os Acionistas Habilitados que resolverem vender na OPA
receberdo, por cada Acdo Objeto da OPA efetivamente adquirida pelo Ofertante, o
Preco da OPA, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagéo (conforme definido
no item 5.6), de acordo com os procedimentos da Cémara de Compensagédo e
Liquidagao do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA.

Mudanca ou Revogacdo da OPA: Observado o disposto no inciso IX do artigo 4° da
Instrucao CVM 361 e as condicbes descritas nos itens 3.4.3 e 3.8 deste Edital, a
presente OPA é imutavel e irrevogavel apds a publicagdo deste Edital, exceto, nos
termos do artigo 5° da Instrugdo CVM 361, se (a) houver alteragcdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do langamento da
OPA, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Ofertante e (b) o
Ofertante comprovar que os atos e negocios juridicos que tenham determinado a
realizagdo da OPA ficardo sem efeito se deferida a revogacado. Neste caso, o Ofertante
poderd modificar ou revogar a OPA, desde que tenha sido prévia e expressamente
autorizado pela CVM, devendo publicar (i) aditamento ao Edital, nos termos da
Instrucdo CVM 361; e (i) fato relevante por meio do qual serdo destacadas as
modificacdes autorizadas e, se for o caso, 0 prazo remanescente do Edital e a nova
data do Leildao, a qual devera observar os seguintes prazos: (I) prazo minimo de 10
(dez) dias, nos casos de aumento do pregco da oferta ou renlncia a condicdo para
efetivacdo da OPA, ou 20 (vinte) dias, nos demais casos, contados da publicagdo do
aditamento; e (Il) prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da publicagdo do
aditamento ou 45 (quarenta e cinco) dias contados da publicagdo do edital, o que for
maior. Qualquer modificacdo da OPA apds a publicacdo deste Edital ser4d admitida,
independentemente de autorizacdo da CVM e das formalidades descritas acima,
quando se tratar de modificacao para melhoria da OPA em favor dos titulares de Ac¢des




3.7

Objeto da OPA ou de renuncia, pelo Ofertante, a condicao por ele estabelecida para
efetivacdo da OPA.

Condicoes da OPA: Nao obstante o disposto no item 3.6 supra, a realizagdo e
conclusao desta OPA esta condicionada a ndo ocorréncia até ou no dia Gtil antecedente
(6 de novembro de 2014) a Data do Leildo, de qualquer dos seguintes eventos, a ser
divulgada na forma do item 3.7.2 abaixo e comunicada pelas Instituicdes Intermediarias
ao Diretor de Operagdes da BM&FBOVESPA:

(i)

(vi)

(Vi)

(viii)

3.71

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais na cotagédo da agdo de emissao da
Companhia na BM&FBOVESPA, tomando como base a cotagdo de fechamento
verificada em 6 de outubro de 2014 (dia util antecedente a data de publicagéao
deste Edital) ("Cotacéo de Lancamento");

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no indice da BM&FBOVESPA
(conhecido por IBOVESPA), tomando como base a cotacdo do IBOVESPA
verificada em 6 de outubro de 2014 (dia util antecedente a data de publicagéao
deste Edital);

declaragdo de moratdria bancéaria ou qualquer suspensao de pagamentos em
relacdo aos bancos no Brasil;

inicio de guerra ou hostilidades armadas no Brasil;

a ocorréncia de alteragdo substancial nas normas aplicaveis ao mercado de
capitais do Brasil, ou aumento de aliquota de tributos que afete adversamente
ou impega a consumagao da OPA pelo Ofertante;

a revogacdo de qualquer autorizagdo governamental necessdaria para a
implementacdo da OPA ou a expedicdo de qualquer ato de autoridade que
impega o Ofertante de realizar a OPA ou imponha obrigacdo de comprar ou
vender acdes de emissao da Companhia; e

alteracbes na legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis as instituicoes
financeiras, a Companhia ou ao seus respectivos mercados de atuagao que
possam impactar as condigbes econO6mico-financeiras ou resultados
operacionais do Ofertante, da Companhia, ou ainda alterar de forma
significativa as referéncias utilizadas pelo Ofertante para a presente OPA,
tornando-a excessivamente onerosa;

alteracdo nos negoécios, condigdes, receitas, operagbes ou Composicao
acionaria da Companhia e/ou de suas controladas diretas e indiretas que
acarrete ou presumidamente venha a acarretar uma alteracdo adversa
substancial em relagdo a Companhia ou as suas controladas diretas e indiretas,
ou o conhecimento pelo Ofertante de qualquer circunstancia que acarrete ou
presumidamente venha a acarretar uma alteragdo adversa substancial em
relagdo ao valor da Companhia ou de suas controladas diretas e indiretas, ou
ao valor das Acgdes, seja em decorréncia de qualquer dos eventos acima, ou de
outros.

Consequéncias da Ocorréncia de Qualquer das Condi¢cées: Caso verifique-
se a ocorréncia de qualquer das condigées descritas no item 3.7, o Ofertante
tera o direito de, a seu exclusivo critério e observado o item 3.7.2 a seguir:
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4.2

(i) renunciar a condicao de realizagdo e conclusao da OPA, devendo nessa
hipétese ser retomado o curso da OPA sem nenhuma alteragdo dos
termos originalmente previstos; ou

(i) revogar a OPA, que imediatamente deixara de produzir qualquer efeito.

3.72 Publicacao de Fato Relevante: Nos casos mencionados no item 3.7.1 acima,
o Ofertante assegurara a publicacdo de Fato Relevante, pela Companhia, até o
dia dtil (6 de novembro de 2014) antecedente a Data do Leildo, esclarecendo

que:
(i) ficam mantidos os termos originais da OPA, sem qualquer alteragéo; ou
(ii) a OPA sera revogada.

Manifestacdo do Conselho de Administracdo da Companhia: Nos termos do item
4.8 do Regulamento do Novo Mercado, o Conselho de Administragdo da Companhia
elaborara e tornara publico, em até 15 dias contados da publicagdo deste Edital,
parecer prévio fundamentado favoravel ou contrario a aceitagcdo da OPA.

Procedimentos da Opa

Habilitacao para o Leildo: Os titulares de Agdes Objeto da OPA deverdo habilitar-se
para tanto a partir de 7 de outubro de 2014 (data de publicagdo do presente edital) até
as 18:00 horas (horario de Sao Paulo) do dia 6 de novembro de 2014 (ultimo dia Util
anterior a Data do Leildao), e deverdo credenciar a ltad Corretora, a BTG Pactual
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou qualquer outra sociedade corretora
autorizada a operar no Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA ("Sociedades
Corretoras") para representa-los no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos
previstos nos itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitagcdo para o Leildo, os titulares
de Acboes Objeto da OPA devem observar os procedimentos exigidos pelas Sociedades
Corretoras para seu cadastramento.

411 Procedimentos Prévios: O titular de Agdes Objeto da OPA que desejar se
habilitar para o Leildo credenciando uma das Sociedades Corretoras devera ter
conta previamente aberta nas respectivas Sociedades Corretoras, a fim de que
0 prazo previsto no item 4.1 acima possa ser cumprido. Caso ndo possua conta
aberta em uma das Sociedades Corretoras, o titular de A¢des Objeto da OPA
devera providenciar sua abertura em prazo suficiente para atender o quanto
descrito no item 4.1 acima, observando procedimentos especificos das
Sociedades Corretoras.

Documentos Necessarios a Habilitacdo: Para habilitar-se para o Leildo, o titular de
Acbes Objeto da OPA devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade Corretora
ou providenciar a abertura de referida conta, observados os procedimentos especificos
de cada Sociedade Corretora e (ii) consultar a Sociedade Corretora sobre os
documentos necessarios para habilitagdo na Oferta. Nao obstante, recomenda-se que
os titulares de Ac¢des Objeto da OPA apresentem-se, pessoalmente ou por procurador
devidamente constituido, junto as Sociedades Corretoras, com seu respectivo cadastro
atualizado ou munido de cépia autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme
0 caso, ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderdo ser solicitadas
informacgdes e/ou documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:
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4.4

(i) Pessoa Fisica: copia autenticada do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPF/MFE"), da Cédula de Identidade e de comprovante de
residéncia. Representantes de menores, interditos e acionistas que se fizerem
representar por procurador deverdo apresentar documentacdo outorgando
poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF e Cédula de
Identidade dos representantes. Os representantes de menores e interditos
deverdo apresentar, ainda, a respectiva autorizagéo judicial;

(ii) Pessoa Juridica: copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado, cartdao de inscricdo no CNPJ/MF, documentacdo societaria
outorgando poderes de representacdo e cépias autenticadas do CPF/MF, da
Cédula de Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes;
investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros
documentos de representagao;

(iii) Investidor via Resolucdo CMN 2.689: o acionista que tenha investido nas
Acbes Objeto da OPA por meio do mecanismo estabelecido pela Resolugédo
CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada ("Investidor via
Resolucdo CMN 2.689"), devera fornecer as Sociedades Corretoras por ele
credenciada, antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos acima,
documento atestando o seu numero de registro perante a CVM e perante o
Banco Central do Brasil (neste ultimo caso, o nimero de RDE-Portfélio), bem
como seu extrato de custodia atestando o nimero de Agdes Objeto da OPA de
que é titular e que ir4 vender no Leildo. Caso o Investidor via Resolugao CMN
2.689 seja uma pessoa fisica estrangeira, deverd apresentar, além dos
documentos aqui indicados, uma cépia autenticada de seu ndmero de inscri¢cdo
no CPF/MF.

(iv) Universalidade de Bens (tais como espolios e fundos de investimento):
endereco do representante, telefone de contato, e-mail e copia autenticada da
documentagao comprobatéria dos poderes para que o respectivo representante
se manifeste para efeitos da OPA.

421 O Ofertante avisa aos titulares de Ac¢des Objeto da OPA que desejarem
habilitar-se para participar do Leildo que o procedimento relativo a verificagao
de documentos e transferéncia das Acdes Objeto da OPA descrito acima esté
sujeito a normas e procedimentos internos das respectivas Sociedades
Corretoras, custodiantes, representantes de investidores nao residentes e da
BM&FBOVESPA. Os titulares de A¢des Objeto da OPA que desejarem habilitar-
se para participar do Leildao deverao tomar oportunamente todas as medidas a
fim de habilitar-se a participar no Leilao.

Acoes Objeto da OPA mantidas em custddia no Custodiante: Os titulares de Acgdes
Objeto da OPA que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverao tomar todas
as medidas necessarias para que, na Data do Leilao, estejam habilitados para o Leildo
credenciando uma das Sociedades Corretoras, nos termos do item 4.2 acima, a fim de
viabilizar a transferéncia de suas Acgbes da custédia do Banco Bradesco S.A,,
instituicdo financeira depositaria das Ac¢des Objeto da OPA ("Custodiante") para a
Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA (“Central Depositaria
BM&FBOVESPA”).

Observancia dos Prazos: Ficara a cargo de cada titular de Agbes Objeto da OPA
tomar as medidas cabiveis para que: (a) o deposito das Agbdes Objeto da OPA na
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Central Depositaria BM&FBOVESPA seja efetuado em tempo habil para permitir sua
respectiva habilitagdo no Leildao, observados os procedimentos das Sociedades
Corretoras e o disposto nos itens 4.4.1 e 5.5.1 abaixo; e (b) a transferéncia de suas
Acbes Objeto da OPA, da custédia do Custodiante para a custédia da Central
Depositaria BM&FBOVESPA, ocorrera e serd finalizada até as 18:00 horas (horario de
Sao Paulo) do dia atil imediatamente anterior ao Leilao. Os titulares de Agbes Objeto da
OPA deverao atender a todas as exigéncias para negociacao de ac¢des constantes do
Regulamento de Operagdes do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA.

441 Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de A¢des Objeto da
OPA com posi¢cdes doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos,
que desejarem se habilitar para participar do Leildo da presente OPA deverao
observar os seguintes procedimentos:

(i) contratos com clausula de liquidacdo antecipada: o acionista doador
devera solicitar a liquidagao, via sistema BTC, observado o prazo
estabelecido para devolugdo das Agoes Objeto da OPA pelo tomador,
qual seja: até as 20h (horario de Brasilia) do terceiro dia Gtil (D+3) da
data da solicitagdo, para solicitacdes feitas até 09:30 ou até as 20h
(horario de Brasilia) do quarto dia util (D+4) da data de solicitagédo, para
solicitagdes feitas apds 09:30.

(ii) contratos sem cldusula de liquidacdo antecipada: o acionista doador
devera solicitar a alteracao do contrato, via sistema BTCNET, para que o
campo "Reversivel Doador" seja alterado de "NAO" para "SIM". A
alteragdo para a liquidagdo antecipada do contrato de
empréstimo/aluguel estd condicionada a aceitagdo pelo tomador. Em
caso de alteracdo do contrato, devera ser obedecido o mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com clausula de liquidagao
antecipada (vide item acima).

Nestes casos, o acionista doador devera receber as Agbes Objeto da OPA em sua
conta de custodia em tempo habil para transferir para a carteira 7105-6 ou 7104-8, nos
termos dos itens 3.3 e 4.7.1 deste Edital, e providenciar todas as demais exigéncias
estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitagdo e passe a ser um Acionista
Habilitado. Em caso de falha do tomador na devolu¢do das A¢des Objeto da OPA no
prazo estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da BM&FBOVESPA para
tratamento de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Titulares de Acdes Objeto da OPA que nao Apresentarem os Documentos
Solicitados para Habilitacao: O titular de Agdes Objeto da OPA que nao entregar
tempestivamente todos os documentos solicitados pelas Sociedades Corretoras para
habilitacdo no Leildo ou nao diligenciar em tempo habil para o depédsito das Acgbes
Objeto da OPA na Central Depositaria BM&FBOVESPA, de acordo com o disposto
neste Edital, ndo estara habilitado a participar no Leilao.

4.6.1 Acionista Habilitado: O acionista que, tendo cumprido com os procedimentos
de habilitacao previstos nos itens 4.1 a 4.4 acima, manifestar-se nos termos dos
itens 4.8.1 e 4.8.2 deste Edital serd& denominado "Acionista Habilitado" e, em
conjunto, "Acionistas Habilitados".

Aceitacdo da OPA: A aceitagdo da OPA sera efetuada pelas Sociedades Corretoras,
por ordem de cada Acionista Habilitado que desejar aceitar a OPA, mediante o registro
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de oferta de venda no Leildo. Ao aceitar a OPA, cada Acionista Habilitado concorda em
dispor e efetivamente transferir a propriedade de suas Agoes Objeto da OPA, de acordo
com os termos e condigdes previstos neste Edital, incluindo todos os direitos inerentes
as mesmas, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, judiciais ou
extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicdo das Acdes
Objeto da OPA por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Pregco da OPA, de
acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA.

4.71

Acoes Objeto da OPA Depositadas na Central Depositaria BM&FBOVESPA:
O Acionista Habilitado que desejar vender suas A¢des Objeto da OPA na OPA
devera, por meio de seu agente de custédia na Central Depositaria
BM&FBOVESPA, transferir as Agdes Objeto da OPA para a carteira 7105-6 ou
7104-8, nos termos dos itens 3.3 deste Edital, mantida pela Central Depositéria
BM&FBOVESPA exclusivamente para este fim, até as 13:00h (horario de
Brasilia) da Data do Leilao.

Manifestacado sobre a Conversao de Registro da Companhia: Os titulares de Agbes
em Circulagio poderdo manifestar sua concordancia ou discordancia com a Converséao
de Registro, conforme previsto a seguir.

4.8.1

4.8.2

4.8.3

Acionistas Concordantes que desejarem vender suas Acdes em
Circulacao: Os Acionistas Concordantes que desejarem vender suas Agdes em
Circulagao no Leildao, conforme descrito no item 2.1(i), e se habilitarem junto a
uma Sociedade Corretora para venda de suas Ac¢oes estardo automaticamente
manifestando sua concordancia com a Conversdo de Registro, ndo havendo
necessidade de nenhum procedimento adicional.

Acionistas Concordantes que nao desejarem vender suas AclOes em
Circulacdo: Os acionistas que estiverem de acordo com a Conversao de
Registro, mas que ndo desejarem vender as suas A¢des em Circulagdo, nos
termos do item 2.1(ii), deverao indicar a sua concordancia através de formulario
préprio de manifestacdo que podera ser obtido nos websites da
BM&FBOVESPA, das Instituicées Intermediarias ou da Companhia, indicados
no item 11.12 ("Formulario de Manifestacdo"). Para tanto, o acionista devera
preencher o Formulario de Manifestagdo indicando expressamente que (a)
concorda com o cancelamento de registro da Companhia como emissora de
valores mobiliarios categoria “A” e conversdo para categoria “B”, com a
consequente saida do Novo Mercado; e (b) mas nado deseja vender ao
Ofertante as Ag¢des em Circulacao de sua titularidade, declarando, ainda, ter
conhecimento de que suas Ag¢bes em Circulagcdo estardo indisponiveis para
alienacdo até a Data de Liquidacdo (conforme definida no item 5.6 abaixo).
Referido Formulario de Manifestacdo devera, apés preenchido, ser entregue na
respectiva Sociedade Corretora, até as 12:00 horas (horario de Sao Paulo) do
dia util anterior a Data do Leilao, que, por sua vez, devera entrega-lo ao Diretor
de Operacdes da BM&FBOVESPA até as 13:00 horas (horario de Sao Paulo) da
Data do Leildo.

Acionistas Discordantes: Serdo considerados discordantes da Conversao de
Registro os Acionistas titulares de Ag¢des em Circulacdo que, devidamente
habilitados para participar do Leildao, ndo venderem suas A¢des em Circulagao
no Leildo e que ndo tenham manifestado sua concordancia com a Conversao
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5.5

de Registro nos termos do item 4.8.2 acima, ndo havendo necessidade, em
ambos 0s casos, de nenhum procedimento adicional.

Acionistas Aderentes a OPA: Ressalvado o disposto no item 5.5, os Acionistas
Concordantes serdo considerados aderentes a OPA para fins do qudrum previsto nos
itens 2.1 e 3.3.3 acima. Para fins de verificagdo do qudrum necessario para Conversao
de Registro sera calculado um percentual de adesao Unico, levando em consideracao o
numero de Agbes em Circulagdo informado pelas Sociedades Corretoras nos termos do
item 5.4 abaixo.

Procedimentos do Leilao

Leilao: O Leilao sera realizado na BM&FBOVESPA em 7 de novembro de 2014, as
16:00 horas (horario de S&o Paulo) ("Data do Leildo"), por meio do Sistema Eletronico
de Negociagédo do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA. O Leildo obedecera as
regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA, devendo os Acionistas Habilitados que
desejarem aceitar a OPA e vender suas Agdes Objeto da OPA no Leildo atender as
exigéncias para a negociacao de acoes na BM&FBOVESPA.

Interferéncia no Leildo: Sera permitida a interferéncia compradora pelo lote total de
Acbes Objeto da OPA no Leildo, desde que o valor da primeira interferéncia seja pelo
menos 5% superior ao preco pago por cada Acao Objeto da OPA e desde que o
interessado em interferir divulgue sua intengdo ao mercado por meio de edital com 10
(dez) dias de antecedéncia, nos termos do artigo 12, § 4° e artigo 13 da Instrugcdo CVM
361.

Alteracao do Preco da OPA. Obedecido o disposto no item 3.6 deste Edital, caso o
Ofertante decida, na Data do Leildo, aumentar o preco da OPA visando ao sucesso da
OPA, o Itad BBA compromete-se a liquidar a OPA pelo pregco da OPA estipulado pelo
Ofertante, sem prejuizo da consecugdo dos mecanismos de garantia de liquidacao
previsto no Contrato de Intermediagao.

Procedimento de Aceitacdo das Sociedades Corretoras: Até as 13:00 horas (horario
de Sado Paulo) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras deverdo registrar no
Sistema Eletronico de Negociacdo do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA por
meio do codigo BISA3L as ofertas de venda contendo a quantidade de Agdes Objeto da
OPA e a quantidade de Agdes em Circulacéo detidas pelos Acionistas Habilitados que
serdo por elas representados no Leildo.

Prazo para Alteracdao, Cancelamento e Confirmacao da OPA: Até as 13:00 horas
(horario de Brasilia) da Data do Leildao, as Sociedades Corretoras representantes dos
Acionistas Habilitados poderao registrar, alterar ou cancelar as ofertas registradas por
meio do Sistema Eletronico de Negociagdo. A partir das 13:00 horas (horario de
Brasilia) da Data do Leilao até o inicio do Leildo as 16:00 horas (horario de Brasilia),
serd permitido, somente, cancelar, reduzir a quantidade ou alterar o prego das ofertas
de venda. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serdo consideradas, para
todos e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis, sendo permitido apenas aos
Acionistas Habilitados reduzir preco.

551 E de responsabilidade das Sociedades Corretoras registrar ordens de venda
que tenham as correspondentes Ac¢oes Objeto da OPA depositadas na carteira
mencionada no item 4.7.1 deste Edital. As ordens de venda serdo aceitas até as
13:00 horas (horario de Sdo Paulo) da Data do Leildo. Caso as Agbes Objeto da
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OPA nao estejam depositadas na carteira mencionada no item 4.7.1, as ordens
de venda serao canceladas pela BM&FBOVESPA anteriormente ao inicio do
Leildo.

Liquidacdao da OPA: A liquidagao da OPA sera realizada em 3 (trés) dias Uteis apos a
Data do Leildo, ou seja, em 12 de novembro de 2014 ("Data de Liquidacdo"). Ademais,
em caso de exercicio da hipétese a que se refere o §2° do artigo 10 da Instrugao CVM
361, a liquidagao financeira das aquisigcbes que o Ofertante vier a realizar no prazo de 3
(trés) meses contados da Data do Leildo sera realizado nos termos do item 5.11 deste
Edital (“Aquisicdes Supervenientes”). Ficara a exclusivo cargo do acionista aceitante da
OPA tomar as medidas cabiveis para garantir que o seu agente de custddia na Central
Depositaria BM&FBOVESPA autorize a transferéncia das agfes para a liquidagao da
OPA na data estabelecida. A nao autorizagéo pelo agente de custédia da entrega dos
ativos para a BM&FBOVESPA, durante o processo de liquidagdo, implicara a nao
liguidagdo da parcela vendida por esse acionista. Caso ocorra falha no processo de
liguidagdo por falta de autorizagdo ao agente de custédia para a transferéncia das
acoes para a liquidagéo tempestiva da operacao, quaisquer custos ou 6nus decorrentes
dessa falha ficarao sob integral responsabilidade do acionista.

Forma de Liquidacao: A liquidacdo financeira devera ser feita de acordo com as
regras estabelecidas pela Camara de Compensacgéo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA
na modalidade de liquidagdo bruta, conforme definido no Capitulo VII dos
Procedimentos Operacionais da Camara de Liquidagdo da BM&FBOVESPA. A Camara
de Compensacdo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA nado atuar4d como contraparte
central garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da liquidagcdo do
Leildo em consonéncia com a OPA.

Obrigacao do Ofertante. Nos termos do contrato de intermediagao celebrado entre as
Instituicdes Intermediarias, o Ofertante e a Itau Corretora (“Contrato de Intermediacéo”),
as obrigactes de liquidagdo do Ofertante estabelecidas neste Edital serdo cumpridas
diretamente pelo Ofertante e, em qualquer caso, o Ofertante permanecera
integralmente responsavel pelo cumprimento de todas as obriga¢des a ele atribuidas
relativas a OPA e estabelecidas neste Edital.

Garantia de Liquidacao: Até as 10:00 horas (horario de Sao Paulo), da data que
coincidir com 2 (dois) dias Uteis antes da Data de Liquidagédo, o Ofertante devera
providenciar a transferéncia para a conta bancéria a ser indicada pelo Ital BBA de uma
quantia em reais equivalente, pelo menos, ao Pre¢o da OPA calculado de acordo com o
disposto neste Edital, montante este necessario a aquisicdo do nimero de acbées de
emissdo da Companhia efetivamente adquirido no &mbito do Leildo.

5.9.1 A liquidacdo financeira da Oferta sera realizada pelo ltai BBA, por si e/ou por
meio de qualquer de suas afiliadas, nos termos artigo 79, §4° da Instrucdo CVM
361 e do Contrato de Intermediagao.

5.9.2 Garantia de Liquidacado das Aquisicoes Supervenientes. Nos termos do §4°,
do artigo 7°da Instrucdo CVM 361 e do Contrato de Intermediagcao, em caso de
exercicio da hipétese a que se refere o §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 361,
a liquidacdo das Aquisi¢cbes Supervenientes sera realizada conforme item 5.11
deste Edital.

Custos, Comissdes de Corretagem e Emolumentos: Todos os custos, comissdes de
corretagem e emolumentos relativos a venda das Ag¢des correrdo por conta dos
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respectivos Acionistas Habilitados e aqueles relativos a compra correrdo por conta do
Ofertante. As despesas com a realizagdo do Leildao, tais como corretagem,
emolumentos e taxas instituidas pela BM&FBOVESPA, pela Camara de Compensagao
e Liquidacdo e/ou pela Central Depositaria BM&FBOVESPA obedecerdo as tabelas
vigentes a época da realizagéo do Leilao e as demais disposi¢des legais em vigor.

Término da Negociacdao e Venda nos 3 Meses Seguintes ao Leilao: Conforme o
disposto no §2° do artigo 10 da Instrucdo CVM 361, caso, em decorréncia da OPA, o
Ofertante vier a adquirir mais de 2/3 das Ac¢es para Conversao de Registro, qualquer
titular que deseje vender suas agdes em circulagdo ao Ofertante podera apresentar um
pedido & Instituicdo Depositaria para tal efeito durante os 3 meses seguintes ao Leildo,
ou seja, de 7 de novembro de 2014 a 9 de fevereiro de 2015. O Ofertante adquirira tais
acoes em circulagdo e pagard aos respectivos titulares o Prego da OPA, em moeda
corrente nacional, ajustado pela variacdo da Taxa do Sistema Especial de Liquidacao e
Custodia do Banco Central do Brasil, publicada pela ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Taxa SELIC") desde a Data de
Liquidagcao da OPA até a data do efetivo pagamento, o qual devera acontecer no
méximo até 15 dias apds a solicitacao do titular para vender suas a¢des em circulagao.

Extincdao da Taxa SELIC: Na hipotese de extingdo ou nado divulgagéo da Taxa SELIC
por mais de 30 dias, incidira o indice que vier a substitui-la. Na falta deste indice, sera
aplicada a média da Taxa SELIC dos ultimos 12 meses anteriormente divulgados.

Obrigacoes Adicionais

Obrigacado Superveniente: O Ofertante pagara, nos termos do artigo 10, inciso |, da
Instrucdo CVM 361, aqueles que venderem suas Ac¢des em Circulagdo da OPA, a
diferenga a maior, se houver, entre o Preco da OPA que estes receberem pela venda de
suas Acoes em Circulagao, atualizado pela variagdo da Taxa SELIC, desde a Data de
Liquidagcao da OPA até a data do efetivo pagamento do valor que seria devido, e
ajustado pelas alteragbes no numero de agdes decorrentes de bonificacoes,
desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos, e (i) o valor por
acao que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de 1
(um) ano contado da data de realizacdo do Leildo, fato que impusesse, ou venha a
impor, a realizacao de oferta publica de aquisicao de agdes obrigatéria, nos termos do
artigo 2°, incisos | a lll, da Instrugcdo CVM 361, e (ii) o valor a que teriam direito, caso
ainda fossem acionistas da Companhia e dissentissem de deliberacdo da Companhia
que venha a aprovar a realizacao de qualquer evento societario que permita o exercicio
do direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de 1 (um) ano,
contado da data da realizacao do Leildo.

6.1.1 Na data deste Edital, exceto conforme descrito no item 2.3 acima, o Ofertante
nao prevé a ocorréncia de fato que venha a impor a realizagdo de nova oferta
publica de aquisicao obrigatéria de agbes da Companhia. Na data deste Edital,
o Ofertante ndo prevé ocorréncia de qualquer evento societario que permita o
direito de recesso aos acionistas titulares das A¢des em Circulacao.

Conversao de Registro com a Saida do Novo Mercado

Conversao de Registro pela CVM: Desde que obtida a concordancia de titulares de
Acgbes em Circulagdo representantes de, no minimo, 2/3 das Agdes para Conversao de
Registro e observadas as demais condicoes deste Edital, a CVM terd 15 dias Uteis
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contados do recebimento dos demonstrativos sobre o Leildo para a verificagdo de
atendimento dos requisitos estabelecidos nos artigos 47 e 48 da Instrucdo CVM 480.
Encerrado referido prazo, a CVM, em 15 dias uteis, manifestar-se-a sobre o
deferimento da Conversao de Registro.

Saida do Novo Mercado: Caso as condi¢des para Conversdo de Registro acima sejam
satisfeitas, as Agdes deixarao de ser negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA
no dia imediatamente ap6s o encerramento do Leildo, passando a ser negociadas no
segmento tradicional da BM&FBOVESPA até a manifestacdo da CVM referida no item
7.1 acima quanto ao deferimento da Conversao de Registro.

Resgate das Acdes em Circulacao: Apdés a conclusdo da OPA, verificado o
cumprimento das condi¢des para a Converséo de Registro, o Ofertante, nos termos do
artigo 4°, § 5°, da Lei das Sociedades por Acdes, podera convocar uma assembleia
geral extraordinaria da Companhia para aprovar o resgate das Agdes em Circulagao,
caso essas representem menos que 5% do total de agbes emitidas. O prego do resgate
sera equivalente ao valor pago na Data de Liquidagdo da OPA, ajustado pela Taxa
SELIC acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Liquidagao da OPA até a data do
efetivo pagamento do prego do resgate, o qual devera ocorrer em até 15 dias apds a
data da assembleia geral extraordinaria em que tal aprovacao for obtida.

7.3.1 Todas as informagdes relativas ao resgate serdo oportunamente divulgadas
pela Companhia por meio de Fato Relevante, conforme informacdes recebidas
do Ofertante.

7.3.2 Acionistas Que Nao Tenham Atualizado os Dados Cadastrais: Os recursos
relativos ao resgate das Agbes Objeto da OPA que nao tenham seu cadastro
atualizado junto a Instituicdo Depositaria serdo depositados pelo Ofertante,
ficando a disposigéo de tais acionistas em instituicdo financeira que mantenha
agéncias aptas a realizar o pagamento aos acionistas, no minimo, na cidade do
Rio de Janeiro e nas demais capitais de todos os estados do Pais. As demais
informagdes sobre a instituicdo financeira em que os referidos recursos serdo
depositados, os locais de atendimento aos acionistas e a documentagéo
necessaria para proceder ao resgate do valor depositado serédo divulgadas por
meio de fato relevante.

Laudo de Avaliacao

Avaliacao: O Avaliador, preparou um Laudo de Avaliagdo da Companhia, datado de 25
de junho de 2014, em observancia ao disposto no Anexo Il da Instrucado CVM 361. Nos
termos do item 10.1 do Regulamento do Novo Mercado, a escolha do Avaliador foi
aprovada por Assembleia Geral Extraordindria realizada, em segunda convocagéo, em
14 de abril de 2014, a partir de uma lista triplice de instituicbes ou empresas
especializadas apresentada pelo Conselho de Administracdo da Companhia. A
respectiva deliberagéo foi tomada pela maioria dos votos dos acionistas representantes
de Agdes em Circulagio presentes naquela Assembleia Geral Extraordinaria, ndo se
computando os votos em branco. O quadro abaixo apresenta as metodologias
utilizadas no Laudo de Avaliagé@o e os respectivos valores por Agéo.

Critérios Valor por Acao (R$)

Valor econdmico calculado pela Entre 1,29 e 1,42
metodologia de fluxo de caixa descontado




(“Fluxo de Caixa Descontado”)

Preco médio ponderado pelo volume de 1,74

negociagao das agdes da Companhia na
BM&FBOVESPA nos 12 (doze) meses
anteriores a data de publicacdo do Fato
Relevante de 14 de fevereiro de 2014
(“VWAP — 12 meses”)

Preco médio ponderado pelo volume de 1,45

negociagao das agdes da Companhia na
BM&FBOVESPA desde a publicagao do
Fato Relevante de 14 de fevereiro de 2014
até a data das andlises constantes no
Laudo de Avaliagao (18 de junho de 2014)
(“WVWAP — desde FR”)

Valor do patrimdnio liquido por acdo em 31 | 3,84

de margo de 2014 (“Valor Patrimonial”)
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Foi entendido que a metodologia de fluxo de caixa descontado possibilita a andlise dos
resultados futuros das operacdes da Companhia, sendo a metodologia mais adequada
para determinar o prego justo das agdes da Companhia, conforme detalhadamente
descrito no Laudo de Avaliacao.

Premissas e Informacoes Utilizadas para a Avaliagdo: Os trabalhos de avaliagdo
econdmico-financeira realizados para o Laudo de Avaliagdo consideraram, dentre
outras informagoes: (a) Plano de Negécios para o periodo de abril de 2014 a dezembro
de 2023 (10 anos), o qual foi elaborado e revisado pela administracao e aprovado pelo
Conselho de Administracdo da Companhia de 01 de abril de 2014 a 31 de dezembro de
2018 e elaborado e revisado pela administragdo da Companhia a luz de seu melhor
julgamento para o periodo remanescente, com base nos projetos atualmente em
execugao e no crescimento de longo prazo estimado pela Companhia baseado em
projetos padrdes; e (b) Informacdes publicas de mercado, setoriais e de empresas
comparaveis.

Disponibilidade do Laudo de Avaliacao: O Laudo de Avaliagdo mencionado no item
8.1, contendo todas as premissas e informacodes utilizadas na sua elaboracgao, esta
disponivel para analise das partes interessadas nas sedes do Ofertante, da
Companhia, das Instituicdes Intermediarias, da BM&FBOVESPA e da CVM, bem como
acessivel nos websites da Companhia, das Instituicdes Intermediarias, da
BM&FBOVESPA e da CVM nos enderecos indicados no item 11.12.

Declaracées do Avaliador: O Avaliador, responsavel exclusivo pela elaboracdo do
Laudo de Avaliagéo, declarou no Laudo de Avaliagdo que: (i) a metodologia utilizada
para a determinacao do intervalo de valores por Agao, de fluxo de caixa descontado, é
a mais adequada para a determinagao do preco justo da Companhia, do ponto de vista
financeiro, por possibilitar a andlise dos resultados futuros das operagbes da
Companhia; (i) ndo tem conflito de interesses que lhe diminua a independéncia
necessaria ao desempenho de suas fungdes; (iii) na data deste Edital ndo é titular ou
possui sob administracao discricionéria, e seu controlador e pessoas a eles vinculadas
nao sao titulares ou possuem sob administragdo, diretamente ou através de outras
entidades ligadas a ele, nenhuma forma de participagcado acionaria na Companhia ou
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derivativos referenciados em participacdo acionaria na Companhia; e (iv) recebeu
remuneragao fixa liquida equivalente ao montante de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) para elaboragao do Laudo de Avaliagao.

Avaliacao Independente: Ndo obstante a existéncia do Laudo de Avaliagdo, cada
Acionista deve fazer uma avaliacdo independente das informagdes contidas no Laudo
de Avaliagdo e neste Edital e decidir, conforme seu préprio julgamento, sobre a
conveniéncia e o interesse em alienar suas respectivas A¢des nos termos da presente
Oferta.

Encerramento do Prazo para Solicitacdo de Nova Avaliacdao: O prazo para os
detentores de Agbes Objeto da Oferta requererem aos administradores da Companhia
a convocacao de Assembleia Geral especial dos Acionistas para deliberar sobre a
elaboracdo de novo laudo de avaliagdo, de acordo com o artigo 4°-A da Lei das
Sociedades por Acdes, foi iniciado em 25 de junho de 2014, conforme fato relevante
divulgado pela Companhia em 25 de junho de 2014, e encerrou-se em 11 de julho de
2014, sem que a Companhia tivesse recebido qualquer solicitacdo de convocagao de
Assembleia Geral especial dos acionistas.

Plano de Negécios da Companhia:

Os chamados planos de negdcios preparados pela Companhia (“Planos de Negdcios”)
sdo conjuntos de informagdes quantitativas e qualitativas, baseados em premissas
macro e microeconoémicas, projecoes de demanda futura em diversos mercados e
regides onde a empresa atua, ou pretenda atuar, premissas de disponibilidade e custos
praticados para mao de obra, por fornecedores de materiais e servigos por regido.
Considerando que essas projegbes sao feitas para um cendrio relativo aos 5 (cinco)
anos subsequentes, bem como a grande diversidade de projegbes e premissas
envolvidas em cada periodo de tempo, naturalmente, os Planos de Negdécio devem ser
e sao revistos periodicamente e, de forma extraordinaria, a cada evento que justifique
tal revisao.

Assim, para evitar a existéncia e utilizagdo de um Plano de Negocios defasado
cronolégica e economicamente, faz-se necessario revisa-lo sempre que as condigdes
de mercado e de performance exigirem, tornando seu contetdo atual, condizente com
os resultados de natureza financeira e operacional da Companhia, assim como com as
condigdes vigentes do mercado imobiliario e de crédito, com o cenario macroeconémico
e com as novas expectativas da administragao para melhor condugéao dos negécios da
Companbhia.

O Plano de Negdcios vigente a época da divulgacdo do fato relevante que deu
conhecimento ao mercado sobre a intencdo de realizacdo da oferta publica de
aquisicao de acoes da Companhia pelo seu acionista controlador foi aprovado e estava
baseado no fechamento contébil e operacional de 31 de setembro de 2013 (“Plano de
Negécios Anterior”). Conforme divulgado no dia 10 de abril de 2014 (data de divulgacéao
dos resultados do quarto trimestre (“4T13”) e do exercicio completo de 2013), fez-se
necessaria a revisao dos custos de construgdo da Companhia, com data-base de 14 de
fevereiro de 2014, além de terem ocorrido mudangas no cendario macroecondmico e no
mercado de incorporagédo neste mesmo periodo, o que levou a Companhia a readequar
seu Plano de Negécios, com base nas informagbes de fechamento contabil e
operacional de margo de 2014 (“Plano de Negdcios Vigente”).
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No que diz respeito as principais diferengas entre o Plano de Neg6cios Anterior e o
Plano de Negécios Vigente, a seguir estao listadas as principais variagdes entre ambos,
a saber:

. aumento no custo de construgéo;

. atraso nas projecdes para a expedicdo e averbagdo de “habite-se” de
empreendimentos;

e redugdo na premissa de langamentos futuros;
e reducgdo da projecao de vendas.

Em funcdo dos pontos acima colocados e também pela necessidade de munir o
Avaliador com uma projecao baseada no ultimo resultado divulgado (o resultado do 1°
trimestre de 2014, que j& estava disponivel), foi utilizado o Plano de Negécios Vigente
para elaborag¢édo do Laudo de Avaliagéo.

Informagoes Sobre a Companhia

Sede e Objeto Social: A Companhia é uma sociedade por agdes de capital aberto com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro. O objeto social da
Companhia é a participagdo no capital social de outras sociedades, podendo, para
tanto, realizar todos e quaisquer atos necessarios para o cumprimento de seu objeto
social.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: A Brookfield
Brasil, subsidiaria da Brookfield Asset Management, por meio de sociedades afiliadas,
estabelece operagao de incorporacdes imobilidrias no pais desde a década de 1970,
atuando inicialmente na cidade do Rio de Janeiro. A Companhia foi constituida em 14
de novembro de 2005, sob a denominacdo de Derek Participacdes S.A., alterando a
sua denominagdo social por meio de Assembleia Geral Extraordindria em 29 de
dezembro de 2005 para Brascan Residential Properties S.A., com atuagdo nos
segmentos residenciais econémico, médio-baixo, médio, médio-alto e alto, bem como
no segmento de escritérios, com foco nas principais regides metropolitanas do Pais,
como Sao Paulo, Rio de Janeiro, Distrito Federal e Goiania.

A Companhia, atualmente, é resultante da combinacdo dos negécios de trés
sociedades brasileiras com presenca regional, a Company S.A., antiga denominagéo da
Brookfield Sdo Paulo Empreendimentos Imobiliarios S.A., a Brookfield Centro-Oeste
Empreendimentos Imobiliarios S.A., atual denominacado da MB Engenharia S.A., e a
Brascan Imobilidria Incorporagbes S.A., antiga denominagdo da Brookfield Rio de
Janeiro Empreendimentos Imobiliarios S.A.

A Companhia é parte do Grupo Brookfield, que atua ha 115 anos no Brasil, sendo
controlada diretamente pela Brookfield Brasil Participa¢gdes S.A.. O Grupo Brookfield
possui uma plataforma de investimentos com aproximadamente R$ 32,0 bilhdes de
ativos sob gestdo, incluindo recursos proprios e de investidores institucionais
internacionais, atuando principalmente nos segmentos de infraestrutura, energia
renovavel, imobiliario e private equity.

Informagdes adicionais sobre o histérico da Companhia e o desenvolvimento de suas
atividades estédo descritas no item 6 e 7 do Formulario de Referéncia da Companhia
arquivado na CVM (www.cvm.gov.br - neste website acessar o link "ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras Informacdes”, apods digitar "Brookfield", selecionar “Brookfield




Incorporagdes S.A.”, posteriormente acessar o link "Formulério de Referéncia", na
sequéncia acessar o link "Consulta" no primeiro quadro da pagina, na nova pagina que
abrira, selecionar nos quadros "Vocé esta vendo" os itens "6. Histérico do emissor” e “7.

9.3

9.4

Atividades do emissor”, e seus respectivos subitens).

Composicao de Participacdao Acionaria: Atualmente, a composicdo da participagédo
acionaria na Companhia é a seguinte:

Acionistas Nﬂmeiro de Particip,ag.:éo
Acoes Acionaria
Controlador
Brookfield Brasil Participacdes S.A. 251.029.213 43,59%
Pessoas Vinculadas ao Controlador
BRKB RE OPP FUND LLC 34.576.070 6%
Antbénio Fernando de Oliveira Maia 7.791.648 1,35%
Marcelo Martins Borba 7.737.538 1,34%
AcoOes em Tesouraria
Brookfield Incorporagoes S.A. 5.903.740 1,03%
Administradores
Admlnlstradoresd(;lzr;ziljr;eslrg: icliDolrr:ei;ot:j nao signatarios 055 931 0.04%
Acoes em Circulagéo
(discriminados os acionistas que detém 5% ou mais das acées em circulacao)
Itad Unibanco S.A. 29.426.105 511%
AllianceBernstein L.P. 29.926.156 5,2%
Outros 209.257.011 36,33%

Numero de Participacao
Acoes Acionaria
Total de ac6es de titularidade dos Acionistas
Controladores, Pessoas Vinculadas, Administradores e | 251.029.213 53,36%
Acoes em Tesouraria
Total de Acoes em Circulacao 268.609.272 46,64%
Indicadores Financeiros selecionados, consolidados, da Companhia:
: : 2012
(Em milhares de reais) 2011 2013 1T14
(reapresentado)
Patriménio Liquido 2.852.470 2.853.739 2.183.678 2.186.503
Ativo Total 8.842.604 9.834.336 9.038.614 8.537.081
Receita Liquida 3.622.606 2.736.489 2.997.923 566.509
Resultado Bruto 825.302 230.940 (41.887) 94.200
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2012

(Em milhares de reais) 2011 (e 2013 1T14
Margem Bruta (%) 22,8% 8,4% -1,4% 16,6%
Resultado Liquido 161.547 (388.004) (686.393) | (74.798)

Margem Liquida (%) 4,5% -14,2% -22,9% -13,2%
Nimero de Acdes , Ex Tesouraria| 445 385 250 | 465.753.579 | 569.996.435 | 569.998.972
(Em Unidades)
Valor Patrimonial por A¢éo 6.45 6.13 383 384
(em Reais) ’ ’ ’ ’
Resultado Liquido por Agéo 0,3652 (0,8331) (1,2042) (0,1312)
Total do Passivo/ 210,0% 244,6% 313,9% 290,4%

Patrim6nio Liquido (%)

Divida Liquida / 4% 7.7% 146,8% 145,6%

Patriménio Liquido (%) 80.4% 97.7% 6, ’

Informacdes Historicas sobre Negociacdao de Acdes: A tabela a seguir indica os
volumes negociados, as quantidades e os precos médios ponderados praticados nas
negociagbes no mercado a vista na BM&FBOVESPA com as agdes de emissao da
Companhia nos ultimos 12 (doze) meses até a data do presente Edital.

Periodo Quanti_dadt1a ) Volgme , Preco méc~iio3 Preco médio po~nd4erado
negociada financeiro (R$)” | (R$ por acao) (R$ por acao)
jul/2013 7.537.959,09 12.048.530,36 1,61 1,61
ago/2013 9.578.954,55 16.985.401,45 1,76 1,77
set/2013 11.285.504,76 20.193.852,38 1,79 1,79
out/2013 7.402.091,30 11.538.211,48 1,56 1,56
nov/2013 11.201.200,00 13.147.328,11 1,16 1,16
dez/2013 7.841.673,68 8.184.646,21 1,04 1,04
jan/2014 11.726.909,09 13.738.236,86 1,14 1,14
fev/2014 7.705.830,00 10.555.795,75 1,36 1,36
mar/2014 4.619.615,79 6.672.049,89 1,45 1,45
abr/2014 4.989.880,00 7.171.879,20 1,44 1,44
mai/2014 3.718.761,90 5.447.119,52 1,46 1,46
jun/2014 2.868.415,79 4.223.848,21 1,48 1,48
jul/’2014 2.218.918,18 3.292.721,45 1,48 1,48

Fonte: Bloomberg
! Refere-se & média diaria da quantidade de acdes negociadas
2 Refere-se a média diaria do volume financeiro negociado

% Refere-se a média do prego de fechamento diario

* Refere-se a média do prego médio ponderado diario

Consulta a Demonstracdes Financeiras: As demonstragbes financeiras da
Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis brasileiras e estdo
disponiveis nos enderecos da Internet http://ri.br.brookfield.com/ (para consultar o
formulario de demonstrag¢des financeiras padronizadas da Companhia, referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, acessar neste website o link
"Divulgagbes e Arquivamentos”, nesse item "Resultados”, em seguida selecionar "2013"
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no campo "Arquivo" e, finalmente, em "DFP 2013", cuja data de referéncia é
10/04/2014. Para consultar o formulario de demonstragdes financeiras padronizadas da
Companhia, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012,
acessar neste website o link "Divulgagdes e Arquivamentos”, nesse item "Resultados”,
em seguida selecionar "2012" no campo "Arquivo" e, finalmente, em "DFP 2012", cuja
data de referéncia é 27/03/2013) e http://www.cvm.gov.br/ (para consultar o formulario
de demonstragbes financeiras padronizadas da Companhia, referente ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013, acessar neste website o link "ITR, DFP,
IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes"”, ap6s digitar "Brookfield", posteriormente
acessar o link " BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.", posteriormente acessar o link
"DFP" e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o link "Consulta". Para
consultar o formulario de demonstragbes financeiras padronizadas da Companhia,
referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, acessar neste
website o link "ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes", apds digitar
"Brookfield", posteriormente acessar o link " BROOKFIELD INCORPORAQ()ES S.A",
posteriormente acessar o link "DFP" e, finalmente, acessar no primeiro quadro da
pagina o link "Consulta").

Informacgoes Sobre o Ofertante

Sede Social e Objeto Social: O Ofertante é uma sociedade an6nima de capital
fechado, com sede social no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e
tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, como sécia ou acionista.

Histérico do Ofertante e do Desenvolvimento de suas Atividades: A Brookfield
Brasil Participagcbes S.A., anteriormente denominada Brookfield Brasil Participagbes
Ltda., € uma sociedade holding do grupo Brookfield que é a controladora direta da
Brookfield Incorporacdes S.A..

Outras Informacoes

Responsabilidade do Ofertante: O Ofertante é responsavel pela veracidade,
qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas a CVM e ao mercado, bem como
por eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por
culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou omissédo de tais informagdes,
conforme disposto no paragrafo primeiro do artigo 7° da Instrugédo CVM 361.

Cautelas e Diligéncia das Instituicoes Intermediarias: As Instituicbes Intermediarias
tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informagbes prestadas pelo Ofertante fossem verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu dever,
verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o procedimento da OPA, necessérias a tomada de deciséo por parte dos
acionistas da Companhia, inclusive as informagbes eventuais e periddicas da
Companhia, e as constantes do Laudo de Avaliagdo e deste Edital.

Atualizacao do Registro de Companhia Aberta: O Ofertante declara neste ato que o
registro como companhia aberta da Companhia esta devidamente atualizado em
conformidade com o artigo 21 da Lei 6.385.

Outros Valores Mobiliarios em Circulagcdo: Conforme disposto no item 18.5 do
Formulario de Referéncia da Companhia, exceto em relagao as (i) 36.606 (trinta e seis
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mil seiscentas e seis) debéntures emitidas em 15 de janeiro de 2010, nos termos da
Escritura Particular da 22 (segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acgdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, no valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), para distribuicdo publica, ao amparo da Instrugdo CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003; (ii) 300.000 (trezentas mil) debéntures emitidas em
01 de margo de 2011, nos termos do Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira)
Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, no valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagédo, ao amparo da Instrugao
CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”); e (iii) 30.000 (trinta mil)
debéntures emitidas em 08 de agosto de 2011, nos termos da Escritura da 42 (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, no valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez
reais), para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, ao amparo da
Instrucdo CVM 476, o Ofertante declara que nao ha qualquer outro valor mobiliario de
emissdo no Brasil da Companhia que tenha sido ofertado e que esteja atualmente em
circulagéo.

AFAC: Em 10 de junho de 2014 a Companhia recebeu do Ofertante o valor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a titulo de Adiantamento Para Futuro
Aumento de Capital (“AEAC”), conforme fato relevante publicado em 06 de junho de
2014 e detalhado no Laudo de Avaliagcdo. O Ofertante ndo tem intencado de realizar
aumento de capital na Companhia no curso da presente OPA, inclusive com a
conversao do referido AFAC, nao tendo, portanto, previsto o nimero de agdes a serem
emitidas. Em cumprimento ao disposto no artigo 19 e seu paragrafo Unico da Instrugao
CVM 361, em qualquer aumento de capital realizado no curso da OPA, inclusive pela
conversdao do AFAC, o Preco da OPA devera ser, no minimo, igual ao preco obtido
pelas agdes no referido aumento de capital e ajustado de maneira a considerarem-se,
no célculo do preco, as alteragdes no numero de agbes decorrentes de bonificagdes,
desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos.

Negociac6es Privadas: O Ofertante declara, nos termos do artigo 10, inciso IV, da
Instrucdo CVM 361, que ndo houve negociagdes privadas relevantes com agodes da
Companhia, entre o Ofertante, ou pessoas a ele vinculadas, e partes independentes
nos ultimos 12 meses.

Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes Nao Divulgados: As
Instituicbes Intermediarias e o Ofertante declaram que ndo tém conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes néo divulgados ao publico
que possam ter uma influéncia relevante nos resultados da Companhia ou nas
cotagdes das acdes de sua emissao.

Empréstimos de Valores Mobiliarios da Companhia: O Ofertante e pessoas
vinculadas nao eram, na data deste Edital, parte de quaisquer empréstimos, como
tomadoras ou credoras, de valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Derivativos Referenciados em Valores Mobiliarios da Companhia: O Ofertante e
pessoas vinculadas ndo estavam, na data deste Edital, expostas a quaisquer
derivativos referenciados em valores mobiliarios de emissao da Companhia.

Contratos e Demais Atos Juridicos Relativos a Valores Mobiliarios da Companhia:
O Ofertante ou pessoas vinculadas ndo sédo parte ou beneficiarios, na data deste Edital,
em qualquer contrato, pré-contrato, opcdo, carta de intencdo ou qualquer outro ato
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juridico que tenha sido celebrado com a Companhia, seus administradores, ou
acionistas titulares de acbes representando mais de 5% (cinco por cento) das acdes
objeto da Oferta, e que disponha sobre a aquisicao ou alienacdo de valores mobiliarios
de emissao da Companhia.

Transacoes com Partes Relacionadas: As transagdes com partes relacionadas que,
segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstragées financeiras
individuais ou consolidadas da Companhia estdo descritas no item 16 do Formulario de
Referéncia da Companhia arquivado na CVM (www.cvm.gov.br - neste website acessar
o link "ITR, DFP, 1AN, IPE, FC. FR e outras Informagdes", ap6s digitar "Brookfield",
posteriormente acessar o link "Formulario de Referéncia", na sequéncia acessar o link
"Consulta" no primeiro quadro da pagina, na nova pagina que abrird, selecionar nos
quadros "Vocé esta vendo" os itens "16. Transagdes com partes relacionadas” e "16.2 -
Informacdes sobre as transag¢des com partes relacionadas”, respectivamente).

Acesso ao Laudo de Avaliacdao, ao Edital de OPA, a Lista de Acionistas e ao
Formulario de Manifestacado: O Laudo de Avaliagao, este Edital, a lista de acionistas
da Companhia e o Formulario de Manifestacao estao a disposicdo de qualquer pessoa
interessada (sendo que a lista de acionistas da Companhia somente sera
disponibilizada aos interessados que comparecerem aos enderegcos mencionados
abaixo e apenas mediante identificagdo e recibo assinados pela parte interessada,
conforme estabelecido na alinea "0", do Anexo Il, da Instrucdo CVM 361, ressaltando
que a lista de acionistas da Companhia ndo estara disponivel no website do Ofertante,
da Companhia, das Instituicdes Intermediarias, da BM&FBOVESPA ou da CVM) nos
enderecos mencionados abaixo.

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto, n® 200 — Bloco 8 — 22 andar — Edificio
Evolution |, Barra da Tijuca - Rio de Janeiro-RJ, Brasil.

http://ri.br.brookfield.com/ (neste website acessar na lista de arquivos o Edital, a lista de
acionistas da Companhia, o Formulario de Manifestacdo e o Laudo de Avaliacao
referente a OPA).

BROOKFIELD BRASIL PARTICIPAQOES S.A.
Rua Lauro Muller n? 116, 212 andar, salas 2101 a 2108, parte — Rio de Janeiro-RJ,
Brasil.

INSTITUICAO INTERMEDIARIA BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1%, 2° e 3? (parte), 42 e 5° andares - Sao
Paulo, SP, Brasil.
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp (neste website
acessar na lista de arquivos o Edital, o Formulario de Manifestacdo e o Laudo de
Avaliagao referente a OPA).

INSTITUICAO INTERMEDIARIA BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 14° andar - Sao Paulo, SP, Brasil.
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCa
pitais (neste website, clicar em “2014” no menu a esquerda e a seguir em “Edital”,
“Laudo de Avaliacao” e “Formulario de Manifestacao” logo abaixo de “Oferta Publica de
Aquisicdo de Ac¢des de Emissao da Brookfield Incorporacdes S.A.”).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar, Centro - Sdo Paulo, SP, Brasil Rua Sete de
Setembro, n° 111, 2°andar - "Centro de Consultas" - Rio de Janeiro, RJ,

Brasil.

www.cvm.gov.br (neste website, acessar o link "ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras
Informagbes”, apos digitar "Brookfield", posteriormente acessar o link “OPA — Edital de
Oferta Publica de Agdes”).

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, n° 48, 2° andar — Diretoria de Operagdes — Sao Paulo, SP, Brasil.
www.bmfbovespa.com.br (neste website clique em “Servigos,” “Leildes,” “Bolsa de
Valores” e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o link "Consulta").

Identificacao do Assessor Juridico:

Barbosa, Miissnich & Aragao Advogados
Av. Almirante Barroso, 52 - 312 andar — Rio de Janeiro-RJ, Brasil.
www.bmalaw.com.br

Lefosse Advogados
Rua Tabapua, 1.227, 14° andar — Sao Paulo, SP, Brasil.
www.lefosse.com

Relacionamento entre as Instituic6es Intermediarias, o Ofertante e o Avaliador:
Itai BBA

O Itau BBA e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado econdmico prestam,
atualmente, servicos financeiros ao Ofertante relacionados ao pagamento de contas do
Ofertante, por meio do sistema eletrénico SISPAG, cujo contrato foi fimado também em
28 de margo de 2005, com prazo de duragao indeterminado e volume médio mensal de
R$105 milhdes.

O Ofertante atua ainda como avalista em operagao de fianga do ltad BBA assumida
pela Brookfield Sao Paulo Empreendimentos Imobiliarios S.A., cujo contrato foi firmado
em 11 de abril de 2014 e tem vencimento em 30 de maio de 2016. O valor tomado por
meio da operagdo é de R$82.167.767,85 a uma taxa de juros varidvel entre 2,7% e
3,1% ao ano, sendo que o saldo atual em aberto é de R$82.724.515,98.

Além da remuneragdo a ser paga pelo Ofertante no ambito da OPA e ao
relacionamento descrito acima, o Ita0 BBA e/ou sociedades pertencentes ao seu
conglomerado econdmico nao possuem qualquer relacionamento com o Ofertante.
Contudo, o Ofertante podera, no futuro, contratar o Itad BBA e/ou sociedades
pertencentes ao seu conglomerado econbmico para a prestacdo de servigos de
investment banking, assessoria financeira, corretagem, contratagdo de operacdes
comerciais e de crédito ou quaisquer outros servicos ou operagdes necessarias a
condugcdo das suas atividades, pelos quais pretendem ser remunerados. Nao ha
conflito de interesses entre o Ofertante e o Itall BBA que lhe diminua a independéncia
necesséaria ao desempenho de suas fungées como Instituicdo Intermediaria da OPA. O
Iltal BBA declara nao deter, na data deste Edital, valores mobilidrios de emissao do
Ofertante.

BTG Pactual
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O BTG Pactual e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado econdmico nao
possuem, atualmente, nenhum relacionamento com o Ofertante. Contudo, o Ofertante
podera, no futuro, contratar o BTG Pactual e/ou sociedades pertencentes ao seu
conglomerado econGmico para a prestagdo de servicos de investment banking,
corretagem, contratagdo de operagbes comerciais ou quaisquer outros servigos ou
operacoes necessarias a conducdo das suas atividades. Nao ha conflito de interesses
entre o Ofertante e 0 BTG Pactual que lhe diminua a independéncia necesséaria ao
desempenho de suas fungbes como Instituicdo Intermediaria da OPA.

Propriedade de acdoes de emissao da Companhia pelas Instituicoes
Intermediarias: O Ital BBA, seu controlador e pessoas a ele vinculadas, nos termos do
artigo 79, paragrafo 5° da Instrugdo CVM 361, declaram possuir atualmente, sob sua
administragdo discriciondria, 29.426.105 ag¢des ordinarias de emissdao da Companhia,
representativas de 5,11% do capital social total da Companhia. Além disso, o Ital BBA,
seu controlador e pessoas a ele vinculadas possuem contratos celebrados entre 22 de
abril de 2014 e 16 de maio de 2014, que compreendem a venda a termo de 2.084.700
acoes ordinarias de emissdo da Companhia, cujos vencimentos ocorrerdao entre 23 de
junho de 2014 e 12 de novembro de 2014. O Itau BBA, seu controlador e pessoas a ele
vinculadas declaram, na data deste Edital: (i) ndo possuir em tesouraria quaisquer
valores mobilidrios de emissdo da Companhia; (i) ndo possuir quaisquer valores
mobiliarios de emissdo da Companhia tomados ou concedidos em empréstimo; (iii) ndo
possuir exposi¢cdo a derivativos referenciados em valores mobiliarios de emissdo da
Companhia; e (iv) ndo ser parte ou beneficiario de opgoes, cartas de intengdo ou
quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre a aquisicdo ou alienacdo de valores
mobiliarios de emissdao da Companhia. O BTG Pactual, seu controlador e pessoas a ele
vinculadas, nos termos do artigo 79, paragrafo 5° da Instrugdo CVM 361, declaram
possuir atualmente, sob sua administragdo discricionaria, agées ordinarias de emissao
da Companhia que nado ultrapassam o percentual relevante de 5% do capital social da
Companhia. O BTG Pactual, seu controlador e pessoas a ele vinculadas declaram, na
data deste Edital: (i) ndo possuir quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia tomados ou concedidos em empréstimo; (i) ndo possuir exposicdo a
derivativos referenciados em valores mobilidrios de emissdao da Companhia; e (iii) nao
ser parte ou beneficiario de opgdes, cartas de intengdo ou quaisquer outros atos
juridicos dispondo sobre a aquisicao ou alienagdo de valores mobiliarios de emissao da
Companbhia.

Atendimento aos Acionistas: O atendimento aos titulares das A¢des Objeto da OPA
sera prestado pelo departamento de relagdes com investidores da Companhia, no
telefone (11) 3127-9488 ou pelo e-mail ri@br.brookfield.com.

Registro perante a CVM: Esta OPA foi previamente submetida a analise da CVM e foi
registrada no dia 3 de outubro de 2014, sob 0 numero CVM/SRE/OPA/CAN/2014/005. A
BM&FBOVESPA autorizou a realizagdo do Leildo em seu sistema eletrbnico de
negociacado do Segmento BOVESPA.

Recomendacdo aos Acionistas/Investidores: A regulamentacdo e legislacdo
tributaria em vigor ndo preveem o tratamento aplicavel aos ganhos auferidos em
transagbes objeto da OPA de forma especifica, e a respectiva tributacao aplicavel aos
acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos Investidores via Resolugdo CMN
2.689 que optam por essa modalidade de investimento no Pais) pode estar sujeita a
interpretacdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Tendo em vista que cabe
exclusivamente aos acionistas/investidores a responsabilidade pelo pagamento do
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tributo porventura oriundo da participacao e aceitacao da presente OPA, recomenda-se
que antes de decidirem aderir a OPA e participarem do Leildo, consultem seus
assessores juridicos e tributarios para verificar as implicagbes legais e fiscais de tal
participagéo, sendo certo que o Ofertante e as Instituigbes Intermediarias ndo se
responsabilizam por quaisquer impactos legais ou fiscais dai decorrentes que afetem
negativamente os acionistas/investidores.

Certas afirmagfes contidas neste Edital podem constituir estimativas e declaracdes
prospectivas. O uso de quaisquer das seguintes expressdes "acredita", "espera”,
"pode”, "poderd”, "pretende" e "estima" e expressdes similares tém por objetivo
identificar declaracbes prospectivas. No entanto, estimativas e declaragdes
prospectivas podem néo ser identificadas por tais expressées. Em particular, este Edital
contém estimativas e declaracbes prospectivas relacionadas, mas ndo limitadas, ao
procedimento a ser seguido para a conclusdo da OPA, aos prazos de diversos passos a
serem seguidos no contexto da OPA e as acoes esperadas do Ofertante, da Companhia
e de certas terceiras partes, incluindo as Sociedades Corretoras, no contexto da OPA.
Estimativas e declaragbes prospectivas estdo sujeitas a riscos e incertezas, incluindo,
mas nao se limitando, ao risco de que as partes envolvidas na OPA nao promovam os
requisitos necessarios a conclusao da OPA. Estimativas e declaracdes prospectivas
sdo também baseadas em presungdes que, na medida considerada razoavel pelo
Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negécios, aspectos econémicos e
concorrenciais relevantes. As presungdes do Ofertante contidas neste Edital, as quais
podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas nao se limitam a, presuncdes de
que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a OPA nao serao alteradas antes
da conclusdo da OPA. Exceto na medida requerida pela lei, o Ofertante ndo assume
qualquer obrigacdo de atualizar as estimativas e declara¢des prospectivas contidas
neste Edital.

7 de outubro de 2014

BROOKFIELD BRASIL PAF{TICIPAQOES S.A.
Ofertante

BANCO ITAU BBA S.A.
Instituicao Intermediaria

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Instituicao Intermediaria

"O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
AQUISICAO DE ACOES PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM OBJETIVA
SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMAGOES PRESTADAS, NAO IMPLICANDO,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAQUELAS INFORMACOES, NEM
JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU O PREGO
OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DA OFERTA".

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O LAUDO DE AVALIAGAO ANTES DE ACEITAR A




OPA.

Aquisi¢do de Valores Mobiliarios. O registro ou anélise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢Ges participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagao de investimento.

/\ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e




