PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DE EMISSAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI

CNPJ/MF n° 12.636.481/0001-05

Cedente dos Direitos Creditérios

@ BancoMatone

no montante de

R$200.000.000,00

Classificagéo de Risco das Cotas Seniores: Standard & Poor’s - brAA(sf)
Cadigo ISIN para as Cotas Seniores da 1° Série: BRFMATCTF002
A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2010/[]

Oferta publica de cotas seniores integrantes da 1% (primeira) série (“Cotas Seniores da 1% Série”) de emissdo do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI” (“Fundo”), deliberada pela instituicio administradora deste em 30 de setembro de 2010. O Fundo e a distribuigio das
Cotas Seniores (“Oferta”) foram registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em [¢] de [¢] de 2010, sendo que a Oferta foi registrada sob o
n°® CVM/SRE/RFD/2010/[].

A primeira emissdo de cotas do Fundo compreende a emissdo de 200.000 (duzentas mil) Cotas Seniores 12 Série, com valor inicial de R$1.000,00 (mil reais)
cada, perfazendo o valor total inicial de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), as quais sdo objeto de distribuicao publica junto a Investidores Autorizados,
conforme definidos neste prospecto (“Prospecto”). Os direitos e caracteristicas das Cotas Seniores estdo descritos neste Prospecto e no regulamento do
Fundo (“Regulamento”), que integra este Prospecto como seu Anexo |. Também serdo emitidas inicialmente 50.000 (cinquenta mil) cotas subordinadas (“Cotas
Subordinadas™), com valor inicial de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), as quais ndo seréo objeto
de oferta publica e serao subscritas privadamente pelo BANCO MATONE S.A.

A quantidade de Cotas Seniores da 12 Série podera ser aumentada, a critério da Instituicdo Administradora, mediante concordancia prévia do Coordenador Lider,
em até 20% (vinte por cento) em relagdo a quantidade originalmente oferecida, nos termos do artigo 14, §2° da Instrug¢do CVM n° 400/03 (“Cotas Seniores
Adicionais”). Exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelo Coordenador Lider, a quantidade de Cotas
Seniores da 1* Série emitidas podera ser aumentada, a critério do Coordenador Lider, em até 15% (quinze por cento) em relacdo a quantidade originalmente
oferecida, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03 (“Cotas Seniores do Lote Suplementar”). As Cotas Seniores Adicionais e as Cotas Seniores do
Lote Suplementar terdo as mesmas caracteristicas das Cotas Seniores da 12 Série originalmente ofertadas. Na hipétese de emissdo de Cotas Seniores Adicionais
ou de Cotas Seniores do Lote Suplementar, serédo emitidas Cotas Subordinadas em nuimero suficiente para o atendimento da relagdo minima entre o patriménio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores (“Relagdo Minima”), sendo referidas Cotas Subordinadas objeto de subscri¢ao privada pelo Banco Matone S.A.

A deliberagédo de constitui¢do do Fundo e o Regulamento foram registrados sob o n° 834256 no 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 4 de outubro de 2010. O Fundo é administrado por BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade autorizada pela CVM
a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 59.281.253/0001-23.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 26.
Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste prospecto.

Somente investidores qualificados, conforme definidos na regulamentacéo vigente, e os demais investidores autorizados pela legislagao pertinente podem adquirir
Cotas Seniores.

Prospecto de acordo com “Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo ANBIMA

¢ Codigo ANBIMA de Regulagdo de Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas a Comissao de

e Melhores Praticas para os Valores Mobilidrios. A autorizag&do para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo de Investimento nao implica,

ANBIMA  Fundos de Investimento. por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios e da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou
—— julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu administrador ou das demais instituicdes prestadoras de servigos.”

Estruturacéao, Distribuicdo, Administracao e Gestao Custoédia

PACTUAL Deutsche Bank

Assessores Legais Agéncia Classificadora de Risco
VAZ, BARRETO, SHINGAKI & OIOLI STANDARD
ADVOGADOS &POOR’S

A data deste Prospecto é 14 de outubro de 2010
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AVISOS DA ANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas.

O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo héa
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia
de rentabilidade futura.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Instituicdo Administradora,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte da Instituicdo Administradora de que o objetivo
de investimento do Fundo serd atingido.

Todo Caotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco
e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que recebeu exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira, da taxa de administra¢éo devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagao e perda no patriménio liquido
do Fundo, bem como, conseqlientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo.

As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento,
porém n&o o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial aten¢cdo para as clausulas e disposi¢es relativas ao objetivo e a
politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores
de risco a que o Fundo esta exposto.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a
365 dias, 0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo médio inferior.

O tratamento tributério aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de
aplicacdo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de
renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor. Nao ha garantias de que o
tratamento tributario aplicavel aos investidores quando da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas
Seniores serd 0 mais benéfico entre os previstos na legislagédo tributaria vigente.
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Agéncia Classificadora de Risco

Alocacéo de Investimento Minima

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio
Assembléia Geral

Auditor

BACEN

CCB

Cedente ou Matone

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Cédigo Civil

Condi¢bes de Cesséao

GLOSSARIO

Standard & Poor’s Rating Services, divisdo da
McGraw Hill, sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar

Significa fracdo cujo numerador é equivalente
ao valor contabil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o denominador
equivalente ao valor do PL, apurada
diariamente pelo Custodiante.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta
Anuncio de inicio da Oferta
Assembléia geral de cotistas do Fundo

KPMG  Auditores Independentes Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes
de Barros, 33, 17° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 57.755.217/0001-29

Banco Central do Brasil

Cédula de crédito bancario padrao utilizada
pelo Cedente para celebrar empréstimo
consignado com os Devedores.

Banco Matone S.A., instituicdo financeira com
sede no Municipio de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, na Rua Mariante, n® 25,
inscrito no CNPJ/MF sob o] n°
92.894.922/0001-08

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
Condi¢bes que devem ser observadas pelo

Cedente quando da cessdao de Direitos
Creditérios ao Fundo



Consignantes

Contrato de Cessao

Contrato de Custédia

Coordenador Lider

COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores Adicionais

Cotas Seniores da 12 Série

Cotas Seniores do Lote Suplementar

Cotas Subordinadas

Unido, Estados, Distrito Federal, Municipios ou
Orgdos e autarquias a eles vinculados, a que
se vinculam os Devedores com 0s quais 0
Cedente tenha celebrado convénios para
consignacao de parcelas de empréstimo em
beneficios ou folha de pagamento

Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditérios e Outras Avencas, a ser firmado
entre 0 Fundo e o Cedente, e tendo como
interveniente-anuente o Custodiante de acordo
com a minuta que consta do presente
Prospecto como seu Anexo VI

Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custédia e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, firmado
entre o Custodiante e o Fundo.

Banco BTG Pactual S.A.

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional

Significa, em conjunto, as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas

Sdo aquelas que nado se subordinam as
demais para efeito de amortizacéo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo

Cotas Seniores da 12 Série que podem ser
emitidas a critério da Instituicdo
Administradora, mediante concordancia prévia
do Coordenador Lider, nos termos do artigo
14, 82° da Instrugdo CVM n° 400/03

Cotas Seniores integrantes da primeira Série
emitida pelo Fundo

Cotas Seniores da 12 Série que podem
emitidas em virtude do exercicio, pelo
Coordenador Lider, da opcao de distribuicdo
de lote suplementar, concedida pela Instituicdo
Administradora no ambito do Contrato de
Colocacéo, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM n° 400/03

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo



Cotistas

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizacao

Data de Subscricéo Inicial

Devedor

Direitos Creditérios

Documentos do Fundo

DVP ou Data de Verificacéo de Performance

Significa, sem distingdo, tanto os titulares de
Cotas Seniores como os titulares de Cotas
Subordinadas

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda

CondicBes para a aquisicdo de Direitos
Creditério pelo Fundo, cuja verificacdo é feita
pelo Custodiante, previstas na clausula 11 do
Regulamento e reproduzidos no item
“Caracteristicas gerais do Fundo - Politica de
investimento - Aplicagdo em Direitos
Creditorios - Critérios de Elegibilidade”, os
quais seréo verificados pelo Custodiante

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao
Comissédo de Valores Mobiliarios

5° dia util de cada més, a partir do 13° més,
inclusive, contado da Data de Subscricdo
Inicial

Data a partir da qual as Cotas representativas
do Patrimbénio Liquido serdo subscritas e
integralizadas, a ser determinada pela
Instituicdo Administradora

Pessoa fisica que emite CCB em favor do
Cedente, na qual estard previsto que o
respectivo pagamento sera efetuado por meio
de consignacdo em pagamentos devidos por
Consignante

E a totalidade das prestacdes devidas por
cada Devedor ao Cedente ou a seu
cessionario, sempre em moeda corrente
nacional, liqguida de qualquer taxa de
administracdo ou de servico, decorrente de
contratacdo de operacdo de empréstimo entre
0 Cedente e o Devedor, nos termos de CCB
emitida em favor do Cedente, cujo pagamento
sera realizado por meio de desconto em
beneficio ou folha de pagamento do respectivo
Devedor pelo Consignante.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo e o
Contrato de Custddia

E a data em que a Instituicio Administradora
devera verificar o desempenho da carteira dos
Direitos Creditérios vencidos até o ultimo dia
util do més imediatamente anterior



Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Eventos de Revisao

FGC

Fundo

INSS
Instituicdo Administradora

Instituicdes Autorizadas

Investidor Autorizado

IPCA

Layout

Lista de Direitos Creditorios

Eventos que, caso ocorram, ensejardo
convocacdo de Assembléia Geral para
deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento
de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo
dos Documentos do Fundo, listados no item
25.1.1 do Regulamento e reproduzidos no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Liquidacéo
do Fundo - Eventos de Avaliagdo” deste
Prospecto

Eventos definidos no item 255 do
Regulamento e reproduzidos no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Liquidacéo
do Fundo - Eventos de Liquidacdo
Antecipada” deste Prospecto, que ensejam a
liquidacao antecipada do Fundo

Eventos definidos no item 10.1 do Contrato de
Cesséo e reproduzidos no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Liquidacéo
do Fundo — Eventos de Avaliagao”

Fundo Garantidor de Créditos

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Matone VI

Instituto Nacional do Seguro Social
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Banco Matone S.A. e Banco Santander (Brasil)
S.A.

Sdo os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteracbes posteriores, e 0s demais
investidores autorizados pela legislacdo a
adquirir as Cotas

indice de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica

Documento enviado eletronicamente ao
Custodiante  pelo Cedente com as
caracteristicas dos Direitos Creditérios que
este esta disposto a ceder ao Fundo

Lista dos Direitos Creditérios cedidos ao

Fundo, que o Cedente preparara na forma do
constante no Anexo Il do Contrato de Cesséao
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KPMG

Margem Consignavel

Novo Consignhante

Oferta

Outros Ativos

Partes Relacionadas

PL
Prospecto
Regulamento

Relagdo Minima

Relatorio KPMG

Reserva de Amortizacdo e Resgate

Reserva de Liquidez

KPMG Auditores Independentes Ltda., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°
33, 17° andar

Limite percentual da remuneracdo de cada
Devedor que pode ser comprometido com a
consignacdo em beneficio ou folha de
pagamento

Consignante que ndo esteja listado no Anexo
VI do Contrato de Cesséo.

A presente distribuicdo de Cotas Seniores de
emissédo do Fundo.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
ndo constituam Direitos Creditérios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional

Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
juridica; (i) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob o
mesmo controle que tal pessoa juridica

Valor do patriménio liquido do Fundo
O presente prospecto do Fundo e da Oferta
O regulamento do Fundo

Relagdo minima admitida entre o PL e o valor
das Cotas Seniores, equivalente a 125%

“Relatdrio relativo & aplicacdo de procedimentos
pré-acordados” elaborado pela KPMG Financial
Risk and Actuarial Services Ltda., datado de 13
de outubro de 2010, relativo a andlise da carteira
de empréstimos consigna-dos do Matone, que
consta do presente Prospecto como Anexo VI

Reserva de recursos de Outros Ativos
segregados para pagamento de amortizacé@o e
resgate de Cotas Seniores, nos termos do
Regulamento

Reserva constituida na forma do item
“Caracteristicas gerais do Fundo -
Manutencdo de Reservas — Reserva de
Liquidez” deste Prospecto
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SELIC

SIAPE

Taxa de Administracéo

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Valor Liberado

Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia

Sistema Integrado de Administracdo de
Recursos Humanos

Valor a ser pago pelo Fundo a Instituicdo
Administradora como contrapartida pelos
servicos de administracdo por ela prestados

Taxas médias diarias dos Depésitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,
ao ano, base 252 dias Uteis

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia

Transferéncia Eletrénica Disponivel

Valor liquido do empréstimo depositado pelo
Cedente na conta corrente do Devedor

12



IDENTIFICACAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA
E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Coordenador Lider

Instituicdo Administradora

Gestor

Custodiante das Cotas

Agéncia Classificadora de
Risco

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Marcos Wanderley Pereira

Praia de Botafogo, 501, 6° andar

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (11) 3383-2732

Fax: (11) 3383-2001

Correio eletrdnico: marcos.wanderley@btgpactual.com
www.btgpactual.com

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM

At.: Fernando Domingues

Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3262-9214

Fax: (21) 3262-8600

Correio eletrénico: fernando.domingues@btgpactual.com
www.btgpactual.com

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
At.: Yuri Kibel

Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3262-3966

Fax: (21) 3262-8645

Correio eletrénico: yuri.kibel@btgpactual.com.br
www.btgpactual.com

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo

At.: Renato Cury

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13°, 14° e 15° andares
04538-13 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 2113-5819

Fax: (11) 2113-5170

Correio eletrbnico: renato.cury@db.com

www.db.com/brazil

Standard & Poor’s Rating Services

At.: Jean-Pierre Cote Gil

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
01415-000 - Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3039-9743

Fax: (11) 3039-9701

Correio eletrénico: jp_gil@standardandpoors.com
www.standardandpoors.com.br
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Consultores legais

Entidade reguladora

Mercado de negociacéo
priméria e secundaria

Vaz, Barreto, Shingaki & Oioli Advogados
At.: Erik Frederico Oioli

Rua Gomes de Carvalho, 1329, 8° andar
04547-005 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3043-4963

Fax: (11) 3043-4980
www.vbsoadvogados.com.br

Comisséao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n°® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686
WWW.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

20031-919 - Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2276-7474 | 2138-7474
Fax: (21) 2276-7435

Rua Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663
01452-001 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 2138-1400
Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E DO FUNCIONAMENTO DO FUNDO
O presente capitulo contém informacdes sobre a colocacédo publica das Cotas Seniores
pelo Coordenador Lider. Para informacBes adicionais e mais completas, veja o capitulo
“Caracteristicas gerais do Fundo” abaixo.

Informacdes relativas a Oferta

Emissor das Cotas Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI

Forma de Constituicéo Condominio fechado

Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.

Regime de distribuicéo Melhores esforcos de colocacéo

Cedente dos Direitos Banco Matone S.A.

Creditérios

Direitos Creditdrios A totalidade das prestacdes devidas por cada Devedor ao

Cedente ou a seu cessionario, sempre em moeda corrente
nacional, liquida de qualquer taxa de administracdo ou de
servico, decorrente de contratacdo de operacdo de empréstimo
entre o Cedente e o Devedor, nos termos de CCB emitida em
favor do Cedente, cujo pagamento sera realizado por meio de
desconto em beneficio ou folha de pagamento do respectivo
Devedor pelo Consignante

Volume de emisséo e Emissdo de 200.000 Cotas Seniores no valor de R$1.000,00
valor unitario de Cotas cada na Data de Subscricao Inicial, perfazendo o volume total de
Seniores emissdo de R$200.000.000,00

Valor minimo de aplicagéo R$300.000,00
em Cotas Seniores

Cotas Seniores Adicionais A quantidade de Cotas Seniores da 12 Série podera ser
aumentada, a critério da Instituicdo Administradora, mediante
concordancia prévia do Coordenador Lider, em até 20% em
relacdo a quantidade originalmente oferecida, nos termos do
artigo 14, 82° da Instrugdo CVM n° 400/03, por meio da emissao
de Cotas Seniores Adicionais. Na hipotese de emissdo de Cotas
Seniores Adicionais, serdo emitidas Cotas Subordinadas em
namero suficiente para o cumprimento da Relagdo Minima

Cotas Seniores do Lote Exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de

Suplementar demanda que vier a ser constatado pelo Coordenador Lider, a
quantidade de Cotas Seniores da 12 Série emitidas podera ser
aumentada, a critério do Coordenador Lider, em até 15% em
relacdo a quantidade originalmente oferecida, nos termos do
artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400/03, por meio da emisséo de
Cotas Seniores do Lote Suplementar. Na hipotese de emisséo
de Cotas Seniores do Lote Suplementar, serdo emitidas Cotas
Subordinadas em numero suficiente para o cumprimento da
Relagdo Minima
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Volume de emisséao e valor
unitario de Cotas
Subordinadas

Remuneracdo alvo das Cotas
Seniores da 12 Série

Amortizagcdo das Cotas
Seniores da 12 Série

Resgate das Cotas Seniores
da 12 Série

Reforgos de créditos e
garantias existentes

Publicacbes

Negociacgao

Publico Alvo

Emissao de 50.000 Cotas Subordinadas no valor de R$1.000,00
cada na respectiva Data de Subscricdo Inicial, perfazendo o
volume total de R$50.000.000,00. As Cotas Subordinadas ndo
serdo objeto da presente Oferta

A remuneracao das Cotas Seniores da 12 Série sera equivalente
a 100% da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa de 2,25%
ao ano.

A partir do 13° més, inclusive, contado desde o més em que
ocorra a respectiva Data de Subscricdo Inicial, sempre no quinto
dia atil do més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores serdo amortizadas mensalmente.

O resgate das Cotas Seniores ocorrera na data da ultima
amortizagdo das Cotas Seniores, que ocorrerd em 60 (sessenta)
meses contados da Data de Subscricdo Inicial.

O Fundo adotara os seguintes mecanismos de refor¢o de crédito:
(i) manutencdo de Relacdo Minima entre o PL e o valor das
Cotas Seniores equivalente a 125%, sendo que a diferenca do PL
do Fundo é representada por Cotas Subordinadas. A Relagao
Minima deve ser apurada pelo Custodiante e disponibilizada a
Instituicdo Administradora todo dia util, e o0 desenquadramento da
Relagdo Minima por periodo superior a 5 dias Uteis contados da
verificagdo do desenquadramento constitui Evento de Avaliagéo;
(i) manutengéo de Reserva de Amortizagdo e Resgate composta
exclusivamente em Outros Ativos com liquidez diaria, de forma a
garantir o pagamento tempestivo das amortiza¢des e resgates,
gue devera, (a) 90 dias antes das Datas de Amortiza¢do ou da
data do resgate, reter 25% do valor futuro estimado do respectivo
resgate ou amortizacdo, (b) 60 dias antes das Datas de
Amortizacéo ou da data de resgate, reter 50% do valor futuro
estimado do respectivo resgate ou amortizacdo e (c) 30 dias
antes das Datas de Amortizacdo ou da data de resgate, reter
100% do valor futuro estimado do respectivo resgate ou
amortizacédo, ficando condicionada a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pelo Fundo a observancia de tais parametros, e cujo
desenquadramento por periodo superior a 10 dias Uteis constitui
Evento de Avaliagdo; (iii) faculdade atribuida a Instituicdo
Administradora de solicitar ao Cedente a recompra de Direitos
Creditérios inadimplidos, desde que, considerada pro forma a
recompra, seja mantida a Relacdo Minima, nos termos do
Contrato de Cessao; (iv) manutencdo de Reserva de Liquidez,
composta de disponibilidades, liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribuicbes, encargos ou despesas de qualquer
natureza, em valor equivalente a no minimo 5% de seu PL, que
ndo € considerada para fins de apuracdo da Reserva de
Pagamentos, e cujo desenquadramento por periodo superior a 10
dias (teis constitui Evento de Avaliacédo

Valor Econémico, edi¢&o nacional

As Cotas Seniores serdo registradas para negociacdo no
mercado secundario através do SF - Médulo de Fundos, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos e a custddia eletrbnica
realizada pela CETIP

Investidores Autorizados
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Informacdes relativas ao Fundo

O Fundo tem como objeto e prioridade a aquisicdo de Direitos Creditérios. O Fundo pode
manter o remanescente de seu PL em moeda corrente nacional, ou aplica-lo exclusivamente em
titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil. O investidor interessado,
antes de adquirir Cotas Seniores, deve ler cuidadosamente a secdo “Caracteristicas gerais do
Fundo — Politica de investimento”, na pagina 41 deste Prospecto.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo ou em virtude de sua
liguidacdo antecipada, sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme disposto na secédo
“Caracteristicas gerais do Fundo — Amortizacdo e resgate das Cotas” na pagina 42 deste
Prospecto.

O Fundo terd prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente
nas hipoteses expressamente previstas no item “Caracteristicas gerais do Fundo — Liquidacédo do
Fundo” na pagina 48 deste Prospecto.

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, esta sujeita a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco”, na pagina 20,
que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

Publico alvo e Adequacao do Investimento

O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem retorno no médio e longo
prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes & aplicacdo nas Cotas Seniores, bem como o prazo de
matura¢do do investimento.

Inadequacéo do Investimento

O investimento nas Cotas Seniores ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios no mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em fundos de investimento em direitos
creditérios ou dos Direitos Creditdrios que compdem sua carteira.

Assembléia Geral

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes. No
entanto, ha deliberacdes que demandam qudérum qualificado, conforme descrito na secao
“Caracteristicas gerais do Fundo — Assembléia Geral - Direito de voto e critérios para apuragdo das
deliberagbes”, na pagina 46 abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.
A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita mediante andncio publicado no periddico
utilizado para a divulgagdo de informagBes do Fundo ou por meio de carta com aviso de

recebimento endere¢ada a cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da
Assembléia Geral e 0s assuntos a serem tratados.
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A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento aos Cotistas.

N&o se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 dias.

Descri¢édo detalhada das competéncias, dos procedimentos de convocacgéo e dos quéruns
de instalacdo e deliberagcdo da Assembléia Geral estdo descritos no item “Caracteristicas gerais do
Fundo — Assembléia Geral”, na pagina 45 abaixo.

Fluxograma da securitizacéo

Servidores FIDC Matone VI
Publicos,
Aposentados e @ R$
Pensionistas Cotas Seniores b 4 Cotistas seniores

@R
®R$l I@R$‘ o $

EENEOELOIEEN Cessio dos direitos credit()rios= Cotas Subordinadas

> 20%
RS

R Deutsche -
Custodiante

@

BTG Pactual -

Administradora

1. O Matone concede empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento ou de
beneficios para servidores publicos, aposentados ou pensionistas vinculados a administracéo
direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido, dos
Estados ou do Distrito Federal, inclusive das forcas armadas, bem como aposentados e
pensionistas do INSS.

2. O Fundo emite Cotas Seniores da 12 Série e Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores da
12 Série sdo distribuidas publicamente junto aos Investidores Autorizados. O Matone subscreve
privadamente as Cotas Subordinadas.

3. O Cedente informa ao Custodiante quais Direitos Creditérios pretende ceder ao Fundo

para que aquele verifigue os Critérios de Elegibilidade e informe quais os créditos poderdo ser
adquiridos pelo Fundo.
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4, O Custodiante envia a Instituicdo Administradora informacdes sobre os Direitos Creditorios
a serem adquiridos.

5. O Fundo paga ao Cedente o preco de cessdo calculado conforme férmula prevista no
Contrato de Cesséao.

6. O Fundo torna-se titular dos Direitos Creditérios que Ihe foram cedidos pelo Matone.
7. Mensalmente, 0 montante correspondente ao valor dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo
Fundo é descontado da folha de pagamentos ou de beneficios de servidores publicos,

aposentados ou pensionistas, e redirecionados pelos Consignantes ao Matone.

8. Apés a conciliagdo dos valores recebidos, o Matone tera o prazo de 1 dia Gtil para transferir
0 montante associado aos direitos creditérios para a conta do FIDC.

9. A partir do 13° més contado da Data de Subscricdo Inicial as Cotas Seniores da 12 Série e

as Cotas Subordinadas sdo amortizadas mensalmente, havendo disponibilidade de recursos para
tanto.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios envolve uma
série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores
de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao
Fundo como as préprias Cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar a decisdo de investimento em
Cotas Seniores

Risco de mercado
Flutuacéo de precos em virtude de fatores de mercado

Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderéo flutuar em raz&o de diversos
fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e altera¢gBes na politica de crédito, econémica e
fiscal. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo
inicial, levando a reducéo do Patrimdnio Liquido e, conseqiientemente, a prejuizos a seus Cotistas.

Descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditérios,
0s quais sdo remunerados a uma taxa pré-fixada, e em Outros Ativos. Considerando-se que o
valor das Cotas Seniores da 12 Série serd definido na forma estabelecida no Regulamento e no
Suplemento respectivo, utilizando-se a variacdo da Taxa DI, poderd ocorrer o descasamento entre
os valores de atualizagéo (i) dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Seniores.
A Instituigdo Administradora, o Custodiante, o Cedente, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nédo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal
de suas aplica¢cbes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Risco de crédito
Fatores macroecondmicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacgao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econdémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos
negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

Desligamento do Devedor

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo pagos por meio de desconto
pelo Consignante na remuneracédo do Devedor. O desconto ndo serd possivel caso o Devedor que
seja servidor publico se desligue ou seja desligado de seu cargo ou funcdo. Nessa hipétese, para
a liquidacdo das obrigacGes decorrentes do empréstimo, o Matone, na condicdo de agente
cobrador contratado pelo Fundo, devera adotar procedimentos de cobranga extrajudicial, que sao
mais onerosos e demorados se comparados aos da consignacdo em folha de pagamento.
Referida alteragdo no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios podera afetar
negativamente o Patrimdnio Liquido, bem como a rentabilidade das Cotas Seniores.
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Morte do Devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignacdo em folha de pagamento
das parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do empréstimo apenas o patriménio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia
das obrigacdes decorrentes do empréstimo contraido e consequiente reducdo da rentabilidade das
Cotas Seniores.

Contratacao de seguro por morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia, o0 Cedente pode contratar seguro de vida no caso de
morte do Devedor para liquidacéo de parcela das CCBs que sera cedida ao Fundo. N&o obstante,
mesmo nesses casos, é possivel que a seguradora ndo cumpra sua obrigacdo de pagamento, ou 0
faca com atraso, o que poderia reduzir a rentabilidade das Cotas.

Deciséo judicial desfavoravel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de decisado
judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo
que tenha preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de
pagamento. Caso ndo exista margem para o reparcelamento, é possivel que o Fundo ndo receba
0 montante devido, ou somente o receba com atraso. Caso isto ocorra, o Patrimdnio Liquido pode
ser afetado negativamente.

Cobranca judicial e extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos. Ressalte-se, ainda, que os Direitos
Creditérios de valor inferior a R$10.000,00 ndo sdo objeto de cobranca judicial, pois os custos de
cobranga ndo compensam. Assim, a cobranca dos valores inadimplidos por outros meios que néao
a consignacado em folha de pagamento poderd implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consignacédo em folha realizada pelo Consignante
a que o Devedor é vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague a
valor devido aos Devedores, ndo serdo repassados ao Fundo os recursos relativos aos Direitos
Creditérios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a pagar adequadamente a
remuneracdo aos Devedores, a capacidade destes de saldar seus débitos também ficara
prejudicada, o que podera impactar negativamente no Patrimdnio Liquido e na rentabilidade das
Cotas Seniores.

Risco de investimento em Outros Ativos

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90 dias de
funcionamento, até 100% em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil. Posteriormente aos referidos 90 dias, o investimento em referidos ativos podera representar
até 50% da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro
Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem seus compromissos, podera o Fundo sofrer
perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas
Seniores.
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Risco de Liquidez
Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracao do Fundo ou por ocasido de sua
liquidacdo antecipada. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas
antes de encerrado o referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundéario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista.

Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela
sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacédo as
aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necessaria
a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hip6teses de liquidagao previstas
no Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda
de Patrimdnio Liquido ao Fundo e reducao da rentabilidade das Cotas Seniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacéo do fundo

O Fundo poderd ser antecipadamente liquidado conforme o disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Liquidagdo do Fundo” deste Prospecto. Ocorrendo a
liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por
exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nao ser exigivel
dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Caotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda
dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimdnio
Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situagbes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Riscos especificos
Riscos operacionais

Processamento interno dos Consignantes e do Cedente

A consignacgdo em folha de pagamento das parcelas referentes aos Direitos Creditérios e o
repasse de tais parcelas pelos Consignantes e pelo Cedente, conforme o caso, sdo processados
por sistema interno de controle, ndo tendo a Instituicdo Administradora e o Custodiante ingeréncia
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracéo no sistema dos Consignantes ou do
Cedente poderia atrasar ou reduzir o desconto da remunerag¢do dos Devedores, ou repasse dos
respectivos valores ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade das Cotas Seniores e o Patrimdnio
Liquido podem ser afetados negativamente enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos
os valores sejam devidamente consignados e repassados.
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Repasse do Cedente

As parcelas consignadas da remuneracdo dos Devedores sdo repassadas diretamente do
Consignante para o Cedente e s6 depois repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, o
Cedente atrasar o repasse dos valores recebidos ou néo os repassar ao Fundo, este podera sofrer
perdas patrimoniais, e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Falhas do agente cobrador

A cobranca dos Direitos Creditorios depende da atuacédo diligente do Cedente e de
eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do Cedente e dos
agentes subcontratados poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais ao Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas
Seniores.

Risco relativo a reqularidade da documentacéao relativa aos Direitos Creditérios

O Custodiante realizara verificagdo periodica, por amostragem, do lastro dos Direitos
Creditérios. Uma vez que essa verificacao é realizada ap0s a cesséo dos Direitos Creditorios ao
Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo poderd4 conter Direitos Creditérios cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O Fundo, a Instituicdo
Administradora, o Gestor, o Custodiante, bem como quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo
sdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores.

Falha na segregacao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

Enquanto o Agente de Cobranca for o Cedente, ele sera responsavel pela segregacédo dos
recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos em funcao de pagamentos de Direitos Creditdrios que nao tenham sido cedidos
ao Fundo. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacdo, podera ser necesséria a via judicial
para se obter os recursos. O Custodiante, o Gestor e a InstituicAo Administradora ndo poderéo ser
responsabilizados por conta destas falhas de segregac¢éo ou atrasos que das falhas resultarem.

Risco do originador

Rescisdo do Contrato de Cesséao

O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséo, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo
esta condicionada a continuidade das operacdes do Cedente com Direitos Creditorios Elegiveis
nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade
das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da obrigacdo do Cedente de ceder Direitos
Creditérios ao Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracao dos
Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento em Assembléia Geral.

Cessédo de Direitos Creditérios para outros fundos de investimento; possibilidade de insuficiéncia
de Direitos Creditérios para cessao ao Fundo

Existem outros fundos de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM que tém
por objeto a aquisicdo de direitos creditérios do Cedente. Contudo, o Cedente ndo oferece
quaisquer garantias no que diz respeito a porcentagem de Direitos Creditérios que devera ser
cedida para cada fundo em particular ou a qualquer forma de prioridade ou preferéncia para
adquirir Direitos Creditorios entre os fundos em que figura como cedente. Em caso de diminui¢cao
da originacéo de Direitos Creditorios pelo Cedente, ndo ha garantias de que este possuira Direitos
Creditorios em montante suficiente para oferecer a cessdao ao Fundo ou a qualquer dos demais
fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados com
outras instituicdes financeiras para aquisicdo de Direitos Creditérios. Assim, podera nao haver
Direitos Creditérios disponiveis para aquisicado pelo Fundo. A impossibilidade de adquirir Direitos
Creditorios pode culminar na inexisténcia de Direitos Creditérios em carteira, 0 que constituiria
Evento de Avaliacao.

23



Outros Riscos

Rompimento dos Convénios

A consignacdo em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos € viabilizada,
conforme o caso, por convénios celebrados diretamente entre o Cedente e os Consignantes. Tais
convénios podem ser suspensos por alteracdes das normas autorizadoras da sua manutencéo, o
gue pode ocorrer, por exemplo, por decisédo de futuros administradores publicos eleitos. Se, em
razdo de alteracgdes legislativas e/ou regulamentares os convénios forem rompidos, a sistematica
de cobranca dos Direitos Creditorios (consignacao em folha de pagamento) ficara comprometida,
havendo necessidade de adoc@o de nova sistemética, que pode ndo ser tdo eficaz ou até se
mostrar, na préatica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. A nova sistematica de
cobranga podera, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo, na medida em que este
deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
relativos aos Direitos Creditdrios.

Risco de Concorréncia

O mercado de empréstimo com consignacao em folha de pagamento vem se expandindo
de forma significativa nos ultimos anos, com correspondente aumento de instituicdes financeiras
que passaram a atuar nesse segmento. E possivel que os concorrentes do Cedente, por diversos
motivos, oferecam condicfes e taxas mais vantajosas para referido produto. Se isso ocorrer,
poderd haver migragdo da clientela do Cedente para instituicbes concorrentes, o que levaria a
liquidagdo antecipada de parte das CCBs ja existentes, e/ou a redugdo do nimero de empréstimos
com consignacao em folha concedidos pelo Cedente. Na primeira hip6tese, o Fundo teria perda de
rentabilidade, porque o Devedor tem direito assegurado por lei a reducao proporcional dos juros da
CCB. A reducédo da clientela, por sua vez, podera ser tal que ndo havera quantidade suficiente de
Direitos Creditérios Elegiveis para a manutencdo do Fundo, podendo ocasionar sua liquidacéo
antecipada.

Interpretacao da legislacao pertinente ao desconto em folha

A consignacgdo em beneficios ou na folha de pagamentos dos Devedores € disciplinada por
inimeras normas federais, estaduais e municipais. A validade e os efeitos dessas normas
poderdo, eventualmente, ser questionados em juizo por quaisquer dos Devedores. Caso o Poder
Judiciario as considere inconstitucionais, inadequadas ou com contetdo insuficiente para admissao
do desconto de parcelas de empréstimo em folha de pagamento, as consignacdes poderdo ser
suspensas. Nesta hipétese, haveria necessidade de adocao de nova sisteméatica de cobranca dos
respectivos Direitos Creditérios, que pode mostrar-se menos eficaz e/ou mais onerosa. Isto
poderia, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo e a reducé@o da rentabilidade das
Cotas Seniores.

Intervencéao ou liquidacdo do Cedente

O Fundo, com a anuéncia do Custodiante, contratou o Cedente como agente de
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios, sendo que tal contrato prevé que
0s recursos serdo depositados no Cedente e/ou nas Instituicbes Autorizadas e transferidos para o
Fundo em até 1 dia Gtil apds o recebimento. Na hip6tese de intervencdo no Cedente, o0 repasse
dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser interrompido, e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencao (cujo prazo maximo é de 1 ano), o que
afetaria a sistematica de cobranca, uma vez que 0s recursos transitam por conta corrente do
Cedente antes de serem transferidos ao Fundo. Em caso de liquidacéo extrajudicial do Cedente,
além dos riscos envolvidos na intervencdo, ha a possibilidade de os recursos em posse do
Cedente e ou depositados nas Instituicdes Autorizadas serem bloqueados, e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, a
rentabilidade das Cotas e o Patrimdnio Liquido podem ser afetados negativamente.
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Intervencédo ou liquidacédo do Custodiante

O Fundo serd titular de conta corrente aberta junto ao Custodiante. Na hip6tese de
intervencéo ou liquidacéo extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdo bloqueados. E
possivel que a recuperacao integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida por via
judicial, ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e o Patrim6nio Liquido.

Guarda da documentacéao

O Cedente, na qualidade de fiel depositario e responsavel pela guarda da documentacéo
fisica relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, tem obrigacdo de permitir ao Custodiante
e a Instituicdo Administradora, ou terceiros por estes contratados, livre acesso a essa
documentacdo. Se, por qualquer motivo, o0 Cedente ndao cumprir referida obrigacdo, a verificacédo
da regularidade da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios do Fundo pelo Custodiante e/ou
Instituicdo Administradora ou terceiros por estes contratados pode ser prejudicada.

Alteracdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembléia Geral,
em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinacdo da CVM. Da mesma
forma, normas que afetam diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteracbes
podem afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores

O Fundo pode n&o possuir recursos suficientes para adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nesse
caso, a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais para
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo. E possivel que a maioria dos titulares
das Cotas Seniores reunidos em Assembléia Geral ndo aprove aporte de recursos ao Fundo
necessarios para assegurar eventual ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nessa hipétese, o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados
negativamente.

Auséncia de notificacdo aos Devedores

A cessao de Direitos Creditérios objeto do Contrato de Cessao nao sera precedida pela
notificacdo dos Devedores contendo instru¢bes para que efetuem o pagamento dos valores
devidos diretamente ao Fundo. Os devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento
com relagdo aos Direitos Creditérios cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da
referida cesséo.

Invalidade ou ineficacia da Cessédo de Direitos Creditérios

Com relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
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i) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real;

iii) fraude a execucéo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal; e

iv) fraude falimentar, caso a cessdo tenha sido realizada com a intencdo de prejudicar
credores, provando-se o conluio fraudulento entre o Cedente e terceiro, e o efetivo prejuizo
sofrido pela massa falida, e desde que ndo seja aplicado pelo juizo competente o disposto
no 81° do artigo 136 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, que regula a recuperacéo
judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Subcontratacéo de terceiros para servicos de guarda de documentos

O Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a prestacao de servicos de
guarda e processamento dos documentos relacionados aos Direitos Creditérios. Ainda que o
Cedente continue responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatérios, a
subcontratacdo de terceiros para a prestacdo de tais servicos podera representar dificuldade
adicional a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequiientemente, aos seus Cotistas.

Dacéo em pagamento de Direitos Creditorios

No caso de liquidagdo do Fundo, ordinaria ou antecipada, em que a Assembléia Geral
deliberar o resgate das Cotas do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, 0s
titulares de Cotas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios
recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditdrios inadimplentes.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas Seniores da 1% Série serdo objeto de distribuicdo publica. A Oferta sera
conduzida pelo Coordenador Lider, contratado pelo Fundo.

Publico alvo e Adequacéo do Investimento

O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem retorno no médio e longo
prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas Seniores da 12 Série, bem como o
prazo de maturacdo do investimento.

Inadequacéo do Investimento

O investimento nas Cotas Seniores da 12 Série ndo é adequado a investidores que (i)
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das cotas de fundos de investimento em direitos creditérios no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em fundos de
investimento em direitos creditérios ou dos Direitos Creditdrios que comp8em sua carteira.

Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM em [e], sob 0 n° CVM/SRE/RFD/2010/[e], nos termos da
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e da Instrugcdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003.

Quantidade de Cotas Seniores da 12 Série objeto da Oferta

A Oferta compreende o total de 200.000 Cotas Seniores da 12 Série, sem considerar as
Cotas Seniores Adicionais e as Cotas Seniores do Lote Suplementar.

A quantidade de Cotas Seniores da 1% Série podera ser aumentada, a critério da Instituicao
Administradora, mediante concordancia prévia do Coordenador Lider, em até 20% em relacédo a
quantidade originalmente oferecida, nos termos do artigo 14, 82° da Instrugdo CVM n° 400/03, por
meio da emisséo de Cotas Seniores Adicionais.

Ainda, exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de demanda que vier a ser
constatado pelo Coordenador Lider, a quantidade de Cotas Seniores da 12 Série emitidas podera
ser aumentada, a critério do Coordenador Lider, em até 15% em relagdo a quantidade
originalmente oferecida, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, por meio da emissao
de Cotas Seniores do Lote Suplementar.

Cotas Subordinadas

Adicionalmente, serdo emitidas 50.000 Cotas Subordinadas, que serdo subscritas pelo
Cedente.
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Na hipdtese de emissdo de Cotas Seniores Adicionais e/ou de Cotas Seniores do Lote
Suplementar, serdo emitidas Cotas Subordinadas em numero suficiente para o atendimento da
Relacdo Minima, as quais serdo objeto de subscricdo privada pelo Matone, nos termos do Contrato
de Cesséo.

As Cotas Subordinadas nado integram a presente Oferta.
Preco de emissao das Cotas Seniores da 12 Série

O preco de emissédo das Cotas Seniores da 12 Série foi fixado em R$1.000,00 por Cota
Sénior da 1° Série, na Data de Subscricao Inicial, totalizando o montante de R$200.000.000,00 na
referida data. Os procedimentos para subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série estao descritos
no item “Termos e condi¢cdes da Oferta - Distribuicdo, subscricdo e integralizacdo das Cotas
Seniores da 12 Série” abaixo.

Preco de subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série durante o prazo de colocacgéo

As Cotas Seniores da 12 Série subscritas ap6s a Data de Subscricdo Inicial serdo
subscritas pelo preco de emissédo atualizado de acordo com o disposto no item “Caracteristicas
gerais do Fundo — Cotas — Valorizacdo das Cotas” deste Prospecto.

Procedimento de distribuicao

O Coordenador Lider colocara publicamente junto aos Investidores Autorizados,
exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocagéo, 200.000
Cotas Seniores da 1* Série, no valor total de R$200.000.000,00, na Data de Subscri¢éo Inicial.

A colocacéo publica prevista serd realizada na forma e condi¢cdes seguintes, conforme
estabelecidas no &mbito do Contrato de Colocacéo:

i) a colocacao e subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série somente terdo inicio apés (a) o
registro da Oferta na CVM; (b) a disponibilizacdo deste Prospecto ao publico; e (c) a
publicacdo do Anuncio de Inicio;

i) iniciada a Oferta, os investidores interessados poderdo manifestar a sua intencdo de
adquirir Cotas Seniores da 12 Série no ambito da Oferta ao Coordenador Lider a qualquer
momento durante o prazo de colocacao;

iii) a subscric@o das Cotas Seniores da 12 Série sera formalizada por meio da assinatura dos
respectivos boletins individuais de subscricdo, que serdo autenticados pelo Coordenador
Lider;

iv) no ato de subscri¢cdo das Cotas Seniores da 12 Série, 0s subscritores, além de assinarem

0s respectivos boletins de subscri¢éo, (a) receberdo exemplares do Regulamento e deste
Prospecto; e (b) assinardo o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e
Declaracdo de Investidor Qualificado”, atestando sua condigdo de investidor qualificado,
conforme definido no artigo 109 da Instrugcdo CVM n° 409/04, bem como sua ciéncia a
respeito (1) das disposicdes contidas no Regulamento e neste Prospecto; e (2) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste

Prospecto.

V) a colocacdo serd publica, sem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser
assegurado tratamento justo e eqlitativo para todos os destinatarios e aceitantes da
Oferta;
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Vi) a colocacao visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

Vii) a integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série devera ser a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de assinatura do respectivo boletim de subscri¢ao;

viii) as Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos da CETIP;

iX) 0 prazo de colocacdo publica das Cotas Seniores da 12 Série sera de até 6 meses, a
contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio;

X) nao serao constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de
precos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores da 12 Série; e

Xi) o resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicacdo do Anuncio de
Encerramento.

Distribuic&o parcial

Ser4 admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da 12 Série, sendo que a

manutencdo da Oferta ndo estd condicionada a subscricdo de quantidade minima de Cotas
Seniores da 1 Série.

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas Seniores da 12 Série que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o prazo da Oferta serdo canceladas pela
Instituicdo Administradora.

O investidor podera, no ato de aceitacdo, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 12 Série, ou de uma propor¢do ou quantidade
minima das Cotas Seniores da 12 Série, bem como podera ndo condicionar sua aceitacdo a
distribuicdo de qualquer quantidade de Cotas Seniores da 12 Série.

Caso a condigdo nao seja implementada, o Coordenador Lider devolvera, em 5 (cinco) dias
contados do encerramento do prazo da Oferta e sem quaisquer acréscimos, 0S recursos
eventualmente entregues pelo investidor para aquisicdo de Cotas Seniores da 12 Série, as quais
serdo imediatamente canceladas.

Cronograma de etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuicdo, informando seus
principais eventos a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

EVENTOS DATAY
1. Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da Oferta na CVM 14 de outubro de 2010
2. Obtencgédo do Registro da Oferta na CVM 21 de outubro de 2010
3. Publicagdo do Anuncio de Inicio 22 de outubro de 2010
4. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 22 de outubro de 2010
5. Liquidacédo da Oferta 24 de novembro de 2010
6. Publicacdo do Anuncio de Encerramento 25 de novembro de 2010

@ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério do
Coordenador Lider.
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Coleta de intencdes de investimento (bookbuilding)

N&o serd realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento em Cotas
Seniores da 12 Série (bookbuilding).

Regime de distribuicéo
A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacao.
Inicio e encerramento da distribuicao

A colocacéo e subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série somente terdo inicio apos: (i) o
registro da Oferta na CVM,; (ii) a publicacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) a divulgacdo do Prospecto
definitivo aos investidores.

A colocacdo das Cotas Seniores da 12 Série devera ser efetuada no prazo maximo de 6
meses a contar da data de publicacdo do Anlncio de Inicio. Apds a colocacéo da totalidade das
Cotas Seniores da 12 Série ou o término do prazo de colocacdo, aquele que ocorrer antes, a
distribuicdo sera encerrada, quando devera ser publicado o Anlincio de Encerramento.

Frise-se que o Coordenador Lider devera suspender a Oferta a qualquer momento na
ocorréncia de qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a
justificar a suspensédo ou o cancelamento do registro.

Divulgacdo de anuncios relacionados a Oferta

Todos os avisos, atos e decisGes decorrentes desta Oferta que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, edicdo
nacional.

Manifestacdo de aceitacdo ou de revogacgéo da aceitagédo

A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscri¢cdo pelo investidor. A
revogacdo da aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipdteses
expressamente previstas na Instrugcdo CVM n° 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada
na sede do Coordenador Lider até o 5° dia util subsequente (i) & publicacéo do aviso informando
sobre a modificacdo ou suspensdo da Oferta, ou (i) ao recebimento de comunicacdo sobre a
modificacdo ou suspenséo da Oferta.

Modificacéo, suspensao, cancelamento e prorrogacao da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto
pela Instrucdo CVM n° 400/03. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias.

Qualguer modificacdo da presente Oferta deverd ser divulgada imediatamente mediante
publicacdo de aviso no mesmo jornal utilizado para a publicacdo do Andncio de Inicio.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta, porém, deverdo ser diretamente
comunicados pelo Coordenador Lider a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, no
prazo de 5 dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a aceitacdo. Em
caso de siléncio, serd presumida a manutencédo da aceitagdo Oferta.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagfes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso
esteja se processando em condicdes diversas das constantes na legislacéo aplicavel ou no registro
concedido pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo
registro.

A Oferta podera, ainda, ser cancelada em outras situa¢des, incluindo, mas nédo se
limitando, em caso de rescisdo do Contrato de Colocacdo. Neste caso, o Coordenador Lider
deverd dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta mediante carta com aviso de recebimento, facultando-lhes, na hip6tese de
suspensao, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo de 5 dias Uteis contados do
recebimento da carta.

N&o obstante, a divulgacdo ao mercado da suspensdo ou cancelamento da Oferta devera
ser efetuada por meio de publicagédo de aviso.

Devolugéo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiente, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Seniores da 12 Série subscritas: (i) todos os investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensédo ou modificacdo da Oferta, dentro do
prazo de 5 dias Uteis contados da data do recebimento da comunicagao respectiva, nos termos do
item “Termos e condigdes da Oferta — Inicio e Encerramento da Distribuicdo — Modificacao,
suspensao, cancelamento e prorrogagéo da Oferta” acima.

A restituicdo dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 dias Uteis
contados da notificacdo aos investidores ou da publicacdo do Aviso ao Mercado informando sobre
a modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que devera conter o
procedimento de restituico.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, 0s recursos eventualmente
depositados por investidores com relacdo as Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser devolvidos
aos respectivos depositantes, ficando, porém, estabelecido que esses recursos serdao devolvidos
aos investidores sem adicao de juros ou correcdo monetdria, e deduzidos os encargos e tributos
devidos.

Distribuicéo, subscricéo e integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da 12 Série devem contatar o
Coordenador Lider e tomar as providéncias definidas por ele.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores da 12 Série, o investidor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Coordenador Lider; e (ii) receberd exemplar
deste Prospecto e cépia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de
risco e adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composigdo da carteira do Fundo e a
taxa de administracdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas Seniores da 12 Série serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da respectiva subscricdo. Cabera ao Coordenador Lider assegurar a condicédo de Investidor
Autorizado dos adquirentes das Cotas Seniores da 12 Série. As Cotas Seniores da 12 Série serao
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos da
CETIP.
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Na subscricdo de Cotas Seniores da 12 Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial,
sera utilizado o valor da Cota Sénior da 12 Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

Para o célculo do nimero de Cotas Seniores da 12 Série a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicacdo no Fundo é de R$300.000,00 por investidor.

Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores da 12
Série, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersao.

Negociacao das Cotas Seniores da 12 Série

As Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para negociacdo no mercado secundario
através do SF - Modulo de Fundos, sendo a liquidacdo financeira dos eventos e a custddia
realizada pela CETIP.
Demonstrativo do custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores da 12 Série:

PERCENTUAL EM RELAGAO AO

CusTos MONTANTE (EM R$)
VALOR TOTAL DA OFERTA

Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,04143%

Agéncia Classificadora de Risco 17.093,00 0,00854%

Assessores legais 40.000,00 0,02000%

Comisséo de colocagéo 1.600.000,00 0,80000%

Impressdes, publicacbes e material 30.000,00 0,01500%

publicitario

Total 1.769.963,00 0,88498%

CusTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

Custo total da Oferta (em R$) 1.769.963,00
Numero de Cotas Seniores da 12 Série 200.000
Custo da Oferta por Cota Sénior da 12 Série (em R$) 8,85
Custo percentual unitario 0,885%

Todas as despesas relativas a constituicdo do Fundo e a Oferta serdo de responsabilidade
de Banco Matone S.A.

Ressalte-se que o Coordenador Lider foi contratado para realizar a distribuicédo publica das
Cotas Seniores da 12 Série por meio de contrato de colocacdo publica de Cotas Seniores
celebrado entre o Coordenador Lider e o Fundo. Mais informagfes sobre o referido contrato
encontram-se na sec¢do “Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de Colocacao” deste
Prospecto. Copia do Contrato de Colocacdo encontra-se disponivel para consulta na sede da
Instituicdo Administradora.

Informacdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de Cotas

Seniores da 12 Série encontram-se no capitulo “Operagdes com Partes Relacionadas e Conflito de
Interesses” abaixo.
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Outras informacées

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao
de cépias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede da
Instituicdo Administradora, do Coordenador Lider ou da CETIP, nos enderecos indicados abaixo,
sendo que o Prospecto encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e
reprodugdo apenas.

Coordenador Lider:

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Marcos Wanderley Pereira

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 9° andar

04538-133 — S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2732

Fax: (11) 3383-2001

Correio eletrénico: marcos.wanderley@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Instituicdo Administradora

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

At.: Fernando Domingues

Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3262-9214

Fax: (21) 3262-8600

Correio eletrénico: fernando.domingues@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
Rua Sete de Setembro, n.° 111 - 5° andar
20050-901 - Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares
Edificio Delta Plaza

01333-010 - Sao Paulo — SP

WWWw.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

20031-919 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474 | 2138-7474

Fax: (21) 2276-7435

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 2° andar
01452-001 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br

O Prospecto em versao eletrbnica também estd disponivel na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: http://www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Base legal e classificacdao ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolucdo n°
2.907/01, do Conselho Monetéario Nacional, e pela Instrugdo CVM n° 356/01, conforme alterada.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios e
Outros Ativos, nos termos de sua politica de investimento.

Forma de constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada Série, ou em virtude da
liquidagéo do Fundo. E admitida a amortizacdo das Cotas, conforme disposto no Regulamento ou
por decisdo da Assembléia Geral.

Prazo de duracao
O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por
deliberacdo da Assembléia Geral. Cada Série terd a duracdo especificada no respectivo

Suplemento.

As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de duracdo de 60 meses, contados da Data de
Subscricao Inicial.

Objetivo de investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por meio
do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditorios, oriundos de
empréstimos pessoal com consignacdo em beneficios ou folha de pagamento a servidores
publicos, aposentados, beneficiarios e pensionistas da administracdo direta, autarquica e
fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados ou do Distrito
Federal, inclusive das for¢cas armadas, bem como aposentados e pensionistas do INSS.
Politica de investimento

Apos 90 dias contados da Data da Subscri¢é@o Inicial, o Fundo devera manter no minimo
50% de seu PL em Direitos Creditorios.

Aplicacdo em Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar
os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

Critérios de Elegibilidade

Os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo séo,
exclusiva e cumulativamente, os seguintes:
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i) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de CCBs cujos Consignantes estejam
relacionados no Contrato de Cesséo e em Layout acordado com o Custodiante;

i) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento maximo de 1.800 dias contados da
respectiva aquisicao;

iii) os Direitos Creditérios ndo poderao ter data de vencimento superior a data de vencimento
da ultima série de Cotas Seniores em circulacéo;

iv) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que nao apresentem, no
momento de aquisicdo pelo Fundo, outros Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que
se encontrem vencidos e ndo pagos;

V) 0 Fundo podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de uma mesma CCB até o valor
maximo de R$120.000,00 por CCB;

Vi) 0 Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios cujo Devedor represente mais de 0,10%
do Patriménio Liquido; e

Vii) computada pro forma a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira de Direitos
Creditérios do Fundo devera permanecer enquadrada em relacdo aos critérios e limites
estabelecidos na tabela constante do presente item, abaixo aduzida.

Para a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante devera receber o layout
com a listagem dos Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir com 2 dias de antecedéncia
em relacdo a data da respectiva cesséo.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios se, computada pro forma sua cessao
ao Fundo, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo permaneca enquadrada em relacdo aos
seguintes limites de concentracéo por Consignante em relagdo a totalidade do Patrimdnio Liquido:

CONSIGNANTE PORCENTAGEM DO PL
INSS Até 100%
Forgcas Armadas (em conjunto) Até 70%
Estados (individualmente) Até 4%
Estados (em conjunto) Até 20%
SIAPE Até 15%

Sera admitida a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios consignados por Novo
Consignante, observando-se a restricdo estabelecida no paragrafo seguinte. Para tanto, o
Cedente devera encaminhar carta a Instituicdo Administradora solicitando que Direitos Creditorios
consignados pelos Consignantes indicados na carta possam ser adquiridos pelo Fundo.

Caso o Cedente assim solicite a Instituicio Administradora, a Instituicdo Administradora
podera deliberar a inclusdo no Contrato de Cesséo de Novos Consignantes que tenham celebrado
convénio ou contrato com o Cedente, desde que sejam observados os seguintes procedimentos:

i) seja entregue a Instituicdo Administradora coOpia autenticada do respectivo convénio ou
contrato de parceria para consignagdo em folha de pagamento;

i) 0 convénio ou contrato tenha sido celebrado observando-se a politica de analise de crédito
descrita no Regulamento; e
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iii) tenha sido apresentado a Instituicdo Administradora parecer legal pelo Cedente, cujo
conteldo seja considerado satisfatério pela Instituicdo Administradora, atestando a
possibilidade de cessdo dos Direitos Creditérios relativos ao respectivo convénio ou
contrato, o qual devera ser acompanhado de todos os documentos e demais autorizacfes
que permitam a consignacao de referidos Direitos Creditérios.

Em até 1 dia util apds a admissdo de Consignantes ndo originalmente listados no Contrato
de Cesséo, a Instituicdo Administradora devera informar este fato ao Cedente e ao Custodiante.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedores vinculados a Novo
Consignante depois de (i) aprovada a inclusdo do Novo Consignante no Contrato de Cesséo pela
assembléia especial de titulares de Cotas Seniores mencionada no item anterior, (ii) transcorrido o
prazo de 5 dias Uteis contado da comunicagédo de referida inclusao ao Custodiante e (iii) celebrado
0 competente aditamento ao Contrato de Cessdo para a formalizacdo da inclusdo de referidos
Consignantes no Contrato de Cesséo.

Na hip6tese de os Direitos Creditrios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo caberd, por parte dos Cotistas,
direito de regresso contra a InstituicAo Administradora, o Cedente ou o Custodiante, salvo se
comprovada mé-fé ou dolo das partes.

Condicdes de Cessao

Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, o Cedente devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condi¢cfes de Cessao:

i) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Cedente,
por meio de CCBs, a servidores publicos, aposentados, beneficiarios e pensionistas da
administracéo direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario
da Unido, dos Estados, ou do Distrito Federal, inclusive das forcas armadas, bem como
aposentados e pensionistas do INSS;

ii) o pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores deve ser efetuado por meio de
consignacao em beneficios ou folha de pagamento devidamente autorizada pelo respectivo
Devedor;

iii) os Direitos Creditorios relativos a determinada CCB devem abranger as parcelas
consecutivas e vincendas decorrentes de referida CCB, respeitada a ordem cronoldgica de
vencimentos imediata em relacdo a data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios;

iv) Direitos Creditérios somente poderdo ser cedidos ao Fundo apés a confirmacdo da
respectiva averbagéo;

V) somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditérios devidos por servidores federais ativos,
aposentados ou pensionistas ligados ao SIAPE, cuja 12 parcela tenha sido devidamente
adimplida;

Vi) os Direitos Creditorios deveréo ser originarios de empréstimos concedidos pelo Matone a

servidores, aposentados e pensionistas com idade entre 18 e 80 anos, inclusive;

Vii) os Direitos Creditérios, na data da celebrac¢é@o do respectivo Termo de Cesséo, ndo podem
ter sido objeto de qualquer contestacgédo judicial ou extrajudicial, ou de notificacdo enviada
por meio de um Cartério de Registro de Titulos e Documentos, contra o Cedente, por parte
dos respectivos Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo desconto em folha junto
aos Consignantes; e
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viii) 0 Fundo somente adquirira Direitos Creditérios com relacdo aos quais ndo tenha ocorrido
qualquer falha ou exista qualquer pendéncia de processamento da averbacdo da
consignacao, nem rejeicao do respectivo registro por qualquer motivo.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios se, computada pro forma a
respectiva aquisicdo pelo Fundo, ao menos 20% da carteira de Direitos Creditérios do Fundo
permaneca representada por Direitos Creditérios cujo Consignante seja 0 INSS, observado que (i)
a verificacdo deste limite ocorrera a partir da segunda aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo
e (ii) a Instituicdo Administradora sera responsavel pela verificacdo deste limite a cada cessao de
Direitos Creditérios.

O Custodiante, no momento de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, ndo esta
obrigado a verificar as Condicdes de Cessao descritas acima.

Aplicacéo da parcela remanescente do PL

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracdo além dos
definidos no Regulamento, exclusivamente em:

i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional; e
i) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil.

E facultado ao Fundo realizar operacées compromissadas tendo como lastro os ativos
indicados nos subitens (i) e (i) acima, inclusive tendo como contraparte a Instituicdo
Administradora.

O Fundo pode realizar operacdes nas quais a Instituicdo Administradora atue na condi¢ao
de contraparte do Fundo, ainda que essas opera¢es venham a representar mais do que 20% do
PL.

Operagbes com derivativos e demais operacgdes vedadas

O Fundo néo podera realizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacdo cambial;

i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo;

iii) aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS; e
iv) operacdes com derivativos.
Outras informacg®es relevantes acerca da politica de investimento do Fundo

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu PL, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de risco” acima. O
investidor, antes de adquirir Cotas Seniores da 12 Série, deve ler cuidadosamente este capitulo

para que a tomada de decisdo de investimento em Cotas Seniores da 12 Série seja
adequadamente fundamentada.
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Ordem e aplicacdo dos recursos

A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicdo
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento de Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento e da legislac&o aplicavel;

i) no pagamento de amortizacées ou resgates de Cotas Seniores em circulacao, observados
os termos e as condi¢des do Regulamento

i) na constituicao da Reserva de Liquidez e da Reserva de Amortizacéo e Resgate;

iv) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional; e

V) no pagamento de amortizacBes ou resgates de Cotas Subordinadas, observados os
limites, os termos e as condi¢des do Regulamento.

Exclusivamente na hip6tese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

ii) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacéo, observados os termos e as condi¢bes
do Regulamento; e

iii) na amortizacdo das Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢bes
do Regulamento.

Regras de movimentacéo
Somente poderao adquirir Cotas os Investidores Autorizados.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data
de Subscri¢do Inicial, e até a publicagdo do Anancio de Encerramento, nos termos do capitulo
“Termos e Condic¢des da Oferta” acima.

O resgate das Cotas Seniores da 12 Série ocorrerq na data da Ultima amortizacdo pelo
valor de abertura da Cota Sénior da 12 Série na data do resgate. Admite-se o resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditdrios somente na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo. A
amortizagdo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios pode ocorrer na hipétese de liquidagao
antecipada do Fundo, conforme os procedimentos descritos no item “Caracteristicas gerais do
Fundo — Liquidag¢&@o Antecipada — Procedimentos de Dagéo em Pagamento”.

O Cotista podera obter informagdes referentes a valores de movimentacao no endereco da

Instituicdo Administradora, constante do item “Informagbes Complementares — Atendimento aos
Cotistas”.
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Cotas
Caracteristicas gerais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do PL e somente serdo resgatadas ao término
dos respectivos prazos de duracdo, ou em virtude da liquidacdo do Fundo, ou, ainda, por decisédo
da Assembléia Geral.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se, justamente, pela abertura de conta de
depositos em nome do Cotista.

Classes de Cotas
As Cotas serdo Seniores ou Subordinadas.
As Cotas terado direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aquelas que nédo se subordinam as demais ou entre si para efeito
de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera o
resgate das Cotas Subordinadas ap0s o resgate das Cotas Seniores.

Os critérios para amortizacdo das Cotas e distribuicdo dos rendimentos estdo previstos na
secao “Caracteristicas gerais do Fundo — Amortizagao das Cotas” abaixo.

Relagdo minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores

A Relagdo Minima admitida é de 125%, sendo que a diferenca do PL do Fundo €
representada por Cotas Subordinadas. A Relagdo Minima deve ser apurada pelo Custodiante e
disponibilizada a Instituicdo Administradora todo dia util.

Classificacéo de risco das Cotas Seniores da 12 Série

O Fundo e a distribuicdo de suas Cotas Seniores da 12 Série obtiveram classificacdo de
risco brAA(sf), conferida pela Standard & Poor’s Rating Services.

A nota brAA(sf) indica que a estrutura, os mecanismos de refor¢co da qualidade de crédito,
bem como a qualidade dos ativos que vdo compor a carteira do Fundo fornecem uma protecéo
muito forte contra perdas advindas de inadimpléncia em comparag&o com outros titulos emitidos no
Brasil.

Novas emissoes

A Instituicdo Administradora podera deliberar sobre a emissdo de novas Séries de Cotas
Seniores para distribuicdo publica, sem necessidade de aprovagdo prévia da Assembléia Geral.
Fica a critério da Instituicdo Administradora a quantidade de Cotas a ser emitida, desde que seja
observada a proporcdo minima de 20% de Cotas Subordinadas sobre o total emitido.

Valorizagdo das Cotas
As Cotas, independentemente da classe ou Série, serdo valorizadas todo dia util, conforme
a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuicdo dos

rendimentos ocorrera no primeiro dia Util seguinte a Data de Subscri¢do Inicial, e a Ultima na data
de liquidacdo do Fundo.
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Todo dia util, desde que o Patrimbnio Liquido assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada uma das
Cotas Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia util
imediatamente anterior, o valor da remuneracdo-alvo das Cotas Seniores previsto no respectivo
Suplemento.

Também todo dia util, apds a incorporacao dos resultados acima descritos para as Cotas
Seniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes
existentes.

Valorizacdo das Cotas Seniores da 12 Série

A remuneracdo das Cotas Seniores da 12 Série serd equivalente a 100% da Taxa DI,
acrescida de spread ou sobretaxa de 2,25% ao ano.

A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores da 12 Série
sera correspondente a variagdo acumulada na forma percentual, doravante denominada “Fator
Juros”, da Taxa DI, incidentes sobre o valor da Cota Sénior da 12 Série, ou seu saldo nao
amortizado, contados a partir da data de subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores da 12
Série, e incorporados simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior da 12 Série ao
final de cada Periodo de Capitalizacao.

Define-se Periodo de Capitalizagdo como o intervalo de tempo que se inicia na data de
subscri¢do e integralizagdo das Cotas Seniores da 12 Série, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data prevista para distribuicdo de resultados imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista da distribuicdo de resultados
correspondente ao periodo

O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior da 12 Série, e desde que o0s
resultados da carteira do Fundo permitam, obedecera a seguinte férmula:

Re =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

“Re” = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior da 12 Série no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 casas decimais sem arredondamento;

“VNe” = valor da Cota Sénior da 12 Série, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de
Capitalizacao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até

a data de célculo, exclusive, com 8 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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FatorDI=ﬁ[1+(Tle )]

k=1

onde:
“nDI” corresponde ao numero total de Taxas DI, sendo “nDI” um nuimero inteiro;

“TDIk” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

d

TDI, =(% +1j252 1

“DIK” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 casas decimais;

onde:

K=1,2, .0

dk = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dk” um
namero inteiro;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1j252
100

FatorSpread = (

onde:

“spread” corresponde ao percentual, informado com 4 casas decimais, equivalente a 2,2500; e
“DP” corresponde ao numero de dias Uteis entre a Data de Subscri¢éo Inicial, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagédo, ou da data de distribuicdo de rendimentos imediatamente anterior, no
caso dos demais periodos de capitalizagdo e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Observacoes:

i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo;

i) o fator resultante da expresséo [1+(TD|k)] € considerado com 16 casas decimais sem
arredondamento;
i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+(TDI, )], sendo que, a cada fator diario

acumulado, considera-se seu resultado com 16 casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado;
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iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
casas decimais, com arredondamento; e

V) considera-se o resultado da multiplicacdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9 casas
decimais, com arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando da distribuicdo de rendimentos
prevista no Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela
Ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo Periodo de
Capitalizacao.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30 dias apds
esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo legal, a Instituicdo Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa SELIC. No caso de ndo ser possivel
a substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, a InstituicAo Administradora devera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para definir o parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parédmetro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer distribuicbes de rendimentos
previstas no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data
de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

O disposto no presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, as Cotas Seniores da 12 Série auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacéo e resgate das Cotas
Amortizacdo de Cotas Seniores

A amortizacdo de Cotas Seniores serd realizada de acordo com o previsto no Suplemento
da Série respectiva.

As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na Ultima Data de Amortizacdo pelo seu
respectivo valor contdbil, calculado conforme o disposto no Regulamento e no respectivo
Suplemento.

Amortizacéo e Resgate das Cotas Seniores da 12 Série

A partir do 13° més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a respectiva Data de
Subscricao Inicial, sempre no quinto dia Gtil do més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores da 12 Série serdo amortizadas mensalmente.

As Cotas Seniores da 12 Série deverao ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo pelo
seu respectivo valor contabil, calculado conforme o disposto no Regulamento.

O valor a ser pago em cada amortizacdo, para cada Cota Sénior da 12 Série, sera
calculado pela férmula abaixo.

AT=CS/n

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagdo da Cota Sénior da 12 Série devida no més
em referéncia,;
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“CS” corresponde ao valor da Cota Sénior da 12 Série no dia util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizacao; e

@

n” corresponde ao numero de amortizagdes programadas ainda nao realizadas.

As Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizacdo da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil. O prazo de duracdo da 12 Série sera de 60
meses contados da Data de Subscri¢do Inicial.

Amortizacdo das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas ser8o amortizadas a critério da Instituicdo Administradora,
observadas as seguintes condigdes:

i) guaisquer pagamentos relativos & Cotas Subordinadas deveréo ser efetuados até o 5° dia
til subsequente a dltima data de amortizacao;

i) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo;

iii) considerada pro forma a amortizacdo de Cotas Subordinadas, as Cotas Subordinadas
permanegam representando, no minimo, 20% do Patriménio Liquido; e

iv) considerada pro forma a amortizacdo de Cotas Subordinadas, todos os indices e
paréametros previstos no Regulamento permane¢am enquadrados.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacéo, a amortizacéo e o
resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios, desde que observado, para a amortizagdo de
Cotas Subordinadas, o disposto no item anterior. Para o fim do presente item:

i) € vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que |lhe serdo entregues na hipétese
de optar por amortizagdo ou resgate em Direitos Creditérios; e

i) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo, as Condi¢fes de Cesséo e
os Critérios de Elegibilidade para a integralizagédo de Cotas em Direitos Creditérios.

Deverdo ser observados os parametros estabelecidos no item “Caracteristicas gerais do
Fundo - Metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos - Metodologia de
avaliagcdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe” abaixo, conforme o caso, na apuragéo
do valor dos Direitos Creditorios a serem empregados na integralizagdo, na amortizacdo e no
resgate das Cotas.

Outras informacdes a respeito da amortizacdo de Cotas

O procedimento ora previsto ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas
existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

Manutencé&o de reservas
Reserva de Amortizacéo e Resgate

A Instituicdo Administradora devera constituir a Reserva de Amortizacdo e Resgate,
destinada ao pagamento de amortizacdes e resgates das Cotas Seniores. A Instituicdo
Administradora devera, antes de cada Data de Amortizacdo, ou da data de resgate das Cotas

Seniores, alocar recursos na Reserva de Amortizacdo e Resgate de acordo com 0s seguintes
prazos e percentuais:
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i) nos 30 dias corridos anteriores a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, recursos em
valor equivalente a 100% do valor da amortizacdo ou do resgate respectivo;

i) nos 60 dias corridos anteriores a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, recursos em
valor equivalente a 50% do valor respectivo; e

iii) nos 90 dias corridos anteriores a Data de Amortizacdo ou a data de resgate, recursos em
valor equivalente a 25% do valor respectivo.

Quando da execucdo dos procedimentos definidos nesta clausula, a Instituicdo
Administradora deverd investir os fundos disponiveis na Reserva de Amortizacdo exclusivamente
em Outros Ativos com liquidez diaria, de forma a garantir o pagamento tempestivo das
amortizacfes e resgates, sempre observada a politica de investimento definida no Regulamento.

Havendo mais de uma Série emitida e ainda ndo resgatada, os recursos alocados na
Reserva de Amortizacdo e Resgate serdo segregados proporcionalmente a participacao de cada
Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das
diferentes Séries.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizacao e Resgate deixem de atender
ao disposto acima, a Instituicdo Administradora devera interromper imediatamente a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios, destinar todas as disponibilidades do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicao da Reserva de Amortizacdo e Resgate.

A Instituicdo Administradora somente descontinuara os procedimentos descritos nesta
cldusula quando a soma do valor de saque, resgate e/ou aliena¢@o dos Outros Ativos que integram
a Reserva de Amortizacdo e Resgate, seja equivalente aos valores de amortizagdo ou resgate
previstos.

Reserva de Liquidez

A Instituicdo Administradora devera manter Reserva de Liguidez, composta de
disponibilidades, liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza, em valor equivalente a no minimo 5% de seu Patriménio Liquido.

Metodologia de avaliagdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe
Metodologia de avaliagdo dos Direitos Credit6rios e dos Outros Ativos

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo de
metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de marcagéo
a mercado do Custodiante disponivel no sitio eletrdnico da ANBIMA.

Na hip6tese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
esses passardo a ser avaliados conforme os pregos praticados em mercados organizados nas
operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em consideracdo volume,
coobrigagdo e prazo. A forma de avaliacdo dos Direitos Creditorios devera ser informada pela
Instituicdo Administradora.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos, estes terdo seu valor calculado, todo dia dutil,
pelos respectivos custos de aquisi¢cdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Resolucao n°
2.682, de 12 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional.

A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo, nos termos do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 356/01;

i) a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento; e

iii) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a intencao
de que os Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de
vencimento, conforme os respectivos termos de adeséo.

S&o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios:

i) a criacdo de segmento especifico de negociacéo para tais ativos em bolsa ou em mercado
de balcéo organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao
coobrigacdo e prazo, em volume financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de
modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

Metodologia de avaliagdo das Cotas
As Cotas de cada classe terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o0 menor entre: (i) o valor apurado nos termos do
item “Caracteristicas gerais do Fundo - Cotas - Valorizacdo das Cotas” deste Prospecto, observado
o disposto no Suplemento de cada Série; e (ii) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo
namero total de Cotas Seniores.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtrac@o do valor de todas as Cotas Seniores, pelo
namero total de Cotas Subordinadas.

Assembléia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembléia Geral, além do disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM n° 356/01.:

i) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificagbes aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a
realizar, a seu critério, tais aditamentos e modificacdes;

i) deliberar sobre a alteracédo do pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores;
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iii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do Regulamento;

iv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse nao 0s possua em montante
suficiente para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e & defesa dos seus direitos e interesses;

V) deliberar sobre a contratacéo de novo Custodiante pela Instituicdo Administradora;
Vi) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

Caso a Assembléia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacdo de novo Custodiante
pela Instituicdo Administradora, referida Assembléia Geral podera deliberar pela liquidacdo do
Fundo.

A taxa de administracdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de
prestacdo de servicos, nos termos do Regulamento, ndo podera ser reduzida por determinacdo da
Assembléia Geral sem 0 expresso consentimento da Instituicdo Administradora.

Procedimentos de convocacéo e instalacao

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral pode reunir-se por
convocacado da Instituicdo Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas que representem,
no minimo, 5% do total das Cotas emitidas.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita mediante andncio publicado no periédico
utilizado para a divulgagdo de informagBes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento endere¢ada a cada Cotista, do qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da
assembléia e os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento aos Cotistas.

N&o se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocac¢éo da
Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o andncio ou carta de primeira convocacao.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a
Instituicdo Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os anincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Direito de voto e critérios para apuragdo das deliberacdes
Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as

deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.
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A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, e observado o
disposto no presente item.

As deliberaces relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Ill a V, da Instrucédo
CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Estdo subordinadas também a aprovacédo prévia de titulares de mais da metade de cada
uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os votos de cada
classe, as deliberacBes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

i) Critérios de Elegibilidade;

i) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

iii) direito de voto de cada classe;

iv) cobranca de taxas, com excecao da taxa de administracao;

V) Relagdo Minima, Reserva de Amortizacao e Resgate e Reserva de Liquidez; e
Vi) substitui¢cdo da Instituicio Administradora.

Somente podem comparecer e votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 ano.

Representante dos Cotistas
A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcgdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicag6es do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungBes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

Divulgacéo e eficacia das deliberacdes da Assembléia Geral
As decisfes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 dias de sua realizagdo. Tal divulgacao deve ser providenciada mediante andncio publicado no

periddico utilizado para a divulgacéo de informag¢des do Fundo.

As modificacdes no Regulamento e no Prospecto aprovadas pela assembléia geral de
Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na assembléia geral,
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i)
ii)

cépia da ata da assembléia geral; e

exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado
em cartorio de titulos e documentos.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia

Geral em casos de alteracBes nas normas legais e regulamentares vigentes ou de determinacdo
da CVM, hipétese em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracao no
prazo de até 30 dias, contados da data do protocolo da alteracdo do Regulamento junto a CVM.

Liguidacdo do Fundo

O Fundo sera liquidado nas hip6teses previstas no Regulamento ou sempre que 0s

Cotistas assim deliberarem em Assembléia Geral especialmente convocada para tal fim.

Eventos de Avaliacao

Sera convocada Assembléia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento de

Liguidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo abaixo listados:

i)

i)

ii)

Vi)

vii)

viii)

nao restabelecimento da Relacdo Minima por mais do que 5 dias Uteis consecutivos a
contar da comunicacéo pela Instituicdo Administradora;

rebaixamento em qualquer nivel da classificacdo de risco inicial, considerando-se a tabela
da Agéncia Classificadora de Risco;

renuncia da Instituicdo Administradora & administracéo do Fundo;

a inobservancia pela Instituicio Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos no
Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por
gualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicdo Administradora nao
o fizer no prazo de 2 dias Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obriga¢cdes previstas no Regulamento e
no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacéo;

inobservancia pelo Cedente dos deveres e das obriga¢cdes previstas no Contrato de
Cessao e Regulamento com relagcdo a cobranga dos Direitos Creditdrios, desde que, se
notificado pela Instituicdo Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Cedente ndo o fizer no prazo de 2 dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagao;

resilicdo do Contrato de Custddia;

caso a Instituicdo Administradora ndo suspenda a aquisicdo de Direitos Creditrios na
hipotese de desenquadramento da Reserva de Amortizagéo e Resgate;

rendncia do Custodiante;
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X)

Xi)

i)

xiii)

Xiv)

XV)

XVvi)

XVii)

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido
ajustado, tal qual disposto na Resolucdo CMN n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, por 3
DVPs consecutivas;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisao, conforme definidos no Contrato de
Cesséo;

inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por qualquer
meio judicial, dos Direitos Creditérios porventura existentes, por periodo superior a 21 dias
Uteis; ou

caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante no ambito da verificacao
por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios acima representem mais de 15% da
amostra analisada;

caso a Instituicdo Administradora entenda que ha uma situacdo de risco relevante em
potencial para o Fundo néo prevista no Regulamento;

inobservancia reiterada dos Critérios de Elegibilidade;

caso, no prazo de 10 dias Uteis contados do respectivo desenquadramento, a Reserva de
Amortizacdo e Resgate e, a Reserva de Liquidez ndo sejam reenquadradas conforme
previsto no Regulamento; e

caso a carteira do Fundo apresente os seguintes indices de inadimpléncia em 3 DVP,
consecutivas ou alternadas, por um periodo de 12 meses:

a) se o indice de inadimpléncia de 1 a 30 dias (definido como a razéo entre o total de
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 15%;

b) se o indice de inadimpléncia de 31 a 60 dias (definido como a razdo entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 10%;

c) se o indice de inadimpléncia de 61 a 90 dias (definido como a razdo entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 9%;

d) se o indice de inadimpléncia de 91 a 120 dias (definido como a razao entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 8%;

e) se o indice de inadimpléncia de 151 a 180 dias (definido como a razédo entre o
total de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 7%; e

f) se o indice de inadimpléncia acima de 181 dias (definido como a razéo entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o somatério de todos
os Direitos Creditorios que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de
Subscricao Inicial) for superior a 6%.

Sao considerados Eventos de Revisao, nos termos do Contrato de Cesséo:
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i)

ii)

iv)

Vi)

vii)

viii)

ix)

Xi)

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a consignagédo em
pagamento sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e tal fato possa
comprometer negativamente a boa ordem financeira, legal, administrativa e operacional do
Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaracdes prestadas pelo
Matone no Contrato de Cesséo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos
titulares das Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que o Matone tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditorios
em desacordo com as Condi¢des de Cessao;

caso o0 Cedente, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se
encontre inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria em que qualquer
das pessoas acima referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado
de qualquer dos negdcios acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior
a R$1.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anulacdo ou sustacdo de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados titulos
emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas pessoas controladas e/ou
controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00
ou o0 equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulacdo ou sustacéo de seus efeitos;

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido
ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario
Nacional;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas pessoas controladoras diretas ou contra
qualquer controlada, acdo ou conjunto de acBes de execucdo para pagamento de quantia
certa, incluindo as execucgdes fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00;

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas pessoas
controladoras ou controladas, e o valor de referidos bens seja superior a R$15.000.000,00,
considerados individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a concessao de qualquer medida que imponha restricdo a alienacdo de ativos
de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de subscrever Cotas Subordinadas na forma prevista no Contrato de
Cesséo;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato
de Cessédo e nos demais documentos relacionados ao Fundo nos quais seja parte que nao
seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resilicdo, desde que tal descumprimento ndo
seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 dias Uteis contado do
envio, pela Instituicdo Administradora, de notificacdo, por escrito, informando da ocorréncia
do respectivo evento;

50



Xii) caso o Cedente reiteradamente ndo tenha requerido o registro do Contrato de Cesséo e
das Listas de Direitos Creditérios em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
situados nas comarcas de Porto Alegre e Rio de Janeiro e encaminhado o documento
comprobatério de tal registro a Instituicdo Administradora; ou

Xiii) caso o Cedente ceda ao Fundo quaisquer Direitos Creditérios e tal ato (ou como
decorréncia dele) configure fraude contra credores, fraude a execucdo, fraude a execucao
fiscal ou ainda fraude falimentar, inclusive o dever de se abster de ceder Direito Creditério
que ja tenha sido cedido ao Fundo para terceiros.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Instituicdo Administradora
suspendera imediatamente o pagamento de amortizacdo aos Cotistas Subordinados, bem como
deixara de adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis.

Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em circulacdo decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora
devera implementar os procedimentos definidos no item “Caracteristicas gerais do Fundo -
Liguidacdo do Fundo — Procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo” abaixo, incluindo a
convocacdo de nova Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembléia Geral como um Evento
de Liquidacao, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembléia Geral para o0 saneamento do Evento de Avaliacdo, bem como para
manutencdo das atividades regulares do Fundo, inclusive reiniciar o processo de aquisicdo de
Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cesséao.

O direito dos Cotistas Subordinados ao recebimento de qualquer pagamento referente a
amortizagdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a
data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo até (i) a data da deliberacdo, pela
Assembléia Geral de que o Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquida¢@o antecipada do Fundo,
independentemente da implementagéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida
Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida Assembléia
Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo.

Eventos de Liquidac@o Antecipada
Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:
i) faléncia, intervencéo ou liquidagéo extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;

i) constatacdo, pela Instituicdo Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou ceder ao
Fundo, Direitos Credit6rios onerados ou gravados;

iii) caso o Contrato de Cesséo seja, por qualquer motivo, resolvido;

iv) caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar Assembléia Geral na ocorréncia de
um Evento de Avalia¢éo;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente convocada
para tal fim;
Vi) se durante 3 meses consecutivos o PL médio for inferior a R$500.000,00;
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vii)

viii)

iX)

X)

Xi)

xii)

xiii)

por determinagcdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracdo do valor das
Cotas Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de
utilizac&o do IPCA,;

caso o Cedente deixe de comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo de que tenha conhecimento;

rentncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a conseqliente nao
assuncao de suas func¢des por outras instituicées nos prazos previstos no Regulamento;

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que se ajustem as Condicdes de
Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade; e

caso a carteira de Direitos Creditérios apresente, uma Unica vez, 0s seguintes indices de
inadimpléncia:

a) se o indice de inadimpléncia de 1 a 30 dias (definido como a razdo entre o total de
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditorios do Fundo) for superior a 25%;

b) se o indice de inadimpléncia de 31 a 60 dias (definido como a razao entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 15%;

c) se o indice de inadimpléncia de 61 a 90 dias (definido como a razdo entre o total
de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditdrios do Fundo) for superior a 14%;

d) se o indice de inadimpléncia de 91 a 120 dias (definido como a raz&o entre o total
de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditorios do Fundo) for superior a 13%;

e) se o indice de inadimpléncia de 151 a 180 dias (definido como a razédo entre o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos
Creditérios do Fundo) for superior a 12%; e

f) se o indice de inadimpléncia acima de 181 dias (definido como a razdo entre o total

de direitos creditorios vencidos e ndo pagos neste prazo e 0 somatoério de todos os
direitos creditérios que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de
Subscricao Inicial) for superior a 10%.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagédo Antecipada, independentemente de

gualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (i)
suspender imediatamente o pagamento de amortizagcdes e os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo. A
Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente Assembléia Geral para que os titulares
das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas
pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupcdo dos
procedimentos acima referidos.
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Procedimentos de liquidagcdo antecipada do Fundo

Apébs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas
Seniores, se o Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item “Caracteristicas
gerais do Fundo - Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe -
Metodologia de avaliagcdo das Cotas” acima, em vigor na prépria data de liquidagao,
proporcionalmente ao valor das Cotas.

O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera
pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios desde que assim
deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim.

Na hipotese de liquidacédo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora podera ainda
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor
apurado nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo - Metodologia de avaliacdo dos
ativos do Fundo e das Cotas de cada classe” acima, acrescido de todos os custos e despesas
necessarias para a liquidacdo e extincdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacao no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas de mesma classe.

A liquidacdo do Fundo serd gerida pela Instituicio Administradora, observando as
disposicdes do Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral.

Em caso de liquidac@o antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série em circulacéo,
como nao ha direito de preferéncia no recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios
por Cotas Seniores integrantes de Séries distintas, o efetivo recebimento dos recursos a que fazem
jus os titulares das Cotas Seniores de Séries com prazo de vencimento mais curto podera ocorrer
em prazo maior do que aquele originalmente previsto no cronograma de amortizagdo programada
eventualmente constante do respectivo Suplemento, mesmo que adotados os procedimentos de
dacdo em pagamento previstos no Regulamento.

Custos referentes a defesa dos Cotistas

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembléia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagao
classe de Cotas especificamente emitida para este fim, a ser subscrita e integralizada por todos os
titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste item serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo estando a Instituicio Administradora, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos nesta clausula.
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A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste item, devera ser previamente aprovada pelos titulares da totalidade das Cotas
reunidos na Assembléia Geral prevista acima. Caso a realizagcdo das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembléia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe de
Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas na proporcao de seus créditos,
em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessérios a realizagao
dos procedimentos deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicdo
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0S recursos nhecessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Instituicdo Administradora, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados
e demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste item, dever&do
ser realizados em moeda corrente nacional, livies e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicBes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢des, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacéo.

Procedimentos de resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
e/ou Outros Ativos

A dacdo em pagamento de Direitos Creditrios para resgate das Cotas deverd seguir 0s
procedimentos previstos no presente item. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por
meio dos mecanismos de dacdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o resgate das
Cotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente
em sua carteira, se houver.

Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de
Cotas Seniores em dagdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas
Subordinadas, poderao ser mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do
Cddigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do condominio ser exercida, esse deve ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 dias Uteis contado da realizacdo da
respectiva Assembléia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos
Creditérios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigbes da convencdo de
condominio conterdo avenca que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas
Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca
dos Direitos Creditorios mantidos em condominio.
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Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicdo Administradora

devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos Cotistas, de
um administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das Cotas nao
procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcdo serd atribuida ao Cotista
que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios mantidos

em condominio pelo prazo de até 32 dias Uteis contado de sua constituicdo. Ao término do prazo
acima referido, o administrador do condominio civil indicard ao Custodiante a hora e o local para a
entrega dos referidos documentos.

Informacdes complementares

Despesas e encargos do Fundo

i)

ii)

v)

Vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracédo:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da reviséo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicao
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo, caso o0 mesmo venha a ser

vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou & liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembléia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em gue o Fundo tenha suas cotas admitidas & negociacgdo, na hipétese de vir a
ser admitida a negociagdo das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratacéo de Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta

da Instituicdo Administradora.
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Informacdes obrigatorias e periédicas

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento ou na regulamentacéao pertinente.

A Instituicdo Administradora devera informar a CVM a data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo e a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando (i) que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em
consonancia com a politica de investimento prevista no Regulamento e com os limites de
composicao e de diversificagdo a ele aplicaveis, e (i) que as modalidades de negociacao foram
realizadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos no paragrafo anterior devem ser enviados a CVM e
permanecer a disposicdo dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico indicado no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Informagbes Complementares - Publicagbes”, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias e nas instituices que coloquem Cotas do Fundo: (i) o
valor do PL; (ii) o valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relacdo Minima; (iv) as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da Agéncia
Classificadora de Risco.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a
Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informacgfes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

i) 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A InstituicAo Administradora deve colocar as demonstragbes financeiras do Fundo a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) 20 dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstra¢des financeiras mensais; e

ii) 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve prestar a CVM, na forma por esta especificada,
mensalmente, até o 15° dia apds o encerramento do més anterior, com base no Ultimo dia util
daquele més, as seguintes informacdes relativas ao Fundo:

i) saldo das aplicacdes;

i) valor do PL;
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iii) rentabilidade apurada no periodo;
iv) valor e quantidade das Cotas de cada classe;

V) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

Vi) posi¢cdes mantidas em mercados de derivativos; e
Vii) namero de Cotistas.
No prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na

CVM, pela Instituicdo Administradora, 0s documentos correspondentes aos seguintes atos relativos
ao Fundo:

i) alteracdo do Regulamento;

ii) substituicdo da Instituicdo Administradora;
iii) incorporacao;

iv) fuséo;

V) cisdo; e

Vi) liquidacao.

Exceto quando expresso de maneira diversa, entende-se por dia util qualquer dia da
semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou nas Cidades de S&o Paulo e Rio de
Janeiro. Quando um prazo contado em dias previsto no Regulamento ndo vir acompanhado da
indicag&o da contagem em dias Uteis, devera ser entendido como sendo contado em dias corridos.

Publicactes

Todas as publicagcbes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal
Valor Econbmico, edi¢do nacional, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
serem remetidos a CVM na mesma data em que for realizada a publicacao.

A Instituicdo Administradora deve fazer as publicacdes previstas no Regulamento sempre
no mesmo periddico e qualquer mudancga deve ser precedida de aviso aos Cotistas, por um dos
seguintes meios, a critério da InstituicAo Administradora: (i) carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas pela Instituicdo Administradora, ou (ii) publicacdo de andncio neste
sentido no periddico a ser substituido.

Atendimento aos Cotistas

Para consulta ou obtencdo de copia do Prospecto e do Regulamento, os investidores
interessados na aquisicdo de Cotas Seniores da 12 Série poderdo dirigir-se a Instituicdo
Administradora, & CVM, ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo
“Identificagédo da Instituigdo Administradora e Demais Entidades Envolvidas na Oferta”.

O prospecto em versao eletrdbnica também esta disponivel na seguinte pagina:
http://www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx.

Os investidores poderdo dirigir-se ao Coordenador Lider para encaminhamento de
eventuais duvidas, sugestdes ou reclamagoes.
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DIREITOS CREDITORIOS
Caracteristicas e processo de originacao

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios
oriundos de empréstimos concedidos pelo Banco Matone S.A. a Devedores, representados por
CCBs, cujo pagamento seja efetuado por meio de consignacdo em beneficios ou folha de
pagamento.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao formalizados por meio de uma
CCB que contenha clausula de autorizacdo para consignacdo em beneficio ou em folha de
pagamento, ou que esteja acompanhada de instrumento especifico em que consta referida
autorizacéo.

Os Devedores dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao
necessariamente vinculados a Consignantes, os quais mantém convénios prevendo a consignacao
em beneficios ou folha de pagamento das parcelas de empréstimos devidas pelos Devedores.

Anteriormente a celebracéo de tais convénios, o Cedente procede a sua analise de crédito,
com base na politica de concessdo de crédito adotada pelo Cedente e descrita no presente
Prospecto.

O contato com interessados em tomar empréstimos com desconto em beneficio ou folha
de pagamentos é feito pelo Cedente diretamente ou por meio de correspondentes bancarios
credenciados.

Em razdo dos convénios com Consignantes, o Cedente recebe em sua respectiva conta
corrente mantida na Instituicdo Autorizada as parcelas dos empréstimos descontadas da folha de
pagamento dos Devedores. Até que efetue o repasse ao Fundo dos valores que receber, o
Cedente assume condi¢éo de fiel depositario dos valores relativos aos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo.

Ressalte-se, por fim, que o Consignante, nos Convénios com o Cedente, ndo é co-
responsavel pelos compromissos pecuniarios assumidos pelo Devedor. Suas principais
obrigagBes se restringem a (i) verificacdo da Margem Consignavel do Devedor; (ii) registro dos
valores consignados no holerite ou contracheque do Devedor, ou no sistema eletrénico
correspondente; e (iii) repasse mensal das presta¢gfes dos empréstimos devidas pelos Devedores
que Ihe séo vinculados.

Aspectos Legais e Regulamentares relativos a Empréstimos Consignados
INSS

Com o advento da Medida Proviséria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei
n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003), aposentados e pensionistas podem autorizar o INSS a
consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensédo de que
forem titulares os recursos necessarios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e
operacdes de arrendamento mercantil contratadas com instituicdes financeiras, pagadoras ou nao
dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para aposentados e pensionistas do INSS, previsto no
art. 6° da Lei 10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme
alterado, e pela Instrugcdo Normativa INSS/DC n° 121, de 10 de julho de 2005, com alteracdes
posteriores.
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O empréstimo com desconto em folha de beneficios para aposentados e pensionistas do
INSS é de consignacdo facultativa. Consignacdo facultativa é aquela incidente sobre a
remuneracdo do devedor, mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que haja previsao
legal para tanto. Ha, também, consignacdes compulsérias, que, em sua maioria, ndo dependem de
autorizacdo prévia dos Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de
decisao judicial. Dentre as consignacdes compulsérias cita-se (i) a contribuicdo para previdéncia
social; (i) a penséo alimenticia judicial; (i) o pagamento de beneficios além do devido; (iv) o
imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de associacbes e demais entidades de
aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos,
financiamentos ou operacdes de arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento da
efetiva contratacdo, a 30% do valor do beneficio, deduzidas as consignacdes obrigatérias e
observados os demais limites maximos de consignacéo estabelecidos nos Convénios, nas leis e
regulamentos aplicaveis.

As consignacdes obrigatdrias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apés retencéo
das consignacdes obrigatérias, o saldo do valor do beneficio podera ndo ser suficiente para
pagamento das consignacdes facultativas. A imposicdo de limites para o desconto em folha de
beneficios pelo INSS tem por finalidade impedir o comprometimento da verba alimentar de
aposentados e pensionistas. Ja a prioridade concedida as consignacdes compulsérias garante que
parcela dos recursos oriundos dos beneficios de aposentadoria e pensao seja destinada a
contribuicdes de primeira importancia e para o devido cumprimento de decisfes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos
e arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo préprio titular do beneficio.

Servidores Publicos Civis da Administracdo Direta, Autarquica e Fundacional do Poder Executivo
da Uniéo

O paragrafo Unico do artigo 45 da Lei n® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a
consignacdo em folha de pagamento de servidores publicos civis da administracdo direta,
autérquica e fundacional do poder executivo da Uniéo, desde que mediante autorizacao do referido
servidor, a critério da administracéo, e na forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto no artigo 45 da lei
acima referida é regulamentado pelo Decreto n°® 4.961, de 20 de janeiro de 2004. Referido
regulamento foi revogado pelo Decreto 6.386, de 29 de fevereiro de 2008. Neste decreto, o

empréstimo com desconto em folha é definido como consignacgéo facultativa.

Consignacgdo facultativa é o desconto incidente sobre a remuneracdo, subsidio ou
provento, mediante autorizacdo prévia e formal do interessado. H& também as consignacdes
compulsorias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagdo prévia do servidor publico, pois
decorrem de lei ou de decisdo judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribuicdo para a
Previdéncia Social; (ii) pensao alimenticia judicial; (iii) imposto sobre renda e proventos de qualquer
natureza; (iv) mensalidade e contribuicdo em favor de entidades sindicais; e (v) contribuicdo para
planos de saude de entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignacdes facultativas ndo pode exceder de 30% da remuneragdo do
servidor federal, a ser contabilizado com a inclusdo de parcela dos adicionais e vantagens
recebidos no respectivo més. O somatoério das consignagdes compulsérias e facultativas ndo pode
comprometer mais de 70% da remuneragdo do servidor federal. Como as consignacdes
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compulsérias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de 70% venha a ser

superado, parte das consignacBes facultativas € suspensa, de forma a proporcionar o devido
reengquadramento.

A imposicdo de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislacdo tem como
finalidade impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. JA a prioridade
concedida as consignacBes compulsérias garante que parcela dos recursos oriundos da
remuneracdo do servidor federal seja destinada para contribuicdes de primeira importancia
(previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido cumprimento de decisdes judiciais.

Militares das Forcas Armadas

A Medida Proviséria n°® 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispbde sobre a
remuneracao dos militares das Forcas Armadas, permite o desconto de empréstimos em folha de
pagamento desses servidores publicos desde que nao haja comprometimento de mais de 70% de
seu soldo.

Em referida regulamentacdo, ndo ha diferenca de limites para os descontos autorizados e
obrigatérios, de forma que, teoricamente, os empréstimos com desconto em folha poderiam
comprometer toda a margem consignavel do soldo dos militares. Fica mantida, por outro lado, a
prioridade dos descontos obrigatérios em relacdo aos autorizados, sendo que estes, em caso de o
limite acima referido ser superado, serdo suspensos em primeiro lugar.

Embora a Medida Proviséria n® 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o desconto
em folha de pagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por estes autorizados
como os autorizados por aposentados e beneficiarios de pensdo militar sdo regulamentados
especificamente por cada For¢ca Armada (Exército, Marinha e Aerondutica), por normativos
proprios.

Demais Legislacdes

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos das regulamentacdes de
maior relevancia sobre desconto em folha de pagamento. Contudo, é importante mencionar a
existéncia de legislacdo tratando de empréstimo com desconto em folha para outros servidores
publicos federais, bem como legislagéo propria de Estados e Municipios sobre o0 assunto.

Legalidade do Desconto em Folha de Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditérios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislac@o aplicavel especificamente para cada Devedor. Em
decisdo proferida em 2004, a 3% Turma do STJ considerou abusiva clausula que estabelece a
irrevogabilidade da autorizacdo para desconto em folha concedida por um servidor publico do
Estado do Rio Grande do Sul, sob a alegacdo de impenhorabilidade dos salarios e vencimentos
(artigo 649, 1V, do Cddigo de Processo Civil).

Primeiramente, essa decisdo somente possuiu efeitos sobre a autoriza¢do para desconto
em folha concedida por esse servidor especifico, ndo afetando a legalidade das demais operacdes
de empréstimo com desconto em folha. E importante ressaltar, outrossim, que essa decisdo ndo é
vinculativa, isso é, caso outro servidor publico ou empregado pretenda cancelar, em juizo,
autorizagéo concedida para desconto em folha de pagamento, o juizo competente poderd julgar de
acordo com suas préprias convicgdes, ndo tendo qualquer obrigagdo de acompanhar o
entendimento da 32 Turma do STJ.
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Por fim, deve-se ressaltar que se trata de decisdo isolada, existindo julgados em sentido
contrario do proprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n°® 6398-RS 2003/0061854-6, relator
Ministro José Arnaldo da Fonseca, publicada no Diario da Justica de 6 de maio de 2003), e que
nao é pacifica a fundamentacdo de que o desconto em folha de pagamento se configuraria em
penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado em voto do Ministro Aldir Passarinho, cujo
trecho é abaixo transcrito:

“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu tutela
antecipatéria em acédo revisional de contrato de mutuo, para fim de impedir que
fossem descontadas em folha de pagamento da requerente, funcionario publico
militar, as parcelas que contratualmente assumiu com a instituicdo financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [0 CAdigo de Processo Civil], é estranho a
controvérsia, pois a hipétese ndo cuida de penhora judicial do numerario, mas ao
contrario do afirmado, justamente da livre disposicdo dos vencimentos, mediante
contratacdo que até o momento permanece higida” (Medida Cautelar n° 6.769 —
RS, relator Ministro Aldir Passarinho Junior, publicado no Diario da Justica de 13
agosto de 2003)”.

Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos foi
também objeto de analise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento do
Recurso Especial n® 728.563. A decisdo proferida em relacdo a referido recurso tendera a ser
seguida pelos ministros que compdem a Terceira e a Quarta Turma do STJ. O Recurso Especial n°
728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos Servidores Publicos
Municipais de Porto Alegre, em razado de decisdo do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul que
declarara serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo
contraido por servidor publico.

Essa decisdo se fundamentara na vedacdo a penhora dos vencimentos dos servidores
publicos. Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar. Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Sec¢&o do STJ julgaram o referido
Recurso Especial n°® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo com
desconto em folha de pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a fundamentacao dos votos
dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Juanior afirmou em seu voto que o desconto em folha de
pagamento consiste em mero exercicio de livre disposicao contratual das partes, ndo configurando,
portanto, penhora de vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento. A
Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha de
pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, s6 admitiram a possibilidade de o
desconto em folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutuario caso a mutuante seja
instituicdo de créditosem fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solugdo da questdo seria
diversa caso a mutuante fosse instituicdo financeira com fins lucrativos. O argumento invocado
pelos referidos ministros é de que os vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter
sobre eles livre frui¢éo.

Recebimento e cobranc¢a dos Direitos Creditorios
A cobranga dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serd efetuada pelo
Cedente, contratado pelo Fundo, para efetua-la perante os Devedores e repassar os valores ao

Fundo. A cobranca também poderé ser efetuada por prestadores de servi¢cos subcontratados pelo
Cedente. As etapas da cobranca sé@o a seguir descritas:
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i)

ii)

v)

o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo més, o
valor referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Cedente, em contas correntes mantidas em
Instituicdes Autorizadas, que, em 1 dia Gtil contado do respectivo recebimento, repassam
os valores correspondentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

a regularidade dos pagamentos dos empréstimos é verificada pelo Cedente na mesma
data em que os respectivos valores lhe sao disponibilizados pelos Consignantes;

havendo diferenca entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o(s)
respectivo(s) Consignante(s) sobre a razao do repasse em montante diverso do esperado;
apurada a razao da diferenca, é procedido, conforme o caso, 0 depdsito da quantia faltante
ou a restituicdo da quantia excedente; e

nos casos de depésitos feitos pelos Consignantes na conta do Cedente, 0 repasse ao
Fundo ocorre no prazo maximo de 1 dia util do recebimento.

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Devedores inadimplentes é o

descrito a sequir:

i)

ii)

caso o Devedor do empréstimo tenha se desligado do Consignante, o Cedente busca obter
de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e
notificacdes;

se a causa da inadimpléncia € a morte do Devedor, busca-se cobrar da seguradora,
conforme condi¢des constantes na respectiva apolice; na eventualidade de a seguradora
ndo cumprir com as suas obrigacgdes, ou de inexistir seguro, cobrar-se-a do espdlio; e

se a causa da inadimpléncia é a reducéo prolongada de Margem Consignavel, em caso de
o Devedor assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relacdo ao
empréstimo (pensdo alimenticia judicial, por exemplo), busca-se renegociacdo de modo
gque as parcelas sejam condizentes com a nova Margem Consignavel do Devedor; toda e
gualquer renegociacao, refinanciamento ou concesséo de desconto dependem de prévia e
expressa autorizacao da Instituicdo Administradora.

O Cedente, na qualidade de agente cobrador, é responsavel pela cobranca dos Direitos

Creditérios do Fundo, inclusive inadimplentes, sem que seja devida qualquer contraprestacao.

Lista de Consignantes

Listam-se abaixo os Consignantes de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢cdo pelo

Fundo, que constam do Anexo VI do Contrato de Cessao:

ADVOCACIA GERAL DA UNIAO AGU

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA

AGENCIA NACIONAL DE VIGILANCIA SANITARIA ANVISA

CENTRO FEDERAL DE EDUCACAO TECNOLOGICA CEFET

DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL DPF

DEPARTAMENTO NACIONAL DE ESTRADAS DE RODAGEM DNER
DEPARTAMENTO NACIONAL DE INFRA ESTRUTURA DE TRANSPORTES DNIT
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DEPARTAMENTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA AS SECAS DNOCS
ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL

ESCOLA TECNICA FEDERAL

FUNDACAO FACULDADE FEDERAL DE CIENCIAS MEDICAS POA
FUNDACAO BIBLIOTECA NACIONAL

FUNDACAO COORDENACAO DE APERFEICOAMENTO DE PESSOAL DE NIVEL SUPERIOR CAPES
FUNDACAO JORGE DRUPAT FIGUEIREDO DE SEGURANCA E MEDICINA DO TRABALHO FUNDACENTRO
FUNDACAO NACIONAL DE SAUDE FUNASA

FUNDACAO NACIONAL DO INDIO FUNAI

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE
FUNDACAO UNIVERSIDADE DO AMAZONAS

FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO EDUCACAO FNDE
INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAO E REFORMA AGRARIA INCRA
INSTITUTO BENJAMIN CONSTANT

INSTITUTO NACIONAL DA PROPRIEDADE INDUSTRIAL INPI
INSTITUTO NACIONAL DE EDUCACAO DE SURDOS

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA IPEA
MINISTERIO DA AGRICULTURA PECUARIA E ABASTECIMENTO
MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA

MINISTERIO DA CULTURA

MINISTERIO DA EDUCACAO

MINISTERIO DA FAZENDA

MINISTERIO DA INTEGRACAO NACIONAL

MINISTERIO DA JUSTICA

MINISTERIO DA PREVIDENCIA

MINISTERIO DA SAUDE

MINISTERIO DAS COMUNICACOES

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO ORCAMENTO E GESTAO
MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

MINISTERIO DOS TRANSPORTES

PRESIDENCIA DA REPUBLICA

SUPERINTENDENCIA DA ZONA FRANCA DE MANAUS SUFRAMA
UNIVERSIDADE DO RIO DE JANEIRO UNIRIO

GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RORAIMA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL

DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL DPRF
AGENCIA BRASILEIRA DE INTELIGENCIA

AGENCIA ESPACIAL BRASILEIRA

COMISSAO NACIONAL DE ENERGIA NUCLEAR

COMPANHIA BRASILEIRA DE TRENS URBANOS CBTU
COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMENTO CONAB

63



INSTITUTO BRASILEIRO DE MEIO AMBIENTE IBAMA

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA IBGE
MINISTERIO DA DEFESA

MINISTERIO DAS CIDADES

MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO SOCIAL E COMBATE A FOME
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO AGRARIO

MINISTERIO DO ESPORTE

MINISTERIO DO MEIO AMBIENTE

MINISTERIO DO TURISMO

SERVICO FEDERAL DE PROCESSAMENTO DE DADOS SERPRO
SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE
AGENCIA NACIONAL DE CINEMA ANCINE

FUNDACAO NACIONAL DE ARTES FUNARTE

INDUSTRIAS NUCLEARES DO BRASIL

MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL E COMERCIO EXTERIOR
MINISTERIO DA ADMINISTRACAO FEDERAL E REFORMA DO ESTADO
CAIXA DE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO DA AERONAUTICA
COLEGIO PEDRO Il

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARBACENA
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO VALE SAO FRANCISCO
INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA NORMALIZACAO E QUALIDADE INDUSTRIAL
AGENCIA NACIONAL DE AGUAS ANA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA ANEEL

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO ANP

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES

AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICACOES ANATEL
COMPANHIA DE NAVEGACAO DO SAO FRANCISCO FRANAVE
COMPANHIA DE PESQUISA DE RECURSOS MINERAIS CPRM
CONSELHO ADMINISTRATIVO DE DEFESA ECONOMICA CADE
CONSELHO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO E TECNOLOGICO
DEFENSORIA PUBLICA DA UNIAO

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PRODUCAO MINERAL DNPM
EMPRESA BRASILEIRA DE COMUNICACAO RADIOBRAS

EMPRESA BRASILEIRA DE PESQUISA AGROPECUARIA EMBRAP
EMPRESA BRASILEIRA DE PLANEJAMENTO DE TRANSPORTES
EMPRESA DE TRENS URBANOS DE PORTO ALEGRE

ESCOLA DE FARMACIA E ODONTOLOGIA DE ALFENAS
FUNDACAO CENTRO TECNOLOGICO PARA INFORMATICA
FUNDACAO ALEXANDRE DE GUSMAO

FUNDACAO CASA DE RUI BARBOSA

FUNDACAO ESCOLA NACIONAL DE ADMINISTRACAO PUBLICA
FUNDACAO JOAQUIM NABUCO
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FUNDACAO OSORIO

FUNDACAO OSWALDO CRUZ FIOCRUZ

HOSPITAL CRISTO REDENTOR

HOSPITAL DE CLINICAS DE PORTO ALEGRE

HOSPITAL FEMINA

HOSPITAL NOSSA SENHORA DA CONCEICAO

INSTITUTO DE PESQUISAS JARDIM BOTANICO DO RIO DE JANEIRO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE OURO PRETO
INSTITUTO BRASILEIRO DE TURISMO EMBRATUR

INSTITUTO NACIONAL DE ESTUDOS E PESQUISAS EDUCACIONAIS ANISIO TEIXEIRA INEP
NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS NUCLEP
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS SUSEP

VALEC ENGENHARIA CONSTRUCOES E FERROVIAS

VICE PRESIDENCIA DA REPUBLICA

AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR ANS
SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA
FUNDACAO CULTURAL PALMARES

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE RONDONIA
FUNDACAO UNIVERSIDADE DE BRASILIA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE RORAIMA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SERGIPE

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO JOAO DEL REI
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO AMAPA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO MARANHAO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO TOCANTINS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO VALE DO SAO FRANCISCO
UNIVERSIDADE FEDERAL DE MINAS GERAIS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE PERNANBUCO

UNIVERSIDADE FEDERAL DO ESPIRITO SANTO

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE PELOTAS

INSTITUTO DO PATRIMONIO HISTORICO E ARTISTICO NACIONAL
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

GOVERNO DO EX TERRITORIO DO ACRE

GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RONDONIA

GOVERNO DO EX TERRITORIO DO AMAPA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO CARLOS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE VICOSA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO ACRE

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PIAUI

UNIVERSIDADE FEDERAL DA BAHIA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE ALAGOAS
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UNIVERSIDADE FEDERAL DE CAMPINA GRANDE
UNIVERSIDADE FEDERAL DE GOIAS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE ITAJUBA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUIZ DE FORA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE LAVRAS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARIA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO PAULO

UNIVERSIDADE FEDERAL DO CEARA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE
UNIVERSIDADE FEDERAL DO TRINGULO MINEIRO
UNIVERSIDADE FEDERAL FLUMINENSE

UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DE PERNAMBUCO
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO RIO DE JANEIRO
UNIVERSIDADE FEDERAL DA PARAIBA

COMANDO DA AERONAUTICA

COMANDO DO EXERCITO

COMANDO DA MARINHA

SECRETARIA ESPECIAL DE INFORMATICA PRODASEN
SECRETARIA ESPECIAL DE EDITORACAO PUBLICACAO SEEP
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO SEMI ARIDO
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RECONCAVO DA BAHIA UFRB
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO DE JANEIRO

INSTITUTO NACIONAL DE SEGURO SOCIAL INSS
GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL SIAPE

INSTITUTO CHICO MENDES DE CONSERVAGAO E BIODIVERSIDADE
CONTROLADORIA GERAL DA UNIAO COORDENACAO GERAL DE RECURSOS HUMANOS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PAMPA

UNI FED VALES DO JEQUITINHONHA E MUCURI
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DA AMAZONIA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DA GRANDE DOURADOS
INSTITUTO FEDERAL DE ALAGOAS

INSTITUTO FEDERAL DO AMAZONAS

INSTITUTO FEDERAL BAIANO

INSTITUTO FEDERAL DO CEARA

INSTITUTO FEDERAL DO ESPIRITO SANTO

INSTITUTO FEDERAL GOIANO

INSTITUTO FEDERAL DO MARANHAO

INSTITUTO FEDERAL DE MINAS GERAIS

INSTITUTO FEDERAL DO NORTE DE MINAS GERAIS
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INSTITUTO FEDERAL DO SUDESTE DE MINAS GERAIS
INSTITUTO FEDERAL DO SUL DE MINAS GERAIS
INSTITUTO FEDERAL DO TRIANGULO MINEIRO
INSTITUTO FEDERAL DE MATO GROSSO
INSTITUTO FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL
INSTITUTO FEDERAL DA PARAIBA

INSTITUTO FEDERAL DE PERNAMBUCO
INSTITUTO FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO FEDERAL FARROUPILHA

INSTITUTO FEDERAL DE RONDONIA

INSTITUTO FEDERAL CATARINENSE

INSTITUTO FEDERAL DE SERGIPE

INSTITUTO FEDERAL DO TOCANTINS

INSTITUTO FEDERAL DA BAHIA

INSTITUTO FEDERAL DE BRASILIA

INSTITUTO FEDERAL DE GOIAS

INSTITUTO FEDERAL DO SERTAO PERNAMBUCANO
INSTITUTO FEDERAL DO PARANA

INSTITUTO FEDERAL DO RIO DE JANEIRO
INSTITUTO FEDERAL FLUMINENSE

INSTITUTO FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE
INSTITUTO FEDERAL SUL RIO GRANDENSE
INSTITUTO FEDERAL DE RORAIMA

INSTITUTO FEDERAL DE SAO PAULO

MINISTERIO DA MARINHA

MINISTERIO DO EXERCITO

MINISTERIO DA AERONAUTICA COMAER

INSS

CAMARA MUNICIPAL DE ANEGE

CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO DO NORTE
CAMARA MUNICIPAL DE MACAUBAS

CAMARA MUNICIPAL DE REGENERACAO

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA FE DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA LUZ

PREFEITURA MUNICIPAL DE AGUA DOCE DO MARANHAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAGUANA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VISTA DO TUPIM
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANDIDO MENDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAPINZAL DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAGO ACU
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRES TANCREDO NEVES
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRESIDENTE VARGAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SALVADOR
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PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DA VITO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA RITA DE CASSI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA ROSA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA TERESINHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE JE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO FELIX DO COR
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LUIS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SATUBINA

PREFEITURA MUNICIPAL DE TABOCAS DO BREJO VE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LOURENCO DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO DE JANEIRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE FREI MARTINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAQUITINGA

PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA OLINDA

PREFEITURA MUNICIPAL DE CARIRI DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLIVENCA

CAMARA MUNICIPAL DE SAMBAIBA

PREFEITURA MUNICIPAL DE BANDEIRANTES DO TOCANTIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALMINO AFONSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE BRASILANDIA DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SUCUPIRA DO RIACHAO
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRA GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOM JESUS DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO ARAGUAIA
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRO DE PAJEU
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO TOCANTINS
CAMARA MUNICIPAL DE CHA GRANDE

PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRAS DE MARIA DA CRUZ
CAMARA MUNICIPAL DE CAPITAO POCO

PREFEITURA MUNICIPAL DE DOM INOCENCIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ISRAELANDIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE MOSSAMEDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE IPIRANGA DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE JAMPRUCA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO PEDRO DO SUACUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANA DE MANGUEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO PAULO

PREFEITURA MUNICIPAL DE FLORIANOPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BELO HORIZONTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE VITORIA ES

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO
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ESTADO DE MINAS GERAIS

GOVERNO DO ESTADO PERNANBUCO

GOVERNO DO ESTADO DE GOIAS

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
GOVERNO DO ESTADO DO MATO GROSSO
GOVERNO DO ESTADO DA BAHIA

GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS
GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
GOVERNO DO ESTADO DO AMAZONAS

MINAS GERAIS POLICIA MILITAR

Recompra dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que tenham quaisquer parcelas inadimplidas
poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que (i) considerada pro forma a alienacao dos
Direitos Creditérios, o Fundo atenda a Relacdo Minima e (ii) a Instituicdo Administradora solicite a
recompra de Direitos Creditérios ao Cedente ou autorize o Cedente a realizar recompra de Direitos
Creditérios por ele solicitada.

Na hipétese de recompra dos Direitos Creditérios prevista no item anterior, o preco de
recompra sera equivalente (i) ao valor nominal do Direito Credit6rio, se vencido, ou (ii) ao valor
contabil do Direito Creditério, caso ainda ndo se encontre vencido.

Procedimentos em relacao a faléncias e recuperacdo judicial

Os devedores dos Direitos Creditérios sao exclusivamente pessoas fisicas, de modo que
ndo havera ocorréncia de faléncia ou de recuperacdao judicial de devedores dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

Inexisténcia de garantias

Os Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo ndo serdo garantidos por meio de
seguro, nem contardo com garantia real ou fidejusséria. Caso ocorra o inadimplemento dos
Direitos Creditérios, seja pelo ndo pagamento pelo respectivo Devedor, seja pelo ndo cumprimento
de obrigacdes do Consignante, eventuais perdas serdo suportadas pelo Fundo, cabendo a este, no
entanto, acéo de cobranca ou de regresso contra o devedor ou o Consignante, conforme o caso.
Concentracéo dos Direitos Creditérios por devedor

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios devidos por um mesmo devedor, ou de
coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 0,10% do seu PL.

Preco de Cesséo e Taxas de Desconto
Em contraprestacao a cessdo dos Direitos Creditérios, o Fundo pagara ao Cedente prego
de cessao calculado mediante a aplicacéo, sobre o Valor Nominal dos Direitos Creditorios elegiveis

objeto de cada cessao, da maior das taxas de desconto abaixo descritas, a época da cessao:

i) taxa de desconto equivalente a 160% da Taxa DI; ou
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i) taxa de desconto equivalente a 65% da média ponderada dos juros remuneratdrios
pactuados entre o Cedente e os devedores dos Direitos Creditérios elegiveis objeto da
cessao respectiva.

O preco de cessao dos Direitos Creditérios sera sempre definido utilizando-se a
metodologia prevista nesta clausula e devera estar expresso na respectiva Lista de Direitos
Creditérios assinada pelos representantes legais do Cedente e do Fundo, representado pela
Instituicdo Administradora.

Pré-pagamentos de Direitos Creditorios

Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo antecipada pelos Devedores de CCBs que
deram origem a Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Nesta hipdtese, esses recursos seréao
recebidos nas contas correntes mantidas pelo Cedente junto as Instituicbes Autorizadas e
repassados ao Fundo no prazo de até 3 dias Uteis a contar do recebimento.

Caso o volume de pré-pagamentos de Direitos Creditérios seja expressivo, 0 fluxo
esperado de pagamentos de Direitos Creditérios sera afetado, podendo ocasionar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Acréscimo, remocdo e substituicdo de Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo poderdo ser substituidos por outros de
mesma ou de outra natureza. Ocorrendo alguma das hipéteses de resolucdo da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, tais Direitos Creditérios serdo obrigatoriamente removidos da
carteira do Fundo mediante o reembolso, pelo Cedente, do preco de cesséo respectivo, conforme
previsto no Contrato de Cessao e descrito na seg¢édo “Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato
de Cesséo — Resolucgéo da cesséo dos Direitos Creditérios” abaixo.

Na hip6tese de inadimplemento de Direitos Creditérios pelos respectivos devedores,
poderdo ser acrescidos aos valores originais dos Direitos Creditérios inadimplidos as multas e juros
moratoérios eventualmente previstos no respectivo Contrato.

Os Direitos Creditorios poderdo, ainda, ser removidos caso a Instituicdo Administradora
solicite ao Cedente a recompra de Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cesséo e reproduzidos no presente Prospecto.

Verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios

O Custodiante analisard trimestralmente a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera
selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para
a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5%,
independentemente de quem sejam os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios
selecionados.

O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Credit6rios
contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes. O
escopo da analise segue detalhado abaixo:

i) obtenc¢édo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios;
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i) selecdo de uma amostra de acordo com a seguinte formula:

1 Nxn
N =— A=—2L
& N +n,
g0 : Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N : Populacéo Total
no : Fator Amostral
iii) verificacéo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Cedente, na condi¢éo

de fiel depositario, ou quem formalmente o substitua;

iv) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditorios
(identificac@o pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

V) evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados; e

Vi) verificacdo das condicfes de guarda fisica da documentacdo comprobatéria junto ao
Cedente, na condicao de fiel depositario, ou quem formalmente o substitua.

Para a execucdo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria especializada
para prestar os servigcos de analise por amostragem dos Direitos Creditorios.

Numero de Direitos Creditérios cedidos e valor total

Na data do presente Prospecto ndo é possivel estimar o nimero de Direitos Creditdrios
cedidos e seu valor total, na medida em que a capacidade aquisitiva do Fundo dependera da
efetiva colocacgéo de suas Cotas.

Politica de concesséao de crédito

Os critérios de analise de créditos dos Consignantes e a politica de concesséo de crédito
adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

Antes de celebrar convénio para consignacéo de parcelas de empréstimo em beneficio ou
folha de pagamento com os Consignantes, o Cedente efetua andlise de aspectos financeiros,
operacionais e juridicos a estes relacionados, objetivando precaver-se de problemas com a
inadimpléncia dos Devedores e com eventual ndo repasse dos recursos ao Cedente.

Nessa analise dos possiveis Consignantes, o Cedente leva em conta o histérico de
pagamento, observando, especialmente, o nivel de inadimpléncia em relagdo a remuneragdo dos
Devedores e a pontualidade dos pagamentos, que é requisito essencial para a celebracdo de
convénios. Além disso, o Cedente verifica o comportamento dos Consignantes em convénios que
eventualmente ja tenham firmado para fins de consignacdo, descartando aqueles que
historicamente ndo efetuam de forma adequada o repasse das parcelas devidas pelos Devedores.

Na concessado dos empréstimos pelo Cedente a Devedores, sédo observados requisitos que
consubstanciam uma politica de concessao de crédito, dos quais se destacam os seguintes:
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i) 0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Devedor se as parcelas
de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus rendimentos; isto
porque a consignacdo esta limitada pela Margem Consignavel do rendimento de cada
Devedor, considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores que ja sdo
descontados do solicitante do empréstimo, tais como outras dividas, pensdes alimenticias,
entre outros; o Devedor deve apresentar documentos que comprovem a existéncia de
Margem Consignavel, tais como o0s holerites dos meses anteriores ao pedido de
empréstimo; e

i) cada empréstimo deve ter Valor Liberado minimo de R$500,00 e Valor Liberado méaximo
de R$120.000,00.

Uma vez aprovado o crédito, o valor é depositado diretamente na conta do Devedor
solicitante do empréstimo.

Prazos de vencimento e periodos de amortizacao

Os Direitos Creditérios terdo, no maximo, o0 menor dos seguintes prazos de vencimento: (a)
prazo de vencimento idéntico ao vencimento da Ultima série em vigor; ou (b) 60 meses contados da
respectiva aquisicao.

Os Direitos Creditdrios terdo amortizacdo mensal, até seu vencimento final.

Perdas, atrasos e outras informacdes sobre carteira de créditos semelhantes aos Direitos
Creditorios

Metodologia

As informacdes apresentadas na presente secdo foram obtidas a partir do Relatério
KPMG, elaborado com base na andlise de base de dados apresentadas pelo Matone a KPMG
Financial Risk and Actuarial Services Ltda. relativa a recebiveis representados por operacgdes de
crédito consignado junto a servidores publicos das esferas federais, estaduais e municipais que
atuam nos poderes legislativo, executivo e judiciario.

O objetivo da analise foi confirmar, por meio de recélculo e verificacdo, os dados relativos as
caracteristicas de performance dos pagamentos dos recebiveis analisados, em um periodo
histérico compreendido entre 1° de setembro de 2007 e 31 de agosto de 2010.

Para mensurar a performance de pagamentos dos recebiveis analisados, foram utilizados
0s seguintes critérios:

i) aging de pagamentos - apresenta os recebimentos ocorridos (liquidez da carteira) e os
volumes financeiros vencidos e ndo liquidados, ambos segregados por faixas de prazos.
Esse prazo de recebimento considera a diferenca entre a data de vencimento da parcela e
a data de pagamento pelo devedor; e

ii) pool estatico (vintage analysis) - apresenta a distribuicdo dos volumes financeiros e ndo
liquidados com atrasos superiores aos seguintes "cortes": 60 dias, 90 dias e 180 dias.
Para elaboracdo dessa informacéo, o saldo devedor de cada contrato é classificado de
acordo com a parcela mais atrasada em cada um sob analise.

As informacgdes constantes do Relatério KPMG se referem a créditos com caracteristicas
e em propor¢cdo semelhantes as dos Direitos Creditérios, mas que nao refletem necessariamente
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os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao dispostos no Regulamento e no presente
Prospecto. Desta forma, ndo € possivel afirmar que a carteira de Direitos Creditérios do Fundo
apresentara desempenho igual ou semelhante ao desempenho da carteira que serviu de base as
informacdes apresentadas na presente secao.

Amostra analisada

O Relatério KPMG engloba a analise de 510.992 contratos, que correspondem a um valor
total de R$4.799.745.000,00, originados entre 1° de setembro de 2007 e 31 de agosto de 2010. A
tabela a seguir detalha a originacdo mensal para o periodo analisado, de forma consolidada:

ORIGINAGAO MENSAL - CONSOLIDADA

Somatorio do Somatorio do
Origem Valor das % Quantidade Origem Valor das " Quantidade
Parcelas - de Contratos Parcelas - de Contratos
RS(000} R$(000)

z=et/07 54.108 1.1% 2.926 mar/09 103128 21% 9.258
out/07 63.015 1.3% 3.818 abr/09 92947 1.9% 12.535
nov/07 48 386 1.0% 3.295 mai/09 113.893 2.4% 12.280
dez/07 35.238 0,7% 2.368 jun/09 126.267 26% 11.432
jan/08 51.134 1.1% 2.h30 jul/09 144.346 3.0% 12.973
fev/08 65.494 1.4% 3.362 ago/09 192.805 4.0% 20.279
mar/ 08 87.606 1.8% 4 g4 set/09 166.944 3,5% 18.400
abr/08 863589 1.8% 4315 out/09 211191 4 4% 24 767
mai/08 70273 5% 4.649 nov/09 236.304 4.9% 28 347
jun/08 108 634 2.3% 7.598 dez/09 232 906 4.9% 26 769
jul/0s 122 238 2,5% 8.001 jan/10 242 077 6.0% 37682
ago/08 44 205 0.9% 5.982 fev/10 2MG6.132 4.5% 35.944
zet/08 74700 1.6% 5.865 mar/10 3098.503 6.4% 36.033
out/08 23.3582 0.5% 2738 abr/10 246.516 5.1% 28.440
nov/ 08 16.608 0.3% 1.820 mai/10 227.089 4.7% 26.464
dez/08 28517 0,6% 331 jun/10 224 727 4. 7% 24187
jan/09 67.959 1.4% 64594 jul/10 260534 5.2% 26.910
fev/09 84.733 1.8% 10.514 ago/10 330.806 6.9% 36.113
Total 4.799.745 100% 510.992

Fonte: Relatério KPMG

O grafico abaixo corresponde as informacdes da tabela acima, contendo o ndmero de
contratos integrantes da amostra analisada, bem como o valor das parcelas originado por periodo:
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Fonte: Relatério KPMG

A tabela e o grafico abaixo detalham, ainda, a distribuicdo dos contratos integrantes da
amostra analisada por Consignante:

DISTRIBUIGAO DE CONTRATOS POR CONSIGNANTE

Somatorio do

Valor das ; % - Quantidade de
Esfera %

Parcelas - Acum Contratos

R$(000)

Exército 1.052.524 21,9% 21.9% 50.617
INSS 999.200 20,8% 42,7% 229.963
Marinha 836.576 17.4% 60.2% 67.503
Siape 697.664 14,6% 74,7% 76.455
Aerondutica * 621.333 129% 87.7% 31.379
Governos Estaduais * 455,726 9.5% 97,2% 45,954
Municipais * 127.382 2.7% 99.8% 8.660
Outros * 9.339 0.2% 100,0% 461
Total 4.799.745 510.992

Fonte: Relatério KPMG

74



A0

DISTRIBUIGAO DE CONTRATOS POR CONSIGNANTE

1.200.000 T 280.000

#

T

/
1.000.000 +
i 200.000
] A
[ )
| /
zoo.000 4 / N
H /
/ \ 160.000
i /
1 J !
800.000 + / Y
1 /
1 / A
H T 100.000
400,000 1 i
50.000
200.000 :
I ey o R A ; . . o o

Exéroito INSS Marinha Siap=s Asronautioa Gowvearnoo Punicipaiz Outros
Extaduaiz

b

[ o rnatdria do Valor daz Parcalaz #— Quantidads de Contraton

Fonte: Relatério KPMG

Andlise da performance dos recebiveis selecionados

Do total de recebiveis analisados, perfazendo o montante de R$4.799.745.000,00,

foram excluidos os seguintes valores:

i)

ii)

ii)

R$636.404.000,00 relativos a parcelas de empréstimos baixadas contabilmente em virtude
do refinanciamento dos contratos de que séo oriundas;

R$92.189.000,00 relativos a parcelas de empréstimos baixadas contabilmente em virtude
do cancelamento dos contratos de que séo oriundas;

R$2.539.000,00 relativos a descontos incidentes sobre as parcelas compreendidas na
amostra analisada;

R$399.878.000,00 relativos a direitos creditérios liquidados antes da respectiva data de
vencimento (pré-liquidacao); e

R$2.946.862.000,00 relativos a parcelas de empréstimos a vencer apés o dia 31 de agosto
de 2010, apés a data de corte da amostra de recebiveis analisada.

Computadas as exclusbes acima mencionadas, o valor total da amostra efetivamente

analisada totaliza R$722.155.000,00, correspondente as parcelas vencidas e/ou liquidadas no
periodo compreendido entre 1° de setembro de 2007 e 31 de agosto de 2010. A tabela abaixo
contém informagbes a respeito de pré-pagamentos e atrasos no pagamento de parcelas de
créditos da amostra analisada. Ressalta-se que os créditos integrantes da amostra analisada néao
refletem necessariamente os Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao.
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I do Valor das

3 o ;
Eob Parcelas -RS(000) 0 Acum

Total sob analise 4.799.745

(-} Parcelas baixadas por cancelamento 92.189

(-} Parcelas bsixadas por refinanciamento 636.404

{-) Prediquidacdes de contratos 3983878

{-) Desconto 25239

{+) Muita 282

{-) Parcelas a vencer apos 31 de agosto de 2010 2.946.862

Parcelas vencidas e/ou liquidadas até 31 de agosto de 2010 722,155

Parcelas pagas antecipadamente 175.626

acima de 90 dias 6.680 0.9% 0.9%
de 60 e 90 diss 1.244 0.2% 1.1%
de 30 s 80 dias 11.973 1.7% 2.8%
de 15 & 30 disz 19,708 2,7% 5.5%
de 1315 dias 136.021 18.8% 243%
Parcelas liquidadas no vencimento 163.889 227% 47.0%
Parcelas vencidas e liquidadas com atraso 348.847

de 1315 diss 288.844 40,0% 87.0%
de 15 a 30 dias 11.580 1.6% 88.6%
de 30 & 60 diss 25920 2,6% 92.2%
de 60 & 90 dias 6.966 1.0% 93.2%
de 90 8 120 dias 2,617 0,4% 93.5%
de 120 e 150 dias 3.094 0,4% 94.0%
de 150 & 180 dias 1.846 0.3% 94.2%
acima de 180 dies 7.980 1.1% 95.3%
Parcelas vencidas e néo liquidadas 33.794 4,7%  100,0%

Fonte: Relatério KPMG

Outras informagfes sobre a amostra de créditos semelhante aos Direitos Creditérios acima
descrita podem ser obtidas no Relatério KPMG, que consta do Anexo VIII do presente Prospecto.
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PRESTADORES DE SERVICOS
Coordenador Lider
A distribuicdo das Cotas Seniores da 12 Série sera efetuada pelo Banco BTG Pactual S.A.
Historico

O Pactual foi criado em 1983, no Rio de Janeiro, como uma distribuidora de titulos e
valores mobilidrios. Em 1989, tornou-se um banco multiplo, abriu escritério em Sao Paulo e iniciou
sua atuacdao internacional. Em 1998, expandiu suas atividades para um banco de investimento full
service, que obteve a lideranca em seu mercado de atuacao poucos anos depois. Entre os anos de
2000 e 2009, o Pactual realizou 109 ofertas publicas de acdes, segundo ranking da ECM Analytics,
com um volume aproximadamente de US$22,23 bilhdes.

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A., com foco principal na area de pesquisa,
financas corporativas, mercado de capitais, fusbes e aquisicbes, gestdo de fortunas (wealth
management), gestao de recursos de terceiros e de fundos de investimento (asset management) e
sales & trading. O Banco UBS Pactual S.A. possuia, no Brasil, escritérios em Sao Paulo, Rio de
Janeiro, Recife, Belo Horizonte e Porto Alegre.

Em 2008, André Esteves, que comandou a area de Renda Fixa, Moedas e Commodities do
UBS A.G., foi diretor-presidente (chief executive officer) do UBS para América Latina e diretor-
presidente do Banco Pactual S.A.; Pérsio Arida, ex-presidente do Banco Central do Brasil; e um
grupo de ex-sdcios seniores do Banco Pactual S.A. e diretores do UBS criaram a BTG, uma
empresa global de investimentos com mais de 100 profissionais e escritérios em S&o Paulo, Rio de
Janeiro, Londres, Nova York e Hong Kong.

Em abril de 2009, a BTG anunciou a aquisi¢cdo de 100% das a¢des do Banco UBS Pactual
S.A. Nesta data, a BTG administrava US$ 1,4 bilhdo em ativos proprios e de terceiros. Apos a
avaliacdo do Banco Central do Brasil, a instituicdo passard a denominar-se Banco BTG Pactual
S.A.

Na data deste Prospecto, o Banco BTG Pactual S.A. € o maior banco de investimentos
independente baseado em mercados emergentes, com escritorios em quatro continentes: Asia,
América do Sul, América do Norte e Europa. Sua atuacéo se d& em trés &reas distintas: atividades
de banco de investimento (investment banking), gestdo de recursos de terceiros (asset
management) e gestado de fortunas (wealth management).

No ano de 2008, o Banco Pactual S.A. atuou como instituicao intermediaria de 22 (vinte e
dois) ofertas publicas de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Dentre os fundos
de investimento em direitos creditérios cujas cotas foram ofertadas pelo Banco BTG Pactual S.A.,
menciona-se o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BicBanco Saude Garantida, o Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-padronizados FCVS, o Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Mercantil do Brasil Financeira Veiculos I, o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios CEEE IV e o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Chemical IV. O volume
total das ofertas publicas de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios intermediadas
pelo Banco BTG Pactual em 2009 é mais de R$1,6 bilhges.

Seguem abaixo informacdes selecionadas a respeito do Banco BTG Pactual S.A., relativas

aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007, 31 de dezembro de 2008 e 31 de
dezembro de 20009:
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INFORMAGOES SELECIONADAS — BASE 31 DE DEZEMBRO

2007 2008 2009
Ativos Totais (em R$ bilhdes) 22.297 19.271 21.915
Carteira de Crédito (em R$ bilhGes) 1.619 2.474 2.053
Depositos Totais (em R$ bilhdes) 4.073 3.021 5.523
Patrimdnio Liquido (em R$ bilhdes) 3.829 3.865 3.245
Lucro Liquido (em R$ bilhdes) 2.649 3.865 3.245
Retorno sobre o Patriménio Liquido 105,3% 21,8% 17,7%
indice de Basiléia 22% 24% 21%

Fonte: Banco BTG Pactual S.A.

A tabela abaixo informa as classificacbes de risco corporativo atualizadas obtidas pelo
Banco BTG Pactual S.A.:

RATINGS DO BANCO BTG PACTUAL S.A.

Agéncia de rating Escala Local Escala Global
Fitch AA- BB+
Fonte: Fitch

O gréfico abaixo informa a evolucdo do cumprimento do indice de Basiléia do Coordenador
Lider:

BTG Pactual - Evolugéo do indice de Basiléia

30%
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Fonte: Banco BTG Pactual S.A.

Remuneracéo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider tera direito a receber a remuneracao descrita na segao “Prestadores
de Servigos - Remuneragéo dos prestadores de servigo” abaixo.
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Instituicdo Administradora

O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM. Na condi¢céo
de Instituicdo Administradora, a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, observadas as
limitacGes estabelecidas nesta secdo e nas demais disposicbes legais e regulamentares
pertinentes, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
e gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios cedidos, em nome
do Fundo.

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM possui R$60,5 bilh6es em recursos de
terceiros sob sua administracao, o que a torna o0 7° maior gestor de recursos de terceiros de acordo
com o ranking preparado pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das InstituicGes dos Mercados
Financeiro e de Capitais para o ano de 2009.

Historico

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma sociedade controlada pelo Banco
BTG Pactual S.A., e concentra as atividades de gestdo de recursos de terceiros (asset
management) do grupo BTG Pactual.

A atividade de gestdo de recursos de terceiros desenvolveu-se como desdobramento
natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual S.A. em tesouraria, tendo
incorporado desde o inicio, em 1984, a filosofia basica de investimento representada pela busca
por retornos financeiros, sob uma 6tica de controle de risco e foco em preservacéo de capital.

Na data deste Prospecto, a BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM administra 700
fundos de investimento, sendo que 11 destes sdo fundos de investimento em direitos creditérios.
O volume total de recursos de terceiros sob administracdo da BTG Pactual Servi¢cos Financeiros
S.A. DTVM, na data deste Prospecto, era de aproximadamente R$13,7 bilhdes.

Obrigacdes, vedacdes e responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e
nas demais disposi¢es legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessérios a administracdo e gestdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

Incluem-se entre as obriga¢des da Instituicio Administradora, além daquelas previstas no
artigo 34 da Instru¢do CVM n° 356/01:

i) celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo e contratar, também por
conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor encarregado da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atuacgéo da Instituicdo Administradora;

i) praticar todos os atos de administracdo ordinéria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

iii) monitorar 0 cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos no Regulamento e na
legislacé@o aplicavel, bem como da Relacdo Minima, da Reserva de Amortizacdo e Resgate
e da Reserva de Liquidez;

iv) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento
das func¢bes atribuidas ao Custodiante;
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v)

Vi)

vii)

viii)

iX)

X)

Xi)

i)

xiii)

Xiv)

XV)

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes
eventos:

a) substituicdo do Auditor ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada;
e

c) celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios
preparados pela propria Instituicdo Administradora, pelo Custodiante e demais prestadores
de servigcos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o Regulamento e seus anexos, bem
como eventuais alteracdes e futuras versdes do Regulamento e de seus anexos, em
Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de seu domicilio;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao a Regulamento na mesma data
de aquisicdo de Cotas;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou pelo
Regulamento, na forma prevista pelos;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista no Regulamento, eventual rebaixamento da
classificac@o de risco do Fundo, no prazo maximo de 3 dias Uteis do recebimento de tal
informacao;

convocar a Assembléia Geral nos termos do Regulamento;

divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 de cada més calendério, a Relacao
Minima, a Reserva de Amortizac@o e Resgate e a Reserva de Liquidez;

em caso de inadimpléncia de Direitos Creditorios, iniciar ou fazer com que se inicie,
quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a
cobranca dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) &
excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de alienagéo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienacdo dos referidos ativos de
titularidade do Fundo néo podera, exceto se aprovado pela Assembléia Geral, sob pena de
responsabilizacdo da Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado
pelas regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as condi¢bes de mercado na ocasido e
0 risco de crédito associado aos mesmos;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencado ou liquidagdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que
transitem recursos relacionados aos Direitos Creditérios cedidos, requerer o imediato
direcionamento desse fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do
Fundo; e
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XVi) executar os servicos de escrituracdo, controladoria, emissao e resgate de Cotas.
E vedado & Instituicdo Administradora:

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes

realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissédo ou coobrigagdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas deste.

As vedacdes acima descritas abrangem 0s recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas. Excetuam-se
destas vedacdes os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco
Central integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instrucdo CVM n° 356/01:

i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos; e

i) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com o Regulamento.
Contratacao de terceiros prestadores de servico

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor
designado nos termos da Instrugcdo CVM n° 356/01, contratar servicos de:

i) consultoria especializada, objetivando a analise e sele¢éo de Direitos Creditérios e demais
ativos para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente autorizados; e
iii) custddia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.

A Instituicdo Administradora estd autorizada a subcontratar terceiros para a execucdo de
suas responsabilidades previstas no Regulamento. A remuneracdo global dos terceiros
eventualmente subcontratados pela Instituicdo Administradora ndo excedera a 0,10% ao ano sobre
0 PL do Fundo, a base de 1/252, deduzidos da Taxa de Administracéo.

Remunerac¢éao da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora terd direito a receber a remuneracdo descrita na secao

“Prestadores de Servigos - Remuneragao dos prestadores de servigo” abaixo.
Substituicao da Instituicdo Administradora
A Instituicdo Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que

convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral, a se realizar em 15 dias contados da convocacéo,
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidag&o antecipada do Fundo.
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Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidacao total do Fundo.

Os Caotistas reunidos em Assembléia Geral também poderao deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora.

Na hipétese de deliberacdo da Assembléia Geral pela substituicdo da Instituicao
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes pelo menor
prazo entre (i) 60 dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que seja contratada
outra instituicdo para substitui-la.

A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o Fundo de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e obrigacbes da
Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Custodiante

O Fundo, através da Instituicdo Administradora, contratou, as expensas do Fundo, para a
prestacdo de servicos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo n° 356/01 da CVM, bem
como de servigos de controladoria, o Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao

Histoérico

O grupo Deutsche Bank esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em S&o Paulo, o
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao atua como banco multiplo, com carteira comercial e de
investimento, oferecendo um amplo leque de servigos e produtos financeiros para seus clientes -
empresas multinacionais, grandes empresas nacionais, instituicdes financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servicos em 72 paises, conta com mais
de 80 mil colaboradores e é uma das maiores instituicdes financeiras do mundo.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do Deutsche Bank oferece uma gama
completa de servicos inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de
operacdes comerciais, mercado de capital, aplicagbes e servigos fiduciarios no Brasil.

Os servicos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servicos fiduciarios,
de agente, de banco depositario, de custédia e administrativos para empresas brasileiras e para
investidores institucionais.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo ocupa uma posi¢cdo de destaque no cenario
mundial como prestador de servicos para o mercado de capitais. E o lider na prestagido desse
servico na Europa e destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também nas Américas.
Através da area de “Direct Securities Services — DSS”, oferece a seus clientes acesso a mais de 31
mercados em 4 continentes: América Latina, Asia, Europa e Oriente Médio. Essa presenca
mundial, juntamente com a gama de servicos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus
ativos de uma forma mais efetiva e segura.

O DSS oferece a seus clientes solugfes customizadas para a prestacdo de servicos de
custddia de titulos e valores mobiliarios, controladoria e escrituracdo de cotas para fundos de
investimentos, servicos de custddia e representacdo local para investidores ndo-residentes, além
de servicos de emissor e escrituracado de BDRs nivel | ndo patrocinados
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O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao vem prestando os servigos de custddia desde
1870, por meio de suas centrais estabelecidas em Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt,
sendo considerado atualmente um dos maiores custodiantes no mundo. O servigco de custddia é
um dos focos de atuacdo do Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao, com posicao de destaque no
cenario mundial.

No Brasil, o Custodiante € uma instituicdo credenciada pela CVM para a prestacao de
servigos de custddia de titulos escriturais (dentre outros, titulos publicos federais, titulos privados e
de renda variavel). O inicio desta atividade data de 1994. Inicialmente, tais servicos eram
oferecidos para investidores estrangeiros e, em 1996, passaram a ser oferecidos também para
administradores locais de recursos e investidores institucionais, tais como fundos de previdéncia.

Responsabilidades do Custodiante

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios devera ser realizada por meio de auditoria trimestral nos respectivos documentos, por
amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituicdo
Administradora.

O Cedente, foi contratado as expensas do Fundo, com a anuéncia do Custodiante, como (i)
fiel depositario da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; e (ii)
agente cobrador de tais Direitos Creditérios.

O Cedente podera subcontratar, sem qualquer custo adicional ao Fundo, a Instituicao
Administradora ou ao Custodiante, outras empresas para (i) efetuar a guarda fisica da
documentacdo relativa aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade como fiel depositario; e (ii) efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial, em nome
do Fundo, dos Direitos Creditérios inadimplidos.

A contratac@o do Cedente ndo exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termos do
artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01.

Remunerac¢éo do Custodiante

Pela prestagdo dos servicos de custddia, o Custodiante ter4 direito a receber a
remuneracdo descrita na secdo “Prestadores de Servicos - Remuneragdo dos prestadores de
servigo” abaixo.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, o Custodiante podera ser
substituido.

Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembléia Geral ndo aprovarem a substituicdo
do Custodiante, os mesmos poderdo deliberar pela liquidacdo do Fundo, nos termos do
Regulamento.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as func¢des a ele atribuidas nos termos
do Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o
Custodiante devera, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar todas as suas
funcdes pelo prazo de até 30 dias contado do envio a Instituicdo Administradora de comunicacao,
por escrito, informando-a de sua rendncia.

Aplica-se a substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item “Prestadores de
servigos — Instituicdo Administradora — Substituicdo da Instituicdo Administradora”.
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Gestor

A BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM foi contratada pela Instituicdo
Administradora para prestar ao Fundo o servico de gestdo especializada, conforme faculta o artigo
39, Il, da Instrugdo CVM n° 356/01.
Historico

A BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM é uma sociedade controlada pelo Banco
BTG Pactual S.A., focada exclusivamente nas atividades relativas a gestdo de recursos de
terceiros. Essas atividades desenvolveram-se como desdobramento natural da capacidade de
pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual S.A. em tesouraria, tendo incorporado desde o
inicio, em 1983, a filosofia basica de investimento representada pela busca por retornos elevados,
sob uma Gtica de estrito controle de risco e foco absoluto em preservacdo de capital. A instituicdo
conta com rigorosos padrées de gestdo e controle de risco, capacidade técnica e fidelidade de
propdésitos.
Obrigacbes, vedacdes e responsabilidades do Gestor

Cabera ao Gestor a prestacdo dos servicos de gestdo especializada da carteira do Fundo,
ficando a cargo do Gestor a sele¢do dos Outros Ativos que integrardo a carteira do Fundo.

Aplicar-se-80 ao Gestor, no que couberem, as mesmas vedacdes aplicaveis a Instituicao
Administradora.

Remuneracéo do Gestor

O Gestor tera direito a receber a remuneracao descrita na segéo “Prestadores de servigos -
Remuneragéo dos prestadores de servigo” abaixo.

Substituicado do Gestor

Aplica-se a substituicdo do Gestor o disposto na secdo “Prestadores de servicos -
Instituicdo Administradora — Substituico da Instituicdo Administradora”.

Auditor
Para realizar os servi¢os de auditoria do Fundo foi contratada a KPMG.
Remunerac¢éo do Auditor

O Auditor terd direito a receber a remuneracao descrita na se¢éo “Prestadores de Servigos
- Remuneracgéo dos prestadores de servigo” abaixo.

Substituicao do Auditor

A Instituicdo Administradora podera substituir o Auditor a qualquer tempo, desde que
aprovado pela Assembléia Geral, nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo —
Assembléia Geral — Competéncia” acima.

Agéncia Classificadora de Risco

A avaliacéo de risco do Fundo ser4 efetuada pela Standard & Poor’s Rating Services.
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Remuneragéo da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco terd direito a receber a remuneracdo descrita no
capitulo “Prestadores de Servi¢os - Remuneragéo dos prestadores de servigo” abaixo.

Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a InstituicAo Administradora
poderd substituir a Agéncia Classificadora de Risco.

Remuneracéo dos Prestadores de Servico
Taxa de Administracédo

Pela administracdo do Fundo, a Instituicdo Administradora recebera taxa de administracdo
no valor de 0,25% ao ano, incidente sobre o total do Patrimdnio Liquido, apropriado diariamente e
pago mensalmente, sempre no 5° dia util do més subseqliente ao da apuracao.

A remuneracéo acima néo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas ao
Fundo pela Instituicio Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

N&o poderéo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
elou saida.

Taxa de custddia

Pela prestacdo dos servicos de custdédia ao Fundo, o Custodiante fara jus a seguinte
remuneracao:

i) pela prestacdo dos servicos de custodia e de controladoria do Fundo, o Custodiante
recebera uma taxa de custddia calculada equivalente a 0,15% ao ano sobre o PL, relativos
a parcela do PL até R$100.000.000,00, acrescida, se for o caso, de 0,06% ao ano sobre a
porcdo do PL a partir de R$100.000.000,01 (“metodologia de cascata”), apurada e
provisionada diariamente sobre o valor do PL do Fundo do dia util imediatamente anterior,
sujeita a um valor minimo mensal de R$ 12.500,00. A taxa de custddia deverd ser paga
até o 5° dia util do més subsequente ao da prestagéo dos servicos;

i) “taxa de analise de aderéncia” no valor de R$8.500,00 que devera ser pago metade no
aceite da proposta comercial e o restante na data do parecer técnico da nossa area de
implantagéo. No inicio da prestacédo dos servicos de custodia, esta taxa sera abatida do
custo inicial de custédia descrito no subitem seguinte;

iii) custo inicial de custddia (implantagdo) no valor de R$8.500,00 que serd pago até o 5° dia
(til da data de inicio do Fundo;

iv) custos individuais por movimentacao, conforme a tabela abaixo:
SERVICO CusTO
Custo por termo de cessao R$35,00
Amortizacédo de Cotas, por cotista R$6,85
Realizagdo de TED R$9,20
Envio de correspondéncia Repasse do custo dos Correios
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V) custo por agente de cobranca, cobrado a partir da contratacdo do segundo prestador de
servicos, se for o caso, cadastrado no sistema de recebiveis do Custodiante, no valor de

R$2.325,00;
Vi) custo mensal por série de Cotas Seniores adicional a 12 Série no valor de R$2.500,00;
Vii) custo mensal de R$1.500,00 por classe adicional de cotas que venha a ser criada;

viii) a verificacdo do lastro dos recebiveis pelo Custodiante devera ser realizada em um Unico
fiel depositario, que concentre os Direitos Creditérios, havendo custo de custo adicional de
R$2.600,00 por fiel depositario adicional;

iX) custo para reprocessamento da carteira, cobrado por dias de reprocessamento, quando
solicitado ao Custodiante, mediante aplicacdo da taxa de custddia pro rata temporis pelos
dias em relacéo aos quais foi solicitado o reprocessamento; e

X) custo de certificado digital, equivalente a R$350,00 por ano a partir da aquisi¢do do 2°
certificado digital.

Comisséo de Colocacéo

Pela intermediacédo da Oferta, o Coordenador Lider recebera uma comisséo de colocacéo
equivalente a 0,8% do montante de recursos obtidos pelo Fundo com a colocacdo das Cotas
Seniores da 12 Série, nos termos do Contrato de Colocacéao.

Remuneracéo do Gestor

Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor recebera
remuneracao equivalente a 0,15% ao ano sobre o PL, a ser descontada da Taxa de Administracdo
e paga diretamente ao Gestor.

Outras despesas

Além do valor devido pela prestacdo de servicos de administracdo do Fundo e pela
prestacdo dos servicos de custddia, e do valor devido a Instituicdo Administradora a titulo de Taxa
de Perfomance, sdo devidas pelo Fundo aos demais prestadores de servico as seguintes
remuneracdes, descritas abaixo. N&o foi concedida prioridade de pagamento a qualquer das
despesas abaixo relacionadas.

DESPESA VALOR/ANO
Auditoria R$20.000,00
Classificago de risco das Cotas Seniores da 12 Série US$10.000,00%

(1) E devido & Agéncia Classificadora de Risco o valor equivalente em Reais, convertido pela taxa PTAX800 — opgéo 5 — venda, divulgada
pelo Banco Central do Brasil. Esta remuneragéo é corrigida anualmente pela variagdo do IGP-M.

Para maiores informag8es sobre a remuneracéo devida ao Coordenador Lider, vide o item
“Sumario dos contratos relevantes — Contrato de Colocagao” abaixo.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
Contrato de Cessao

O Fundo e o Cedente celebrardo o Contrato de Cessao, com a interveniéncia e anuéncia
do Custodiante, de acordo com a minuta que consta do Anexo VI deste Prospecto.

Por meio do Contrato de Cesséo, o Cedente promete, de forma irrevogéavel e irretratavel,
ceder ao Cessionéario Direitos Creditérios, no limite da capacidade aquisitiva do Cessionario.

A obrigacdo de cessédo de Direitos Creditorios perdurard até a liquidagdo do Fundo,
sujeitando-se o0 Cedente, pelo eventual descumprimento da referida obrigacdo, as penalidades
dispostas no Contrato de Cessao.

O Fundo néo estara obrigado a adquirir Direitos Creditérios, exceto quando expressamente
solicitado pela Instituicdo Administradora ao Cedente.

Procedimentos de cesséao

A cessdo dos Direitos Creditérios considerar-se-a perfeita e sujeita as disposi¢cdes do
Contrato de Cessao ap0s a observancia do seguinte procedimento:

i) O Cedente devera selecionar os Direitos Creditérios que esta disposto a ofertar ao Fundo,
verificando quais destes Direitos Creditérios atendem as Condi¢bes de Cessao, conforme
estipulado no Regulamento;

i) apos a verificacdo de quais Direitos Creditérios atendem as Condi¢cbes de Cesséo, o
Cedente enviard ao Custodiante, com 2 dias Uteis de antecedéncia em relacdo a Data de
Aquisicdo, por meio eletrénico, Layout com a rela¢é@o dos Direitos Creditdrios que este esta
disposto a ceder ao Fundo, devidamente individualizados por Consignante e por Direito
Creditorio, do qual constaré o valor de face dos Direitos Creditorios, o valor de cesséo dos
Direitos Creditorios, aplicada a taxa de desconto negociada entre Cedente e Fundo,
conforme calculado pelo Cedente de acordo com a férmula prevista no Contrato de
Cessao, o vencimento dos Direitos Creditorios, dentre outra informagfes, sendo certo que
o envio do Layout ao Custodiante caracteriza oferta de cesséo de Direitos Creditorios pelo
Cedente ao Fundo;

iii) apos o recebimento do Layout, o Custodiante verificard se os Direitos Creditérios ofertados
atendem aos Critérios de Elegibilidade e, a seguir, enviard ao Cedente arquivo eletrénico
indicando os Direitos Creditérios elegiveis. Concomitantemente ao envio do arquivo
eletrébnico ao Cedente, o Custodiante disponibilizara & Instituicdo Administradora relatério
discriminando o valor de cessédo dos Direitos Creditérios Elegiveis ofertados pelo Cedente;

iv) com base nas informagfes constantes no relatério disponibilizado pelo Custodiante a
InstituicAo Administradora nos termos do subitem anterior, a InstituicAo Administradora
aprovara ou rejeitara a cessao ao Fundo do conjunto de Direitos Creditérios elegiveis
listados no arquivo eletrdnico mencionado no subitem anterior;

V) caso a InstituicAo Administradora rejeite a cessdo ao Fundo do conjunto de Direitos
Creditérios Elegiveis ofertados pelo Cedente, esta ndo sera concretizada, sem quaisquer
Onus para o Cedente, para o Fundo ou para o Custodiante;

Vi) caso a Instituicdo Administradora aprove a cessdo ao Fundo do conjunto de Direitos
Creditérios Elegiveis ofertados pelo Cedente, os Direitos Creditérios elegiveis deverdo ser
listados na Lista de Direitos Creditérios preparada pelo Cedente na forma prevista no
Contrato de Cesséo;
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Vii) a Lista de Direitos Creditorios devera ser devidamente assinada pelos representantes
legais do Cedente e enviada a Instituicdo Administradora (a) no mesmo dia, por meio
eletrdnico ou fac-simile, para assinatura da Instituicdo Administradora, atuando por conta e
ordem do Fundo, e (b) no prazo e forma do subitem (X) abaixo, vias originais da Lista de
Direitos Creditorios;

viii) até as 15 horas da Data de Aquisicéo, a Instituicdo Administradora enviara ao Custodiante
(a) a Lista de Direitos Creditérios, por fax ou meio eletrénico, devidamente assinada pelos
representantes legais do Cedente e da InstituicAo Administradora, atuando por conta e
ordem do Fundo, e (b) instrucdo de pagamento da Instituicio Administradora, a ser
enviada por meio eletronico, para a liquidacdo da cessao dos Direitos Creditorios cedidos;

iX) o Custodiante realizara, por conta e ordem do Fundo, a liquidacdo da cesséo dos Direitos
Creditérios cedidos em conformidade com as informacdes da Lista de Direitos Creditérios e
a instrucdo de pagamento da Instituicdo Administradora;

X) o0 Cedente obriga-se a entregar a Instituicdo Administradora 4 vias originais da Lista de
Direitos Creditérios até o 4° dia util imediatamente subsequlente a respectiva Data de
Aquisico, devidamente assinadas e rubricadas por seus representantes legais;

Xi) a Instituicdo Administradora deverad enviar ao Cedente 1 via original de cada Lista de
Direitos Creditorios, devidamente assinada por seus representantes legais, no prazo de 10
dias (teis, contados da respectiva Data de Aquisicao;

Xii) nenhuma nova cessdo de Direitos Creditérios serd processada enquanto o Cedente
encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigag@es referidas nos subitem (x) acima;
e

Xiii) a cessédo de Direitos Creditérios ao Fundo sera considerada perfeita e acabada quando do
recebimento pelo Custodiante da Lista de Direitos Creditérios e da instrucdo de pagamento
da Instituicdo Administradora para realizar a liquidacdo da cessdo, e da liquidagdo da
cessdo ao Cedente, na forma do presente item.

Responsabilidades do Cedente

O Cedente sera responsavel (i) pela existéncia dos Direitos Creditorios, nos termos do
artigo 295 do Cadigo Civil; e (ii) por eventuais excec¢des apresentadas pelos Devedores, nos
termos do artigo 294 do Cédigo Civil.

Recompra de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que tenham quaisquer parcelas inadimplidas
poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que (i) considerada pro forma a alienacdo dos
Direitos Creditdrios, o Fundo atenda a Relacdo Minima e (ii) a Instituicdo Administradora solicite a
recompra de Direitos Creditérios ao Cedente ou autorize o Cedente a realizar recompra de Direitos
Creditorios por ele solicitada.

A recompra de Direitos Creditorios devera ser solicitada pelo Cedente a Instituicao
Administradora, ou solicitada pela Instituicdo Administradora ao Cedente, com ao menos 5 dias
Uteis de antecedéncia do dia pretendido para a recompra.

Caso a recompra dos Direitos Creditdrios tenha sido solicitada pelo Cedente a Instituicdo
Administradora, esta tera prazo de 2 dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo para
autorizar ou rejeitar expressamente a realizacdo da recompra de Direitos Creditérios solicitada pelo
Cedente.
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Na hip6tese de recompra dos Direitos Creditdrios prevista nesta clausula, o preco de
recompra sera equivalente (i) ao valor nominal do Direito Credit6rio, se vencido, ou (ii) ao valor
contabil do Direito Creditério, caso ainda ndo se encontre vencido.

O Matone devera enviar ao Custodiante arquivo eletrdnico contendo as informacdes dos
Direitos Creditérios que pretende recomprar, individualizado por Consignante e por Direito
Creditorio.

Concomitante ao envio do arquivo eletrbnico mencionado acima, o Matone devera remeter
o valor financeiro referente a recompra para a conta corrente do Fundo aberta junto ao
Custodiante.

Os Direitos Creditérios objeto de recompra deverao ser listados no Termo de Aquisicdo de
Direitos Creditérios, cujo modelo consta do Anexo Ill do Contrato de Cesséo, a ser preparado pelo
Matone, na hipétese de recompra de Direitos Creditérios solicitada pelo Cedente. O Cedente
remeterd (i) copia digital ou fac-similar do Termo de Aquisicdo de Direitos Creditérios devidamente
assinado ao Cessionario para assinatura pelos representantes legais da Instituicio Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, e (ii) 4 vias originais do Termo de Aquisicdo de Direitos
Creditérios devidamente assinadas e rubricadas pelos representantes legais do Matone, nesta
Gltima hip6tese em até o 4° dia util contado da data da realizacdo da recompra dos Direitos
Creditorios.

A InstituicAdo Administradora devera enviar ao Matone 1 via original do Termo de Aquisi¢édo
de Direitos Creditérios, devidamente assinada por seus representantes legais, no prazo de 10 dias
Uteis da data da recompra dos Direitos Creditérios.

Nenhuma nova recompra de Direitos Creditérios serd processada enquanto o Matonte
encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigacdes previstas acima neste item.

No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditérios, o Cessionario devera transferir
ao Cedente eventuais documentos referentes aos Direitos Creditérios que porventura tenha
recebido no momento da cesséo.

Sem prejuizo da necessidade de autorizac@o da InstituicAo Administradora para a
realizacdo de recompras de Direitos Creditérios solicitadas pelo Matone, dependera, ainda, de
prévia e expressa autorizacdo da Instituicdo Administradora (i) a concessdo, pelo Matone, de
desconto de qualquer Direito Creditério cedido ao Fundo; (ii) qualquer forma de refinanciamento,
pelo Matone, de qualquer Direito Creditorio cedido ao Fundo; e (iii) alteracédo, pelo Matone, do
prazo de vencimento de qualquer Direito Creditério.

Promessa de Aquisi¢do de Cotas Subordinadas
O Matone, como condicéo essencial do Contrato de Cessao e do Regulamento, obrigou-se
a subscrever Cotas Subordinadas sempre que solicitado pela Instituicdo Administradora, nas

seguintes hipoteses:

i) sempre que emitidas Cotas Seniores do Fundo, em proporgdo correspondente a 20% do
total de cotas emitidas;

i) caso a relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor da totalidade das Cotas
Seniores, em qualquer momento, fique abaixo de 125%; ou
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iii) na hip6tese de a Reserva de Amortizacdo e Resgate deixar de atender aos limites de
engquadramento descritos no Regulamento.

O Matone devera subscrever e integralizar as Cotas Subordinadas no prazo de até 5 dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo por escrito da Instituicdo Administradora da
ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no paragrafo anterior.

As Cotas Subordinadas subscritas pelo Matone poderdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional ou em Direitos Creditérios que atendam as Condicdes de Cessao e aos Critérios
de Elegibilidade, observada a legislacdo aplicavel e o Regulamento.

Resolucdo da cesséo dos Direitos Creditorios

Considerar-se-a resolvida a cessao de um Direito Creditério, inclusive na hip6tese de a
respectiva cessao ter sido realizada em contrapartida a subscricdo e integralizacdo de Cotas
Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao
Cedente e sem qualquer énus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses:

i) caso 0 Matone ndo observe qualquer das Condicdes de Cessédo para a cessao do Direito
Creditorio; ou

i) caso o pagamento do Direito Creditério seja recusado, conforme o caso, pelo respectivo
mutudrio ou entidade responsavel pela consignacdo por alegacédo de vicios, defeitos ou
inexisténcia de lastro; ou

iii) caso o Direito Creditério seja reclamado por terceiro, de forma justificada, em virtude de tal
Direito Creditério estar comprovadamente onerado ou gravado previamente a sua
aquisicé@o pelo Fundo.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, o Cedente deverd notificar a Instituicdo
Administradora da ocorréncia de qualquer das Condi¢Bes Resolutivas da Cesséo, no prazo de até
48 horas contado da data em que tomar conhecimento do evento, bem como a encaminhar ao
Custodiante arquivo eletrdnico para a baixa dos respectivos Direitos Creditérios concomitante a
restituicdo de que trata o proximo paragrafo.

O Cedente estard obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente
nacional, no 3° dia util imediatamente posterior & ocorréncia de qualquer das Condi¢Bes
Resolutivas da Cesséo, o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios cuja cessao tiver sido
resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo até a data de
restituicdo dos valores devidos, considerando-se a taxa de desconto utilizada na determinacéo do
respectivo pre¢o de cesséo.

Contrato de Colocagéao

O Fundo, a Instituicdo Administradora e o Coordenador Lider celebraram o Contrato de
Colocacgédo, que tem por objeto a colocagé@o publica das Cotas Seniores da 12 Série sob o regime
de melhores esforcos de colocacgéo.
Objeto

O Coordenador Lider colocara, sob regime de melhores esfor¢os de colocagao, 200.000
Cotas Seniores da 12 Série, no montante total de R$200.000.000,00, na Data de Subscri¢ao Inicial.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo colocadas pelo Coordenador Lider em até 6 meses apés a
data de publicacao do Andncio de Inicio.
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A quantidade de Cotas Seniores da 12 Série podera ser aumentada, a critério da Instituicao
Administradora, mediante concordancia prévia do Coordenador Lider, em até 20% em relacédo a
quantidade originalmente oferecida, nos termos do artigo 14, 82° da Instrugdo CVM n° 400/03, por
meio da emissdo de Cotas Seniores Adicionais.

Ainda, exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de demanda que vier a ser
constatado pelo Coordenador Lider, o Fundo concedeu ao Coordenador Lider a opcdo de
aumentar a quantidade de Cotas Seniores da 12 Série objeto da Oferta em até 15% em relacdo a
quantidade originalmente oferecida, nos termos do artigo 24 da Instrugcdo CVM n° 400/03, por meio
da emissao de Cotas Seniores do Lote Suplementar.

Hipéteses de Resilicao
O Contrato de Colocacédo podera ser resilido na ocorréncia dos seguintes eventos:

i) imposicdes de exigéncias por parte da CVM de tal ordem que tornem impossivel o registro
de funcionamento do Fundo e da Oferta ha CVM;

i) imposicdes de exigéncias por parte da CETIP de tal ordem que tornem impossivel o
registro das Cotas Seniores da 12 Série para distribuicdo e negociacdo no MDA e no SF,
respectivamente;

iii) modificacdes das normas legais ou regulamentares relativas ao mercado de capitais

nacional que venham, de qualquer forma, a alterar substancialmente os procedimentos
juridicos ou operacionais relacionados a Oferta, tornando desaconselhavel ou inviavel sua
realizacao, a critério do Coordenador Lider;

iv) incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operacdes da espécie tratada
no Contrato de Colocacdo e/ou aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja
incidentes na data do Contrato de Colocacao, ou incidéncia de regulamentagdo que venha
a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, tornando inviavel ou desaconselhavel a
realizacéo da Oferta;

V) ocorréncia de casos fortuitos ou eventos de for¢a maior, conforme definidos pelo artigo 393
do Cddigo Civil Brasileiro, que tornem inviavel ou desaconselhavel a realizagdo da Oferta;
ou

Vi) ocorréncia de eventos graves, a critério do Coordenador Lider, que possam influenciar de

forma relevante o mercado de capitais brasileiro e internacional, alteracdes no setor
financeiro, bem como alteragBes governamentais que afetem ou possam afetar
negativamente o preco de mercado das Cotas Seniores da 12 Série ou, ainda, quaisquer
outros fatos que, direta ou indiretamente, tornem impossivel ou desaconselhavel a
gualquer uma das Partes o cumprimento das obrigacdes assumidas no &mbito do Contraot
de Colocacéo.

A eventual resiligdo do Contrato de Colocacéo importard no cancelamento do registro da
Oferta perante a CVM.

Contrato de Custddia
O Fundo, a Instituicdo Administradora e o Custodiante celebraram o Contrato de Custddia,

gue tem por objeto a prestacdo dos servicos de custodia e controladoria pelo Custodiante ao
Fundo.
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Objeto

Pelo Contrato de Custédia, o Custodiante se compromete a prestar ao Fundo os seguintes
servicos: (i) de custddia de valores mobiliarios, de ativos financeiros e de Direitos Creditérios; e (ii)
de controladoria, nas condicBes previstas no Contrato de Custédia, no Regulamento e na
legislacédo em vigor.

O servico de custddia qualificada compreende a liquidacéo fisica e financeira dos ativos
financeiros e dos Direitos Creditérios, sua guarda e responsabilidade, bem como a administracéo e
informacdo de eventos associados a estes ativos. A liquidacdo de operacBes com ativos
financeiros e Direitos Creditérios, o controle dos ativos de titularidade do Fundo e a conciliagdo das
posicdes registradas junto aos depositarios, agentes escrituradores, camaras e sistemas de
liquidacao, instituicbes intermediarias autorizadas, bancos cobradores e/ou agente de cobranca
também ficardo a cargo do Custodiante.

Rescisao
O Contrato de Custddia vigorara por prazo indeterminado, sendo facultada sua denuncia,
por qualquer das partes respectivas, mediante aviso prévio, por escrito, com antecedéncia minima

de 30 dias.

O Contrato de Custpidua Podera ser rescindido o presente Contrato, independentemente
de interpelacao judicial ou extrajudicial, em qualquer das seguintes hipéteses:

i) se for requerida recuperacgédo judicial, extrajudicial ou faléncia de qualquer da Instituicao
Administradora ou do Custodiante;

i) se qualquer declaragdo falsa for prestada ou qualquer documento falso for apresentado
pela Instituicdo Administradora ao Custodiante; ou

iii) se nao for cumprida qualquer obrigacéo prevista no Contrato de Custddia.

Valores dos contratos relevantes e respectivos responsaveis pelos pagamentos

CONTRATO RESPONSAVEL BENEFICIARIO VALORES ENVOLVIDOS PERIODICIDADE
Contrato de Cesséo Fundo Cedente Preco de cesséo A cada cesséo de
Direitos Creditorios
Contrato de Custdédia Fundo Custodiante Taxa de Custddia e demais Mensal
custos
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O acompanhamento do risco das posi¢cdes dos fundos administrados pela BTG Pactual
Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM é realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A estrutura
on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das posi¢cdes assumidas, bem
como dos cendrios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho das carteiras. Assim, é
possivel que, em curto espaco de tempo, sejam tomadas as medidas de adequacdo eventualmente
necessarias para enquadramento das carteiras.

A estrutura off-line, centralizada no Banco BTG Pactual S.A., é responsavel pela
consolidacdo das exposicdes, emissao de relatérios de VaR (Value at Risk), simulacédo de cenarios
histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo desenvolvimento das ferramentas de analise e
monitoramento de risco.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM atua como instituicdo administradora de
dois fundos de investimento em direitos creditorios cuja politica de investimento consiste na
aquisicdo de direitos creditérios cedidos pelo Matone, a saber, o Fundo Matone de Investimento
em Direitos Creditérios V — Empréstimos Consignados e o EMA Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios. O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo atua como custodiante dos fundos em
comento.

O Banco BTG Pactual S.A. e 0 Matone ndo possuem relacionamento comercial além
daquele descrito no paragrafo anterior.

Por seu turno, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo e o Matone ndo possuem
relacionamento comercial além daquele decorrente dos fundos de investimento mencionados
acima.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo e as sociedades integrantes do grupo econdmico

do Coordenador Lider e da InstituicAo Administradora atuam em conjunto como prestadores de
diversos fundos de investimento em funcionamento no mercado.
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO
Tributacdo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.
Tributacdo dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na
fonte. Por ser o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizacdo das
cotas; (ii) em caso de alienacdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das Cotas, em
decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente
haverd incidéncia de imposto de renda se as Cotas tiverem gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da carteira
do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio
superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hip6tese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota
do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo
(superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes
do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera
apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para
efeitos tributdrios. Ressalte-se que os Direitos Creditorios ndo integram o célculo do prazo médio
da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das Cotas antes de 30
dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva, sendo
inicialmente de 1% do valor do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar
gue o Fundo é fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo
de duracéo, ou em virtude de sua liquidacéo.
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INFORMACOES RELATIVAS AO CEDENTE
Tipo Societéario

O Banco Matone S.A., cedente da totalidade dos Direitos Creditérios que integrardo a
carteira do Fundo, é uma instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e organizada sob a forma de companhia fechada.

O Estatuto Social do Banco Matone S.A. consta do presente Prospecto como seu Anexo
Il

Historico

O Matone tem a sua origem em 1968, com a constituicdo da Divalvest Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., a primeira distribuidora do género a ser constituida no Rio
Grande do Sul, com foco em pessoas fisicas e pessoas juridicas de pequeno e médio porte. Em
1988, a empresa alterou a sua denominacao social para Matone Distribuidora, a qual, em julho de
1989, é transformada no Banco Matone S.A., banco multiplo com carteiras comercial e de crédito,
financiamento e investimento, com atuacdo nas areas de open market, CDB e créditos a pessoas
fisicas e juridicas.

Na area de crédito, os primeiros 10 anos de atuacdo foram dedicados ao segmento de
pessoas juridicas, através de linhas especiais para financiamentos e capital de giro, bem como
desconto de cheques e duplicatas. Em 1997, com a criacdo do Credimatone — uma linha de crédito
pessoal popular e pulverizado — 0 Matone inicia as operac@es de crédito junto as pessoas fisicas.
O produto foi pioneiro na aprovagéo de crédito pelo telefone, tendo grande aceitagdo no mercado
galcho. Uma das principais vantagens competitivas desta estrutura residia no atendimento rapido
e simplificado, garantido por sistemas de informacdo e aprovagdo de crédito totalmente
interligados, respaldados por uma central Unica de atendimento e um moderno sistema de call
center de acesso regionalizado.

A expansdo deste produto se seu por via da Credimatone S.A., controlada fo Banco
Matone, e também pela rede de correspondentes credenciados. Em julho de 2003, foi conferida ao
Matone a certificacdo da BS 7799. Esta certificacdo é uma referéncia normativa de reconhecimento
mundial, concedida pela Det Norske Veritas — DNV, que atestou ao Banco Matone padrdes
internacionais de exceléncia na gestdo da seguranc¢a da informagéo, reconhecendo na instituicéo
plena capacidade em preservar e manter a seguranga, a confidencialidade, a integridade e a
correta disponibilidade das informa¢fes vinculadas & concessdo de crédito. Esta certificacao
posicionou o Matone como o Unico banco no Brasil a fazer parte de um seleto grupo mundial de
empresas a possuirem tal distingdo operacional.

Atividades
No portfolio de créditos consignados do Matone destacam-se as operacgdes direcionadas
aos militares do Exército, da Marinha e da Aeronautica, aos funcionarios federais de diversos

Orgaos, e a funcionarios estaduais e municipais, além do credenciamento para concessao de
empréstimos destinados a aposentados e pensionistas do INSS.
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A tabela e o grafico a seguir evidenciam a evolucédo das operacdes do Banco em relacdo
ao crédito consignado:

ORIGINAGAO DE EMPRESTIMOS PELO BANCO MATONE — CREDITO CONSIGNADO

Periodo Volume Total (R$) Numero de Contratos  Prazo Médio (meses)
2007 386.464.791,00 45.060 47
2008 448.801.443,00 54.704 54
2009 971.487.126,00 189.679 56
2010 (até 31.08.2010) 1.149.350.415,00 246.442 57
Total 2.956.103.775,00 535.885 56

Fonte: Banco Matone S.A.

ORIGINAGAO DE EMPRESTIMOS PELO BANCO MATONE — CREDITO CONSIGNADO
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Fonte: Banco Matone S.A.
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O Banco Matone ampliou sua rede de correspondentes bancarios credenciados e parcerias com
redes de varejo de abrangéncia nacional, bem como expandiu o nimero de lojas e Agéncias
proprias, somando atualmente 84 lojas. A figura abaixo ilustra a presenca do Matone no Brasil, por
meio de lojas proprias e correspondentes bancarios (estados em azul escuro sdo aqueles em que
0 Matone possui lojas préprias):

PRESENGCA DO BANCO MATONE NO PAIS

O

Q Correspondentes

Fonte: Banco Matone S.A.



O gréfico abaixo apresenta a distribuicdo do volume de empréstimos concedidos pelo Matone por
tipo de cliente, na data-base de 30 de junho de 2010:

VOLUME DE EMPRESTIMOS POR TIPO DE CLIENTE (EM MILHOES DE R$)

36,711

11,528

144,385 53,655

m IndUstria m Comércio m Outros servicos = Pessoas Fisicas

Fonte: Banco Matone S.A.

Informacdes Financeiras Selecionadas

Os graficos abaixo contém informacdes financeiras selecionadas do Matone, conforme
informadas pelo préprio Cedente e obtidas do sitio eletrdnico do Banco Central do Brasil, relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 31 de dezembro de 2008 e 31 de
dezembro de 2009, bem como aquelas relativas a data-base de 30 de junho de 2010:
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Fonte: Banco Matone S.A. e Banco Central do Brasil
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Controle Acionéario

O Banco Matone é controlado pela Matone Holding S.A., a qual, por sua vez, é
integralmente controlada pela Matone Investimentos S.A. O demonstrativo a seguir evidencia as

respectivas participacfes societarias do conjunto de empresas ligadas ao Matone:

ESTRUTURA SOCIETARIA DO BANCO MATONE

Matone
Investimentos S.A.

100,00%
Matone
Holding S.A.
93,3721%
6,6279% Alberto Davi Matone 0,0001%
Daniel Matone 4,6090%
Ernandi V.P.M. de Avila 2,0188%

Fonte: Banco Matone S.A.

As sociedades que compreendem o conjunto de empresas ligadas ao Banco Matone
atuam, principalmente, nos setores financeiro e de participagdes. Em junho de 2010, o Patrimdnio
Liquido consolidado do referido conjunto de empresas atingiu a soma de R$234.950.000,00 e a
respectiva Receita Bruta consolidada totalizou R$225.579.000,00.

Instrumentos de Captacéo

Para realizar as suas operagbes de crédito, o Cedente utiliza como fonte de recursos
financeiros a captacdo por meio de depdsitos a prazo com emissao de Certificados de Depdsito
Bancario, captacbes de Depositos a Prazo com Garantia Especial e, ainda, por meio da realizacéo
de operagBes de cessdo de créditos para outras instituicdes financeiras e para fundos de
investimentos em direitos creditorios.

Perspectivas em Relacédo aos Negocios

O Matone consolidou o processo de reestruturacdo de seu foco de atuagcdo apods a crise
financeira global iniciada em 2008. As atividades do Matone, desde entdo, sdo baseadas nos
seguintes fundamentos: (i) foco nas operagdes de crédito consignado; (ii) interrupcdo da expansao
das do Matone com cartdo de crédito e de crédito imobiliario; (iii) adequagao do quadro funcional
do Matone, com reducdo das despesas de pessoal; (iv) obtencédo de recursos (funding) por meio
de de captacdes em Depoésitos a Prazo com Garantia Especial — DPGE; (v) cesséo dos créditos
gue compdem a carteira proprietaria de créditos do Matone para outras instituicdes financeiras e
para fundos de investimento em direitos creditorios constituidos para este fim.
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O Matone mantera como foco principal dos negécios a expansdo no segmento do crédito
consignado, mediante a abertura de novas frentes representadas por convénios, além dos ja
existentes, voltados a concessdo desses créditos para funcionarios publicos federais, estaduais e
municipais, além dos aposentados e pensionistas do INSS e dos militares das trés armas (Exército,
Marinha e Aeronautica).

Experiéncia Prévia em Operacfes de Securitizacdo

O Matone possui experiéncia em operacdes de securitizacdo de recebiveis envolvendo
ativos da mesma natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, todas
realizadas por meio de fundos de investimento em direitos creditorios. A tabela abaixo resume as
principais caracteristicas dos fundos de investimento em direitos creditérios que tinham como
politica de investimento a aquisicdo de direitos creditorios originados pelo Matone que se
encontram encerrados na data do presente Prospecto:

NOME DO FUNDO DATA DE INiCIO DATA DE ENCERRAMENTO PL MAXIMO (R$)
Fundo Matone de Investimento em 28.03.2005 margo de 2008 116.056.449,84
Direitos Creditérios — Empréstimo a

Servidores Federais

Fundo de Investimento em Direitos 23.11.2005 junho de 2009 159.497.060,46
Creditorios Matone Empréstimos
Consignados

Fundo de Investimento em Direitos 16.03.2007 junho de 2009 31.794.903,05
Creditorios Matone Empréstimos
Consignados - Servidores Publicos

Fundo Matone de Investimento em 18.07.2007 dezembro de 2007 104.141.472,31
direitos creditérios IV - Empréstimos

Consignados

Fonte: Banco Matone S.A.
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Além do Fundo, encontram-se em funcionamento dois outros fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimento consiste na aqusicao de direitos creditérios originados de

empréstimos consignados concedidos pelo Matone.

descritos na tabela abaixo:

CNPJ/MF n°

Data de Inicio

Forma de Constituigédo

Valor do PL (31.08.2010)

Politica de Investimento

EMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Referidos fundos de investimento estdo

FUNDO MATONE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS V — EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

07.124.089/0001-47

17.12.2004

Condominio Aberto

R$160.929.236,45

Direitos Creditérios oriundos de empréstimos
do Matone a servidores federais, cujo
pagamento €& efetuado por meio de
consignagdo em folha de pagamento, e aos
titulares de beneficios de aposentadoria e
penséo do regime geral de previdéncia social,

11.662.237/0001-54

11.03.2010

Condominio Aberto

R$608.499.972,83

Direitos Creditorios oriundos de empréstimos
concedidos pelo Banco Matone S.A. a
pessoas fisicas que sejam servidores
publicos, aposentados, beneficiarios e
pensionistas da  administracdo  direta,
autarquica e fundacional do Poder Executivo,

Legislativo ou Judiciario da Unido, dos
Estados (exceto do Estado do Rio Grande do
Sul), do Distrito Federal ou dos Municipios
(exceto dos Municipios localizados no Rio
Grande do Sul), inclusive das forgas armadas,
bem como aposentados e pensionistas do
INSS, representados por CCBs, cujo
pagamento seja efetuado por meio de
consignagdo em beneficios ou folha de
pagamento

mediante consignagdo na renda mensal do
respectivo beneficio

Prazo de Duracéo Indeterminado Indeterminado

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Custodiante Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o

Fonte: Comisséo de Valores Mobiliarios

Importante ressaltar que a existéncia de outros fundos de investimento em direitos
creditérios registrados na CVM que tém por objeto a aquisi¢cdo de direitos creditérios do Cedente,
cumulada com a inexisténcia de garantias no que diz respeito a porcentagem de Direitos
Creditérios que devera ser cedida para cada fundo em particular ou a qualquer forma de prioridade
ou preferéncia para adquirir Direitos Creditérios entre os fundos em que o Matone figura como
cedente, podera dificultar a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo ou, até, impossibilita-la,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.
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Informacdes sobre o setor de atuacdo do Cedente

O volume de operacdes de crédito consignado no Brasil cresceu 32% entre agosto de 2009
e agosto de 2010. Na data deste Prospecto, o empréstimo consignado representa mais de 60% do
crédito pessoal total oferecido no pais, de acordo com dados do Banco Central do Brasil. As

tabelas abaixo ilustram o volume de crédito consignado concedido no Brasil e sua participacdo no
total de crédito concedido:

VOLUME DE OPERAGOES DE CREDITO CONSIGNADO NO SFN
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Fonte: Banco Central do Brasil
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Os fundos de investimento em direitos creditérios que adquirem créditos consignados tém
apresentado uma performance superior aos fundos de investimento em direitos creditérios que
adquirem outras categorias de ativos, em termos de adimplemento dos direitos creditérios. O
gréfico abaixo compara o percentual de créditos em atraso na carteira de fundos de investimento
em direitos creditorios cuja politica de investimento é focada na aquisicdo de créditos consignados
em comparacado com a média dos fundos de investimento em direitos creditérios:

CREDITOS EM ATRASO EM RELAGAO AO VOLUME TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS

)
8% 7,40%

7% 6,60%
6,50% 6.30%

6%
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5% 4,80%

9 )

4% 3,40% 3,60% 3 109) 3,40%
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3708 4T08 1709 2709 3T09 4T09

B Credito Consignado ' Industria de FIDCs

Fonte: Ugbar Educacéo e Informacéo Financeira Avancada Ltda.

O grafico seguinte compara (i) a proporcdo entre a provisdo para devedores duvidosos
mantida por fundos de investimento em direitos creditérios cuja politica de investimento é voltada a
aquisicao de créditos consignados em relagdo ao total de créditos em atraso integrantes da carteira
de tais fundos com (ii) a proprocdo entre a provisdo para devedores duvidosos mantida pela
coletividade de fundos de investimento em direitos creditérios em relacdo ao total de créditos em
atraso integrantes da carteira dos fundos de investimento ewm direitos creditorios:
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PERCENTUAL DE PDD EM RELAGAO AOS CREDITOS EM ATRASO
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Fonte: Ugbar Educacéo e Informagao Financeira Avangada Ltda.

Demonstragdes financeiras

As Demonstragfes Financeiras completas do Cedente, relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009, estdo contidas no Anexo IV deste Prospecto.
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ANEXO |

Este Anexo | € parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Série de Emissao
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

e Regulamento do Fundo
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DELIBERACAQ DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n° 501 ~ 5° andar, parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.281.253/0001-23, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social,
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3. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento
anexo.
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Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.
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ANEXO A DELIBERACAQ DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MATONE VI
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MATONE VI

0O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MATONE VI, doravante denominado “Fundo”, disciplinado pela Resolugdo CMN n°®
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alteradas, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, serd
regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢io de Direitos
Creditorios oriundos de empréstimos concedidos pelo Banco Matone S.A. a Devedores,
representados por CCBs, cujo pagamento seja efetuado por meio de consignagio em
beneficios ou folha de pagamento.

1.2 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras
maitsculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo 1 do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serfio resgatadas ao término do prazo de duragio do Fundo ou Série ou
ainda em virtude de sua liquidago, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme
disposto no presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO
3.1 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.
32 O Fundo pode ser liguidado por deliberagio da Assembléia Geral, observado

o disposto neste Regulamento.

3.3 Cada Série terd o prazo de duragfo especificado no respectivo Suplemento.
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4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA E GESTORA
4] O Fundo ¢ administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.

DTVM, institui¢io com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n’°
59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento.

42 As fungées de gestfio da carteira do Fundo ficarfio a cargo da BTG Pactual
Asset Management S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragio e gestdo de carteiras, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, Botafogo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 29.650.082/0001-00.

5 OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA
5.1 A Instituicio Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste

Regulamento e nas demais disposices legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragio do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios, assumindo a obrigagéio de aplicar em
sua administracfo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugfo de seus proprios negdcios, sempre no
tinico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas, respeitadas as obrigagdes que lhe sdo
impostas pela legislagiio e por este Regulamento.

5.2 Incluem-se entre as obrigagfes da Instituigio Administradora, além daquelas
previstas no artigo 34 da Instrugdio CVM n° 356/01:

i) celebrar os Documentos do Fundo por conta ¢ ordem do Fundo ¢ contratar, também
por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e Audifor
encarregado da revisdo das demonstraces financeiras e das contas do Fundo e da
anélise de sua situag#o e da atuagfio da Instituigio Administradora;

ii) praticar todos os atos de administragio ordinaria do Fundo, de modo a mantfer a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;
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iii)

iv)

V)

Vi)

vii)

viii)

X)
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monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel, bem como da Relagio Minima, da Reserva
de Amortizacfio e Resgate e da Reserva de Liquidez;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas ao Custodiante;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos

seguintes eventos:
a) substitui¢do do Auditor ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada; e

c) celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco cépia dos
relatérios preparados pela propria Instituigdo Administradora, pelo Custodiante e
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos
do Fundo:

registrar o documento de constitui¢do do Fundo e o presente Regulamento e seus
anexos, bem como eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento ¢ de seus
anexos, em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de seu
domicilio;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo a este Regulamento na
mesma data de aquisicio de Cotas;

divulgar todas as informagfes exigidas pela regulamentacéo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes

discriminadas na clausula 23 abaixo;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, eventual rebaixamento
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da classificacio de risco do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias dteis do
recebimento de tal informag@o;

convocar a Assembléia Geral nos termos deste Regulamento;

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 (cinco) de cada més
calenddrio, a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizagho ¢ Resgate e a Reserva de
Liquidez;

em caso de inadimpléncia de Direitos Creditérios, iniciar ou fazer com que se inicie,
quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios
(a) & cobranga dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, (b) & excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transago, ato de alienagdo, de transferéncia,
de desconstituicio, de substituigho ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo
ou em parte, relacionados aos referidos ativos. O prego de alienagdo dos referidos
ativos de titularidade do Fundo nfo poderd, exceto se aprovado pela Assembléia
Geral, sob pena de responsabilizagdo da Instituigio Administradora por eventuais
danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contébil,
devidamente ajustado pelas regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as
condigbes de mercado na ocasifio e o risco de crédito associado aos mesmos;

no caso de pedido ou decretagdo de recuperagiio judicial ou exirajudicial, faléncia,
intervengdo ou liquidagfio extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos
em que transitem recursos relacionados aos Direitos Creditorios cedidos, requerer o
imediato direcionamento desse fluxo de recursos para outra conta de deposito, de
titularidade do Fundo; e

executar os servicos de escrituragfo, controladoria, emissdo e resgate de Cotas.

E vedado a Instituicio Administradora:
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i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas &s operagfes realizadas em mercados de
derivativos;
ii) utilizar ativos de sua propria emissdio ou coobrigagio como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢@o de Cotas deste.

53.1 As vedagdes de que trata o item anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicio Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emisso ou coobrigacio dessas.

53.2 Excetuam-se do disposte no item acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, integrantes da carteira do
Fundo.

54 E vedado a Institni¢do Administradora, em nome do Fundo, além do

disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM n® 356/01:

i) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e os Outros Ativos; e

i) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
6.1 Pela administragiio do Fundo, a Institui¢do Administradora recebera taxa de

administragiio no valor de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o total do Patriménio Liguido, apropriado diariamente ¢ pago mensalmente, sempre
no 5° (quinto) dia 1til do més subsegiiente ao da apuragio.
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6.2 A remuneragio acima néo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Institui¢do Administradora.
6.3 A Instituicio Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de

administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas nfio exceda o montante total da taxa de
administragfo acima fixada.

6.4 Nio poderiio ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DA
GESTORA
7.1 A TInstituicio Administradora pode renunciar & administragio do Fundo,

desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacio, para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidagio
antecipada do Fundo.

Fi¥il Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo antecipada do Fundo, a
Instituigiio Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungdo até a
liquidag@o total do Fundo.

T12 Os Cotistas reunidos em Assembléia Geral também poderfio deliberar pela
substitui¢do da Instituigio Administradora.

72 Na hipétese de deliberagio da Assembléia Geral pela substituigdo da
Instituicio Administradora, a mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas
fungbes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual perfodo uma
tnica vez, ou (ii) até que seja contratada outra instituig8o para substitui-la.

1.3 A Instituigdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar & disposi¢iio da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) dias tteis contado da realizagdo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua
substituicio, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de
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continuidade, os deveres e obrigacdes da Instituigio Administradora, bem como (ii) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que razoavelmente The venha a ser
solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

7.4 As regras da presente segfio se aplicam & substitui¢do da Gestora, no que
couber.

8. SERVICO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

8.1 O Fundo, através da Instituigio Administradora, contratou, as expensas do

Fundo, para a prestagéo de servigos de custodia, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n°®
356/01 da CVM, bem como de servicos de controladoria e escrituragiio de cotas, o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemfo, instituigdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13°, 14° e 15° andares, inserito no CNPI/MF sob o n.°
62.331.228/0001-11.

8.2 Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacio do
lastro dos Direitos Creditorios devera ser realizada por meio de auditoria frimestral nos
respectivos documentos, por amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria
serfio informadas a Instituigio Administradora.

82.1 O Custodiante analisard trimestralmente a documentaciio que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base
serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianga para a proporgio de eventuais falhas, baseado numa distribuigdo binomial
aproximada a uma distribui¢iio normal com 95% (noventa € cinco por cento) de nivel de
confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de
quem sejam os Devedores dos respectivos Direitos Creditérios selecionados.

8.2.2 O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagio da existéncia dos Documentos Comprobatorios
correspondentes. O escopo da analise segue detalhado abaixo:

i) obtengéo de base de dados analitica por Direitos Creditérios;

ii) selecio de uma amostra de acordo com a seguinte formula:
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iii) verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Cedente, na
condi¢Ho de fiel depositario, ou quem formalmente o substitua;

iv) verificagio da documentagfio acessoria representativa dos Direitos Creditérios
(identificagdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

v) evidenciacfio do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e nfo liquidados; e

vi) verificagio das condigdes de guarda fisica da documentagdo comprobatoria junto ao
Cedente, na condi¢o de fiel depositario, ou quem formalmente o substitua.

823 Para a execugfo da anélise da documentagiio que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria
especializada para prestar os servigos de andlise por amostragem dos Direitos Creditérios.

8.3 O Banco Matone S.A., instituigio financeira com sede no Municipio de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mariante n® 25, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 92.894.922/0001-08, foi contratado as expensas do Fundo, com a anuéncia do
Custodiante, como (i) fiel depositario da documentagio relativa aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente cobrador de tais Direitos Creditérios.

83.1 O Cedente poderd subcontratar, sem qualquer custo adicional ao Fundo, &
Instituigio Administradora ou ao Custodiante, outras empresas para (i) efetuar a guarda
fisica da documentagfo relativa aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sem
prejuizo de sua responsabilidade como fiel depositario; e (ii) efetuar a cobranga judicial
¢/ou extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios inadimplidos.
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8.3.2 A contratagio do Cedente, conforme descrita no item 8.3 acima, ndo exclui
as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instruggo CVM n® 356/01.

8.4 Na forma da clausula 22 do presente Regulamento, a contratagéo de novo
Custodiante pela Instituigio Administradora deverd ser previamente aprovada pela
Assembléia Geral.

8.4.1 Aplica-se o disposto na clausula 7 acima a substituigdo do Custodiante, no
que couber.
8.5 O Custodiante poderd renunciar, a qualquer tempo, as funcdes a ele

atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia ¢ dos demais
Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituigao
Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias
contado do envio a Institui¢io Administradora de comunicagéio, por escrito, informando-a

de sua rentincia.

9, POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo ¢é voltado a aplicagio preponderantemente em Direitos Creditorios
oriundes de empréstimos pessoal com consignagdo em beneficios ou folha de pagamento a
servidores publicos, aposentados, beneficidrios e pensionistas da administragio direta,
autdrquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judicidrio da Unido, dos
Estados ou do Distrito Federal, inclusive das for¢as armadas, bem como aposentados e
pensionistas do INSS.

9.2 O Fundo somente poderé adquirir Direitos Creditérios cuja consignagiio seja
efetuada por Consignantes listados no Contrato de Cesséo.

9.3 O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,
no minimo 50% (cingiienta por cento) de seu PL em Direitos Creditdrios.

9.4 Observado o disposto no item 9.3 acima, o Fundo pode aplicar o

remanescente de seu PL, sem limites de concentragio além dos definidos neste
Regulamento, exclusivamente em:
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i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.
9.5 E facultado ao Fundo realizar operagfes compromissadas tendo como lastro

o0s ativos indicados nos subitem 9.4 (i) e (ii) acima, inclusive tendo como coniraparte a
Instituigio Administradora.

9.6 O Fundo pode realizar opera¢des nas quais a Instituicio Administradora atue
na condigfio de contraparte do Fundo, ainda que essas operagBes venham a representar mais
do que 20% (vinte por cento) do PL.

9.7 O Fundo néo poderd realizar:

1) aquisigio de ativos ou aplicagiio de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados & variagiio cambial;

ii) operagSes de “day-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas ¢ encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do
mesmo ativo;

iii)  aplicagiio em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS: e
iv) operagbes com derivativos.

9.8 A Institui¢iio Administradora deverd manter Reserva de Liquidez, composta
de disponibilidades, liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, em valor equivalente a no minimo 5% (cinco por cento) de
seu Patriménio Liquido.

9.9 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigio
Administradora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além
disso, 0 Fundo poderé realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a fotalidade de
seu Patrimdnio Liquido, Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na clausula 15

abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisigéo de Cotas.
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O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade

de longo prazo, podendo adquirir Direitos Creditérios com vencimento em até 60 (sessenta)

meses contados da respectiva aquisicio.

10.

10.1

CONDICOES DE CESSAO DOS CREDITOS

Fm cada cessio de Direitos Creditorios ao Fundo, o Cedente deverd

observar, cumulativamente, as seguintes Condigdes de Cesséo:

1

ii)

iii)

vi)

os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo
Cedente, por meio de CCBs, a servidores publicos, aposentados, beneficidrios e
pensionistas da administrago direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo,
Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados, ou do Disirito Federal, inclusive
das forcas armadas, bem como aposentados e pensionistas do INSS;

o pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores deve ser efetuado por meio
de consignacfio em beneficios ou folha de pagamento devidamente autorizada pelo

respectivo Devedor;

os Direitos Creditérios relativos a determinada CCB devem abranger as parcelas
consecutivas ¢ vincendas decorrentes de referida CCB, respeitada a ordem
cronoldgica de vencimentos imediata em relagdo a data de aquisi¢do dos Direitos
Creditérios;

Direitos Creditorios somente poderfio ser cedidos ao Fundo ap6s a confirmagéo da
respectiva averbagdo;

somente poderdo ser adquiridos Direitos Credit6rios devidos por servidores federais
ativos, aposentados ou pensionistas ligados ao SIAPE - Sistema Integrado de
Administragio de Pessoal, cuja 1* (primeira) parcela tenha sido devidamente
adimplida;

os Direitos Creditérios deverfio ser origindrios de empréstimos concedidos pelo
Matone a servidores, aposentados ¢ pensionistas com idade entre 18 (dezoito) e 80
(oitenta) anos, inclusive;

12
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os Direitos Creditérios, na data da celebragdo do respectivo Termo de Cess#o, néo
podem ter sido objeto de gualquer contestagdo judicial ou extrajudicial, ou de
notificagfio enviada por meio de um Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
contra o Cedente, por parte dos respectivos Devedores e/ou das pessoas
responsaveis pelo desconto em folha junto aos Consignantes;

o Fundo somente adquirird Direitos Creditérios com relagdo aos quais ndo tenha
ocormido qualquer falha ou exista qualquer pendéncia de processamento da
averbacdo da consignagio, nem rejeigiio do respectivo registro por qualquer motivo;
e

o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios se, computada pro forma a
respectiva aquisi¢io pelo Fundo, ao menos 20% (vinte por cento) da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo permanega representada por Direitos Creditorios cujo
Consignante seja o INSS.

O Custodiante, no momento de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo

Fundo, nfio esta obrigado a verificar as Condigfes de Cessio descritas acima.

11.

11.1

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Qs Critérios de Elegibilidade serfio exclusiva e cumulativamente os

dispostos abaixo:

i)

ii)

iif)

os Direitos Creditorios devem ser oriundos de CCBs cujos Consignantes esiejam
relacionados no Contrato de Cessdo e em Jayout acordado com o Custodiante;

os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 1.800 (mil e
oitocentos) dias contados da respectiva aquisicéo;

os Direitos Creditérios ndo poderdo ter data de vencimento superior a data de

vencimento da Gltima série de Cotas Seniores em circulagéo;

os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que néo apresentem, no
momento de aquisi¢io pelo Fundo, outros Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo que se encontrem vencidos e ndo pagos;

13
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V) o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de uma mesma CCB até o
valor maximo de R$120.000,00 (cento e vinte mil reais) por CCB;

vi) o Fundo nfio poderd adquirir Direitos Creditorios cujo Devedor represente mais de
0,10% (dez centésimos por cento) do Patriménio Liquido; e

vii)  computada pro forma a cessio de Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira de
Direitos Creditérios do Fundo deverd permanecer enquadrada em relagdo aos
critérios e limites estabelecidos no item 11.2 abaixo.

11.1.1 Para a verificagio dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante deverd
receber o layout com a listagem dos Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir
com 2 (dois) dias de antecedéncia em relagéo & data da respectiva cessio.

11.2 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios se, computada pro
forma sua cessio ao Fundo, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo permaneca
enquadrada em relagio aos seguintes limites de concentragdo por Consignante em relagéo a
totalidade do Patriménio Liquido:

CONSIGNANTE PORCENTAGEM MINIMA E
MAXIMA DO PL

INSS Ate 100%

Forgas Armadas (em conjunto) Até 70%

Estados (individualmente) Até 4%

Estados (em conjunto) Até 20%

SIAPE Até 15%

11.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.2 acima, serd admitida a aquisigfio pelo

Fundo de Direitos Creditérios consignados por Novo Consignante, observando-se a
restrigio estabelecida no item seguinte. Para tanto, o Cedente devera encaminhar carta a
Instituigo Administradora solicitando que Direitos Creditorios consignados pelos Novos
Consignantes indicados na carta possam ser adquiridos pelo Fundo.
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11.3.1 Um Novo Consignante somente podera ser classificado como Consignante
com a correspondente inclusio no Contrato de Cessdo e mediante a observancia do disposto
no Anexo Il deste Regulamento.

11.3.2 Em até 1 (um) dia util ap6s a admissdo de Consignantes néio originalmente
listados no Contrato de Cessdo, a Instituigio Administradora deveré informar este fato ao
Cedente e ao Custodiante,

11.3.3 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedores
vinculados a um Novo Consignante depois de (i) aprovada a inclusdo do Novo Consignante
no Contrato de Cessio pela assembléia especial de titulares de Cotas Seniores mencionada
no item anterior, (i) transcorrido o prazo de 5 (cinco) dias nteis contado da comunicagdo e
formalizacio de referida inclusiio ao Custodiante e (iii) celebrado o competente aditamento
ao Contrato de Cessdio para a formalizagfo da inclusfio de referidos Consignantes no
Contrato de Cessfo.

11.4 Na hipétese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisigéo pelo Fundo, nfo caberd, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituigdo Administradora, o Cedente ou o
Custodiante, salvo se comprovada mé-fé ou dolo das partes.

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12,1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdio CVM n® 356/01, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo estdo
descritas abaixo. Tais caracteristicas ndo consubstanciam Critérios de Elegibilidade,
estando sujeitas a alterag@es a qualquer tempo.

12.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sio formalizados por
meio de uma CCB que contenha cldusula de autorizagio para consignacdo em beneficio ou
em folha de pagamento, ou que esteja acompanhada de instrumento especifico em que
consta referida autorizagao.

12.3 Os Devedores dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo
necessariamente vinculados a Consignantes, os quais mantém convénios prevendo a

consignagio em beneficios ou folha de pagamento das parcelas de empréstimos devidas
pelos Devedores.

15
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12.3.1 Anteriormente a celebragdio de tais convénios, o Cedente procede 4 sua
andlise de crédito, com base nos critérios descritos na cldusula 13 abaixo.

124 O contato com interessados em tomar empréstimos com desconto em
beneficio ou folha de pagamentos é feito pelo Cedente diretamente ou por meio de
correspondentes bancérios credenciados.

12.5 Em razio dos convénios com Consignantes, o Cedente recebe em sua
respectiva conta corrente mantida na Instituigio Autorizada as parcelas dos empréstimos
descontadas da folha de pagamento dos Devedores. Até que efetue o repasse ao Fundo dos
valores que receber, o Cedente assume condigio de fiel depositario dos valores relativos
aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

12.6 Ressalte-se, por fim, que o Consignante, nos Convénios com o Cedente, nio
¢ co-responsdvel pelos compromissos pecunidrios assumidos pelo Devedor. — Suas
principais obrigagBes se restringem a (i) verificagio da Margem Consignével do Devedor;
(ii) registro dos valores consignados no holerite ou contracheque do Devedor, ou no sistema
eletrénico correspondente; e (iii) repasse mensal das prestagdes dos empréstimos devidas
pelos Devedores que lhe sdo vinculados.

13. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

13.1 Os critérios de analise de créditos dos Consignantes e a politica de
concessio de crédito adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

13.1.1 Antes de celebrar convénio para consignagdo de parcelas de empréstimo em
beneficio ou folha de pagamento com os Consignantes, o Cedente efetua andlise de
aspectos financeiros, operacionais e juridicos a estes relacionados, objetivando precaver-se
de problemas com a inadimpléncia dos Devedores ¢ com eventual ndo repasse dos recursos
ao Cedente.

13.1.2 Nessa andlise dos possiveis Consignantes, o Cedente leva em conta o
histérico de pagamento, observando, especialmente, o nivel de inadimpléncia em relagdo a

remuneracdo dos Devedores e a pontualidade dos pagamentos, que ¢ requisito essencial
para a celebragéio de convénios. Além disso, o Cedente verifica o comportamento dos
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Consignantes em convénios que eventualmente ja tenham firmado para fins de
consignacfio, descartando aqueles que historicamente nfo efetuam de forma adequada o
repasse das parcelas devidas pelos Devedores.

13.1.3 Na concessdo dos empréstimos pelo Cedente a Devedores, sdo observados
requisitos que consubstanciam uma politica de concessdo de crédito, dos quais se destacam
0s seguintes:

i) 0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Devedor se as
parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
rendimentos; isto porque a consignagfo estd limitada pela Margem Consigndvel do
rendimento de cada Devedor, considerando-se para a aferi¢io de tal limite todos os
valores que ja séo descontados do solicitante do empréstimo, tais como outras
dividas, pensdes alimenticias, entre outros; 0 Devedor deve apresentar documentos
que comprovem a existéncia de Margem Consignéavel, tais como os holerites dos

meses anteriores ao pedido de empréstimo; e

ii) cada empréstimo deve ter Valor Liberado minimo de R$500,00 (quinhentos reais) e
Valor Liberado maximo de R$120.000,00 (cento e vinte mil reais).

13.1.4 Uma vez aprovado o crédito, o valor € depositado diretamente na conta do
Devedor solicitante do empréstimo.

14. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E RECOMPRA

14.1 A cobranga dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera
efetuada pelo Cedente, contratado pelo Fundo, para efetud-la perante os Devedores e
repassar os valores ao Fundo. A cobranga também poderé ser efetuada por prestadores de

servicos subcontratados pelo Cedente. As etapas da cobranga sfo a seguir descritas:

i) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo
més, o valor referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;
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os valores descontados séio repassados ao Cedente, em contas correntes mantidas em
Institui¢Bes Autorizadas, que, em 1 (um) dia til contado do respectivo recebimento,
repassam os valores correspondentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

a regularidade dos pagamentos dos empréstimos € verificada pelo Cedente na
mesma data em que os respectivos valores lhe sfo disponibilizados pelos
Consignantes;

havendo diferenga entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona
o(s) respectivo(s) Consignante(s) sobre a razéio do repasse em montante diverso do
esperado; apurada a razfio da diferenca, ¢ procedido, conforme o caso, o depésito da

quantia faltante ou a restitui¢io da quantia excedente; e

nos casos de depositos feitos pelos Consignantes na conta do Cedente, o repasse ao

Fundo ocorre no prazo maximo de 1 (um) dia 1til do recebimento.

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranga dos Devedores

" inadimplentes € o descrito a seguir:

)

ii)

iii)

caso o Devedor do empréstimo tenha se desligado do Consignante, o Cedente busca
obter de modo amigével a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,
cartas e notificagdes;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar da seguradora,
conforme condigbes constantes na respectiva apdlice; na eventualidade de a
seguradora ndio cumprir com as suas obrigages, ou de inexistir seguro, cobrar-se-d
do espélio; e

se a causa da inadimpléncia é a reduc#o prolongada de Margem Consignavel, em
caso de o Devedor assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em
relagio ao empréstimo (pensfo alimenticia judicial, por exemplo), busca-se
renegociagio de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova Margem
Consignavel do Devedor; toda e qualquer renegociagdo, refinanciamento ou
concessio de desconto dependem de prévia e expressa autorizagdo da Institui¢do
Administradora.
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14.2.1 O Cedente, na qualidade de agente cobrador, € responsavel pela cobranga
dos Direitos Creditorios do Fundo, inclusive inadimplentes, sem que seja devida qualquer
contraprestagéo.

14.3 Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidagfio antecipada pelos Devedores
de CCBs que deram origem a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Nesta hipotese, esses
recursos serdio recebidos nas contas correntes mantidas pelo Cedente junto s InstituigSes
Autorizadas e repassados ao Fundo no prazo de até 3 (trés) dias uteis a contar do

recebimento.

14.4 Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que tenham quaisquer parcelas
inadimplidas poderfio ser recomprados pelo Cedente, desde que (i) considerada pro forma a
alienacéio dos Direitos Creditérios, o Fundo atenda a Relagdo Minima e (ii) a Instituigdo
Administradora solicite a recompra de Direitos Creditérios ao Cedente ou autorize o
Cedente a realizar recompra de Direitos Creditorios por ele solicitada.

14.4.1 Na hipotese de recompra dos Direitos Creditérios prevista no item anterior,
o prego de recompra sera equivalente (i) ao valor nominal do Direito Creditério, se vencido,
ou (ii) ao valor contabil do Direito Creditorio, caso ainda néo se encontre vencido.

15. FATORES DE RISCO

15.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

15.2 Riscos de Mercado

18:2:1 Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os pregos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdio de diversos fatores de mercado,
tais como variagio da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa
oscilagio dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissédo efou
contabilizagfo inicial, levando a redugfio do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, a
prejuizos a seus Cotistas.
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15.2.2 Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditdrios, os quais sdo remunerados a uma faxa pré-fixada, e
em Oufros Ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores serd definido na forma
estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdgo do IPCA, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizag@io (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos e (ii) das Cotas Seniores. A Institui¢do Administradora, o Custodiante, o Cedente,
as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum n#o sfo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem
limitac#o, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagbes decorrente do risco de
descasamento acima identificado.

15.3 Risco de Crédito

15.3.1 Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados & economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderé haver
o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos
resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

15.3.2 Desligamento do Devedor — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo serfio pagos por meio de desconto pelo Consignante na remuneragao do Devedor. O
desconto nfio serd possivel caso o Devedor que seja servidor piiblico se desligue ou seja
desligado de seu cargo ou fungfo. Nessa hipdtese, para a liquidagio das obrigages
decorrentes do empréstimo, o Matone, na condigdo de agente cobrador contratado pelo
Fundo, deverd adotar procedimentos de cobranca extrajudicial, que s3o mais onerosos e
demorados se comparados aos da consignagdo em folha de pagamento. Referida alteracdo
no procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios podera afetar negativamente o
Patriménio Liquido, bem como a rentabilidade das Cotas Seniores.

153.3 Morte do Devedor - A morte do Devedor interrompe automaticamente a
consignagfio em folha de pagamento das parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo
devedor do empréstimo apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar

20

135



et de Tiulos ¢ Documentos
ngo&h-ﬂd .
&muaﬁwmw

insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagbes decorrentes do
empréstimo contraido e conseqiiente redugdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

15.3.3.1 Contratacdo de seguro por morte - Para mitigar o risco de inadimpléncia, o
Cedente pode contratar seguro de vida no caso de morte do Devedor para liquidacio de
parcela das CCBs que sera cedida ao Fundo. N&o obstante, mesmo nesses casos, ¢ possivel
que a seguradora nfio cumpra sua obrigagdo de pagamento, ou o faga com atraso, o que
poderia reduzir a rentabilidade das Cotas.

15.3.4 Decisdo judicial desfavordvel - A capacidade de pagamento do Devedor
poderd ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensdo
alimenticia ou qualgquer outro encargo de longo prazo que tenha preferéncia em relagao ao
empréstimo para fins de consigna¢do em folha de pagamento. Caso ndo exista margem
para o reparcelamento, € possivel que o Fundo néo receba o montante devido, ou somente o
receba com atraso. Havendo isso, o Patriménio Liquido pode ser afefado negativamente.

15.3.5 Cobranca judicial e extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem
as obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que
referidas cobrangas atingirfo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
valores inadimplidos. Ressalte-se, ainda, que os Direitos Creditorios de valor inferior a
R$10.000,00 (dez mil reais) nfio sfo objeto de cobranga judicial, pois os custos de cobranga
nio compensam. Assim, a cobranca dos valores inadimplidos por outros meios que néo a
consignacio em folha de pagamento podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

15.3.6 Repasse do Consignante — Os empréstimos sdo pagos por meio de
consignagdo em folha realizada pelo Consignante a que o Devedor € vinculado. Caso, por
qualquer razdo, o Consignante atrase ou nfo pague a valor devido aos Devedores, néo serfio
repassados ao Fundo os recursos relativos aos Direitos Creditorios. Além disso, enquanto o
Consignante nio voltar a pagar adequadamente a remuneragfio aos Devedores, a capacidade
destes de saldar seus débitos também ficarda prejudicada, o que poderda impactar

negativamente no Patrimdnio Liquido e na rentabilidade das Cotas Seniores.

15.3.7 Risco de investimento em Outros Ativos — E permitido ao Fundo adquirir e

manier em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até
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100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos ativos
podera representar até 50% (cingilenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos
casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo
honrarem seus compromissos, poderd o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

15.4 Riscoe de Liquidez
15.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo serd constituido sob a

forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao
término do prazo de duragio da respectiva Série ou classe de Cotas ou por ocasido de sua
liquidagdo antecipada. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas antes de encerrado o referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtengio de um prego de
venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

15.4.2 Direitos  Creditdrios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela sua propria natureza, a aplicagio em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra ¢ venda de direitos creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidacéio previstas neste
Regulamento, poderd néo haver compradores ou o prego de negociagfio poderd causar perda
de Patriménio Liquido ao Fundo e redugfo da rentabilidade das Cotas Senjores.

1543 Insuficiéncia de recursos no momento da liguidagdo do Fundo — O Fundo
podera ser antecipadamente liquidado conforme o disposto na clausula 25 do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdio, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos
Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) 4 venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o Patriménio
Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas
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hipéteses de liquidago antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.
15.5 Riscos Especificos
15.5.1 Riscos Operacionais
15.5.1.1 Processamento interno dos Consignantes e do Cedente — A consignagdo em

folha de pagamento das parcelas referentes aos Direitos Creditérios e o repasse de tais
parcelas pelos Consignantes e pelo Cedente, conforme o caso, séio processados por sistema
interno de controle, nfio tendo a Instituigio Administradora e o Custodiante ingeréncia
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragfio no sistema dos Consignantes
ou do Cedente poderia atrasar ou reduzir o desconto da remuneracfo dos Devedores, ou
repasse dos respectivos valores ao Fundo. Se isso ocorrer, a reniabilidade das Cotas
Seniores e 0 Patriménio Liquido podem ser afetados negativamente enquanto persistir a
falha no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente consignados e repassados.

15.5.1.2 Repasse do Cedente — As parcelas consignadas da remuneragio dos
Devedores sdo repassadas diretamente do Consignante para o Cedente e s6 depois
repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, o Cedente atrasar o repasse dos valores
recebidos ou nfo os repassar ao Fundo, este poderd sofrer perdas patrimoniais, e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

15.5.1.3 Falhas do agente cobrador — A cobranca dos Direitos Creditérios depende
da atuacfo diligente do Cedente e de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-
Ihes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer
falha de procedimento do Cedente e dos agentes subcontratados poderd acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais
ao Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas Seniores.

15.5.1.4 Risco relativo a regularidade da documentagdo relativa aos Direitos
Creditérios — O Custodiante realizara verificagio periddica, por amostragem, do lastro dos
Direitos Creditorios. Uma vez que essa verificagio ¢ realizada ap6s a cessfio dos Direitos
Creditérios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditorios cuja documentacio apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
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Creditérios, O Fundo, a Instituigdo Administradora, o Custodiante, bem como quaisquer de
suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditérios ou
pela solvéncia dos Devedores.

15.5.1.5 Falha na segregacéo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo - Enquanto
o Agente de Cobranca for o Cedente, ¢le sera responsavel pela segregagdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos em fungdo de pagamentos de Direitos Creditorios que néo tenham sido
cedidos ao Fundo. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregagfio, poderé ser necesséria a
via judicial para se obter os recursos. O Custodiante e a Instituigio Administradora néio
poderdo ser responsabilizados por conta destas falhas de segregagdo ou atrasos que das
falhas resultarem,

15.5.2 Risco do Originador
15.5.2.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo — O Cedente, sem prejuizo das penalidades

previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada & continuidade das
operacges do Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
bem como ao adimplemento da obrigagdo do Cedente de ceder Direitos Creditérios ao
Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragfio dos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento em Assembléia Geral.

15.5.2.2 Cessdo de Direitos Creditérios para outros fundos de investimento;
possibilidade de insuficiéncia de Direitos Creditorios para cessdo ao Fundo — Existem
outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVM que tém por
objeto a aquisigdo de direitos creditérios do Cedente. Contudo, o Cedente nio oferece
quaisquer garantias no que diz respeito a porcentagem de Direitos Creditorios que devera
ser cedida para cada fundo em particular ou a qualquer forma de prioridade ou preferéncia
para adquirir Direitos Creditorios entre os fundos em que figura como cedente. Em caso de
diminuig¢do da originagdo de Direitos Creditorios pelo Cedente, ndo hé garantias de que este
possuira Direitos Creditérios em montante suficiente para oferecer & cesséo ao Fundo ou a
qualquer dos demais fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a
eventuais acordos celebrados com outras instituigoes financeiras para aquisi¢do de Direitos
Creditorios. Assim, poderd ndo haver Direitos Creditorios disponiveis para aquisi¢do pelo
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Fundo. A impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios pode culminar na inexisténcia
de Direitos Creditérios em carteira, 0 que constituiria Evento de Avaliagio descrito na
clausula 25 abaixo.

15.5.3 Qutros

15.5.3.1 Rompimento dos Convénios - A consignagiio em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos € viabilizada, conforme o caso, por convénios celebrados
diretamente entre o Cedente e os Consignantes. Tais convénios podem ser suspensos por
alteragdes das normas autorizadoras da sua manutengéo, o que pode ocorrer, por exemplo,
por decisdo de futuros administradores piblicos eleitos. Se, em razfo de alteragfes
legislativas e/ou regulamentares os convénios forem rompidos, a sistemdtica de cobranga
dos Direitos Creditérios (consignagdo em folha de pagamento) ficard comprometida,
havendo necessidade de adog@o de nova sistematica, que pode néo ser tdo eficaz ou até se
mostrar, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistematica
de cobranca poderd, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo, na medida em
que este deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditorios.

15532 Risco de concorréncia — O mercado de empréstimo com consignagiio em
folha de pagamento vem se expandindo de forma significativa nos ultimos anos, com
correspondente aumento de instituigdes financeiras que passaram a atuar nesse segmento.
E possivel que os concorrentes do Cedente, por diversos motivos, oferegam condigdes e
taxas mais vanfajosas para referido produto. Se isso ocorrer, poderd haver migragio da
clientela do Cedente para instituiges concorrentes, o que levaria a liquidagio antecipada de
parte das CCBs j4 existentes, e/ou & redugfio do nimero de empréstimos com consignagio
em folha concedidos pelo Cedente. Na primeira hipotese, o Fundo teria perda de
rentabilidade, porque o Devedor tem direito assegurado por lei & redugéo proporcional dos
juros da CCB. A reducfio da clientela, por sua vez, poderd ser tal que nfio havera
quantidade suficiente de Direitos Creditorios Elegiveis para a manutengio do Fundo,
podendo ocasionar sua liquidacio antecipada.

15.5.33 Interpretagdo da legislagdo pertinente ao desconfo em folha — A
consignacdo em beneficios ou na folha de pagamentos dos Devedores é disciplinada por

intimeras normas federais, estaduais e municipais. A validade e os efeitos dessas normas
poderio, eventualmente, ser questionados em juizo por quaisquer dos Devedores. Caso o
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Poder Judicisrio as considere inconstitucionais, inadequadas ou com contedido insuficiente
para admissfo do desconto de parcelas de empréstimo em folha de pagamento, as
consignagbes poderdo ser suspensas. Nesta hipdtese, haveria necessidade de adogiio de
nova sistematica de cobranga dos respectivos Direitos Creditorios, que pode mostrar-se
menos eficaz e/ou mais onerosa. Isto poderia, eventualmente, levar a perdas patrimoniais
ao Fundo e 4 reduco da rentabilidade das Cotas Seniores.

15.53.4 Intervengdio ou liguidacdo do Cedente -~ O Fundo, com a anuéncia do
Custodiante, contratou 0 Cedente como agente de recebimento dos recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios, sendo que tal contrato prevé que os recursos serfio depositados no
Cedente e/ou nas InstituigBes Autorizadas e transferidos para o Fundo em até 1 (um) dia
atil apds o recebimento. Na hipdtese de intervengfio no Cedente, o repasse dos recursos
provenientes dos Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser interrompide, e permaneceria
inexigivel enquanto perdurasse a intervengfo (cujo praze maximo € de 1 (um) ano), o que
afetaria a sisteméatica de cobranga, uma vez que os recursos transitam por conta corrente do
Cedente antes de serem transferidos ao Fundo. Em caso de liquidacfio extrajudicial do
Cedente, além dos riscos envolvidos na intervencfio, hd a possibilidade de os recursos em
posse do Cedente e ou depositados nas InstituigSes Autorizadas serem bloqueados, e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituigio, ou mesmo por via judicial.
Em ambos os casos, a rentabilidade das Cotas e o Patrim6nio Liquido podem ser afetados

negativamente.

15.5.3.5 Intervengdo ou liguidacdo do Custodiante ~ O Fundo serd titular de conta
correnfe aberta junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervencfio ou liguidagfio
extrajudicial deste, os recursos ali depositados serfio bloqueados. E possivel que a
recuperagéo integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida por via judicial, ndio
ocorra, ou ocorra tardiamente, 0 que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
¢ 0 Patriménio Liquido.

15.5.3.6 Guarda da Documentacdo — O Cedente, na qualidade de fiel depositério e
responsavel pela guarda da documentacfo fisica relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, tem obrigagio de permitir ao Custodiante e & Instituicio Administradora, ou
terceiros por estes contratados, livre acesso a essa documentagdo. Se, por qualquer motivo,
o Cedente ndo cumprir referida obrigacio, a verificagdo da regularidade da documentacio
relativa aos Direites Creditorios do Fundo pelo Custodiante efou InstituigHo
Administradora ou terceiros por estes contratados pode ser prejudicada.
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15.53.7 Alteragéo do Regulamento — O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizagdo de Assembléia Geral, em conseqiiéncia de normas legais
ou regulamentares, ou por determinacdo da CVM. Da mesma forma, normas que afetam
diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteragBes podem afetar o modo de
operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.5.3.8 Despesas com a defesa dos direilos dos Cotistas Seniores — O Fundo pode
n#o possuir recursos suficientes para adogio e manutengdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e 4 defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nesse caso, a Instituigdo
Administradora, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da néo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo. B possivel que a maioria dos titulares das
Cotas Seniores reunidos em Assembléia Geral nfio aprove aporte de recursos ao Fundo
necessarios para assegurar eventual adogiio e manutengiio dos procedimentos acima
referidos. Nessa hipotese, o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas Seniores
podem ser afetados negativamente.

15.5.3.9 Auséncia de notificacdo aos Devedores - A cessiio de Direitos Creditorios
objeto do Contrato de Cessdo ndo serd precedida pela notificagdo dos Devedores contendo
instrugdes para que efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os
devedores nfo estdio obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos

Creditérios cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessao.

15.5.3.10 Invalidade ou ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo
ao Cedente, a cessdio de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente

estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugio, caso (a) quando da cessio o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia: ou (b) sobre os Direitos
Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real;
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iiiy  fraude & execucdio fiscal, se o Cedente, quando da celebracio da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Piblica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal; e

iv)  fraude falimentar, caso a cessdo tenha sido realizada com a intengfo de prejudicar
credores, provando-se o conluio fraudulento entre o Fornecedor e terceiro, e o
efetivo prejuizo sofrido pela massa falida, e desde que ndo seja aplicado pelo juizo
competente o disposto no §1° do artigo 136 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, que regula a recuperagfio judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e
da sociedade empresaria.

15.5.3.11 Subcontratagdo de lerceiros para servigos de guarda de documentos — O
Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a prestagho de servigos de guarda e
processamento dos documentos relacionados aos Direitos Creditérios. Ainda que o
Cedente continue responsivel pela guarda fisica dos documentos comprobatérios, a
subcontrataciio de terceiros para a prestagdo de tais servigos poderé representar dificuldade
adicional & verificagiio da constitui¢do e performance dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, consegiientemente, aos seus Cofistas.

15.5.3.12 Dagiio em pagamento de Direitos Creditérios — No caso de liquidagdo do
Fundo, ordinaria ou antecipada, em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das Cotas
do Fundo mediante dacdio em pagamento de Direitos Creditorios, os titulares de Cotas
poderdio encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios recebidos; efou (i)
cobrar os Direitos Creditorios inadimplentes.

16. COTAS DO FUNDO

16.1 As Cotas correspondem a frages ideais do PL e somente serfio resgatadas
em virtude (i) do término do prazo de duragfio da classe ou Série respectiva ou (ii) da
liquidag#o do Fundo, ou, ainda, por decisdo da Assembléia Geral.

16.2 Setrfio emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada,

independentemente da classe. Fica a critério da Instituigdo Administradora a quantidade ¢
classe de Cotas a serem emitidas, desde que observada a Relagdo Minima.
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16.2.1 A Instituigio Administradora poderd decidir pela emisséo de diferentes
Séries de Cotas Seniores, diferenciadas por prazos ¢ valores para amortizacdo, resgate ¢

remuneracéo.

16.2.2 As datas e valores de amortizacdo, resgate e remuneragio da Série serdo
definidos nos respectivos Suplementos, conforme modelo previsto no Anexo IIT deste
Regulamento, que uma, vez assinados pela Instituigio Administradora, passam a ser parte
integrante e regidos pelas disposigdes do presente Regulamento.

16.2.3 Na hipétese de liquidagiio do Fundo, os titulares de Cotas Seniores das
diferentes Séries entdio em circulagfio, isto €, emitidas e ainda nfo resgatadas, terdo o direito
de partilhar o patriménio na propor¢éo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de cotas seniores.

16.2.4 A AlocagHo de Investimento Minima e a Relagdo Minima serdo calculadas
pela Instituicio Administradora todo dia util com base em informagdes disponibilizadas
pelo Custodiante.

16.2.5 Se a relagio entre o PL e o valor das Cotas Seniores, de todas as séries, se
mantiver, a qualquer momento, abaixo de 125% (cento e vinie e cinco por cento), a
Instituigo Administradora deverd comunicar imediatamente tal ocorréncia ao Cedente,
através do envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como n#o realizar novas
aquisides de Direitos Creditorios até o restabelecimento de tal relagfo, admitindo-se,
contudo, a integralizacdo de Cotas Subordinadas com Direitos Creditorios.

16.3 As Cotas serfio subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscrigio
Inicial, a ser determinada pela Instituigio Administradora. Na subscrigdo de Cotas em data
diversa da Data de Subscrigfio Inicial, serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor &
Instituicio Administradora, em sua sede ou dependéncias.

16.4 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, néio serdo
deduzidas do valor entregue a Instituicio Administradora quaisquer taxas ou despesas.

16.5 As Cotas serdo colocadas pela Instituigdo Administradora e/ou por outras
instituigBes por esta eventualmente subcontratadas, integrantes do sistema de distribuiggo.
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16.5.1 As Cotas poderdo ser fraciondrias e serfio escriturais, mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos titulares.
16.6 O valor minimo de aplicagfio no Fundo sera de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).
16.7 Somente investidores qualificados e demais investidores admitidos pela
regulamentagao pertinente poderdo adquirir as Cotas.
17. CLASSES DE COTAS
171 As Cotas terfio direito a volo, taxas e despesas iguais.
17.2 As Cotas Seniores sfo aquelas que nfio se subordinam as demais ou entre si

para efeifo de amortizacfo, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo.

17.3 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo.
Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas ap6s o resgate das Cotas Seniores.

18. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

18.1 As Cotas, independentemente da classe ou Série, serfio valorizadas todo dia
util, conforme a distribuico dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
primeira distribuicio dos rendimentos ocorrerd no primeiro dia util seguinte & Data de
Subscrigfo Inicial, e a Gltima na data de liquida¢fo do Fundo.

18.2 Todo dia 1til, desde que o Patrimdnio Liguido assim permita e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos na clausula 21
deste Regulamento, serd incorporado ao valor de cada uma das Cotas Seniores, a titulo de
distribuigdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia 1til imediatamente
anterior, o valor da remuneragiio-alvo das Cotas Seniores previsto no respectivo
Suplemento.

18.3 Também todo dia util, apés a incorporagfio dos resultados acima descritos
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para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagfo da carteira do
Fundo no periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

18.4 O presente item nfo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicfo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes existentes.

19. INTEGRALIZACAQ, AMORTIZACAO £ RESGATE DE COTAS

19.1 A integralizagfio, a amortizagho e o resgate de Cotas serfio realizados em
moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta
corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou qualquer outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen

19.1.1 Em se tratando de Cotas Seniores, poderd ocorrer resgate em Direitos
Creditérios, nas condi¢des previstas no item 25.7.1 abaixo.

19.2 A amortizag8o de Cotas Seniores ser4 realizada de acordo com o previsto no
Suplemento da Série respectiva.

19.2.1 As Cotas Seniores deverfio ser resgatadas na Gltima Data de Amortizagio
pelo seu respectivo valor contdbil, caleulado conforme o disposto no presente Regulamento

e no respectivo Suplemento.

19.3 As Cotas Subordinadas serfo amortizadas a critério da Instituicio
Administradora, observadas as seguintes condigles:

1) quaisquer pagamentos relativos & Cotas Subordinadas deverfio ser efetuados até o 5°

(quinto) dia ttil subseqiiente & Gltima data de amortizagio;
i) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliago ou Evento de Liquidaggo;

i)  considerada pro forma a amortizagdo de Cotas Subordinadas, as Cotas Subordinadas
permanecam representando, no minimo, 20% (vinte cento) do Patrimdnio Liquido; e

iv)  considerada pro forma a amortizagio de Cotas Subordinadas, todos os indices e
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parametros previstos neste Regulamento permanegam enquadrados.

19.3.1 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizagdo, a
amortizacfio e o resgate sejam efetuados em Direitos Creditorios, desde que observado, para
a amortizagio de Cotas Subordinadas, o disposto no item anterior. Para o fim do presente
item:

1) ¢ vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serfio entregues na
hipétese de optar por amortizagio ou resgate em Direitos Creditorios; e

i) deverfio ser observadas a politica de investimentos do Fundo, as Condig¢des de
Cessfio e os Critérios de Elegibilidade para a integralizagdo de Cotas em Direitos
Creditorios.

19.32 Deverdio ser observados os parmetros estabelecidos na clausula 20 abaixo,
conforme o caso, na apuragdo do valor dos Direitos Creditérios a serem empregados na
integralizacdo, na amortizagio e no resgate das Cotas.

1933 Havendo mais de uma Séric de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo
resgatadas, o pagamento das amortizagBes peritdicas serd feito de forma proporcional a
participagdo de cada Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer distingiio ou preferéncia
entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

19.4 Serd admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. N#o havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

19.5 A Instituicio Administradora devera constituir a Reserva de Amortizagéo e
Resgate, destinada ao pagamento de amortizacdes ¢ resgates das Cotas Seniores. A
Instituigdo Administradora deverd, antes de cada Data de Amortizagdo, ou da data de
resgate das Cotas Seniores, alocar recursos na Reserva de Amortizagfio e Resgate de
acordo com os seguintes prazos e percentuais:

i) nos 30 (trinta) dias corridos anteriores & Data de Amortizagio ou a data de resgate,
recursos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor da amortizagio ou
do resgate respectivo;
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ii) nos 60 (sessenta) dias corridos anteriores a Data de Amortizagdo ou & data de
resgate, recursos em valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor

respectivo; e

ity  nos 90 (noventa) dias corridos anteriores a Data de Amortizagdo ou & data de
resgate, recursos em valor equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do valor
respectivo.

19.5.1 Quando da execugdo dos procedimentos definidos nesta clausula, a
Instituigiio Administradora devera investir os fundos disponiveis na Reserva de
Amortizagiio exclusivamente em Outros Ativos com liquidez diaria, de forma a garantir o
pagamento tempestivo das amortizaces e resgates, sempre observada a politica de
investimento definida neste Regulamento.

19.52 Havendo mais de uma Série emitida e ainda nfo resgatada, os recursos
alocados na Reserva de Amortizagio ¢ Resgate serdio segregados proporcionalmente &
participagio de cada Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer distingdo ou preferéncia

entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

19.5.3 Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizagio e Resgate
deixem de atender ao disposto no item 19.5 acima, a Instituigdo Administradora devera
interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios, destinar todas as
disponibilidades do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicio da Reserva
de Amortizagdo e Resgate.

19.5.4 A Instituigdo Administradora somente descontinuard os procedimentos
descritos nesta clausula quando a soma do valor de saque, resgate efou alienagio dos
Outros Ativos que integram a Reserva de Amortizacdo e Resgate, seja equivalente aos
valores de amortizagio ou resgate previstos.

19.6 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizagiio, estabelecendo meramente uma previsio de
amortizagdo e procedimento de constituigiio de reserva para tanto, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as Cotas serfio amortizadas
somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.
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20. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE
20.1 Os ativos do Fundo terfio seu valor calculado todo dia util, mediante a

utilizagfo de metodologia de apuragfio do seu valor de mercado, em conformidade com o
manual de marcacfio a mercado do Custodiante disponivel no sitio eletrénico da ANBIMA.

20.1.2 Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos
Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, esses passaro a ser avaliados conforme os pregos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em
consideragio volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagio dos Direitos Creditérios
deverd ser informada pela Instituicio Administradora.

20.2 Enquanto nfio houver mercado ativo de direitos creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos, estes terfio seu
valor calculado, todo dia Wtil, pelos respectivos custos de aquisi¢Bo acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida 4 adequada conta de

receita ou despesa, no resultado do periodo.

20.2.1 As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Qutros Ativos
integrantes da carteira do Fundo serfio, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Resolugio n® 2.682, de 12 de dezembro de 1999, do Conselho Monetério

Nacional.

2022 A metodologia de avaliagBo dos Direitos Creditérios acima especificada é
justificada pelos seguintes fatores:

1) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da carteira
do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instrucio CVM n°® 356/01;

i) a intengdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento; e
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iiiy  todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram
com a intencéio de que os Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo
até suas datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesdo.

2023 S#o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:
1) a criagdo de segmento especifico de negociago para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcio organizado; e

i) a existéncia de negociactes com Direitos Creditorios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagBes realizadas pelo Fundo, levando em consideragéo
coobrigagiio e prazo, em volume financeiro relevante, com freqliéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

20.3 As Cotas de cada classe terfio seu valor calculado todo dia 1til.

20.3.1 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (i) o valor apurado
nos termos da clausula 18 acima, observado o disposto no Suplemento de cada Série; e (ii)
o resultado da divisio do Patriménio Liguido pelo miimero total de Cotas Seniores.

2032 O valor unitirio das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtragdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pelo mimero total de Cotas Subordinadas.

21. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

21.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista na
cldusula 6 acima:

i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

ii) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formuldrios e
informagdes periédicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagio
pertinente;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do audifor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacio e da afuagio da
Instituicdo Adminisiradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituico ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizagfio de Assembléia Geral,

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuigfio anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas 4 negociagfo, na hipdtese de
vir a ser admitida a negociagdo das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratagio de agéncia classificadora de risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo

devem correr por conta da Instituigio Administradora.

22,

22.1

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembléia Geral, além do disposto no artigo

26 da Instrugdo CVM n® 356/01:
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i) deliberar sobre a realizacio de aditamentos e modificagdes aos Documentos do
Fundo, exceto quando a Instituigdo Administradora esteja expressa e previamente
autorizada a realizar, a seu critério, tais aditamentos e modificagdes;

i) deliberar sobre a alteragio do pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores,
conforme descrito na cldusula 18 deste Regulamento;

iii)  cleger ¢ destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

iv)  aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndo os possua em
montante suficiente para a adogio e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Oufros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos e

interesses;

v) deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante pela Instituigdo Administradora,
observado o disposto no item 22.1.1 abaixo; e

vi) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

22:1.F Caso a Assembléia Geral nio delibere favoravelmente & contratagéo de novo
Custodiante pela Instituigio Administradora, referida Assembléia Geral podera deliberar
pela liquidagdo do Fundo.

22.1.2 A taxa de adminisiracfio, a ser percebida pela Instituigio Administradora a
titulo de prestagdo de servigos, nos termos deste Regulamento, ndo podera ser reduzida por
determinagio da Assembléia Geral sem o expresso consentimento da Instituigio
Administradora.

22.2 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as [ungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

22.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica

ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

ii) ndo exercer cargo ou fungéo na InstituigBo Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ¢le direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

iii)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira
do Fundo.

223 Além da reunifio anual de prestagio de contas, a Assembléia Geral pode
reunir-se por convocacdo da Instituigio Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

224 A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita mediante antncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacio de informagGes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, do qual devem constar dia,
hora ¢ local de realizagfio da assembléia e os assuntos a serem fratados.

22.4.1 A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da dala de publicagdo do primeiro antincio ou do

envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

2242 Nio se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo antincio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembléia Geral seja providenciada juniamente com o aniincio ou carta de
primeira convocago.

2244 Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local
onde a Instituigio Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os

antincios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
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2245 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
22.5 Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um

Cotista, as deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas

presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

22.5.1 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, e
observado o disposto no item 22.5.3 abaixo.

22.5.2 As deliberacoes relativas s matérias previstas no artigo 26, incisos [l a V,
da Instrugdo CVM n® 356/01, serfio tomadas em primeira convocagfo pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocag8o, pela maioria das cotas dos presentes,

22.53 Estdo subordinadas também a aprovagéo prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os
votos de cada classe, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

i) Critérios de Elegibilidade;

i) distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo;

i) direito de voto de cada classe;

v) cobrancga de taxas, com exce¢fio da taxa de administragio;

v) Relagio Minima, Reserva de Amortizagfio e Resgate e Reserva de Liquidez; e

vi)  substitui¢do da Instituigio Administradora.

22.6 Este Regulamento podera ser alterado em conseqiiéncia de normas legais ou

regulamentares ou de determinagio da CVM, independentemente de realizagao de

Assembléia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no maximo de 30 (trinta) dias.

22.7 Somente podem comparecer e votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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22.8 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.
23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
23.1 A Instituigio Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos

estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periédicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente.

23.2 A InstituicBo Administiradora deve manter disponivel em sua sede e
agéncia(s) e nas instituictes que coloquem Cotas: o valor do PL: o valor das Cotas de cada
classe; a relagfio entre 0 PL e o valor das Cotas Seniores; as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatorio(s) da(s) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco.

233 A Institui¢gdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidagio
Antecipada, conforme definidos abaixo, a substituigdo do Auditor Independente, do
Custodiante, o rebaixamento da classifica¢fio de risco do Fundo e qualquer celebrago de
aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgagio deve ser realizada de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagGes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisGes quanto & respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

24, PUBLICACOES

24.1 Todas as publicagtes mencionadas neste Regulamento ser@o feitas no Valor
Econdmico, edigdo nacional.

24.2 A Instituigdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de alteragfio deste Regulamento, ou aprovagio de Assembléia Geral, alterar o
periodico utilizado para efetuar as publicag@es relativas ao Fundo, devendo, nesse caso,
informar previamente os Cotisias sobre essa alteracfo.
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25. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO
25.1 O Fundo serd liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou,
ainda, caso os Cotistas assim deliberem em Assembléia Geral especialmente convocada
para tal fim.
2510 Serd convocada Assembléia Geral para deliberar sobre (i) a declaragdo de

um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a alteragfo do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados abaixo:

1) ndo restabelecimento da Relagio Minima por mais do que 5 (cinco) dias tteis
consecutivos a contar da comunicagio pela Instituicio Administradora nos termos
do item 16.2.2 acima;

i) rebaixamento em qualquer nivel da classificagfo de risco inicial, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

iif) rentincia da Instituigdo Administradora 4 administragdo do Fundo;

iv)  a inobservéncia pela Instituicio Administradora de seus deveres e obrigagdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a
InstituigAo Administradora nfio o fizer no prazo de 2 (dois) dias tteis contado do
recebimento da referida notificagfio;

V) inobservéncia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagbes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituigdo
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificagao;

vi) inobservincia pelo Cedente dos deveres e das obrigagfes previstas no Contrato de
Cessdo e Regulamento com relag@o & cobranga dos Direitos Creditorios, desde que,
se notificado pela Instituicio Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Cedente nio o fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do
recebimento da referida notificagéo;
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resiligdo do Contrato de Custddia;

caso a Instituigdo Administradora nfo suspenda a aquisi¢éio de Direitos Creditorios
na hipdtese prevista no item 19.5.3 acima;

rentncia do Custodiante;
caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido
ajustado, tal qual disposto na Resolugiio CMN n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007,

por 3 (trés) DVPs consecutivas;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de
Cessao;

inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por
qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo

superior a 21 (vinte e um) dias 1teis; ou

caso as frregularidades documentais apontadas pelo Custodiante nos termos do item

8.2.1 acima representem mais de 15% (quinze por cento) da amostra analisada;

caso a InstituigAo Administradora entenda que ha uma situagdo de risco relevante

em potencial para o Fundo nio prevista neste Regulamento;

inobservéncia reiterada dos Critérios de Elegibilidade;

caso, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do respectivo desenquadramento, a
Reserva de Amortizacfio e Resgate, a Reserva de Liguidez ndo sejam reenquadrados

conforme previsto no presente Regulamento; e

caso a carteira do Fundo apresente os seguintes indices de inadimpléncia em 3

(trés) DVP, consecutivas ou alternadas, por um periodo de 12 (doze) meses:

a) se o indice de inadimpléncia de 1 (um) a 30 (trinta) dias (definido como a

razdio entre o total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos neste prazo ¢
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o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a 15% (quinze por
cento);

b) se o indice de inadimpléncia de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias
(definido como a razdo entre o total de Direitos Creditérios vencidos e néo
pagos neste prazo e o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a
10% (dez por cento);

c) se o indice de inadimpléncia de 61 (sessenta ¢ um) a 90 (noventa) dias
(definido como a razdo entre o total de Direitos Creditorios vencidos e nédo
pagos neste prazo e o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a
9% (nove por cento);

d) se o indice de inadimpléncia de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias
(definido como a razfio entre o total de Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos neste prazo e o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a
8% (oito por cento);

e) se o indice de inadimpléncia de 151 (cento ¢ cinquenta e um) a 180 (cento e
oitenta) dias (definido como a razdo entre o total de Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos neste prazo e o total de Direitos Creditérios do Fundo)
for superior a 7% (sete por cento); e

) se o indice de inadimpléncia acima de 181 (cenfo e oitenta e um) dias
(definido como a razdo entre o fotal de Direitos Creditdrios vencidos e néo
pagos neste prazo e o somatério de todos os Direitos Creditérios que tenham
sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrig#o Inicial) for superior a
6% (seis por cento).

25.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Instituigio
Administradora suspenderd imediatamente o pagamento de amortizagdo aos Cotistas
Subordinados, bem como deixara de adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis.

25.2 Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em circulagéo decidam que

qualquer dos Eventos de Avaliagfo constitui wn Evento de Liquidagio Antecipada, a
Instituigdo Administradora deverd implementar os procedimentos definidos no item 25.6
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abaixo, incluindo a convocacgio de nova Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagio
antecipada do Fundo.

253 Caso o Evento de Avaliacio nfio seja entendido pela Assembléia Geral como
um Evento de Liquidacio, a Instituigdo Administradora deverd adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembléia Geral para o saneamento do Evento de
Avaliagio, bem como para manuten¢fio das atividades regulares do Fundo, inclusive
reiniciar o processo de aquisiciio de Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de
Cessdo.

254 O direito dos Cotistas Subordinados ao recebimento de qualquer pagamento
referente & amortizagio das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo até (i) a
data da deliberagdo, pela Assembléia Geral de que o Evento de Avaliagio ndo d4 causa a
liquidagao antecipada do Fundo, independentemente da implementagdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os
valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos
pelo Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral pela liquidagdo antecipada do
Fundo.

25.5 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, séo considerados Eventos de
Liquidagiio Antecipada:
i) faléncia, intervencdo ou liquidagfo extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;

i) constatagdo, pela Instituigdo Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou
ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

iii)  caso o Contrato de Cessfo seja, por qualquer motivo, resolvido;

iv)  caso a Instituigio Administradora deixe de convocar Assembléia Geral nas
hipéteses previstas no item 25.1.1 acima;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente

convocada para tal fim;
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vi) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio for inferior a R$500.000,00

(quinhentos mil reais);

vii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou

regulamentar;

viii)  caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parimetro de apuracfo do valor
das Cotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingfo ou impossibilidade
legal de utilizagdio do IPCA;

ix)  caso o Cedente deixe de comunicar a Instituigdo Administradora a ocorréncia de um
Evento de Avaliagio de que tenha conhecimento;

X) renincia da Instituigio Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nfo
assuncdo de suas fungGes por outras instituigdes nos prazos previstos neste
Regulamento;

xi) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidagiio Antecipada;

xii)  impossibilidade de aquisicfio de Direitos Creditorios que se ajustem as Condicdes
de Cessfo e aos Critérios de Elegibilidade; e

xiii) caso a carteira de Direitos Creditorios apresente, uma tnica vez, os seguintes

indices de inadimpléncia:

a) se o indice de inadimpléncia de 1 (um) a 30 (trinta) dias (definido como a
razio entre o total de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos neste prazo ¢
o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a 25% (vinte e cinco
por cento);

b) se o indice de inadimpléncia de 31 (irinta e um) a 60 (sessentz) dias
(definido como a razfio entre o total de Direitos Creditorios vencidos e nfo

pagos neste prazo e o total de Direitos Creditorios do Fundo) for superior a

15% (quinze por cento);
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c) se o indice de inadimpléncia de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias
(definido como a razfo entre o total de Direitos Creditorios vencidos e nao
pagos neste prazo e o total de Direitos Creditorios do Fundo) for superior a

14% (quatorze por cento);

d) se o indice de inadimpléncia de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias
(definido como a razdo enire o total de Direitos Creditérios vencidos e nédo
pagos neste prazo e o total de Direitos Creditérios do Fundo) for superior a
13% (treze por cento);

€) se o indice de inadimpléncia de 151 (cento e cinquenta e um) a 180 (cento e
oitenta) dias (definido como a razfo entre o total de Direitos Creditérios
vencidos e nfio pagos neste prazo e o total de Direitos Creditdrios do Fundo)
for superior a 12% (doze por cento); e

) se o indice de inadimpléncia acima de 181 (cento e oitenta e um) dias
(definido como a razdo entre o total de direitos creditorios vencidos e nido
pagos neste prazo e o somatério de todos os direitos creditorios que tenham
sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrigéo Inicial) for superior a
10% (dez por cento).

25.6 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagfio Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigio Administradora
devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de amortiza¢des
e o0s procedimentos de aquisigio de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo. A Instituigdo Administradora deverd
convocar imediatamente Assembléia Geral para que os titulares das Cofas Seniores
deliberem sobre as medidas que serfo adotadas visando a preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos
Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel a interrupcio dos
procedimentos acima referidos.

257 Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares
de Cotas Seniores, se o Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a

cldusula 18 acima, em vigor na propria data de liquidac#io, proporcionalmente ao valor das
Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores,
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serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas
de cada titular.

25.7.1 Os Cotistas poderfio receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo
valor apurado nos termos da clausula 19 acima, desde que assim deliberado em Assembléia
Geral convocada para este fim.

25.7.2 Na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo, a Instituigdo
Administradora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 19 acima,
acrescido de todos os custos e despesas necessdrias para a liquidagéo ¢ extingdo do Fundo,
devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas Seniores ¢ Cotas
Subordinadas.

25.8 A cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento igwal ao
conferido as demais Cotas de mesma classe.

259 A liquidagiio do Fundo sera gerida pela Instituicio Administradora,
observando as disposi¢Bes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia
Geral.

25.10 Em caso de liquidag#o antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série em
circulagdo, como nio ha direito de preferéncia no recebimento dos recursos oriundos dos
Direitos Creditorios por Cotas Seniores integrantes de Séries distintas, o efetivo
recebimento dos recursos a que fazem jus os titulares das Cotas Seniores de Séries com
prazo de vencimento mais curto poderd ocorrer em prazo maior do que aquele
originalmente previsto no cronograma de amortizagio programada eventualmente constante
do respectivo Suplemento, mesmo que adotados os procedimentos de dagéio em pagamento
previstos no presente Regulamento.

26. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS
26.1 A partir da primeira Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a

Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
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integralizagio das Cotas e do recebimento de Ouiros Ativos infegrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacéo aplicavel;

ii) no pagamento de amortizacdes ou resgates de Cotas Seniores em circulagio,

observados os termos e as condigdes do Regulamento
ii) na constituigio da Reserva de Liquidez e da Reserva de Amortizagio e Resgate;

iv)  no pagamento do preco de aquisigfio dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional; e

v) no pagamento de amortizagdes ou resgates de Cotas Subordinadas, observados os
limites, os termos e as condigdes deste Regulamento.

26.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo antecipada, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas ¢ do recebimento dos ativos integrantes da carteira

do Fundo serfio alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagfo aplicavel;

i) na amortizacio das Cotas Seniores em circulagfio, observados os termos e as

condi¢des do Regulamento; e

iii) na amortizagdo das Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as

condigdes deste Regulamento.
27. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO
27.1 A dagdo em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas

deverd seguir os procedimentos previstos na presente cldusula. Apoés a conclusfo do
resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagfio em pagamento ora
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previstos, o Fundo promovera o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagdo em

pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver.

27.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos
titulares de Cotas Seniores em dagdo em pagamento ¢, conforme o caso, conferidos aos
titulares das Cotas Subordinadas, poderfio ser mantidos em condominio, nos termos do
arligo 1.314 ¢ seguintes do Cédigo Civil. No caso de a faculdade de constituigiio do
condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo méximo de 45
(quarenta e cinco) dias uteis contado da realizacio da respectiva Assembléia Geral. O
quinho de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos Creditérios a este
efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convengio de condominio conterfo
aven¢a que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos

Creditérios mantidos em condominio.

273 Caso os Cotistas optem pela constituigdo do condominio, a Instituigdo
Administradora devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fungdo serd afribuida ao Coftista que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

27.4 O Cedente fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias tteis contado de sua
constituicfio. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil

indicar ao Cedente a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.
28. DESPESAS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

28.1 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogio ¢ manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua
titularidade ¢ a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembléia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagfio classe de Cotas especificamente emitida para este fim, a ser
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subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a

adogdo e manufencio dos procedimentos acima referidos.

28.2 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serfio de inleira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagdo, nio estando a
Institnigdo Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
clausula.

283 A realizagfo de despesas ou a assung@o de obrigagdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos desta clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da
totalidade das Cotas reunidos na Assembléia Geral prevista acima. Caso a realizagfio das
referidas despesas ou a assungfio de obrigagbes seja aprovada na forma deste item, os
Cotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral o cronograma de integralizagdo e as
caracteristicas da respectiva classe de Cotas, as quais deverfo ser integralizadas pelos
titulares das Cotas na proporgio de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida
em que os recursos se fagam necessdrios & realizagdo dos procedimentos deliberados na
referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéo.

28.3 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Instituigdo Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este item e da assungfo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0§ recursos
necessarios ao pagamenio de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

284 A Instituigho Administradora, a Gestora e o Custodianie, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias & salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas nfio aportem os recursos suficientes para tanto.

28.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverdio ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
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quaisquer taxas, impostos, contribuicfes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢tes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
s¢ja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que O mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

29. DISPOSICOES FINAIS

29.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo
com as disposigdes do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil.

29.2 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

293 O exercicio social do Fundo tem duragfo de um ano, exceto no ano de sua
constitui¢do, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

294 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

de Janeiro,

BTG PACTUAL SERVICUS FINANCEIROS S.A. DTVM

INSTITUICA() ADMINISTRADORA
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Este Anexo I € parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Matone VI, constituido em 30 de setembro de 2010 pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM

GLOSSARIO
Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poor’s Ratings Services.
Alocagio de Investimento Minima Significa fragio cujo numerador é equivalente ao

valor contibil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o denominador equivalente ao
valor do PL, apurada diariamente pelo Custodiante.

Assembléia Geral Assembléia geral de Cotistas.

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Lida., sociedade
com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 33,
13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, ou quem vier a lhe suceder.

cCB Cédula de crédito bancario padrdo utilizada pelo
Cedente para celebrar emprésiimo consignado com
os Devedores.

Cedente ou Matone Banco Matone S.A. institui¢do financeira com sede
no Municipio de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Mariante, n® 25, inscrito no

CNPJ/MF sob o n® 92.894.922/0001-08

CETIP CETIP S.A. ~ Balcio Organizado de Ativos ¢

Derivativos.
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CMN

CNPI/MF

Condigdes de Cessio

Consignante

Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

COSIF

Cota

Cota Sénior

Cota Subordinada

Registro de Tfulos ¢ Documanto:
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Angreo 50 Docwmonto Agulvade

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

CondigOes que devem ser observadas pelo Cedente
quando da cessfo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Unifio, Estados, Distrito Federal, Municipios ou
orgdos e autarquias a eles vinculados, a que se
vinculam os Devedores com os quais o Cedente
tenha celebrado convénios para consignagdo de
parcelas de empréstimo em beneficios ou folha de
pagamento.

Contrato de promessa de cessio de direitos
creditorios firmado entre o Fundo e o Cedente, e
tendo como inferveniente o Custodiante.

Contrato de prestagiio de servigos de custodia
firmado enire o Custodiante e a Instifuicao
Administradora, atuando por conta e ordem do

Fundo.

Plano Contdbil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional.

Significa, sem distingdo, Cota Sénior e Cota
Subordinada.

Aquela que néio se subordina as demais para efeito
de amortizagiio, resgate e distribuicio dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Aquela que se subordina as Cotas Seniores para
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efeito de amortizagio, resgate e distribuigio dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Cotista Significa, sem distingdo, tanto o titular de Cotas
Seniores como o titular de Cotas Subordinadas.

Cotista Sénior Titular de Cotas Seniores.
Cotista Subordinado Titular de Cotas Subordinadas.
Critérios de Elegibilidade Condigdes para a aquisigio de Direitos Creditério

pelo Fundo, cuja verificagio ¢ feita pelo
Custodiante, previstas na clausula 11 do

Regulamento.

Custodiante Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo ou seu
SUCCSs0T.

CVM Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Amortizagio Data prevista para pagamento de amortizagio

programada de Cotas Seniores, conforme previsto no
Suplemento de cada Série.

Data de Subscrig#o Inicial Data a partir da qual as Cotas representativas do
Patriménio Liquido serdo subscritas e integralizadas,
a ser determinada pela Instituigdo Administradora.

Devedor Pessoa fisica que emite CCB em favor do Cedente,
na qual estard previsto que o respectivo pagamento
serd efetuado por meio de consignagdo em
pagamentos devidos por Consignante.

Direito Creditorio E a totalidade das prestagdes devidas por cada
Devedor ao Cedente ou a seu cessionario, sempre

em moeda corrente nacional, liquida de qualquer
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Direto Creditorio Elegivel

Documentos do Fundo

DVP ou Data de Verificagfo de
Performance

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liguidago Antecipada

FGC

Fundo

Gestora

Ragisto de Thulos s Documento:
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taxa de administragdo ou de servigo, decorrente de
contratagio de operagdo de empréstimo entre o
Cedente e o Devedor, nos termos de CCB emitida
em favor do Cedente, cujo pagamento serd realizado
por meio de desconto em beneficio ou folha de
pagamento do respectivo Devedor pelo Consignante.

Direito Creditério que, segundo relatério do
Custodiante, estd em conformidade com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o©
Regulamento, o Contrato de Cesséo e o Contrato de
Custodia.

E a data em que a Instituigio Administradora devera
verificar o desempenho da carteira dos Direitos
Creditérios vencidos até o ultimo dia util do més
imediatamente anterior.

Eventos que, se ocorrerem, ensejardo convocagio de
Assembléia Geral para deliberar sobre (i) a
declaragiio de um Evento de Liquidacdo Antecipada;
ou (ii) a alteracdo dos Documentos do Fundo.
Eventos que poderfio acarretar na liquidagio
antecipada do Fundo, conforme definido na cléusula
25 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Matone VI

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM.
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INSS

Instituigio Administradora

Instituigio Autorizada

IPCA

Margem Consignavel

Novo Consignante

Qutros Ativos

Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liguido

Regulamento

Relagfio Minima

Reserva de Amortizagio e Resgate

Ragstro de Tiulos ¢ Documentos
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Instituto Nacional do Seguro Social.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
Banco Matone S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.
fndice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Limite percentual da remuneragéio de cada Devedor
que pode ser comprometido com a consignagéio em
beneficio ou folha de pagamento.

Consignante que ndo esteja listado no Contrato de
Cessfio.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo
constitnam Direitos Creditorios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional.

Quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta
ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum
do Cedente.

Valor do patriménio liquido do Fundo.

Regulamento do Fundo.

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor das
Cotas Seniores, equivalente a 125% (cento e vinte ¢
cinco por cento).

Reserva de recursos de Outros Ativos segregados

para pagamento de amortizacio ¢ resgate de Cotas
Seniores, conforme o procedimento descrifo no
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presente Regulamento.

Reserva de Liquidez Reserva constituida na forma do item 9.8 do
presente Regulamento.

SELIC Sistema Especial de Liquidagio e Custodia.

SIAPE Sistema Integrado de Administragio de Recursos
Humanos

TED Transferéncia Eletrbnica Disponivel.

Termo de Cessio Documento por meio do qual o Cedente transfere ao

Fundo a titularidade sobre certo Direito Creditério.

Valor Liberado Valor liquido do empréstimo depositado pelo
Cedente na conta corrente do Devedor.
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ANEXO II

Este Anexo 11 é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Matone VI”, constituido em 30 de setembro de 2010 pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM

CRITERIOS PARA INCLUSAO DE Nov0os CONSIGNANTES NO CONTRATO DE CESSAO

i £ Caso o Cedente assim solicite & Instituicio Adminisiradora, nos termos do
item 11.3 do Regulamento, a Instituigdo Administradora poderd deliberar a inclusdo no
Contrato de Cessdio de Novos Consignantes que tenham celebrado convénio ou contrato
com o Cedente, desde que sejam observados os seguintes procedimentos:

i) seja entregue 4 Instituigio Administradora copia autenticada do respectivo convénio

ou contrato de parceria para consignagio em folha de pagamento;

i) o convénio ou contrato tenha sido celebrado observando-se a politica de andlise de

crédito descrita no Regulamento; e

iii)  tenha sido apresentado & Instituigio Administradora parecer legal pelo Cedente,
cujo conteido seja considerado satisfatorio pela Instituigio Administradora,
atestando a possibilidade de cesséo dos Direitos Creditérios relativos ao respectivo
convénio ou contrato, o qual deverd ser acompanhado de todos os documentos e
demais autorizagles que permitam a consignacéo de referidos Direitos Creditérios.
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ANEXO HI

Este Anexo Ill é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Matone VI”, constituido em 30 de setembro de 2010 pela BTG Pactual
Servicos Financeiros S.A. DTVM.

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES

o

1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR]
(“Suplemento”) referente a [COMPLETAR]® Série de Cotas Seniores (“[COMPLETAR]®
Série”) emitida nos termos do regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Matone VI”, regisirado sob o n’ [COMPLETAR] no [COMPLETAR]® Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, do qual este Suplemento ¢é parte integrante (“Regulamento”), inscrito no
CNPJ/MF sob o n° [COMPLETAR] e administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23
(“InstituicGo Administradora”).

2. Serdio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Colas
Seniores no valor de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR) cada na data da primeira subscri¢do
de cotas da presente Série {“Data de Subscrigdo Inicial”). Fica a critério da Institui¢do
Administradora a quantidade de Cotas Seniores a ser inicialmente emitida, desde que
observado o disposto no Regulamento e (i) o limite mdximo de [COMPLETAR]
(fcOMPLETAR]) de Cotas Seniores da [COMPLETAR]" Série e o minimo de [COMPLETAR]
(fcOMPLETAR]) de Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série; e (i) a propor¢do minima de
20% (vinte por cento) de Cotas Subordinadas sobre o total de Cotas emitido.

3. Na subscricdo de Cotas Seniores da [COMPLETAR] Série em data diversa da
Data de Subscricdo Inicial, serd utilizade o valor da cota de mesma Série em vigor no

préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Instituigdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.
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4. A remuneracdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série serd equivalente

a até [+], incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores.

5 QO Prazo de Caréncia para o pagamento de amortizacdes das Cotas Seniores
da [COMPLETAR]Y Série serd de [COMPLETAR] meses, findo o qual iniciar-se-do os
pagamentos de amortizacdes conforme o disposto abaixo:

14

6. As Cotas Seniores da [COMPLETAR] Série deverdo ser resgatadas na uliima
Data de Amortizacdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contdbil. O prazo de
duragdo da [COMPLETAR]® Série serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) anos contados da
Data de Subscrigdo Inicial.

7. Os termos ¢ condicdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuide quando utilizados no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicdo Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relaclo as
disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]" Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas & classe de Cotas Senmiores, exceto com relagdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos

neste Suplemento.
9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento
no [COMPLETAR]® Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de
Janeiro.

Rio de Janeiro, [DATA]

BTG PacTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Instituicdo Administradora”
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ANEXO Il

Este Anexo Il € parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas da 1% Série de Emiss&ao
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

¢ Informagdes Sobre a Classificagéo de Risco do Fundo
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STANDARD

Data de Publicagdo: 13 de outubro de 2010
Relatorio de Rating Preliminar

Matone Fundo de Investimento em Direitos Creditérios VI

Este relatério de rating preliminar baseia-se em informagdes obtidas até 13 de outubro de 2010 e
n&o constitui uma recomendacéo para compra, manutengéo ou venda de titulos. O rating atribuido
é preliminar, uma vez que a documentacgéo final da transagéo, com seus respectivos suplementos
e anexos, ainda ndo esta disponivel, e a distribuicdo das cotas ainda ndo se encerrou. A atribuigdo
de um rating final esta condicionada ao recebimento da documentagao apropriada pela Standard &

Poor’s. Informagdes subsequentes poderéo resultar na atribuicdo de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em 13 de Outubro de 2010

I Montante
Instrumento Rating sur’,ﬁ:;'r:?ao Preliminar Vencimento Legal Final
(em Milhdes de R$)
Cotas Seniores brAA (sf) 20% Até 270 Outubro de 2015 (ou_60 meses apos a
emissao)
Cotas Nao < . . .
Subordinadas Classificadas Nao Aplicavel Até 67,5 Indeterminado

FIDC: Matone Fundo de Investimento em Direitos Creditérios VI
Data prevista para o inicio da distribuigdo: Outubro de 2010

Ativos subjacentes: Empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento a servidores publicos ou em folha de
beneficios de aposentados e pensionistas.

Originador dos direitos creditérios: Banco Matone S.A. (Banco Matone)
Administradora: BTG Pactual Servigos Financeiros DTVM S.A.
Custodiante: Deutsche Bank S.A.

Estruturador: Banco BTG Pactual S.A.

Protecao de crédito: Subordinagao de cotas e spread excedente.

Fundamentos
O rating atribuido a primeira série de cotas seniores do Matone FIDC VI reflete:

e O nivel minimo de subordinagdo disponivel as cotas seniores, definido em 20% e o volume
de spread excedente minimo disponivel, estimado atualmente em 5,9% ao ano.

e A analise do desempenho histérico dos empréstimos consignados originados pelo Banco
Matone nos ultimos cinco anos;
A adequada politica de crédito e de cobranga do originador (Banco Matone).
Os critérios de diversificagdo por fontes pagadoras, que amenizam os potenciais riscos
operacionais, politicos e de crédito aos quais essas entidades podem estar sujeitas;

e As reservas de amortizagao e liquidez, que ajudam a mitigar os riscos de fungibilidade e de
liquidez;

e A estrutura legal da operagéo, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cotistas (constituicdo do FIDC e venda perfeita e acabada dos direitos creditérios elegiveis);

e O FIDC poderia suportar uma perda de crédito total de até 22,0% sobre a carteira de
empréstimos, sob cenarios de estresse que aplicamos atualmente, e ainda assim cumprir

com o pagamento pontual e integral das cotas seniores, incluindo seu paradmetro de
rentabilidade.
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A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil de rating
de emissdes, as cotas seniores do Matone Fundo de Investimento em Direitos Creditérios VI
(Matone FIDC VI). A carteira de direitos creditérios do FIDC sera composta por empréstimos
pessoais com consignagdo em folha de pagamento a servidores publicos ou em folha de
beneficios de aposentados e pensionistas. Os recursos captados pela emisséo serdo utilizados
para financiar a originagdo de novos empréstimos.

O rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido as cotas seniores do Matone FIDC VI expressa a opinido da
Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating preliminar atribuido as cotas
seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito, bem
como a qualidade dos ativos que vao compor a carteira do FIDC fornecem uma prote¢cdo MUITO
FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia em comparagdao com outros titulos emitidos no
Brasil.

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito presentes no Matone FIDC VI incluem a
protecao de crédito proporcionada pela subordinagao de cotas, e o spread excedente minimo,
estimado inicialmente em 5,9% ao ano, que sera proporcionado pela aplicagdo de uma taxa
minima de desconto na aquisigéo dos direitos creditérios.

As cotas seniores do FIDC buscardo um retorno-alvo estimado equivalente a taxa DI Over,
acrescida de um spread de 2,25% ao ano. As cotas subordinadas — néo classificadas pela
Standard & Poor’'s — nao apresentardo rentabilidade-alvo, porém deverao se beneficiar de
qualquer rentabilidade excedente disponivel apds pagamento de despesas, recomposicédo de
reservas e cumprimento da remuneragéo-alvo das cotas seniores.

Colateral

Os empréstimos pessoais com consignacdo em folha de pagamento ou de beneficios possuem
caracteristicas particulares que, geralmente, se refletem em taxas de inadimpléncia relativamente
baixas quando comparadas as taxas de inadimpléncia observadas em outras modalidades de
crédito pessoal. Os fatores que contribuem para o bom desempenho dos créditos consignados
incluem o fato de os pagamentos dos empréstimos serem deduzidos diretamente do salario ou do
beneficio do tomador, e a maior estabilidade de emprego dos servidores publicos, pelo fato de os
entes publicos estarem relativamente menos expostos a condigdes adversas de mercado.

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao e Limites de Diversificagdo da Carteira

O custodiante é responsavel pela verificacédo e validagdo da aderéncia dos direitos creditérios aos
critérios de elegibilidade e aos limites de diversificacdo da carteira em cada operacao de aquisicao
de recebiveis pelo FIDC. Os principais critérios de elegibilidade e de composigao / diversificagdo
que os recebiveis precisarao satisfazer sdo:

e Devem ser vinculados a entes consignantes relacionados no Contrato de Cesséo;

e Os direitos creditérios terdo, no maximo, o menor dos seguintes prazos de vencimento: (a)
prazo de vencimento idéntico ao vencimento da Ultima série em vigor; ou (b) sessenta
meses contados da respectiva aquisicéo;

e Os devedores dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo FIDC deveréo estar
adimplentes, no momento da cesséo, com todas as parcelas do contrato do qual os direitos
creditérios sdo oriundos;

e O valor méaximo dos direitos creditorios de um mesmo contrato ndo deve exceder R$ 120 mil
reais;

e Cada devedor nao pode representar mais do que 0,10% do Patriménio Liquido (PL) do
FIDC;

e Computada pro forma, a cessdo de direitos creditorios deve respeitar os seguintes limites de
diversificagao por fonte pagadora (ente consignante):

Categoria do Ente Consignante Percentual Minimo e Maximo Individual Em Relagao Ao Patriménio Liquido
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) 20% - 100%
Forgas Armadas 70%
Estados 20%
Estados — individualmente 4%
SIAPE (ligado ao Governo Federal) 15%
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Além disso, o cedente somente podera ceder ao FIDC direitos creditérios que atendam as
seguintes condigbes de cesséo:

e Se o devedor for ligado ao SIAPE, a primeira parcela do empréstimo tenha sido
devidamente adimplida;
e A idade do devedor do direito creditério deve ser maior que 18 e menor que 80 anos.

Desempenho Histérico

Os graficos 1, 2 e 3 demonstram algumas caracteristicas da carteira total de empréstimos
consignados originada pelo Banco Matone desde junho de 2008. O nimero médio de parcelas por
contrato e a taxa de juros cobrada no empréstimo apresentaram pouca variabilidade a partir de
margo de 2009 — momento em que o nivel de originagéo voltou a se recuperar apds a redugéo
observada no periodo anterior. Essa baixa variabilidade indica uma provavel manutengéo da
qualidade de crédito da carteira nas safras mais recentes, dado que essas variaveis podem
influenciar a eficacia do processo de selegdo de devedores pelo originador. Por exemplo, uma taxa
de juros mais alta ou um prazo mais alongado poderiam estimular a selegdo de devedores com
perfil de crédito mais arriscado.

Grafico 1
Geragao Mensal

(Em R$ Milhdes)

Grafico 2
Evolugao daTaxade Juros Média Mensal Ponderada por Safra
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Grafico 3
Evolugdo do Ndmero Médio de Parcelas Ponderada por Safra
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Para definir o indice de perda no cenario base de analise, consideramos fatores quantitativos e
qualitativos. Pelo lado quantitativo, utilizamos o 85° percentil da distribuigdo do indice de perda
observado nos ultimos vinte quatro meses. Esse periodo foi definido em razdo da mudanca da
estratégia de originagdo do Banco Matone, que passou a ser direta, e ndo mais por meio de
instituicdes intermediarias, causando uma quebra estrutural na série de indices de perda. Pelo lado
qualitativo, consideramos em nossa analise os critérios de elegibilidade estabelecidos e as praticas
de originacao de crédito do Banco Matone, bem como as tendéncias do mercado de empréstimos
consignados. Com base na analise conjunta desses fatores, definimos um indice de perda no
cenario base de analise igual a 4,9%. Em nosso estudo, apds a avaliagao do fator explicativo,
excluimos uma observagao que demonstrava ter um comportamento fora do padrao (indice de
perda de 24,75% em margo de 2009). Segundo o originador, o alto indice de perda observado em
margo de 2009 foi causado por um nivel incomum de renegociagéo de contratos, o que resultou
em uma selecéo adversa de empréstimos, e consequentemente, em um desempenho dos
empréstimos muito pior do que a média histérica.

Grafico 4 a
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Grafico 4 b
Performance dos Direitos Creditdrios por Safra - Periodo entre Jun/0g e
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Grafico 5 - Histograma do indice de perda
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Analise de Crédito

A Standard & Poor’s realiza uma analise do grau de suficiéncia do fluxo de recursos para pagar os
cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating atribuido, submetemos nossa analise de
fluxo de caixa a varios cenarios de estresse, considerando-se como caso base o indice de perda
determinado pela analise do desempenho histérico da carteira selecionada (conforme descrito na
secdo ‘Desempenho Histérico’ acima). O indice de perda foi multiplicado por um fator de estresse
de crédito, o qual foi determinado pelo cenario construido para o rating almejado, inclusive com a
incorporacdo de informagdes qualitativas como os critérios de elegibilidade do FIDC. Para se
determinar a forga e a resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, o reforgo de qualidade de
crédito foi entdo submetido a outros testes de estresse, utilizando-se diferentes variaveis, com o
objetivo de avaliar a viabilidade do pagamento das cotas.

O indice de perda adotado (4,9%) foi submetido a um fator de perda de crédito para refletir o
cenario de rating ‘brAA’ e as condigbes da estrutura. Utilizamos um multiplo de estresse de 4,0x,
que é o fator geralmente utilizado pela Standard & Poor’s para operagdes lastreadas por
empréstimos consignados na categoria ‘brAA’. O fator de estresse também reflete uma adequada
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regra de diversificagcdo por entes consignantes e, portanto, por fonte pagadora dos
vencimentos/beneficios aos devedores dos empréstimos, o que ameniza os potenciais riscos
operacionais, politicos e de crédito aos quais estas entidades podem estar sujeitas.

Os riscos operacionais incluem o processo de formalizagcdo da margem consignavel, e os sistemas
disponiveis para monitoramento e processamento das informagdes de cobranca e dedugdo em
folha de pagamento/beneficio, entre outros. Os riscos politicos estdo normalmente atrelados ao
processo natural de sucessao politica, sobretudo em entidades estaduais e municipais, e as
potenciais implicagdes negativas sobre a folha de salarios (atrasos, revisdes, congelamentos),
como ja demonstrado em eventos passados. Ja os riscos de crédito tém relagdo com a capacidade
financeira do ente consignante de manter o pagamento pontual de sua folha de funcionarios.

O fluxo de caixa resultante foi testado aplicando-se um indice de severidade de perda de crédito
igual a 19,6% (4,9% X 4,0), de acordo com diversos cenarios de distribuicdo de perdas. O fluxo de
caixa se mostra suficiente para cobrir perdas iguais ou superiores a 19,6% em todos os cenarios
testados para o rating considerado (cenarios 1 a 4 na tabela 1). Os cenarios 5 e 6, demonstram a
capacidade do fluxo de caixa frente a cenarios de aceleragdo de pré-pagamentos, combinados a
niveis de perdas de crédito compativeis com tais cenarios em nossa opinido.

Tabela 1 — Resumo e Resultados dos Cenarios de Estresse

Cenério Cenario

Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4
Perdas de crédito* 22,7% 22,3% 22,0% 22,0% 4,9% 14,7%
Taxa de Pré-Pagamento - - - 100% 40%
Periodo de concentracdo das perdas de Curva de Curva de Curva de Curva de . .
crédito Perda 1 Perda 2 Perda 3 Perda 4 iz iy
Saldo Final de Caixa (R$ Milhdes) - - - - 8,0 16,0
Grafico 6
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* Percentual da perda total aplicado sobre o fluxo de vencimentos projetado de cada més, até o vencimento das cotas seniores.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Para cobrir os riscos relacionados as carteiras de empréstimos pessoais com consignagao em
folha de pagamento, estruturou-se um reforgo da qualidade de crédito que fornece suporte de
crédito as cotas seniores do FIDC. O reforgo tem a forma de subordinagado estrutural minima de
20% e de spread excedente, calculado pela diferenga entre a taxa minima ponderada de desconto
aplicada na aquisigao dos direitos creditérios (160% da Taxa DI over ou 65% da taxa de juros
originalmente contratada no empréstimo cedido) e a rentabilidade-alvo das cotas seniores
(aplicavel apenas ao PL Sénior do FIDC - 80% do total). O spread excedente minimo estimado
atualmente é de aproximadamente 5,9% a.a. ((10,75%*160%) — (10,75%+2,25%) * 80%).
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Risco de Pré-Pagamento

Eventos de pré-pagamento dos ativos que dao lastro ao Matone FIDC VI podem prejudicar o fluxo
de caixa da operacgéo ao reduzir a margem excedente proporcionada pelas taxas de juros dos
contratos, quando comparadas a taxa de cessao utilizada na definigdo do prego de aquisicéo dos
direitos creditorios.

Entre os principais fatores que estimulam o pré-pagamento ou a renegociagéo de empréstimos
consignados esta a capacidade do mutuario de restabelecer sua linha de crédito no limite maximo
da margem consignavel certo tempo apds a concessao do empréstimo. Bancos que originam
créditos consignados possuem um interesse particular em realizar este tipo de renegociagao de
forma a reter o cliente por um periodo maior. Um ambiente econdmico favoravel a redugao de taxa
de juros, e de competicdo intensa entre os bancos, também pode contribuir para um aumento nas
taxas de pré-pagamento. Em um cenario no qual o Banco Matone néo tivesse condigdes de
oferecer opgdes de refinanciamento e alongamento das linhas de crédito consignado a seus
clientes, é provavel que o nivel de pré-pagamentos aumentasse como resultado da decisédo de
certo numero de clientes de tomar crédito consignado em uma outra instituigao financeira. Além
das situagdes de refinanciamento, as taxas de pré-pagamento também podem refletir recompras
de empréstimos problematicos pelo banco originador.

Ainda, entendemos que uma aceleragéo nos pré-pagamentos, tanto no caso de amortizagéo
antecipada do empréstimo como por refinanciamento em outra instituigdo, ndo deve estar
normalmente alinhada a um cenario em que as perdas de crédito estivessem em niveis
compativeis com nossos cenarios de estresse mais severos. Nosso opinido tem como base o
menor incentivo ao pré-pagamento do empréstimo pelo mutuario e ao refinanciamento por parte
dos bancos financiadores num cenario mais severo de estresse econdémico.

Construimos dois cenarios de estresse para pré-pagamentos. No primeiro, assumimos que 100%
dos empréstimos adquiridos pelo FIDC fossem pré-pagos em um horizonte de 12 meses, e com
uma perda de crédito igual a 4,9% (cenario base) na carteira remanescente (vencimentos antes do
pré-pagamento total). O objetivo desse exercicio é refletir um cenario no qual o Banco Matone
estivesse sob intervencéo do Banco Central, ou em processo de liquidacéo, e os concorrentes
oferecessem novos empréstimos para os devedores por meio do pré-pagamento dos seus
contratos de empréstimos vigentes. No segundo cenario, modelamos um pré-pagamento de 40%
da carteira adquirida pelo FIDC também em um horizonte de 12 meses, concomitantemente com a
aplicagédo de um indice de perda igual a 14,7% (equivalente a 3,0x a perda assumida no cenario
base).

Os resultados da andlise do risco de pré-pagamento estdo apresentados na Tabela 1 acima.
Quando avaliamos a suficiéncia de caixa do Matone FIDC VI, analisamos o reforgo de qualidade
de crédito disponivel para atender cenarios de taxas mais altas de pré-pagamento, e os resultados
estdo alinhados com o nivel de estresse consistente com a categoria de rating ‘brAA’.

Analise de Sensibilidade

O reforgo de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinagédo e spread
excedente, fornece uma protegdo de crédito adequada aos ratings atribuidos. Ainda assim, os
ratings atribuidos poderdo ser revistos, caso a qualidade de crédito do conjunto de ativos
subjacentes se altere substancialmente durante a vida do FIDC, ou na eventual necessidade de
revisdo das premissas utilizadas pela Standard & Poor’s na andlise inicial da operagéo.

Que indice de perda o Matone FIDC VI pode suportar no cenario econémico atual?

Considerando-se o nivel minimo de subordinagdo e os outros mecanismos de reforgo de crédito
disponiveis, a estrutura de fluxo de caixa poderia suportar uma perda acumulada préxima a 22% e,
ainda assim, o FIDC teria condigbes de honrar o pagamento integral do resgate de suas cotas
seniores, sob o cenario de estresse atualmente aplicado pela Standard & Poor’s na atribuigdo de
um rating na categoria ‘brAA’ (ex.: cenarios de estresse das taxas de juros, cenarios de distribuicdo
de perdas, e cenarios de pré-pagamentos). O rating atribuido as cotas seniores do FIDC poderdo
sofrer pressdo de rebaixamento caso os indices de desempenho da carteira se deteriorem de
forma expressiva, sem que seja feito um ajuste compativel nos elementos de reforgo de crédito do
FIDC de forma a atender os parametros da Standard & Poor’s para os ratings atribuidos.
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Descrigao da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa

O Matone FIDC VI é um condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado. A primeira
série de cotas seniores vencera 60 meses apos a subscri¢éo inicial de cotas. O FIDC pode realizar
compras rotativas de direitos creditérios elegiveis. O FIDC também pode manter aplicagdes em
outros instrumentos aprovados de renda fixa e com riscos de crédito e liquidez adequados, além
de caixa. Os instrumentos elegiveis estao relacionados na politica de investimento do FIDC.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos
1. O FIDC captara recursos de investidores e em contrapartida emitira cotas seniores.

2. O Banco Matone concede empréstimos consignados com desconto em folha de pagamento ou
de beneficios para servidores publicos, aposentados ou pensionistas.

3. De maneira rotativa, o FIDC podera adquirir empréstimos consignados originados pelo Banco
Matone, mediante a Cessao de Direitos Creditorios;

4. Mensalmente, o montante correspondente ao valor das parcelas dos empréstimos sera
descontado dos vencimentos dos servidores publicos, aposentados ou pensionistas, e
redirecionados pelos Entes Consignantes ao Banco Matone;

5. Apos a conciliagdo dos valores recebidos, o Banco Matone tera o prazo de um dia util para
transferir o montante associado aos direitos creditérios cedidos para a conta do FIDC.

6- O rendimento e o valor de face das cotas seniores e das cotas subordinadas serdo pagos com o
fluxo de caixa dos direitos creditdrios e outros investimentos.

As cotas seniores serdo amortizadas em 48 meses, ap6s um periodo de 12 meses de caréncia.

As cotas subordinadas poderdo ser resgatadas caso o nivel de subordinagdo continue respeitando
os limites estabelecidos.
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Ordem de Alocagao dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem
de prioridade:

Pagamento dos encargos e despesas do FIDC;

Pagamento de eventuais pedidos de resgates de cotas seniores;

Constituigdo de reserva de resgate;

Pagamento do prego de aquisigdo dos direitos creditérios elegiveis;

Pagamento de resgate de cotas subordinadas, observados os limites, termos e condigbes
do regulamento.

ahwON=

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

O FIDC estéa exposto ao risco de descasamento de taxa de juros, uma vez que os direitos
creditorios serdo adquiridos pelo Matone FIDC VI a uma taxa de desconto pré-fixada, ao passo que
a remuneragdo-alvo das cotas seniores sera flutuante e indexada a Taxa DI Over. Este risco sera
primariamente mitigado pelo spread excedente, e também pela subordinagdo de cotas (disponivel
as cotas seniores). A Standard & Poor’s utilizou uma premissa conservadora de cenario de
variagao da Taxa DI Over, consistente com a categoria de rating ‘brAA’, ao longo da vida do FIDC.
A curva de juros utilizada é demonstrada no grafico 7.

Grafico 7
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O spread excedente é definido pela diferenga entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditorios e a remuneragao-alvo das cotas seniores. Seu objetivo é proteger os cotistas
contra o risco de descasamento de taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como protegédo contra perdas, antes que a subordinagao seja
consumida.

Reservas de Liquidez e de Pagamento

O Matone FIDC VI mantera uma Reserva de Pagamento que devera ser equivalente a 100% do
valor previsto para as amortizagdes ou resgates programados nos proximos 30 dias, 50% do valor
previsto para as amortizagdes ou resgates programados para os proximos 60 dias, e 25% do valor
previsto para as amortizagdes ou resgates programados para os proximos 90 dias. Caso a reserva
ndo seja constituida, o administrador do FIDC devera interromper a aquisigdo de novos direitos
creditorios até que a reserva seja devidamente preenchida. Isso resulta em uma reserva efetiva de
aproximadamente 2,5x dos valores programados para amortizagéo nos periodos, o que é mais
forte do que a média do mercado. Adicionalmente, o FIDC também devera constituir uma Reserva
de Liquidez equivalente a 5% de seu PL.
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Riscos de Contraparte

Conta de Cobranga (Risco de Fungibilidade)

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa oriundo dos direitos creditérios fluira
primeiramente para a conta do Banco Matone, o qual deve transferir os recursos para o FIDC em
até um dia util, apds a conciliagdo dos valores. Portanto, cria-se um risco de fungibilidade, ou seja,
o risco de que os fluxos de caixa provenientes dos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC sejam
desviados ou retidos em certos cenarios como, por exemplo, no caso de faléncia do Banco
Matone. Em um cenario de intervencao, liquidagéo extrajudicial ou de administragéo especial
temporaria do Banco Matone por determinagédo do Banco Central do Brasil, a Standard & Poor’s
assume que o termo de cessao dos direitos creditorios sera respeitado, uma vez que este
determina a cesséo definitiva dos direitos creditorios.

Riscos Operacionais

O rating atribuido pela Standard & Poor’s as cotas seniores do Matone FIDC VI reflete, entre outros
fatores, a capacidade do Banco Matone como responsavel pela originagdo dos créditos, por
ajustes na politica de crédito, e formalizagao das operacdes e cobranga dos créditos em atraso. A
deterioragéo da capacidade do Banco Matone em prestar seus servigos, originar adequadamente
novos empréstimos, e administrar a carteira de recebiveis poderia afetar o desempenho dos
direitos creditérios, bem como as premissas adotadas.

O Banco Matone é um banco de médio porte, com foco de atuagdo no mercado de empréstimos
consignados. Em um potencial cenario de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou de administracéo
especial temporaria do Banco Matone por determinagdo do Banco Central do Brasil, a Standard &
Poor’s espera que o Banco Matone seja capaz de manter de forma adequada sua fungéo de
agente de recebimento e de repasse dos recursos de titularidade do FIDC, quando necessario.

Analise Legal

O Banco Matone cedera ao FIDC a titularidade, os direitos e interesses sobre os direitos creditorios
cedidos. O Matone FIDC VI é um veiculo de investimento que atende os critérios da Standard &
Poor’s em relacéo a segregagéo de riscos entre ativos cedidos e as empresas cedentes. Antes de
atribuir um rating final as cotas seniores, esperamos receber uma opinido legal de um escritério de
advocacia conceituado sobre os aspectos legais relevantes da transagéo.

Publicagdes Relacionadas:

“Indice de Operagbes Estruturadas Lastreadas em Empréstimos ao Consumo no Brasil: Ratings
Permaneceram Estaveis em 2009 Apesar de Desempenho Variado dos Ativos”, publicado em 17
de agosto de 2010 em www.standardandpoors.com.br, clique aqui.

“Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Anélise de Ratings de Operagdes
Estruturadas Globais”, publicada em portugués em 7 de agosto de 2009 em
www.standardandpoors.com.br, clique aqui.
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ANEXO Il

Este Anexo lll € parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Série de Emissao
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

e Estatuto Social do Cedente
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ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO 1
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Art. 1° - O Banco Matone S.A. é uma instituicdo financeira privada, que se regera pelo
presente Estatuto e pelas disposigdes legais e regulamentares vigentes.

Art. 2° - A companhia tem sede e foro na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do
Sul, na rua Mariante n° 25.

Paragrafo unico — por ato de sua diretoria, a companhia podera instalar filiais ou outras
dependéncias em qualquer ponto do territério nacional, observadas as disposi¢oes legais e
regulamentares em vigor.

Art. 3° - A companhia tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, de crédito, financiamento
e investimento e de crédito imobiliario), de acordo com as disposigdes legais e regulamentares
em vigor.

Art. 4° - O prazo de durag¢ao da companhia ¢ indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL E ACOES

Art. 5° - O capital social ¢ de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais),
dividido em 70.166.925 (setenta milhdes, cento e sessenta e seis mil, novecentas ¢ vinte ¢
cinco) agdes, sendo 35.083.463 (trinta e cinco milhdes, oitenta e trés mil, quatrocentas e
sessenta e trés) acOes ordinarias e 35.083.462 (trinta e cinco milhdes, oitenta e trés mil,
quatrocentas e sessenta e duas) agdes preferenciais, todas sem valor nominal.

Art. 6° - Cada agdo dara direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral. As agdes
preferenciais nao dardo direito a voto; gozardo, contudo, de prioridade no reembolso do capital
e dos demais direitos concernentes as agdes ordinarias, exceto o de voto.

CAPiTpLo 11
ASSEMBLEIA GERAL

Art. 7° - A Assembléia Geral dos acionistas realizar-se-a, ordinariamente, dentro dos 4
(quatro) meses seguintes ao término do exercicio social, para deliberar sobre os assuntos que
lhe compete por lei e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem,
guardados os preceitos de direito nas respectivas convocagdes.

Art. 8° — A Assembléia Geral sera dirigida por uma mesa composta de Presidente e Secretario
eleitos pelos acionistas presentes.
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Art. 9° — SO poderdo tomar parte da Assembléia Geral os acionistas cujas agdes estejam em
seu nome, no livro competente, até 3 (trés) dias antes da data marcada para a sua realizacao.

Art. 10° — As deliberagdes assembleares, ressalvadas as excegdes previstas em lei, serdo
tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

CAPITULO IV
DIRETORIA

Art. 11° — A companhia serda administrada e representada, ativa ¢ passivamente, judicial e
extrajudicialmente, por uma Diretoria composta de até 8 (oito) membros eleitos pela
Assembléia Geral, por um prazo de até dois anos, admitida a reeleigdo, todos residentes no
pais, acionistas ou ndo. A Assembléia Geral elegera, 1 (um) Diretor Presidente, até 3 (trés)
Diretores Vice Presidentes e, até 4 (quatro) Diretores sem designagdo especifica.

Pardgrafo 1 - os Diretores exercerdo validamente seus mandatos até que sejam empossados
Seus sucessores.

Paragrafo 2 - a investidura no cargo de Diretor dar-se-a assim que seus nomes forem
homologados pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo 3' - qualquer dos Diretores, em caso de impedimento temporario, seré substituido
por aquele que vier a ser indicado pelo Diretor Presidente, com excecao do Diretor Presidente
que sera substituido pelo Diretor Vice Presidente por ele indicado.

Paragrafo 4" - nos casos de renuncia, morte, ou impedimento definitivo de qualquer Diretor, e
se houver necessidade de substituicdo, convocar-se-a de imediato uma Assembléia Geral
Extraordinaria a qual competira eleger um novo diretor para completar o mandato do Diretor
substituido.

Pardgrafo 5 - a Diretoria reunir-se-a por convocagdo de qualquer Diretor, instalando-se
validamente com a presenca da maioria de seus membros.

Paragrafo 6 - a Diretoria deliberara por maioria de votos dos presentes, devendo suas decisdes
constar sempre em atas circunstanciadas, lavradas no livro proprio. Ao Diretor Presidente e,
em sua auséncia, ao Diretor Vice Presidente que o estiver substituindo, é assegurado o voto de
qualidade.

Art. 12° — Além das prerrogativas gerais atribuidas aos Diretores competira especificamente:

a) ao Diretor Presidente: definir a politica administrativa da companhia e presidir as
reunides da Diretoria;

b) aos Diretores Vice Presidentes: desempenhar as fungdes que lhes forem atribuidas pelo
Diretor Presidente e substitui-lo em seus impedimentos temporarios;
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c) aos demais Diretores: desempenhar as fungdes especificas que lhes forem atribuidas pelo
Diretor Presidente.

Art. 13° — Os Diretores poderdo praticar, isoladamente, apenas os atos de mera rotina e de
correspondéncia ndo obrigacional da sociedade.

Paragrafo 1 - dependera sempre da assinatura conjunta do Diretor Presidente e de um Diretor
Vice Presidente ou da assinatura de qualquer um destes em conjunto com outro Diretor a
pratica dos seguintes atos:

a) a alienagdo de bens do ativo permanente e a constituicdo ou cessdo de direitos reais de
garantia sobre tais bens;

b) a prestacdo de garantias a obrigagdes de terceiros;

¢) anomeagdo de procuradores com precisa indica¢ao do prazo de duragdo do mandato, bem
como dos atos e operacdes que poderdo ser praticados;

d) autorizagdo para qualquer um dos diretores agir individualmente, com fim especifico e por
tempo determinado.

Paragrafo 2 - dependera sempre da assinatura de dois Diretores ou de um Diretor em conjunto
com um procurador, a pratica de atos que envolvam responsabilidade para a sociedade, e que
ndo estejam previstos no paragrafo 1° supra.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

Art. 14° — A companhia tera um Conselho Fiscal cujo funcionamento ndo sera permanente,
podendo ser instalado pela Assembléia Geral a pedido de acionistas que representem, no
minimo, 0,1 (um décimo) das a¢des com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem
direito a voto.

Paragrafo 1" - a Assembléia Geral a que for formulado o pedido de instalacio do Conselho
Fiscal elegerd e empossara os seus membros, fixando-lhes a respectiva remuneracao.

Paragrafo 2 - os membros do Conselho Fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a
primeira Assembléia Geral Ordinaria que se realizar apds a sua eleicdo, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 3 - o Conselho Fiscal sera composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, e suplentes em igual nimero, acionistas ou ndo, residentes no Pais.

Art. 15° — As atribuigdes e poderes do Conselho Fiscal sdo os definidos em lei, ndo podendo
ser outorgados a outro 6rgao da companbhia.
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) CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Art. 16° — O exercicio social encerrar-se-a, cada ano, no dia 31 de dezembro, devendo a
companhia levantar obrigatoriamente balancos semestrais em 30 de junho e 31 de dezembro.
Ao final de cada exercicio social, a Diretoria providenciara na elaboragdo das demonstragdes
financeiras previstas em lei, observadas as normas legais e regulamentares vigentes.

Art. 17° — Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os
prejuizos acumulados, se houver, ¢ a provisdo para o imposto de renda.

Art. 18° — O lucro liquido resultante, apds as dedugdes referidas no artigo 20, sera diminuido
ou acrescido dos seguintes valores, nos termos do disposto no Artigo 202 da Lei no. 6404 de
15/12/76.

a) 5% (cinco por cento) destinados a Reserva Legal;

b) importancia destinada a formacdo de reservas para contingéncias e reversdo das mesmas
reservas formadas em exercicios anteriores; €

¢) lucros a realizar transferidos para a respectiva reserva, e lucros anteriormente registrados
nessa reserva que tenham sido realizados.

Art. 19° — Do lucro liquido ajustado, nos termos no Artigo 21, sera distribuido aos acionistas,
a titulo de dividendos, quantia ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento).

Art. 20° — A parcela dos lucros que ainda remanescer ap6s as dedugdes previstas nos artigos
antecedentes tera a destinagdo que vier a ser deliberada pela Assembléia Geral, por proposta
da Diretoria.

Art. 21° — A Diretoria podera declarar dividendos a conta do lucro apurado em balango

semestral ou trimestral, bem como declarar dividendos intermediarios a conta de lucros
acumulados ou reservas.

CAPITULO VII
LIQUIDACAO
Art. 22° — A companhia entrara em liquidagao nos casos previstos em lei.

Art. 23° — A liquidagdo sera efetuada por comissdo liquidante designada pela Assembléia
Geral, podendo tal nomeagao cair na propria Diretoria.

Art. 24° — A Assembléia Geral determinara a forma de liquidagdo, a duracdo do mandato da
comissdo liquidante e a respectiva remuneragao.

196



CAPITULO VIII
OUVIDORIA

Art. 25° - A companbhia terd uma estrutura de “Ouvidoria”, nos termos da Resolugdo n°® 3.477
do Banco Central do Brasil, designando um diretor responsavel, eleito pela Assembléia Geral,
podendo ser reeleito. 1 — Sdo atribuigdes da Ouvidoria: a) receber, registrar, instruir, analisar e
dar tratamento formal e adequado as reclamacdes dos clientes e usuarios de produtos e
servicos da companhia e suas coligadas; b) prestar os esclarecimentos necessarios e dar
ciéncia aos reclamantes acerca do andamento de suas demandas e das providéncias adotadas;
c) informar aos reclamantes o prazo previsto para resposta final, o qual ndo pode ultrapassar
30 (trinta) dias, encaminhando sua resposta conclusiva; d) propor a diretoria medidas
corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da analise das
reclamacdes recebidas; e) elaborar e encaminhar a auditoria interna e a diretoria, ao final de
cada semestre, relatorio quantitativo e qualitativo acerca da atuacdo da ouvidoria. 2 — O
ouvidor, o qual terd tempo de mandato indeterminado, sera designado ou destituido pelo
diretor responsavel pela ouvidoria e escolhido em funcdo de seus conhecimentos e
experiéncia. 3 — A companhia criara condi¢des adequadas para o funcionamento da ouvidoria,
bem como para que sua atuagdo seja pautada pela transparéncia, independéncia,
imparcialidade e isencdo. 4 — Sera assegurado a ouvidoria acesso as informagdes necessarias
para a elaboracdo de resposta adequada as reclamacdes recebidas, com total apoio
administrativo, podendo requisitar informagdes e documentos para o exercicio de suas
atividades.

Nada mais foi tratado. Ernandi Vardeley Pereira Martins de Avila, Presidente, Daniel Matone
Secretario; Acionistas: Matone Holding S/A, neste ato representada por seus administradores
Srs. Ernandi Vardeley Pereira Martins de Avila e Daniel Matone e Alberto Matone, neste ato
representado por seu procurador, Sr. Daniel Matone. Declaramos que a presente ¢ copia fiel da
ata lavrada no livro proprio e assinada pelos administradores da acionista e pelo Sr. Alberto
Davi Matone.

Porto Alegre, 22 de dezembro de 2.009.
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ANEXO IV
Este Anexo IV é parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Série de Emissdo

do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

e Demonstracdes Financeiras do Cedente Relativas ao Exercicio Social Encerrado em 31 de Dezembro de 2009
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@ BancoMatone

BANCO MATONE S.A.

CNPJ n® 92.894.922/0001-08
Rua Mariante, 25 - Porto Alegre - RS ¢ Fone: (51) 3511.0123 ¢ www.bancomatone.com.br

* NIRE n° 43 3 0003020 2

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas, Clientes e Colaboradores:
Apresentamos as demonstrages financeiras do Banco Matone S.A., acompanhadas do
respectivo parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, elaboradas de acordo com a legislagao societaria vigente.
Cenario Econdmico

De um modo geral, o cendrio econémico que se apresentou nos trés primeiros meses de
2009 ainda estava sob 0 efeito da crise global iniciada no segundo semestre de 2008.
Entretanto, ja no inicio do segundo trimestre e de modo mais claro a partir de julho, as
economias globais sentiram os efeitos positivos das politicas monetarias e fiscais
adotadas pelas principais economias do mundo. Observamos ento a retomada das
atividades economicas com a consequente reativagao das operagoes de crédito e da
liquidez no mercado financeiro. Esse quadro positivo se fez sentir de forma ainda mais
intensa no inicio do segundo semestre.

Para 0 ano de 2010, nosso entendimento é de que devera haver consolidagéo dos
indicadores de atividade economica em niveis robustos. De acordo com o consenso de
mercado, o PIB real de nossa economia devera apresentar crescimento a uma taxa
superior a 5%, enquanto que a inflagao medida pelo IPCA, devera ser, na pior das
hipéteses, ligeiramente superior & observada em 2009, acompanhada de eventual
aumento da taxa SELIC.

Foco de Atuagéo do Banco

0 Banco Matone manteve os seus negdcios focados nas operagdes de crédito consig-
nado, utilizando-se da estrutura fisica e operacional da rede de canais de venda de sua
empresa subsidiaria “Bem-vindo! Promotora de Vendas e Servigos S.A”, a qual se
encontra em fase de pleno crescimento contando atualmente com 86 lojas com
abrangéncia nacional. Neste segmento o piblico alvo do Banco é composto por
servidores civis e milltares, além de aposentados & pensionistas do INSS. No inicio de
2010, além da ja produgao d Bem-vindo! Promotora
de Vendas e Servigos S.A estruturou-se para diversificar sua atuagao, compreendendo
a originagéo de operagdes de produtos como crédito imobilirio, cartao de crédito,
refinanciamento de veiculos, seguros e capitalizagéo.

Desempenho do Banco

70% do volume de todo o exercicio, com destague especial para o tltimo trimestre do
ano. Dessa forma evidenciou-se que a estratégia de investir na estrutura comercial

estatutdrio responsavel pela gestdo e controle dos riscos operacionais, por um setor
técnico e por um comité com fungdes defberativas. A estruura de gerenciamento de

voltada a concessao de crédito montante das
operagdes realizadas no mencionado segmento, no exercicio, atingiu R$ 971,5 milhes,
representando um crescimento de 116,5% em relagao & produgao do exercicio anterior.
O resultado do primeiro semestre do exercicio ainda foi impactado pelos efeitos da crise
iniciada no ano anterior, que afetou o volume de produgao e as linhas de financiamento.
Entretanto, a partir do segundo semestre, e especialmente no Gltimo trimestre do ano,
ocorreu uma forte retomada da produgao, evidenciando uma franca recuperagao dos
negécios que gerou, dentro do periodo, um resultado liquido de RS 10,7 milhoes,
encerrando o exercicio com resultado negativo de R$ 1,6 milhoes.
Carteira de Crédito

lo encerramento do exercicio a carteira de crédito bancada situou-se em R$ 329,7
milhdes, que somada aos créditos cedidos atingiu o total de R$ 1,4 bilho. Desse total,
90,62% correspondia  parcela de créditos consignados.
Sallenta-se que a provisioconsifida pelo Banco para fazer fente s possivels prdas nia

tem, dentro de’

politicas e que apoes fficas que visam resguardar o

~ encontram-se informagdes detalhadas sobre a estrutura implementada para a gestao
de riscos

Titulos e Valores Mobilidrios

O Banco mantém em seus ativos papéis classificados na categoria “Titulos Mantidos até
o Vencimento”, em relagao aos quais, atendendo determinagdo normativa do Banco
Central, declara que tem a intencdo e a capacidade financeira de manté-los até os
respectivos vencimentos.

Perspectivas

0 fato de o Banco ter mantido, mesmo no periodo da crise, 0s investimentos voltados
& sua estrutura operacional, de tecnologia e comercial, especiaimente no que diz
respeito ao da rede de lojas da sua subsidiria “Bem-vindo! Promotora

liquidagéo de créditos, contempla inclusive s
Captagdes

Durante o exercicio, além dos recursos provenientes da carteira de depositos a prazo
com emissao de Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB e dos recursos originados
de aplicagao de investidores institucionais em Depésitos a Prazo com Garantia Especial
- DPGE, 0 Banco manteve a politica de utilizar, como principal fonte de captagao de
feoursas, o mecaismo de cessAo dos crédios que compGem a sua carteia para oulres

de Vendas e Servigos S.A.", contribuiu para a répida retomada dos negécios, mesmo que
em primeira andlise isto tenha causado impacto nas contas de despesas e/ou custos
Além disso, permitiu a0 Banco preparar-se para acompanhar a ascensao do mercado,
dobrando as suas operagoes no crédito consignado, sem para isso ter de despender
novos investimentos.
Ouvidoria Institucional
m a MN n® 3.477/07, 0 Banco mantém uma area de Ouvidoria

instituigoes financeiras, com as quais mantém parceria para a de i
especiicas a esta inalkdade, Tambam foram roallzadas operagdes de cescdo da
créditos para o fundo de direitos creditorios constituido para este fim.

Limites Operacionais

Observando-se as regras do acordo da Basiléia, o final do exercicio 0 Banco enquadra-
se acima dos limites minimos exigidos de capital e de patrimonio liquido em relagéo ao
grau de risco da estrutura dos ativos, em com as normas.

(Resolugdo CMN ne 2.099/94, e alteragoes pos(enoves)

No que diz respeito ao i iva de
realizagéo das metas estabelecidas pela administragao com base 6, plano do crescr
mento estabelecido para o exercicio. O crescimento das operagdes do Banco ocorreu

Estrutura de dos Riscos O
Com vistas a atender ao previsto pela Resolugao BACEN ne 3.380/06, relativamente ao
gerenciamento e controle dos riscos operacionais, o Banco mantém uma estrutura

principamente a partir do segundo semestre,

gerencial, de acordo com a natureza e o grau de complexidade dos

durante o decurso do mesmo. A produgao do segundo semestre cerca de

idades d 4. A referida estrutura é composta por um iretor

a
destinada a atuar como canal de comunicagéo com os clientes usudrios de seus
produtos e servigos, em estrita observancia as normas legais e regulamentares relativas.
20 direito do consumidor

Relacionamento com os Auditores

Durante o exercicio os Auditores Independentes prestaram exclusivamente os servigos
de auditoria externa para os quais foram contratados, nao realizando no Banco,
portanto, quaisquer outros servicos que eventualmente pudessem criar eventual conflito
de interesses, perda de independéncia ou objetividade em relagéo ao seu trabalho.
Para finalizar, agradecemos a confianga de nossos clientes, colaboradores e acionistas,
reiterando o nosso compromisso permanente de promover uma administragao voltada
para um sdlido

A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(E

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 E PARA

'm milhares de reais)
ATIVO PASSIVO
ota __2009
CIRCULANTE ... CIRCULANTE ..... . H
i ibili Depésitos 12 283 362
Aplicagdes no mercado aberto
o Depositos a prazo ... 239615
Aplicages em depésitos interfinanceiros Ouros depcaitos >
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Gaptagses no mercado aberto .
i Carteira Propria ... -
Carteira propria Relaces Interfl . 3
Instrumentos lmance:ros derivativos i e a liquidar 3
Relagdes i s 02
Créditos vinculados ....... Instrumentos financeiros derivativos 92
Depositos no Banco Central Outras 177,032
oy de crédito Cobranga e arrecadacao de tributos e assemelhados .. 74
Operagdes de crédito - setor privado 182.509 147276 Fiscais e 4.351
Provisao ploperagdes de crédito de liquidagao duvidosa (22.483) (29.896)  Diversas 13 171.937
OD‘{‘T°5 créditos o :3;25 gg-“gg EXIGIVEL A LONGO PRAZO ... 169.423 70765
iversos X
" : Deposit 12 165015  66.365
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (2.790) B et i lesols  ceaes
Outros valores e bens .. 9 9650 15220 ouyrag 2408 4.400
Outros valores e bens - 12284 Diversas 13 __4.408 _ 4400
Despesas 2.936
PATRIMONIO LIQUIDO .. .15 241211 113.828
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 294549 Capital social - de domiciliados no pais 280.000 150,960
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos Reservas de capital 332 332
5 86551 96.631 Reservas de lucros - 3.417
Carteira propria 86.259 45230  Prejuizos _(39.121)
Vinculados a compromissos de recompra - 51371
INStrUMeNtos financeiros derivativos .................. 292 30
Operagdes de crédito 6 134.082 142.366
Operagdes de crédito - setor privado 147.227 151.695
Provisao ploperagdes de crédito de liquidagao duvidosa (13.145)  (9.329)
Outros créditos ... 68.089  49.259
Créditos por avais e fiangas honrados y 40 40
Diversos 7 68049 49.219
Outros valores e bens .. 9 32549 6203
Outros valores e bens 15.957 -
Despesas 16502 _ 6293
180053 _85.117
172409 77.288
Participagdes em coligadas e controladas - no pais ....... 10 172.047  76.500
Outros 590  1.016
Provisdes para perdas (228) (228)
ilizado de uso 11 4408 3.082
Iméveis de uso S - 5
Ouras de uso 7503 4243
o (3.095)  (1.216)
leerldo 3.236 4.797
Gastos de & expansdo 4395 6.090
40 acumulada (1.159) _(1.203)
TOTAL DO ATIVO ... .. 871123 586.865 TOTAL DO PASSIVO 871.123  586.865
As notas explmatwas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de reais)
Capital Reservas Reservas Lucros (prejuizos)
Nota saci de capital de lucros mulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 .............. 244 3.417 21.834 176.455
de titulos - 88 - - 88
Dividendos de periodos anteriores (HS 0,40 por ac;ao) - - - (15.000) (15.000)
Prejuizo liquido do exercicio ... - - - (47.715 (47.715)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 150.960 332 3.417 (40.881) 113.828
Mutagdes do eXercicio ..........ccc...wwewunnn 88 - (62.715 (62.627)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 ..........oooc.cc.. 150.960 332 3.417 (40.881) 113.828
AUMENO dE CAPHI ..o 15 129.040 - - - 129.040
Absorgéo de prejuizos 15 - - (3.417) 3.417 -
Prejuizo liquido do exercicio . - - - 1.657 1.657)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 .............. 280.000 332 - (39.121) 241211
Mutagdes do exercicio 129.04( - 3.417) 1.76( 127.383
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 ........ocorrrrre 150.960 332 - (49.838) 101.454
Aumento de capital ... 15 129.040 - - - 129.040
Lucro liquido do semesne - - - 10.717 10.717
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 ........c..coocr 280.000 332 - (39.121) 241.211
Mutagdes do semestre 129.040 - - 10.717 139.757

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragges financeiras.

o RE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de reais)
Nota_ 009 2008
Semestre Exerci Xet io
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 175993 252664  86.224
Operagoes de crédito 6 160990 225891 53228
Resultado de operagoes com ituios
€ VlOres MODIHANOS ... 14523 26,099  24.286
Resultado C/msﬂumemos lmance\ros denvauvos 480 674 8.710
(33.371) (71.980) (47.678)
Operagdes de captagao no | 17 @1759) (1 349; (33.496)
Operagdes de empréstimos e repasses .
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (11612 (30 ae ; 14,182
RESULTADO BRUTO DA INTERM. FINANCEIRA ~ 142.622 38506
OUTRAS RECEITAS (DESP.) OPERACIONAIS (126.424 .611)
Receitas de prestagao de servicos 2.197 263
Rendas do farfas bancaris ....... 1 1 64
Despesas de pessoal . (4.183) (7.816) (14.663)
Outras despesas adm\msirauvas 18 (118.335) (177.970) (113.816)
Despesas tributarias o (7.252) (10.017) = (2.850)
Resultado do participagoes em coiigadas
10 2702 6.772 5.365
Qutras receitas Sparacionsis 799 1412 722
Outras despesas operacionaif 19 _ (2.353) _ (3.531) _ (1.696)
RESULTADO OI_?EHACIONAL 1 A .
RESULTADO NAO OPERACIONAL ............ 2142
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO
SOBRE O LUCRO _16.253 _ (7.094) _(85.923)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIB. SOCIAL ... 8  (5.536) 5.437  38.208
Imposto de rende ... . (3.460) 3398  22.726
cial 2.076) _ 2039 _15.482
Lucno {PRE.ILIIZU) LiQuIDo Do
SEMESTRE / EXERCICIO ......... 10717 _ (1.657) _(47.715)
Quantidade de AGDES em 70.167 70.167 37.826
LUCRO (PREJUIZO) LiQuipo POH ACAO - R$ 0,15 (0,02) (1,26)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragaes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
E DE 2008 E PARA O SEMESTRE FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2009 - (Em milhares de reais)

2009
Semestre

Nota

ATIVIDADES OPERACIONAIS:
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO
SEMESTRE/EXERCICIO ..
AJUSTES PARA RECONCILI
(PREJUIZO) LIQUIDO AQ A Liauibo
PROVENIENTE (APLICADO) NAS ATIVI-
DADES OPERACIONAIS
Provisao para crédios de liguidacao duvidosa

10717 (1.657) (47.715)

(12.645)  (1.058) 14.183
382 732 475
5 528 1.078 666
Resultado de participagoes em coligadas
(2702)  (6.772)  (5.365)
Ganhos de capital liquido ....... - 15) -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO AJUSTADO (3.720) (7.692) (37.756)
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGACOES
Redugéo (aumento) em aplicagoes
e liquidez 6951 (48.711) 2644
Rodugdo (umanto) em ltlos 8 valorss o
lidrios e instrumentos financeiros derivativos (95.126) (99.081) 123.265
Aumento em  relages interfinanceiras ... (850 4 (5)
Redugao (aumento) em operagdes de crédito 24.450  (30.765) (185.054)
Aumento em outros créditos (7.689) (46.338) (48.159)
Aumento em outros valores e bens (13.061) (20.686) (14.122)
Aumento em valor principal de depésitos 99.333 160025 99741
Aumento (redugao) em outras obrigagoes (16.423) _31.151 _110.697

CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE (APLICADO}
NAS ATIVIDADES OPERACIOI
ATIVIDADES DE INvEsnMENTos

(6.135) _(62.101) _51.251

Alienagao de investimentos 389 43.866

Alienagao de imobilizado de uso . 1.193 1.232 214
Redugdo do diferido 2115 2114 2531
Aquisicao de investimentos (130.096) (132.200) (57.010)
Aquisicao de imobilizado de uso (4209)  (4.971) (2.323)
Aplicacéo no diferido - - __(3.088)
CAIXA LIQUIDO APLICAI

DE INVESTIMENTO . (130.608) _(89.959) _(59.676)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTG

0sitos 19.326  34.850  23.485

Aumento de capital social 129040 129.040

Redugdo de didendos recebidos

efou’provisionado: - - _(15.000
CAIXA LiQUIDO PR

ATIVIDADES DE mecmmeum 148.366 163.890 __ 8.485
AUMENTO DE CALI

& EGUNALENTES DE CAIXA ....... 11623 _11.830 60
Caixa e equivalentes de caixa no in

do semestre/exercicio 385 178 118
Caixa e equivalentes de caixa no final

do semestre/exercicio 31 _12008 _12.008 __ 178

AUMENTO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA . 11.623 _ 11.830 60
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Continua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS AS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 - (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Banco Matone S.A. (Banco) 6 uma instituigao financeira autorizada pelo Banco
Central do Brasil a operar sob a forma de banco mitiplo, através das carteiras
comercial, de crédito, financiamento e investimento e de crédito imobiliario.

3.7 Permanente
Os investimentos nas empresas controladas séo avaliados pelo método da equivaléncia

o Banco tem como foco principal a atividade no crédito pessoal com desconto em folha
de pagamento (crédito consignado).

Como estratégia do negécio e com a finalidade de otimizar o seu potencial de produgéo
o crédilo consignado, assim gerando majores receias elou resultados, o Banco vem
mantendo a poiltica de abrir novas frentes de parcerias com vistas a obtencao de
“funding’ por meio de operagdes de cessdo de créditos realizadas com outras institui-
coes financeiras e com fundo de direitos creditorios constituido para esse objetivo.
No 1° semestre de 2009, o Banco consolidou seu processo de reestruturagao, iniciado
10 4° trimestre de 2008, em fungao da crise no mercado financeiro global, com destaque
para os seguintes pontos:

+ Adequaco do quadro funcional com uma redugéo da ordem de 40,39% das despesas

« Interrupgao da expansao nas atividades de cartéo de crédito e de crédito imobiliario, ;

« Foco nas operagoes de crédito consignado utilizando-se da estrutura fisica e opera-
cional da rede d canais d venda de sua cmpresa subsidiria (lfas com abrangéncia
nacional), a “Bem-vindol Promotora de Vendas e Servigos

No que_diz respeito ao iva de

ealizagho das metas estabeleciaas pela AGMINiSraco com base no piand do cresch

mento estabelecido para o exercicio, cuja produgao representou um crescimento de
16,5% em relado a produgdo do exercicio anteri

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANC RAS

As demonstragoes financeiras e as notas explicativas estao apresentadas em milhares

de reais, excelo quando indicado de oua fomna, e loram  preparadas a parl das

e instrugoes du Conseino Monetério Naclona\ (CMN), "o Banco Central do Brasil 0 do
dbei

lo valor nominal, atualizado pelo valor
patrimonial desse titulo na data-base, informado pela entidade. O montante dessa
atualizagao, quando apurado, é levado a reserva de capital.
O imobilizado 6 registrado pelo custo. As depreciagdes sao calculadas pelo método
linear sobre o custo de aquisigao, com base em taxas anuais determinadas em funcao
do prazo de vida Gl econdmica estimado dos bens, quals sejam: scifcagaes - 4%;
bveis e de t e de seguranca
"¥0% o tianaporto o procbssamento o dados
Conforme Resolucao CMN i 3.617/2008, as mshtungoes financeiras devem rogistrar no
ativo diferido, as des & 0s gastos de reestru-
turagao que contribuirao, Cletvamente, para 0 aumento do resultado de mais do um
exercicio social. O diferido em 31 de

Os passivos contingentes sao representados por obrigagdes potenciais decorrentes de
eventos passados e cuja ocorréncia dependa de eventos futuros. As provisoes para

assivos contingentes conhecidas nas datas dos balangos sao constituidas mediante
avaliagao e dos riscos tributarios ou
civeis, cuja probabilidade de perda em processos que envolvam discussao judicial &
considerada provavel, na opinido da Administragao e de seus assessores legais.
Tais provisoes podem sofrer alteragoes no futuro devido a mudangas relacionadas ao
andamento de cada processo.

8

ceto quando a Adminis-
iragdo possul 104al Gontrols Ga situagao ou quando ha Garaniias reals ou decis0es
ludicalsfavorévels, sobre 25 quals &0 cabem mals recursos, caractetzando o ganhu

mo pela or
Tocbiento, ol COMpENSagEo.Gom oulTo passivo exigivel. No axistom ativos corin-
gentes para 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

gastos da o da car\elra g mobilirio
e da criagio de canais para

registrado 0 valr do custo. A amorizagao & Calculaca pelo étods Ingar_com base
no prazo que varia de 2,5 a 10 anos. de dezembro de 2008, o diferido estava
composto, também, por benfeitorias em o 4o arcaros, porém, em 31 de dezembro
de 2009 estes saldos foram reclassificados para o ativo imobilizado passando a figurar
na rubrica "Outras imobilizagdes de uso”.

3.8 Depésitos a prazo ¢ interfinanc
Os depésitos a pr

Bancdrios (CDB) pré ou pds-fixados e por deposios a orazo com garaniia ospecial
(DPGE) remunerados a taxas de mercad

Os CDBs pré-fixados ostao rogisttados pelo valor de resgate deduzido dos encargos a
apropriar. Os CDBs pos-fixados e 0s DPGES pelo valor captado acrescido dos encargos
pro rata temporis até a data do balango.

s

iepdsitos

Comité de_Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel
dossas demonsiragdes financairas esta eim confoimdade
Instituictes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
Na elaboragao dessas demonstragaes financeiras foram utilizadas premissas e estima-
tivas para contabilizagdo e determinagdo dos valores ativos e passivos. Dessa forma,
quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e passivos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados. Entretanto, a Administragao revisa
periodicamente essas premissas e estimativas e é de opiniao que nao deverao existir
diferencas significativas.

A Lei n 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 e
complementada pela Medida Provisoria n° 449 de 3 de dezembro de 2008, convertida
na Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009, alterou diversos da Lei n° 6.404

le com o Plano Contabil das

Os depositos estao registrados pelo valor captado acres-
cido dos encargos pro rata temporis até a data do balanco.

3.9 Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Os demais valores classificados no passivo estao demonstrados pelos valores conhe-
cidos ou calculveis incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagoes monetdrias
em base pro rata temporis, e nas operages pré-fixadas pelo valor de resgate deduzido
das correspondentes despesas a apropriar.

3.10 Redugao ao valor recuperével de ativos (Impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel.
De acordo com a Resolugao CMN n 3.566/2008, que dispoe sobre procedimentos
aplicévels o econhecimento, mensuracao ¢ ivulgagao ds pordas o rolagao ao valor
0 testa, no minimo anualmente, o valor

(Sociedade por Agdes). A normatizagao do Banco Central do Brasil editada até o
momento considera: (a) tratamento do saldo das reservas de capital e da destinagao dos
lucros acumulados; (b) tratamento do ativo imobilizado, diferido e intangivel; (c)
reconhecimento, mensuragao e divulgaao de perdas em relagao ao valor recuperavel
de ativos; (d) apresentagao da demonstragéo do fluxo de caixa o invés da demonsira-
a0 das rigens o aplicagoes de recursos; (e) riérios apicavels na avaliagao d
coligadas. a Resolugao BACEN n?
375012009, aprovau 0 CPC 05 que ifata dos criteios e condicaes para dulgagao de
informagoes sobre partes relacionadas.
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS ancns CONTABEIS
3.1 Caixa e eq caix

Focuparavel ot 50uS EINDE, S6nG0 150oNMGUaaS RO FoSultado G0 CRETOIGio a5 Svantuais
perdas apuradas
No exercicio de 2009, no foram constatadas perdas no valor

313 Partes
0 Banco possui ransagbes com partes relacionadas, as quais s&o efetuadas a pregos
e condigGes de mercado. Essas transagoes referem-se, principalmente, a depositos em
conta corrente, aplicagdes financeiras, aluguel de imovel, prestagdes de servigos de
correspondentes e comissGes.

3.14 Resultado das operagdes

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as
receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resuitados dos periodos em
que ocorrerem, sempre quando se

pelo valor de recebimento, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro

sao apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e

despesas de natureza financera séo contabizadas pelo criéio pro raa dia ¢ calcula-
das com base no método exponencial. As operagoes com taxas pos-fixadas ou

indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

3.15 Lucro (prejuizo) por agao

E calculado com base na quantidade de agdes do capital social integralizado na data das

demonstragoes financeiras.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez, em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 estao
assim representadas:

3.1 Imposto de renda e contribuigéo social
A provisdo para mposto de renda o calculada e contabilizada & aliguota de 15% sobre
o lucro tributavel, mais adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a RS 240, e
Contribuigdo social & aliquota de 1% caloulada e contanilizada sobre o lucro antes do
imposto de renda, ajustado conforme normas fiscais estabelecidas para as empresas
Cua apuragao tem como base o Lucro

Os créditos tributarios sobre as diferencas temporarias seréo realizados quando da
Uilizag8o 6/ou Tovorsdo das rospectivas provisoes sobre as duais foram constiuidos.

2009 2008
Até3 De3dai2

meses _ meses _Total Total

Revendas a liquidar - posicao bancada
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 11.800 - 11800 -

i em depésitos i

dos ativos. Nao-lig 1396  47.485 48.881 30
-ligadas vinculadas ... - 425 447 872 1.012
Subtotal 1.821 47.932 49.753 1.042
Total 13.621 47.932 61.553 1.042

& TI'TULos E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERI-

05 Mu\os e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos, em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008 estao assim representados
2

Sao representados por moeda nacnuna\ depésitos em moeda estrangeira e aplicagoes OS Crédilos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social serao 2008
interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagao fealizados e acordo com a geracdo de lucros iibutdvels, observado o lmite de 30% do ireul Longo eul Longo
lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios estao registrados na rubrica “Outros rculante  prazo Circulan raz
P e Hirarias sl B e e TS S watey crédilos” e foram reconhecidos contabimente baseados nas expectalivas aluals e Titulos mantidos até o vencimento . 78.478 - - 71877
realizagéo, considerando os estudos técnicos e andlises vea\lzadas pela Administragéo. Titulos disponiveis para venda .. 198 86.259 43142 25.224

O valor de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 est4 3:12 Ativos e passivos contingentes e obrigagdes let Titulos para negociagao 4.051 - -
assim representado: 3 2livos 6 paceivos coniinganios e obrigagoes Jogais so avaliados, reconhecidos ¢ INsirumentos financeyos derivaiios

2009 2008 divuigados de acordo com o Pronunciamento do IBRACON NPC n° 22 & Resolugao CMN __457 __202 __17 __30
Disponibilidades em moeda nacional 180 123 DN°3.535/2008 otal 83184  86.551 43159  96.631
Depositos em moeda estrangeira 28 55 5.1 Titulos e valores mobiliarios
Aplicagoes i de liquidez 11.800 - 2009 2008
Total 12008 178 Sem A3 De3al2 Acima  Valor de Valor de curva Valor de curva
3.2 Aplicagdes interfinanceiras de I Papel Categoria vencimento meses meses delano mercado (contébil) (contabil)
As oferaghes compromissadas realizadas com acordo de livie movimentagdo séo Mantidos até
ajustadas pela taxa de mercado coniratada em cada operagao. Os demais alivos S30 | giras financeiras do tesouro (LFT) © vencimento . 78478 . . 78478 78.478 71.377
registrados ao custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do — B2 — " . f——
balanco, deduzidos de provisao pare desvalorizagao, quando aplicavel. Sem Até3 De3ail2 Acima  Valor de Valor de mercado  Valor de mercado
3.3 Titulos e valores Papel Categoria vencimento meses _ meses 1 an _curva __ (contdbil) —(contabil)
« Titulos e valores mobilidrios . Disponiveis
De acordo com o estabelecido pela Circular BACEN ne 3.068/2001, os titulos e valores Quotas de fundo de investimento ga‘;go"rﬁcglas 82.064 - - - 82084 82.064 68.366
mobiliérios mtegvames da canejva sdo classificados em trés categorias distintas, Grtficados de recebiveis mobiliérios pera vonds . 70 128 4195 R 4393 R
oz para &  propésito d o Agdes de companhia aberta Para negociagao 4051 - - - 32 _4.051
negociados. Sao contabilizados pe\o custo de aquisicdo, acrescido dos Subtotal 86.115 __70 128 4195  _82.385
auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas nao realizados Total 168.986 139.743
reconhecidos no resultado do exercicio. Circulante 82727 43.142
ii. Titulos disponiveis para venda - Sao contabilizados pelo custo de aquisigao, Longo prazo 86.259 96.601
acrescido dos rendimentos auferidos, os quals sao reconhecidos no_resultado o O valores de mercado dos titulos publicos federais foram obtidos através da utilizagao Emst , 5 a
exercicio, e ajustados pelo valor de mercado. Os ganhos e perdas ndo realizados, - ge pregos divulgados pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financei- t 4o de i & &

liquidos dos efeitos tributarios, decorrentes das variagges no valor de mercado sao
reconhecidos em conta destacada do patrimanio liquido sob o titulo de “Ajuste ao valor
de mercado - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos”
iii Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intencao e a capacidade
financeira para manter até o vencimento. Sao contabilizados pelo custo de aquisigao,
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sao reconhecidos no resultado do
exercicio.
« Instrumentos financeiros derivativos
Os instrumentos financeiros derivativos designados como partes de uma estrutura de
protegao conta rscos (hedge) podem sef classiicados como
i. Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os
respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sao contabilizados pelo
valor de mercado, com ou
cidas no resultado do exercicio. i. Hedge de fluxo de caixa - Os ativos e passivos
financeiros objetos de hedge e 0s respectivos instrumentos financeiros derivativos
relacionados, sao contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes
valorizages ou desvalorizagdes, em conta destacada no patrimonio liquido, deduzido
dos efeitos tributarios.
Os instumentos financsiros derivalivos qus no stendam os criérios de hedge contabi
estabelecidos pela Circular BACEN n‘ 3.082/2002, principalmente derivativos utiiizados
para administrar a exposigao global de risco, a0 contabilizados pelo valor de mercado,
no resultado do

exercicio.

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge cujos prazos e taxas séo

iguais aos do objeto de hedge nao sao contabilizados a valor de mercado, conforme

Circular BACEN n° 3.150/2002.

34 Operagdes de crédio e provisso para operagdes de crédito de liquidagio
uvi

Ses de crédito sa to d: i a
quamo 20 nivel de risco, levando em cansnderagao a canjumura economica, a experi-
éncia passada e os riscos especificos em relagéo a operagao, aos devedores e

o0s pela Resolugao CMN ne 2,682/
9555, quo rectaer & andlios. periotica da cartera @ Su classTioagis em MoV NVGIS,
sendo AR (risco minimo) ¢ H (perda)

10 e de Capitais (AMBIMA).

Os valores de mercado das agbes de companhia aberta foram obtidos através da
utilizagéo de pregos divulgados pela BMF Bovespa.

A aplicagéo em CRI pos-fixado refere-se a aquisicéo dos certificados de recebiveis
imobiiarios subordinados 6a pimeira emiseo do R da Gaia Securiizadora SA. Esies
papdis 530 remunarados & taxa do 14.50% a.a. o corgids monetariamento pela TR

I
04 com & mesima Contrapana da aperagao associada - regisrados a velor de mefcado,
2008

fundo de o valor da cota
admmsuadm do fundo.
31 de dezembro de 2009 o Banco possuia cotas subordinadas do FIDC EMA
contorme apresentado abaixo:
2009 2008

Saldo das cotas subordinadas - RS 82.064 _ 16.076
Quantidade de cot 186.007.258 5.346.768
799 99.893

Patrimonio liquido do fundo - RS...
Relagao minima exigida pelo regulament
PL do fundo sobre valor das cotas séniores
O Banco deve manter o investimento em cotas subordinadas em garantia da realizagéo
das parcelas do credito cedidas a0 fundo sem coobrigagao
d 2 parcela do lucro apurado no
respeclwo fundo, apos a alocagdo dos rendimentos estabelecidos no estatuto as cotas
seniores e apropriagao das demais despesas inerentes ao fundo.
5.2 Instrumentos financeiros derivativos
O Banco possui como politica a minimizagao de riscos de mercado resultantes de suas
operagoes através da utilizagao de instrumentos financeiros derivativos. A administra-
¢ao dos riscos de mercado 6 efetuada pelo comité financeiro do Banco, que se utiliza
& riticas que induem 2 medigdo © o Acompanhamento.da uilizagao do. imitos
previamente definidos, do valor de risco da carteira, das sensibilidades a oscilagoes na
e 0o juros, da exposicat cambial. dos gaps d iquides, donire outras prélicas aue
permitem 0 acompanhamento dos riscos de oscilagdes nos pregos dos ativos, nas taxas
de juros e outros fatores que podem afetar as posigoes das carteiras da Instituigao no
mercado onde atua.
Os principais riscos relacionados aos instrumentos financeiros s risco de crédito,
tisco de mercado, risco de liquidez e risco operacional, conforme definidos abaixo:
« Risco de crédito: decorre da contraparte de néo honrar compromisso contratado, da

ha
nivel de isco, somerls serdo reconhecidas como receita, quar\do recebidas.
As operagoes omo nivel 6 (seis)
Moses, quanto ontEo, S50 baixadas conita & PrOVISE0 exstont 6 COTMOIORS, por 5
(cinco) anos, em contas de compensacao, nao mais figurando em contas patrimoniais.
As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociagoes de operagoes de crédito que ja haviam sido baixadas
conira a provisao @ qus estavam em contas de compensacao sdo classifcadas como H
e os eventuais ganl
eceita, quands elelivamenta recabidos, A provisao para operagos de crédito da
liquidag&o duvidosa é constituida em montante considerado suficiente para cobrir
eventuais riscos sobre a carteira de operagdes de crédito, inclusive sobre as operagoes
cedidas com coobrigagao.

3.5 Despesas antecipad:

Sao_contabilizadas as aplicagoes de recursos em pagamentos antecipados, cujos
direitos de beneficios ou prestagao de servicos ocorrerao em periodos futuros,

ntias e da cliente ou setor, onde a 4rea de Risco
é responsavel pela avaliago do risco de crédito presente nas operagdes de tesoura-
tia, bem como pela proposicéo de limites maximos para assungao de tais riscos. O
Banco segue as definicoes da Resolugao CMN n® 2.682/1999, permitindo a classifica-
ao de risco de toda a base de clientes da instituigéo. A concessao de crédito utiliza-
se de critérios internamente definidos para definicao de limites de crédito a clientes.

+ Risco de mercado: é a exposigdo criada pela potencial flutuagéo nas taxas de juros, taxas
de cambio, pregos cotados em mercado e outros valores, e em funcéo do tipo de produto,
o volume Ge Gperacoes, prazo & condigoes oo contrato & da voiatidads subjacente.

* Risco de iquidez: ¢ ocorréncia de desedquilbrios enire ativos negocidveis o passivos
exigiveis financeiros que possam afetar
a capacidade de pagamento ca nstituigio, levando-s em consideragao s dierentes
moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagde:

« Risco operacional: é a probabilidade de perdas financeiras Secorrentes de fahas ou

de pessoas processos e sistemas, ou quaisquer outras situagdes

consequentemente, sao registrados no ativo ncipio da
Essas despesas esfao regsiradas na ubrica “Outros valores e bens” e, esto represen-

adversas de mercad
0 Banco paricipa o sporagios envolvendo instrumentos financeiros dervativos na

operacoss 06 Crédito, Dessa (oTma, Com base nos prncipios ontingi
e confrontagao da receita com a despesa, essas comissoes Sa0 apmpnauas 20
resultado de acordo com os prazos dos contratos e, para as operagoes de créditos
cedidas, as comissoes sao apropriadas ao resultado no periodo em que so cedidas.
3.6 Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Os demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo estao demonstrados pelos
valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variaoes
monetarias pro rata temporis, deduzidos das correspondentes provisoes para perda ou
para ajuste ao valor de mercado.

préprias e de seus clientes.
O valor do mereadd dos Swaps & aprado sonaiderando o fuxa G caiva estmado do
cada uma de suas pontas, descontados a valor presente conforme as correspondentes
curvas de juros aplicaveis, consideradas como representativas das condicoes de
mercado por ocasiao do encerramento dos balangos.

Os prémios pagos ou recebidos foram ajustados ao valor de mercado e contabilizados
no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizados.
como redugao ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao,
ou como receita ou despesa no caso de nao exercicio.

Valor d Valor de
Valorde  At63 De3ai2 mercado Valor e mercado
referéncia meses ses (contdbil) _ curva (contabil)
Posigao ativa

CDI 15.965 3.898 12.414 16.312 16.312 11.734

Posigao passiva:
Juros pré-fixados 15773 3913 12299 16212 16167 11801
CDI 192 192 192 192 -
Ajuste a pagar .. - _(5) (77) (92) (a7) (7

b. Contratos sem opgao de liquidagdo em separado e contratados pelo mesmo prazo e
com a mesma contraparte da operagdo associada (Circular BACEN n° 3.150/2002).
2009 2008

00!
De3 Dei Valor de Valor de
Valorde Até3 al12 a3 curva Valorde  curva
referéncia meses meses anos (contabil) mercado (contabil)

Posigéo ativa:

Juros pré-fixados  11.996 2413 6.809 5717 14939 15731  19.561
osn;ao passiva:

CDI K . 6.474 5425 14190 14189 19514

A]usle a receber - _122 _335 _292 749 1542 a7

Resumo das operagdes de derivativos, mencionados nos itens de “a’ e “b” acima,
registrados na conta de instrumentos financeiros derivativos no ativo e passivo:
2009 2008

Descricao agar)
om o

A receber (pagar) A receber
(92) (67)

Item “b” 749
Total liquid: %57
Total ativo .. 749 47
Total passivo 92) (67)
Total liquido 857 (20)

O resultado das operagdes com swap totalizou receita no semestre e exercicio findo em
31 de dezembro de 2009 no montante de R$ 480 e RS 674 respectivamente, (R$ 7.905
em 2008), registrado na rubrica *Resultado com instrumentos financeiros derivativos”.
Em 31 de dezembro de 2009 nao havia contratos de futuro e de opges, e as operagoes

je swap estavam todas registradas na Camara de Custdia e de Liquidagao Financeira
de Titulos (CETIP).

OPEHAQOES DE CREDITO E PROVISAO PARA OPERAQOES DE CREDITO DE

LIQUIDAGAO DUVIDOSA
As operages de crédito estéo assim distribuidas por setor de atividade e por faixa de
vencimento:

2009 _2008
Vencidos A vencer
ima de De9ia Acima de

Setor de Ati 15 dias 360 dias _360 dias __Total _ Total

industria 5611 - 734809 30.347

Comércio . - 3.842 6.046 10 795 2.579

Outros servios 58 15197 36471 3.762

Pessoas fisicas ... 76.247 3% 104710 24850 10618

Habitagao - - - 6.155

Subtotal ...... 76.833 56.028 147.227 320.736 298.971

Fiangas honradas

e outros créditos

a receber - - - 40 40 57

Total 76833 49648 56.028 147267 329.776 299.028

Circulante 182509 147.276

Longo prazo . 147.267 151752
ontinua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS AS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 - (Em milhares de reais)

Composigao da carteira de operagdes de crédito e correspondente proviséo para
operagdes de crédito de liquidagao duvidosa por nivel de risco
200!

2008

Percentual Total da Valor da Total da Valor da
Nivel de risco da proviséo carteira provisio carteira proviséo
AA - 24 - 7126.041 -
A 050% 125222 (626) 52.834 (264)
B 1,00% 3.879 (39) 22844 (228)
c 3,00% 72203 (2.166) 44.182  (1.326)
D 10,00% 3270 (327) 12835  (1.284)
E 30,00% 1,632 (490) 38944 (11683
F 50,00% 1.336 (667) 567 (284)
G 70,00% 1471 (820) 381 (267)
H 100,00% 9839  (9.839) 400 (40
Subtotal . 320776  (14.974) 299.028 (15.736)
Excesso de provisao ao m
mmc exigido pela Resolu-

o GN e 2 66211369 (20.654)
(35.628) 29

Creuianis (22.483)
Longo prazo (13.14:

Os excessos de proviséo ao minimo exigido pela Resolugao CMN n° 2.682/1999 em 31
de dezembro de 2009, no montante de RS 20.654 (R$ 23.489 em 31 de dezembro de
2008), referem-se, basicamente, a parcelas referentes a contratos cedidos com coobri-
gagéo, no montante de R$ 888.088 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 525.316 em 31 de
dezembro do 2008). Este valor  calulado, conservadoramene, com base nos mesmos
critérios utilizados para apuragdo da provisao sobre a carteira proj

Foram recuperados no semesite o exerclci, créditos baixados om perrouos anteriores
no valor de RS 2,935 o RS 3.441 respeciivamente, (RS 1.132 em 2008).

o

9,OUTROS VALORES E BENS
So compostos por bens nao de uso préprio e despesas antecipadas conforme quadro
abaixo:

Descricio 2009
BnS 120 40 U0 PIOPIIO 75.957
espes 26242

Coeuiaris

9.650
32549

Longo Prazo’.
10, INVESTIMENTOS
O Banco possui investimentos nas seguintes empresas:
Watone Distribuidora de Titulos e Valores Moblllirios Lida, (Distribuidora)
Constituida em 31 de outubro de 1983, & uma institicao fina autorizada pelo
N2 operar como distibuidora di liios @ valores mobiidIios, & tem como

reponderante a compra e venda de titulos e valores mobiliarios, por conta
pmpna ou de terceiros.
O capital social subscrito da D\smbu\dura é de RS 2.000, representado por 2.000.000
de cotas no valor de R

Matone Promotora Ltda.
Constituida em 23 de setembro de 1997, tem como objeto social a prestagao e a
promogao de servigos relacionados a créditos concedidos por terceiros, que Ihe
outorgarem mandalos especiais, promovendo o seu controle, organizagao de cadastro
de informagoes, cobrancas extrajudiciais e outras atividades correlatas; e representa-
a0 comercial em comissao.
O capital social da Matone Promotora é de R$ 11.090, representado por 11.089.515
cotas no valor de R$ 1,00 cada.
Matone Promotora de Crédito Imobiliario Ltda.
Constituida em 30 de maio de 2007, tem como objeto social a prestagao de servicos
destinados & realizagdo de atividades de originacao, analise e gestao de créditos de
tercelms‘ andiise documentl para conlratagdo de operagdes de crédto; senvigos ds

onde as fontes

pagadoras sao Prefeituras Municipais. A \mpe(mu agoes de

fazer com o intuito dos municipios serem compelidos a efetuarem os descontos a que

se obrigaram. Diante dos resultados alcangados até o momento, e fundamentada na

avaliagao dos seus consultores juridicos, a Administragéo considera que @ provisao

para créditos de liquidagao duvidosa, no montante de RS 35.628, é suficiente para cobrir

futuras perdas da carteira total de operagdes de crédito.

Movimentagao da provisso para operagdes de crédio d liuidagéo duvidosa;
20

Gados
ara emissao de Cerlmcados o Focebivels mobiliarios (CRY), fazendo Sou acompa.
nhamento e contr

O capital social obsorto da Matone Promotora de Crédio mobilidrio 6 de RS 192,
representado por 192.092 cotas no valor de R$ 1,

Matone Securitzadora S.A. (Securitizadora)

Constituida em 21 & uma sociedade por ages, que tem como objetivo

O capit édeR$16.209,
agdes e mominatuas 5 som valar nominal
Matone Previdéncia Privada S.A. (Matone Previdéncia)
Constituida em 08 de janeiro de 2008, é uma sociedade por agdes, autorizada a
funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), que tem como objeto
social atuar como entidade de previdéncia complementar para operar com planos de
pectilio e renda, mediante contribuigao de seus participantes, podendo ainda, participar
como sdcia ou acionista de outras sociedades.

O capital social subscrito da Matone Previdéncia é de RS 7.500, representado por
7.500.000 agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas
pelo Banco.

Em 31 de dezembro de 2009 a Matone e

Educagéo Ltda.

Constituida em 25 de janeiro de 2008, 6 uma sociedade que tem como objetivo principal

a prestagao de servigos destinados ao trenamento e desenvolvimento profissional o

gerencial

o capnal social subscrito é de R$ 100, representado por 100.000 cotas no valor de R$.

1,00 c:

Em 26 de junho de 2008 o Banco adquiru 90.000 cotas da Unimatone por RS 17,

correspondendo a 90% do capital social

Bem-vindo! Promotora de Vendas e Servicos S.A. (Bem-vindo)

Constituida em 8 de outubro de 2008, iniciando suas atividades em janeiro de 2009, é

uma_sociedade por actes, que tem como objeto social: a presiagao de servigos

destinados a realizagao de atividades de originagao, andlise e gestao de créditos de

terceiros; prestagao de servigos de andlise documental para contratagao de operagoes

de crédito; servigos de registro e processamento de dados em sistemas informatizados;

recepgao e encaminhamento de propostas e abertura de contas de deposito a vista, a

prazo e de poupanga por ordem e conta de instituigges financeiras; recebimentos e

pagamentos relativos a contas de depdsito a vista, a prazo e de poupanca, bem como

a aplicagao e resgates em fundos de investimentos, por ordem e conta de instituigoes
& outras atividades de convénios

& prostagao ds sevigDs ¢ exoeuG® do senigns do cobranca.

Em 22 de dezembro de 2009, o Banco aduif 999,996 acges da Bam-vindo por 1S

16.200.000

em fase pré

principal & aqUISigao o6 resion o tnanaamenios orondes do operagdes
© captagao de reclrsos para seu financiamento por meio do emissao o distioigao para
d

128.4( 99 do capital social de R 1.000. O 4gio na aquisiéo
doe a00.068 acoes foi de RS 127.564, com fundamento econdmico na previsao de
resultados futuros conforme laudo de avaliagao.

Semeslre EXer( xercicio de Recebiveis
Saldo inicial (60.792)  (39.225)  (27.988) Dyrante os exercicios de 2009 e de 2008, o Banco efetuou as seguintes movimentages nos investimentos:
Constituigoes (9437)  (28.076)  (274.328) Dist. de Tit. o N one Matone Promotora de
g:“;ea'sst;(:a P zsg *:5 Valores Mobiliarios Ltda Promotora Ltda Crédito Imobilidrio Ltda Securitizadora S.A.
Saldo final .. Geban (ke (harn Dados do investimento: —2009 2008 —2009 2008 —2009 2008 —2009 2008
Conforme estratégia mencionada na nota explicativa ' 1, 0 Banco efetuou cessoes de Gapial soc 2000  7.100 11090 19.500 192 2.340 16209 33722
crédito a terceiros nos montantes de: N Patriménio liquido 6.253 8.587 8.224 15.215 2.765 9.383 18.756 35.632
Valor futuro dos créditos Oe‘ﬂdDS Resultado do exercicio 4 812 (673) (3.573) 2.573 5.927 1.941 2.109
2009 Participagdo no capital ... 95,00%  95,00% 98,24%  99,00% 99,15%  99,14% 99,99%  99,99%
Movimentago do inve :
Gessdes com coobrigagio Semesie Do 7@?’”5'“ aldo inicial — Valor pammoma\ 8.158 . 15202 1377 9304 1761 35632 3528
Cessoes sem coobrigacao .. 472.997 533.998 305.826  Aduisicao de investimento o 8120 N N N N - N
055065 00M torceines 472997 333998 223407 Integralizacao de capital - - 1933 17.363 170 1.650 - 30.200
Cossbes com partes relacionadas ! ° 85719  Reducao de capital social (4.845) (8:410) - (9.282) - (18.816) -
- Ganho s/diferencial de parti - - 16 - - 18 - -
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS Resultado da participagao 440 221 (661)  (3.538) 2,550 5875 1.941 2109
Os outros créditos diversos, em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 estdo assim Resultado da participagao sobre
representados: atualizagoes de titulos pammoma\s
ulos dlspomve\s para venda 2.292 - - -
Impostos e contribuigoes diversos a compensar ...... Agio na 2equisigho de investimentos - B - - : N
Créditos tributdrios (nota 8) Dividen (105 = S 184) 200
Depositos JUdCials, (n0ta 14) . aldo dos Investimentos 5.940 15202 278 930 573 35632
diversos Matone cagéo motora Totais
Valores a receber sociedadss iigadas Privada S.A. de Vendas e Selvlcos SA. E——
Titulos e valores a receber . 2008 2008 2009 2008
Dovedores diversos .. Dados do Investimento:
Capital social 7.500 7500 100 100 1.000 - -
Coreuianis Palrimenid Iioiido 8225 7.903 399 334 563 - -
Longo prazo 423 529 65 234 (43 - -
Impostos e contri icoes diversos a compensar "an_\mpapéo no Capl'.’il 100,00% 100,00% 90,00% 90,00% 99,99% - -
Esse montante refere-se ao PIS (Programa de Integragéo Social) e 2 COFINS (Gontri- Movimentac: :
buigéo para Financiamento da Seguridade Social) a compensar, oriundos da incorpo- ~ Saldo inicial — Valor pammoma\ 7.903 7.500 301 o : - - -
ragao da Ficrisa Axelrud S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento ocorrida em 12 Aquisicdo de investimento .. - - - 137 835 - - -
de margo de 2003, a serem utilizados na compensagao de outros tributos federais. lm%grahzadyao de‘ c‘ap"a\ - - - - - - - -
Titulos e valores a receber uoao de capita) social N N N R N N N
= Ganho s/diferencial de pari - - - - - - - -
Reforem-se a valores a receber decorentes de cessdes de crédios contratadas com
previséo de compartihamento de resulados, valoes  receber Resultado da panicipaga0 i 423 529 59 1es @72) 4480 5360
bancérios e, valores a receber segur 508 do titllog i
Movimentagéo da provisao para outros radios a0 tagao duvidosa no semasire 6 iulos disponveis para venda .. . . . . . 2292
exercicio findos em 31 de dezembro de 2009: Agio na aquisicdo de investimentos - - - - 127.564 - -
2 Dividendos (101 126) - -
Semestre  Exercicio  Saldo dos investimentos . 8225 7.903 360 301 128127
Saldo niclal - ‘2‘_?}2) (2509 11-MOBILIZADO Os depésitos interfinanceiros foram captados a taxa de 100% a 112% (100% 6 112% em
a saidos Taxas anuais 2009 2008 2008) da variagao do CDI.
Saldo final 2.750) @ 790) amedias de Depreciacio 13. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
Os valores reclassificados estavam apresentados até 31 de dezembro de 2008 na Pacano. Custo -acumulada Lig ido Liuido o, o oréditos a liquid
rubrica “Outras obrigagdes ~ diversas Terrenos > 2 : $ Gessdo do credilos a liquidar ... P
R rrenos ontas a pagar de uso, consumo e prestagao de servigos
8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Edificacoes ... e 4 - - 2 Provisao de férias, 13° salario e grahﬁcac;ues §
: g dito fi i Ibulga y 2 Valores a pagar a sociedades ligadas
&1 Composigo do crédito fiscal de imposto de renda e contribuigéo social Gp torceros .. e 145 (12) 133 e A s i i T
: Moveis e equipamentos de uso 10 1.360 (373) 987 786 Ounas
2008 Equipam. de telecomunicagoes 9 998 (89) 909 218 Total
Equipamentos de informatica 15 4.480 (2.420) 2.060 1.884 Cireuianic
Prejuizo fiscal Direitos de u - 3 - 3 Longo prazo
it da mpsto g rands R B e e e i et
Base negaliva da contribuigao Social 7.503 [2.0%5) 4408 3032 5 gt
g i3 5 instituicGes financeiras (com e sem coobrigagac), a Fundos de Investimentos em
Aliquota de contribuicao social 12. DEPOSITOS . Direitos Creditrios (sem © a partes &
Crédito de contribuicao social .. 1 Composicao por vencimento 2008 2008 C0ODIGaGAC) a Serem repassadas para essas insiluigoes nas respecivas datas do
Diferengas temporarias: = = nos contratos de cessao com pagamen(o mensal. Tambem
Provisgo para créditos de liquidagao duvidosa... _Sem At€3 De3ail2 Saldo ngiyi liquidagoes amec\padas de contratos de operacoes de crédito consignado
Provisao para reclamatdrias trabalhistas . 3 ui vencimento meses _meses 12meses contdbil contdbil mqniante de RS 42.964 em 31 de dezembro de 2009 (RS 105. 845 em 2008) Adlclona\
Demais provisoes ... Avista 9 - 1078 1oNe" s Banco possul demandas s liquida
Total das diferencas temporarias .... A prazo - 51037 - 223835 Guals 4 parte prapononte dostas demandas doixou da cumprir 05 raMIies lagaimento
Aliquota de imposto de renda e contribuicao social Pre-fixados - 30837 - N 7.698  exigidos nos casos de liquidagao destas operagoes. Ocorre que, foi proferida sentenca
Crédito de lmposlo de renda e contribuicao socml 17.001 A"ﬁs"‘XEUOS 20200  47.575  51.574 119. 349 185.937  fayoravel ao Banco para trés das demandas em curso. Desta forma, com base na opiniao
Total do o fiscal de imposto de renda Prazo com ga- 113.081  113.441 226522 dos assessores legais, 0s quais avaliaram como remota a possibilidade de perda para
e comr-bu @0 social diferidos . 55.575 ;;" 'f eapec'ﬂ - - - 115441 306208 " todos os prejuizos referentes essas demandas, a Administraco acredita que tais
Circulante 7.362 " ‘° o ixa N ; 45999  28.740 Processos ndo produzirdo efeitos relevantes adversos sobre a situagao patrimonial e
Longo prazo 48.213 f",;s ;ﬂ;’éﬁﬂm N N g financeira do Banco e, portanto, nao constituiu provisao para contingéncias. A parcela
8.2 Estimativa de realizagdo do crédito fiscal de Imposto de renda e contribuigo Qutros 749 femanescente destes contratos, no vencimento das respectivas parcelas, ¢ de RS
social diferidos: otal 7 Je5015 52.900, aproximadamente. R
2009 Circulrie T S 14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Exercicio de 2009 ... - Longo pra: 0O Banco constitui provisao para passivos contingentes em conformidade com o
Exercicio de 2010 7.362 123 Composicao por segmento de mercado Pronunciamento do IBRACON NPC n° 22 e Resolugao BAGEN n¢ 3.535/2008, 0s quais
Exercicio de 2011 3445 2009 dispoem sobre aplicaveis no e divuigagao
Exercicio de 2012 ... 15.084 Depdsito de
Exercicio de 2013 15878 prazo com De 0 Banco & réu em determinados processos trabalhistas que sao agdes movidas pelos
Exercicio de 2014 1280 Depésito Depésito  garantia espe. ff. ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em especial ao
Total 75 BVista _aprazo — cial-DPGE nanceiros Pagamento de horas exiras, equiparacao salarial e outros e, com base na opiniao dos
O valor presente dos créditos tributdrios em 31 de dezembro de 2009 considerando a Industria, comércio e servigos 239 7110.845 198.825 - Seus consultores Juridicos, constituiu provisao para fazer face &s perdas provéveis
taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributérios, é de RS 43.886 (R$ 15.236 em Sociedades ligadas . 196 8.685 - estimadas nesses processos, conforme apresentado abalxe:  walic  Sald
31 de dezembro de 2008). Pessoas fisicas ligadas . 84 1.858 - - o I aiAstee
iliacso do i buich . . Pessoas fisicas nao ligadas 375 54.460 - - 1212007 AdigGes zagdes zagbes 3111
8.3 Reconciliagéo do imposto de renda e contribuiao social sobre o lucro: nsiitices financeras Iigadas 3 oeo B _ Proviséo para contingéncias 2.467 696 (47) 59 3175
2009 2008 ngiipigoes financeiras nao ligadas - - 27. 42.799 Depositos jud\c\als trabalhistas  (1.758) (1.933) 953  (104) (2.842)
Semestre Exercicio Exercicio 948 178108 226522 42799 Valor liqui . 709 (1.237) 906 _(45) __333
Resultado antes do imposto de renda o2 (oo (@502 2008 Saldo em Utili-  Atuali- _Saldo em
ocia . ¢ . 7 7 3U12/2008 AcicSes zacdes zages 31/12/2009
Rissuitade do parchecsss sositiras - (2702 (6772)  (5.365) D D ety depaos  Proviséo para confingéncias 3175 845  (166) 232
Outras dlfeve"cas permanentes... 289 273 381 |hgustria, comércio e servios 166 105.650 21.373 3 Depositos lummavs trabalhistas  (2.842)  (414) 3 osn
Base de calcul . 13. (13593)  {90.907) Sociodades lgadas 509 21808 > > Valor liquido .. 333 231 0
Contribuica 509‘.3‘ s (2.076) 2039 13636 Ppessoas fisicas ligadas 7 3.089 - - Saldo em Sal
Contribuicao social diferida sobre saldo inicial Pessoas fisicas nao ligadas 270  56.669 - 46 30/06/2009 Adigses atA512008
das diferencas femporrias (majoragéo da Instituicoes financeiras ligadas . 5. 7.118 - Proviséo para contingéncias 3 845 086
aliquota de 9% para 15%) - : 1.845 \nstvtulqoes financeiras nao hgad s - 29301 __- Depésitos judiciais trabalhistas 3. \m) (164) 3.031)
Imposto de renda - 15% (2076) 2039 13636 Total 1078 9 Valor liqu 181 681 1.055
Adicional imposto de renda - 10¢ 1.384 1359 _9.091  Ref doej e i Osdepsitos O Banco possui processos de natureza mbu(éna para os quais foram realizados
Imposto de renda e °°""'bu'08° social (5.536) _5.437 . a prazo pre'rﬂxadus apresentam taxas que variam de 8,65% a.a. a 13,01%a.a. (de R$ 479 at
\mposto de renda diferido . e (3.460) 3.398 22726 11,32% a.a. a 15,50% a.a. em 2008) e 0s depositos a prazo pos-fixados apresentam e, com base na opiniao dos seus consulmres ]undvcos 0s quais avallaram a possibilidade
social diferida (2.076) 2,039 15.482  taxas que variam de 100% a 115% sobre a variagao do CDI (de 100% a 125% sobre a

Majoragéo da aliquota de 9% para 15% em 2008 (aplicado sobre a proporgéo da base
de calculo relativa ao periodo de maio a dezembro de 2008 — Art. 3° IN 870/2008).

variagao do CDI em 2008). O Banco captou recursos através de depdsitos a prazo com
garantia especial com taxas que variam de 110% a 125% do

de perda desses processos como possivel, a Administragao acredita que tais processos
nao produzirao efeitos relevantes adversos sobre a situagao patrimonial e financeira do
Banco e, portanto, nao constituiu provisao para contingéncias. Continua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS AS

T FIN, S PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 - (Em milhares de reais)

O Banco possui processos de natureza civeis decorrentes de agoes revisionais,
execugdes de cobranca, danos morais, entre outras, no montante e RS

1. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

22.265. Deste total, cerca de 53% sao decorrentes de operagoes de crédito, as quais
independentemente da avaliagao de perda dos assessores legais nao foram

¢ tratar- ativas. as operagdes de
crédito que fazem parte desses processos foram objeto de Provisao para Crédito de
Liquidagao Duvidosa conforme apresentamos na nota explicativa n® 6. Os processos
decorrentes de danos morais representam cerca de 47% do montante dos processos

para perdas de contratos ndo segurados no
montante de R$ 1.199 no semestre e R$ 2.182 no exercicio findos em 31 de dezembro
de 2009 (RS 488 em 2008) e ao complemento de proviso para contingéncias trabalhis-
tas no montante de RS 804 no semestre e R$ 911 no exercicio (R$ 708 em 2008).

20. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

civeis e, com base na opiniao dos assessores legais, os quais avaliaram a
de perda desses processos como possivel e remota, a Administragao do Banco acredita
que tais processos nao produzirao efeitos relevantes adversos sobre a situagao
patrimonial e financeira do Banco e, portanto, n&o constituiu proviséo para contingéncias.
15. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2009 o capital social subscrito e integralizado é de RS 280.000
(150.960 em 2008) e esta representado por 70.166.925 agoes nominativas, (37.826.073
em 2008), sendo 35.083.463 ordinarias (18.913.037 em 2008) e 35.083.462 preferen-
ciais, (18.913.036 em 2008) todas sem valor nominal.

No segundo semestre de 2009, 0s acionistas aprovaram aumento de capital, através de
Assembleia Geral Extraordinaria de 22 de dezembro de 2009, no total de RS 129.040,
com emissao de 32.340.852 novas agges, todas nominativas, sem valor nominal, sendo
16.170.426 agbes ordinarias e 16.170.426 ages preferenciais, mediante aporte de
capial. Em 31 do dezembro de 2009, 0 aumerto de capial estd pendente de homolo-
gagao pelo

Caracteristicas dns acdes

As acoes do capital social é assegurada a distribuicéo de dividendos minimos, anual-
ment,do 25% do lucro justado na forma do arligo 202 da Lei 6 404/1975 Cada agao
dara d\re\lo a um voto nas .
o dardo direto a voto; gozardo, contudo, de prioridade no reemboISo o Capital socil
¢ dos demais direitos concernentes as agoes ordinarias, exceto de voto
Composicao acionari

A composigao acionaria esté assim distibuda em 31 de dezembro de 2009 e de 2008:

Acionistas
Matone Holding S.A
Alberto Davi Matone
Daniel Mat

20.485.741
12.272.415
1.617.042

1.617.042
265

Emandi Varde\ey Pereira Martins de Avila __708.265

35.083.463
Acionistas Total de Acoes
Matone Holding S.A. 15.098.800

22727273

Alberto Davi Matone

11.363.636
18.913.036

3.009,27 em 2005)

Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 28 de abril de 2009, foi aprovada a
ullizago da reserva egal no valor e RS 3.417, para absorver parcialmente o saldo da
conta Prejuizos Acumulac

16. RESULTADO DE OPERAGOES DE CREDITO

2009 2008

Semestre Exercicio Exercicio
Gessdes com coobrigagdo 88663 143368
Cessdes sem coobrigagao 36,861 35483
Com terceiros ... 36.868 35.483
Com partes reiacionadas - -
Careira propria 32524 43599
de prejuizo 93 3.441

Total ...... .
17. DESPESAS DE CAPTAGAO

2009 __2008
Semestre Exercicio Exercicio
Despesas de depGsito a prazo ...... 9225  21.062  19.444
Despesas de deposito a prazo - DPGE .. 9555 -
Despesas com operagoes compromissadas 1.290 9.740
Despesas de contibu a0 a0 Fundo Garantidor
de Crédito 1.144
Despesas de Ieiras de crédito imobiliario -
Despesas de depositos interfinanceiros . 545
Total ...... . By 21.759
18. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2009
Semestre

Gormissaes a correspondentes
Seguros ..
Aluguéis .

de dados
Consultoria juridica e financeira ..
Assessoria técnica de terceiros ..
Assessori tecnica do emprosas ligadas

Servigos Sjs‘ema financeiro ..
e

A 0
Cadastro e cobranga
Servigos de terceiros .
Outras -
Total

Em 31 d 2009 e de 200 Idos de operagdes e os
transagdes com partes relacionadas estao divulgados de acordo com as normas estabe-
lecidas pela Resolugao CMN n® 3.750/2009, conforme os saldos apresentados abaixo:

Ativo (Passivo) Receita (Despesa)
2009 2008 2009 2008
Semestre Exercicio Exer

PESSOAS JURIDICAS CONTROLADORAS

ne Holding

Instrumentos financeiros

derivativos - valor do ajuste ... - - - -
Depositos & vista . (44)  (122) - -
Depositos a prazo -...... (1.883) B 37) (66)
Matone Investimentos
Instrumentos financeiros
deryalivos - valor do ajuse .. - - - -
Depositos & vista y 6  (36) - -
Depositos a prazo - - (25) (54) (
Outras obrigagdes diversas (134) - -
Resultado de cesséo de créditos - - - -
Matone Participagdes S.A.

Depositos a vista
Depésitos a prazo .
Outras obrigagdes diversas
Valores a recebel

6.764
(561)

1.198

3.

%)
(3.628)

5) (55 - - -
- (1.792) (90) (18)

(102) (2574)  (2.123)
- 2646 - -

(15)
(1.306)

PESSOAS JURIDICAS CONTROLADAS
Matone Distribuidora de Titul

Depésitos a vista
Dep6sitos a prazo .........
Dividendos a receber .
Matone Promotora Ltda.
Deposilos a vista (5) -
Depositos a prazo .. (129) - (1)
Outras despesas administrativas - - (7.435)
Matone Promotors de Crédito

td:

) (54 - : -
(7.118)  (227)  (637)  (836)
18 - - -

(11 ©
(12.535)  (15.599)

Deposnns avista
Depésitos a prazo
Outras despesas administrativas

® . :
- (89) (102
(3103)  (6.406)

(5)
- (18.328)
Outras obrigagdes diversas (5) -
Maton: ncia Privada .
Deposilos a vista N
Dividendos a receber

1)

(©2)
100

(84) - -
126 - -

ritiz:
Depositos a vista
Depésitos a prazo .
Dividendos a receb

(42) (99 - - -
(2.830) (19.759) (93)  (826)  (515)
184 200 - - -

Depésios a vista .
Depésitos a prai
Outras despesas ‘administrativas -
Bem-vindo! Promotora de
Vendas e Servicos S.A.

Depésitos a vista
Depésitos a prazo .. (
Outras despesas administrativas - -
Outras obrigacdes diversas @

Valores a recebe

(96) - - -
(258) (20) (39) (14)
- - (120)  (420)

@) - -
(39) (53)
(23.880) (39.391) -

- (70) (70) -

PESSOAS FISICAS
Py I-chave
Depositos a vista
Depésitos a prazo .
Beneficios de curto prazo -....
Outras partes relacionadas
Depositos a vista
Depésitos a prazo
Beneficios de curto prazo ..

iministr:
(36)
(460) (49)
- (7.310)

© ey
(3.491)  (6.980)

(@a1)
(1.946)

(21 ‘;'
(2.495)

(48) (43) -
(1.646) (2.629) (77)
- < eh)

21. LIMITE OPERACIONAL (Acordo de Basiléia)

Em 31 de dezembro de 2009 o Conglomerado Financeiro Matone, que inclui o Banco
Matone e a Distribuidora, encontra-se enquadrado nos limites de capital e patrimonio
compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme normas e instrugoes estabe-
lecidas pela Resolugao CMN n® 2.099/1994 e legislagéo complementar.

E e dezembro de 2009, o indice de Basiléia do Conglomerado Financeiro Matone
& de 15,08%.

22, IDADES E

Em 31 de dezembro de 2009, os avais de fiangas concedidos a terceiros pelo Banco,
mediante comissao, montam em RS 8.300 (R$ 549 em 2008), e coobrigagao em cessoes
de créditos em RS 888.088 (R$ 525.316 em 2008).

23. SEGUROS
Em 31 de dezembro de 2009, 0 Banco néo apresenta seguros contratados sobre a
carteira de operagdes e crédito.

24. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

0 Banco nao tem compromisso para patrocinio de plano de aposentadoria para
assegurar beneficio complementar aos da previdéncia social em proveito de seus
empregados e administradores, de forma que nao se aplica ao Banco, as exigéncias
dispostas na Deliberagdgo CVM n° 371/2000.

25. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

25.1 Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais
N n° 3.380/2008, 0 B
internamente uma estrutura especifica para gerenciamento e controle dos riscos
operacionais. Tal estrutura, a qual foi dimensionada de acordo com a natureza e o grau
de complexidade dos negdcios e/ou atividades do Banco e Conglomerado Financeiro
(Banco e Distribuidora), esta composta por um diretor estatutario responsavel pela
g le dos por um setor té de executar
i ainda,

sobre 0 assunto, responsaveis pela definigao de politicas e procedimentos especificos
relacionados a estes riscos.

25.2 Estrutura de gerenciamento de riscos de mercado

Em atendimento & Resolugao CMN n* 3.464/2007, a diretoria do Banco instituiu em
04 de marco de 2008 2 Po\mca de Gerenmamemo de Riscos de Mercado. A politica,
e a estrutura seguem as

d\remzes instituidas pelo Comité da Baswlewa

A estrutura e as estratégias para o gerenciamento de riscos de mercado do Banco e
Conglomerado Financeiro (Banco e Distribuidora) sao definidas através de diretrizes
especificas abrangendo os seguintes t6picos: Risco de Derivativos, Risco de Agdes,
Risco de Taxa de Cambio, Risco de Commodities, Risco de Variagao de Taxa de
Juros e Risco de Liquidez

A descrigdo da estrutura interna implementada para a gestdo de riscos operacionais
e de mercado esté disponivel em nosso site www.matone.com.br.

DIRETORIA

ALBERTO DAVI MATONE
Diretor Presidente

ERNANDI VARDELEY PEREIRA MARTINS DE AVILA
Diretor Vice-Presidente

DANIEL MATONE
Diretor Vice-Presidente

GUILHERME GONCALVES LESSA
Diretor

FLAVIO SARMENTO LEITE DO COUTO E SILVA
Diretor

RESPONSAVEL TECNICO

JOELSON BARBOSA BOEIRA
Contador — CRC/RS 056.979/0-4

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Diretores do

BANCO MATONE S.A.

Porto Alegre - RS

1 osbalangos do Banco M: A. (Banco),

em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e as des de resultados,

das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos

exercicios findos naquelas datas, elaborados sob responsabilidade de sua adminis-

tragao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demons-

tragoes financeiras.

2. Exceto quanto a0 mencionado nos paragrafos 3 e 4 abaixo, nossos exames foram

conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreen-

deram: (a) o dos trabalhos, relevancia dos saldos, o

volume de transages e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b)

a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam

os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas
do

3. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6, 0 Banco mantém em seu ativo,
em 31 de dezembro de 2009, operagdes de crédito consignado em atraso, com
funcionarios de Prefeituras, no montante de RS 49.168 mil, visto que as Prefeituras
nao vem repassando os respectivos valores ao Banco. Foram impetradas agdes
judiciais contra as Prefeituras e devido ao estagio das mesmas, nao é possivel
estimar neste momento o valor total que sera recuperado destes créditos.

4.0 Banco mantém em seu ativo, em 31 de dezembro de 2009 valores a receber
de correspondentes bancarios, no montante de R$ 10.969 mil, decorrentes de
operagoes de crédito originadas pelos mesmos em desacordo com os manuais e
politicas do Banco e de adiantamentos de comissao a esses correspondentes. Nao
foi praticavel, utilizando procedimentos usuais de auditoria, concluir sobre a realiza-
o desses ativos, visto que a mesma dependera da evolugao do processo de
cobranga administrativa e judicial dos mesmos.

§. Em nossa opiniao, axoeto palos possiveis efeitos dos assuntos comentados nos

acima referidas

das estimativas contabeis mais adotadas pela
Banco, bem como da do das 5
conjunto.

tomadas em

em tudos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financei-
ra do Banco Matone S.A., em 31 de dezembro de 2009, os resultados de suas
operagdes, as mutagoes do seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa,

correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

6. Conforme mencionado na Nota Explicativa ne 10, em 22 de dezembro de 2009, 0
Banco adaquiriu da Matone Participagdes S.A., 999.998 agoes da Bem-Vindo!
Promotora de Vendas e Servicos S.A. pelo valor de R$128.400 mil, correspondendo
299,9998% do capital social da Empresa.

7. A administrag@o do Banco no processo de reestruturagdo da Instituigao adotou
medidas durante o exercicio de 2009, visando & captagao de recursos para a
manutengao de sua capacidade de geragdo de negdcios e o seu realinhamento
operacional. Como parte dessa reestruturagao, o Banco vem mantendo a politica de
abrir novas frentes de parcerias com vistas & obtengao de recursos por meio de
operagdes de cessao de créditos e expansao de sua rede de lojas para aumento de
sua capacidade de originagao de créditos. A geragao de lucros futuros, bem como

sua estavinculada

do_plano ds Tesstruuragao edotado, que se encontram mais detalhadamente
descrito na Nota Explicativa n®

kA

de margo de 2010
KPMG Auditores Independentes  Silbert Christo Sasdelli Junior
CRC SP-014428/F-7 Contador CRC SP-230685/0-0 S-RS

204




ANEXOV
Este Anexo V é parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicao Publica de Cotas da 12 Série de Emissdo

do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

¢ Declaragdes do Coordenador Lider e da Instituicdo Administradora
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FPACTUAL

DECLARAGAQ

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS 5.A. DTVM. scciedade com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estadc do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte. inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 58.281.253/0001-23.
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de instituicao administradora
do ‘Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone V1 (doravante designado
simplesmente “Fundo”). vem, nos termos da Instrugdo CVM n* 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, declarar que as informagées constantes do prospecto da primeira distribuicao
plblica de cotas seniores integrantes da primeira série do Fundo ("Prospecle”) sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitinde aos investidores conhecimenlo das referidas colas
seniores, do Fundo, suas atividades, situagdo econdémico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das cotas seniores, tendo
o Prospecto sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 13 de outubro de 2010.

e ]
e pamal- \Amnﬁuu Voua—
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS $.A.DTVM
Instituigdo Administradora do
‘Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI'
CAROLINACURY MAIACOSTA

FARERRA DOTELHO RAMALKO (ARDOSO
DIRETORA PROCURADORA
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PACTUAL

DECLARAGAO

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte, inscrita no
Cadastro MNacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 59.281.253/0001-23
neste ato representada nos termas de seu Estatuto Social, instituigao administradora do "“Fundo de
Investimente em Direitos Creditérios Matone VI', declara que firmeu contratc com instituigao
legalmente habilitadas a executar o servigo de distribuig@o de cotas, nos termaos do artigo 20, § 17,
I, da Instrugdo n” 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comisséo de Valores Mabilidrios.

Rio de Janeiro, 13 de outubro de 2010.

MRTAMAdN Mmﬂﬂw Uento

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANC_HQOS S.A.DTVM
Instituigéo Administradora do
‘Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Matone VI™

HA4IAMA BOTELHO CAROLINA CURY MAIACOSTA
ﬁppETlgz:m mmﬂ PROCURADORA
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= PACTUAL

DECLARAGAO

Declarames, sob pena de pratica de crime de falsidade ideolégica, que o regulamento do “Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Matone V1" esta em cenformidade com a legislagae
vigente

Declaramos, também, que assumimos o compremisso de seguir 8s normas da Instrugdo CVM n”
356/01 e adotar as providéncias necessarias para o atendimento das exigéncias que venham a ser
formuladas pela Comiss@oc de Valores Mcbiliarios.

Rio de Janeiro, 13 de outubro de 2010.

s pamad ) /@mn}m'm

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROQ S.A.DTVM
Instituigdo Administradaora do
‘Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI

HikLAKA BOTELHO RAMALHO CARDCS |

ndor s CAROLINA CURY MAIA COSTA

PROCURADORA
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:_J PACTUAL

DECLARAGAO

Fu, MARIANA BOTELHO RAMALHO CARDOSOQ, brasiera, casada pelo regime de separagao
total de bens, economista, porladora da carleira de identidade RG n® 09.283.415-9, e inscrita no
Cadastro da Pessoa Fisica do Minislério da Fazenda sob o n® 028 107 287-63, com domicilio
profissional na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 10° andar,
diretora estatutaria da BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com
sede na Cidade do Ro de Janewrc, Estado do Rio de Janedro, na Praia de Botafogo, 501, 5* andar -
parte. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda seb o n®
59.281 253/0001-23 instituigdo administradora do "Fundo de Investimentc em Direitos
Creditorios Matone VI" ("Fundo’}. designado nos termos da Resolugdo n” 2451 de 27 de
novembro de 1987 do Conselho Mcnetario Nacional ("CMN"), com as modificagdes introduzidas
pela Resclugio n 2.486, de 30 de abril de 1398 do CMN. responderer. civii e crminalmente. pela

gestdo. supervisao e acompanhamento do Fundo. bem como pela prestagao de informagdes a ele
refativas. em conformidade com o disposto na Instrugao CVM n® 356 de 12 de dezembro de 2001
conforme allerada. Declaro também que:

1) eslou ciente de minhas obrigagées para com ¢ Fundo;

i) sou resoonsavel pela movimentacao dos direitos creditdrios do Fundo; e

i) sou responsavel nos termos da legislagdo em wigor. inclusive perante terceiros. por
negligéncia, imprudéncia ou impericia na administragao do Funde, sujeitando-me, ainda, 1
aplicagdo das penaldades previstas no artigo 11 da Le: n® 6.385, ce 7 de derembro de

1976

Rio de Janeira. 13 de outubro de 2010

MR (pamad)

MARIANA BOTELHO RAMALHO CARDOSO
Diretora
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PACTUAL

DECLARAGAO

BANCO BTG PACTUAL S.A. sociedade integrante do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios com sede na Cidade do Rio de Janero, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° e 6° andares, inscrnta no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica de Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 30.306.294/0001-45, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, na qualidade de instituigdo responsavel por coordenar e colocar a distribuigao
publica de 200.000 (duzentas mil) cotas senicres integrantes da 1? (primeira) sene ("Cotas
Seniores da 1" Série’) emitidas pelo "Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone
VI" ("Fundo”). fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
fechado, administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeircs S.A. DTVM, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Eslado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.281.253/0001-23 ("Oferta’), vem, nos termos do artigo 56 da
Instrug@o CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar, exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta na Comissac de Valores Mobilianios, que: (i) o prospecto da Oferta:
(a) contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Cotas
Seniores da 1" Série, do Fundo, suas atividades, siluagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e guaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes e (i) tomou todas as caulelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que as Informagdes referentes ao Fundo e aos cedentes dos direitos
creditorios por ele adquiridos sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a
permitir aos investidores uma lomada de decisdo fundamentada a respeilo da Oferta.

Rio de Janeiro, 13 de outubro de 2010.

LWLUAM’L—M e ﬂ g

BANCO b‘!‘G PACTUAL S.A.
CAROLINA CURY MAlA r o=+ CARLDS HENRIOUE PEREIRA LOPES
PROCURADOF PROCIRADR
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ANEXO VI

Este Anexo VI é parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Série de Emissao
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

e Contrato de Cessao
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas,

doravante denominado simplesmente “Contrato”,

BANCO MATONE S.A., com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Mariante, n° 25, inscrito no CNPJ/MF sob n° 92.894.922/0001-08, neste ato
representado na forma de seu Estatuto Social, doravante designado simplesmente

“Cedente” ou “Matone”;

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI, fundo
de investimento em direitos creditorios constituido em 30 de setembro de 2010, com seu
regulamento registrado no 4° Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro em 4 de outubro de 2010, sob o n°® 834256, inscrito no CNPJ/MF sob n° [e],
neste ato representado por sua instituicio administradora, BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada
pela CVM a administrar fundos de investimento (doravante designada simplesmente
“Instituicdo Administradora”), representado na forma de seu Estatuto Social, doravante

designado simplesmente “Cessionario” ou “Fundo”; e

cada uma das partes também denominada individualmente “Parte”, e conjuntamente

“Partes”;

€, como interveniente anuente,

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAQO, instituicdo financeira com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.° 62.331.228/0001-11, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante

designada simplesmente “Custodiante” ou “Interveniente Anuente”;

CONSIDERANDO QUE:
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i)

iii)

1v)

v)

Vi)

2

0 Matone € institui¢iio financeira que atua no setor de empréstimo a servidores
plblicos, aposentados, beneficidrios e pensionistas da administracdo direta,
autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido,
dos Estados ou dos Municipios, incluindo das for¢as armadas, bem como
aposentados e pensionistas do INSS, mediante consigna¢do em beneficios ou em

folha de pagamento;

o Cessionério é fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, nos termos da
Resolucdo n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, e da Instru¢do n°® 356, de
17 de dezembro de 2001 e alteracdes, da CVM, com a finalidade preponderante de
adquirir Direitos Creditorios do Matone, nos termos deste Contrato e do
Regulamento do Fundo, registrado no 4° Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro e que integra o presente Contrato como se

aqui estivesse transcrito;

como elemento essencial do presente negdcio, o Matone se compromete a ceder, € o
Cessionario se compromete a adquirir, a exclusivo critério da Institui¢do

Administradora, os Direitos Creditorios, nos termos definidos no Regulamento;

o Fundo adquirira os Direitos Creditorios mediante pagamento em moeda corrente
nacional e/ou mediante subscri¢do e integralizacdo de Cotas Subordinadas do Fundo
pelo Matone, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobriga¢ido, observados

os termos deste Contrato e do Regulamento;

o Fundo emitird Cotas Subordinadas para manutencdo da Relacdo Minima e da
Reserva de Resgate, conforme definidos no Regulamento, que deverdo ser
subscritas pelo Matone e integralizadas em moeda corrente nacional ou em Direitos

Creditorios, observados os termos deste Contrato e do Regulamento;
A Instituicao Administradora contratou o Custodiante, as expensas do Fundo, para a

prestacdo de servicos de custodia, nos termos do artigo 38 da Instrug@o n° 356/01 da

CVM, bem como de servigos de controladoria e escrituracdo de cotas; e
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vii) o Fundo, as suas expensas, pretende contratar o Matone, com a anuéncia do
Custodiante, como (i) fiel depositario da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente cobrador de tais Direitos

Creditorios.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato, que se regerd de acordo com as

clausulas e condi¢des abaixo descritas.

1. DEFINICOES

1.1 As siglas e termos definidos utilizados neste Contrato terdo os significados

descritos no Anexo I deste Contrato.

2. PROMESSA DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

2.1 Como elemento essencial do presente negdcio, o Cedente promete, de forma
irrevogavel e irretratavel, ceder ao Cessionario Direitos Creditorios, no limite da

capacidade aquisitiva do Cessionario.

2.1.1 A obrigacdo de cessao de Direitos Creditorios perdurard até a liquidacao do
Fundo, sujeitando-se o Matone, pelo eventual descumprimento da referida obrigacdo, ao

disposto na clausula 12 abaixo.

2.12 O Fundo ndo estara obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando

expressamente solicitado pela Instituicdo Administradora ao Matone.

22 A cessdo dos Direitos Creditorios considerar-se-a perfeita e sujeita as

disposicoes deste Contrato apds a observancia do seguinte procedimento:

1) O Matone devera selecionar os Direitos Creditorios que esta disposto a ofertar ao
Fundo, verificando quais destes Direitos Creditorios atendem as Condicoes de

Cessao, conforme estipulado no Regulamento;
ii)  apds a verificagdo de quais Direitos Creditorios atendem as Condicoes de Cessao, o

Matone enviara ao Custodiante, com 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia em relacdo a

Data de Aquisi¢io, por meio eletronico, Layout com a relagio dos Direitos
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i)

iv)

V)

vi)

vii)

Creditorios que este esta disposto a ceder ao Fundo, devidamente individualizados
por Consignante e por Direito Creditorio, do qual constard o valor de face dos
Direitos Creditdrios, o valor de cessdo dos Direitos Creditorios, aplicada a taxa de
desconto negociada entre Cedente e Fundo, conforme calculado pelo Cedente de
acordo com a formula prevista no presente Contrato, o vencimento dos Direitos
Creditdrios, dentre outra informacdes, sendo certo que o envio do Layout ao
Custodiante caracteriza oferta de cessdo de Direitos Creditdrios pelo Matone ao

Fundo;

ap0s o recebimento do Layout, o Custodiante verificard se os Direitos Creditdrios
ofertados atendem aos Critérios de Elegibilidade e, a seguir, enviard ao Matone
arquivo eletronico indicando os Direitos Creditorios Elegiveis. Concomitantemente
ao envio do arquivo eletrdnico ao Matone, o Custodiante disponibilizara a Institui¢io
Administradora relatdrio discriminando o valor de cessdao dos Direitos Creditorios

Elegiveis ofertados pelo Matone;

com base nas informagdes constantes no relatorio disponibilizado pelo Custodiante a
Instituicdo Administradora nos termos do subitem anterior, a Instituicdo
Administradora aprovard ou rejeitard a cessao ao Fundo do conjunto de Direitos

Creditdrios Elegiveis listados no arquivo eletronico mencionado no subitem anterior;

caso a Instituicdo Administradora rejeite a cessdao ao Fundo do conjunto de Direitos
Creditorios Elegiveis ofertados pelo Matone, esta ndo serd concretizada, sem

quaisquer Onus para o Matone, para o Fundo ou para o Custodiante;

caso a Instituicdo Administradora aprove a cessdao ao Fundo do conjunto de Direitos
Creditorios FElegiveis ofertados pelo Matone, os Direitos Creditérios Elegiveis
deverao ser listados na Lista de Direitos Creditorios preparada pelo Matone na forma

do Anexo II abaixo;

a Lista de Direitos Creditdrios devera ser devidamente assinada pelos representantes
legais do Matone e enviada a Instituicio Administradora (a) no mesmo dia, por meio
eletronico ou fac-simile, para assinatura da Instituicio Administradora, atuando por
conta e ordem do Fundo, e (b) no prazo e forma do subitem (x) abaixo, vias originais

da Lista de Direitos Creditorios;
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Vviii)

X)

X1)

Xii)

xiii)

2.3

até as 15 (quinze) horas da Data de Aquisi¢do, a Instituicio Administradora enviara
ao Custodiante (a) a Lista de Direitos Creditérios, por fax ou meio eletronico,
devidamente assinada pelos representantes legais do Matone e da Instituicdo
Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, e (b) instrucido de pagamento
da Instituicdo Administradora, a ser enviada por meio eletrdonico, para a liquidagdo da

cessdo dos Direitos Creditorios cedidos;

o Custodiante realizard, por conta e ordem do Fundo, a liquidacdo da cessdo dos
Direitos Creditorios cedidos em conformidade com as informagdes da Lista de

Direitos Creditorios e a instrucao de pagamento da Instituicao Administradora;

0 Matone obriga-se a entregar a Instituicio Administradora 4 (quatro) vias originais
da Lista de Direitos Creditdrios até o 4° (quarto) dia til imediatamente subseqiiente a
respectiva Data de Aquisicdo, devidamente assinadas e rubricadas por seus

representantes legais;

a Instituicaio Administradora devera enviar ao Matone 1 (uma) via original de cada
Lista de Direitos Creditorios, devidamente assinada por seus representantes legais, no

prazo de 10 (dez) dias Gteis, contados da respectiva Data de Aquisigéo;

nenhuma nova cessao de Direitos Creditorios serd processada enquanto o Matone
encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigacdes referidas nos item (x)

acima; e

a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo sera considerada perfeita e acabada quando
do recebimento pelo Custodiante da Lista de Direitos Creditorios e da instru¢io de
pagamento da Instituicdo Administradora para realizar a liquidacdo da cessdo, e da

liquidacao da cessdo ao Matone, na forma da presente clausula.

O Cedente se compromete a incluir nas Listas de Direitos Creditorios

somente Direitos Creditorios que (a) observem as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de

Elegibilidade previstos no Regulamento, transcritos na clausula 4 abaixo, sem prejuizo das

obrigacdes do Custodiante dispostas no Regulamento e na legislacdo aplciavel; (b) sejam

plenamente exigiveis em face de seus respectivos Devedores nas correspondentes datas de

vencimento informadas.
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2.4 O pagamento dos Direitos Creditorios devera ser efetuado a vista, em moeda
corrente nacional ou em Cotas Subordinadas, conforme o caso, até 1 (um) dia Gtil apds o

efetivo registro dos Direitos Creditorios na conta de custddia do Fundo.

2.5 O preco de cessdo dos Direitos Creditorios serd apurado de acordo com o

disposto na clausula 3 abaixo.

2.6 O risco de inadimplemento dos Direitos Creditdrios correrd por conta
exclusiva do Cessionario, ndo havendo direito de regresso contra o Cedente. O Cedente

ndo respondera pela solvéncia dos Devedores, nos termos do artigo 296 do Codigo Civil.

2.7 O Cedente sera responsavel (i) pela existéncia dos Direitos Creditorios, nos
termos do artigo 295 do Cdodigo Civil; e (ii) por eventuais excecOes apresentadas pelos

Devedores, nos termos do artigo 294 do Cédigo Civil.

2.8 Eventuais titulos de crédito relativos aos Direitos Creditorios serao

endossados pelo Cedente em favor do Fundo antes do pagamento do pre¢o da cessao.

3. PRECO DA CESSAO

3.1 Em contraprestacdo a cessao dos Direitos Creditorios, o Cessionario pagara
ao Cedente preco de cessdo calculado mediante a aplicacdo, sobre o Valor Nominal dos
Direitos Creditorios elegiveis objeto de cada cessdo, da maior das taxas de desconto abaixo

descritas, a época da cessdo:

1) taxa de desconto equivalente a 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI; ou

1i) taxa de desconto equivalente a 65% (sessenta e cinco por cento) da média
ponderada dos juros remuneratorios pactuados entre o Cedente e os devedores dos

Direitos Creditorios elegiveis objeto da cessao respectiva.

32 O preco de cess@o dos Direitos Creditorios serd sempre definido utilizando-
se a metodologia prevista nesta clausula e devera estar expresso na respectiva Lista de
Direitos Creditorios assinada pelos representantes legais do Cedente e do Fundo,

representado pela Instituicio Administradora.
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4.

4.1

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Quando da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo o Matone deve observar,

cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao:

i)

iii)

iv)

V)

Vi)

Vii)

os Direitos Creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo
Cedente, por meio de CCBs, a servidores publicos, aposentados, beneficiarios e
pensionistas da administracdo direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo,
Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados, ou do Distrito Federal, inclusive

das forcas armadas, bem como aposentados e pensionistas do INSS;

o pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores deve ser efetuado por meio
de consigna¢@o em beneficios ou folha de pagamento devidamente autorizada pelo

respectivo Devedor, até o limite permitido em lei;

os Direitos Creditorios relativos a determinada CCB devem abranger as parcelas
consecutivas e vincendas decorrentes de referida CCB, respeitada a ordem
cronologica de vencimentos imediata em relacdo a data de aquisi¢do dos Direitos

Creditorios;

Direitos Creditorios somente poderdo ser cedidos apds a confirmacdo da respectiva

averbagao;

somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios devidos por servidores federais
ativos, aposentados ou pensionistas ligados ao SIAPE - Sistema Integrado de
Administracdo de Pessoal cuja 1* (primeira) parcela tenha sido devidamente

adimplida;
os Direitos Creditorios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pelo
Matone a servidores, aposentados e pensionistas com idade entre 18 (dezoito) e 80

(oitenta) anos, inclusive;

os Direitos Creditorios, na data da celebracdo do respectivo Termo de Cessdo, ndao

podem ter sido objeto de qualquer contestagdo judicial ou extrajudicial, ou de
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notificacio enviada por meio de um Cartorio de Registro de Titulos e Documentos,
contra o Cedente, por parte dos respectivos Devedores e/ou das pessoas

responsaveis pelo desconto em folha junto aos Consignantes; e

viii)) o Fundo somente adquirird Direitos Creditorios com relagdo aos quais ndo tenha
ocorrido qualquer falha ou exista qualquer pendéncia de processamento da

averbag¢do da consignac@o, nem rejeicao do respectivo registro por qualquer motivo.

4.1.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios se, computada pro
forma a respectiva aquisi¢dao pelo Fundo, ao menos 20% (vinte por cento) da carteira de
Direitos Creditorios do Fundo permaneca representada por Direitos Creditorios cujo
Consignante seja o INSS, observado que (i) a verificacdo deste limite ocorrera a partir da
segunda aquisi¢ao de Direitos Creditorios pelo Fundo e (ii) a Instituicio Administradora

sera responsavel pela verificacao deste limite a cada cessao de Direitos Creditorios.

4.1.2 O Custodiante nao estd obrigado a verificar as Condicoes de Cessdo
descritas acima.

4.2 Os Critérios de Elegibilidade s@o, exclusiva e cumulativamente, os seguites:

1) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de CCBs cujos Consignantes estejam

relacionados no Contrato de Cessao e em layout acordado com o Custodiante;

i) os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 1.800 (mil e

oitocentos) dias contados da respectiva aquisi¢ao;

iii) os Direitos Creditdrios nao poderdo ter data de vencimento superior a data de

vencimento da Gltima série de Cotas Seniores em circulag@o;
iv) os Direitos Creditorios devem ser devidos por Devedores que nao apresentem, no
momento de aquisicao pelo Fundo, outros Direitos Creditorios adquiridos pelo

Fundo que se encontrem vencidos e ndo pagos;

V) o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios oriundos de uma mesma CCB até o
valor maximo de R$120.000,00 (cento e vinte mil reais) por CCB;
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vi) o Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios cujo Devedor represente mais de

0,10% (dez centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido; e

vii)  computada pro forma a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira de
Direitos Creditorios do Fundo devera permanecer enquadrada em relacdo aos
critérios e limites estabelecidos no item 11.2 do Regulamento e reproduzidos no

item 4.2.2 abaixo.

4.2.1 Ser4 admitida a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios consignados
por Novo Consignante, observando-se o disposto (i) no item 11.3 e seguintes do

Regulamento e (ii) no Anexo II do Regulamento.

422 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios se, computada pro
forma sua cessao ao Fundo, a carteira de Direitos Creditorios do Fundo permaneca
enquadrada em relacdo aos seguintes limites de concentragdo por Consignante em relagc@o a

totalidade do Patrimdnio Liquido:

CONSIGNANTE PORCENTAGEM MINIMA E
MAXIMA DO PL.

INSS Até 100%

Forcas Armadas (em conjunto) Até 70%

Estados (individualmente) Até 4%

Estados (em conjunto) Até 20%

SIAPE At 15%

423 Os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo previstos acima

correspondem a transcricdo do disposto no Regulamento. As Partes reconhecem que
eventuais alteracoes dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢des de Cessdao no
Regulamento deverdo prevalecer em relacdo ao descrito na presente clausula, desde que
seja dada ciéncia ao Custodiante das referidas alteracdes, sem prejuizo do aditamento do
presente Contrato no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da alteracdo do

Regulamento.

4.2.4 O Custodiante deverd anuir prévia e expressamente com a criagdo de

qualquer novo Critério de Elegibilidade.
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4.2.5 O Custodiante esta obrigado a verificar os Critérios de Elegibilidade acima

transcritos previamente a aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditorios.

4.3 O Fundo poderd adquirir todos os Direitos Creditorios oriundos de uma
mesma CCB, ou apenas parte deles, sendo certo que o Fundo e o Matone ndo poderdo
celebrar mais de 1 (uma) cessao parcial de Direitos Creditérios referentes a uma mesma
CCB.

S. DEPOSITO DOS DOCUMENTOS

5.1 A cada cessao de Direitos Creditorios, todos os Documentos Relacionados
aos Direitos Creditorios ficarao na posse do Cedente, para que este os guarde na qualidade
de fiel depositario, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento do

empréstimo representado pelas CCBs que originaram os Direitos Creditorios.

5.2 O Cedente, quando solicitado pela Instituicio Administradora, pelo
Custodiante ou terceiros por eles indicados, obriga-se a entregar ao solicitante, no prazo de
até 5 (cinco) dias da solicitagdo, copia dos Documentos Relacionados aos Direitos

Creditorios.

53 O Cedente pagara ao respectivo solicitante multa equivalente a 1% (um por
cento) do valor dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, por cada dia atil que extrapole o
prazo para apresentagdo dos respectivos Documentos Relacionados aos Direitos
Creditorios, conforme estabelecido acima, sem prejuizo do direito do Fundo, da Institui¢do
Administradora e/ou do Custodiante de buscar em juizo indeniza¢do complementar por

eventuais perdas e danos sofridos em razdo de tal atraso.

5.4 Todos os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios deverdao ser

guardados pelo Cedente em arquivos segregados que permitam sua identificagao.

5.5 O Cedente nao fara jus a qualquer remunerag@o pelo deposito ora avencado,

nem a reembolso por quaisquer despesas decorrentes da prestac@o de tais servigos.

10
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5.6 O Cedente se compromete a guardar todos os Documentos Relacionados aos

Direitos Creditorios com o maximo cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Fundo.

5.7 O Custodiante, a Instituicaio Administradora ou terceiros por eles indicados
poderdo realizar a verificacdo da regularidade dos Documentos Relacionados aos Direitos
Creditdrios, por amostragem ou nao, na sede do Cedente ou em local que este indicar, no
prazo de 5 (cinco) dias a contar de notificacio do Custodiante, da Instituicdo
Administradora ou terceiros por eles indicados neste sentido, conforme o caso. O referido
acesso serd permitido em dias (teis, entre as 9h00 (nove horas) e 18h00 (dezoito horas),

sem qualquer custo adicional para o Fundo.

5.8 O Cedente declara conhecer as consequiéncias decorrentes da eventual ndo
restitui¢do, quando exigida, de Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios sob sua
guarda, nos termos do artigo 652 do Codigo Civil. O Cedente aponta, neste ato, a pessoa
fisica descrita no quadro abaixo para ser responsavel pessoalmente pelo depdsito dos
Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios, assumindo solidariamente com o
Cedente as responsabilidades atribuidas ao fiel depositario nos termos da legislacio
aplicavel, que deverd ser substituido em até 2 (dois) dias Gteis contados de seu eventual
desligamento do Cedente.

NOME DO FIEL DEPOSITARIO: Mario Alexandre Dutra de Souza

NACIONALIDADE: Brasileiro

PROFISSAO: Bancario

ESTADO CIVIL: Casado

CPF/MF N°: 137.549.710-34

RGN 101.241.265-4 SSP/RS

6. RECOMPRA DOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1 Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nos termos deste Contrato que

tenham quaisquer parcelas inadimplidas poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que
(i) considerada pro forma a alienagdo dos Direitos Creditorios, o Fundo atenda a Relagao
Minima e (ii) a Institui¢io Administradora solicite a recompra de Direitos Creditdrios ao
Cedente ou autorize o Cedente a realizar recompra de Direitos Creditorios por ele
solicitada.

11
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6.2 A recompra de Direitos Creditorios devera ser solicitada pelo Cedente a
Instituicio Administradora, ou solicitada pela Instituicio Administradora ao Cedente, com

ao menos 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia do dia pretendido para a recompra.

6.2.1 Caso a recompra dos Direitos Creditorios tenha sido solicitada pelo Cedente
a Institui¢do Administradora, esta tera prazo de 2 (dois) dias Gteis contados do recebimento
da solicitag@o para autorizar ou rejeitar expressamente a realiza¢do da recompra de Direitos

Creditorios solicitada pelo Cedente.

6.3 Na hipotese de recompra dos Direitos Creditorios prevista nesta clausula, o
preco de recompra sera equivalente (i) ao valor nominal do Direito Creditorio, se vencido,

ou (ii) ao valor contabil do Direito Creditorio, caso ainda ndo se encontre vencido.

6.3.1 O Matone devera enviar ao Custodiante arquivo eletronico contendo as
informacdes dos Direitos Creditorios que pretende recomprar, observado o disposto no item

6.3 acima, individualizado por Consignante e por Direito Creditorio.

6.3.2 Concomitante ao envio do arquivo eletronico mencionado acima, o Matone
devera remeter o valor financeiro referente a recompra para a conta corrente do Fundo

aberta junto ao Custodiante.

6.4 Os Direitos Creditorios objeto de recompra deverao ser listados no Termo de
Aquisicao de Direitos Creditorios, cujo modelo consta do Anexo III do presente Contrato, a
ser preparado pelo Matone, na hipotese de recompra de Direitos Creditdrios solicitada pelo
Cedente. O Cedente remetera (i) copia digital ou fac-similar do Termo de Aquisi¢do de
Direitos Creditorios devidamente assinado ao Cessiondrio para assinatura pelos
representantes legais da Institui¢io Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, e
(ii) 4 (quatro) vias originais do Termo de Aquisicao de Direitos Creditorios devidamente
assinadas e rubricadas pelos representantes legais do Matone, nesta Gltima hipotese em até

0 4° (quarto) dia 0til contado da data da realizacdo da recompra dos Direitos Creditorios.

6.5 A Instituicdo Administradora devera enviar ao Matone 1 (uma) via original

do Termo de Aquisicdo de Direitos Creditorios, devidamente assinada por seus
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representantes legais, no prazo de 10 (dez) dias Gteis da data da recompra dos Direitos

Creditorios.

6.5.1 Nenhuma nova recompra de Direitos Creditorios serd processada enquanto o
Matonte encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigacOes previstas nos itens
6.3.1,6.3.2 ¢ 6.4 acima.

6.6 No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditorios, o Cessionério
devera transferir ao Cedente eventuais documentos referentes aos Direitos Creditdrios que

porventura tenha recebido no momento da cessao.

6.7 Sem prejuizo da necessidade de autorizacdo da Instituicio Administradora
para a realizacdo de recompras de Direitos Creditorios solicitadas pelo Matone, dependera,
ainda, de prévia e expressa autorizacao da Instituicaio Administradora (i) a concessdo, pelo
Matone, de desconto de qualquer Direito Creditorio cedido ao Fundo; (ii) qualquer forma
de refinanciamento, pelo Matone, de qualquer Direito Creditério cedido ao Fundo; e (iii)

alterac@o, pelo Matone, do prazo de vencimento de qualquer Direito Creditorio.

7. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES ADICIONAIS DO
CEDENTE
7.1 Além das demais obrigacdes e responsabilidades previstas neste Contrato, o

Cedente também se obriga a:

1) enviar a Instituicdo Administradora copia de seus balancetes trimestrais e

demonstracgdes financeiras anuais, tdo logo estejam disponiveis;

ii) comunicar a Instituicio Administradora o inicio de qualquer procedimento
administrativo ou judicial contra si, em montante superior a R$1.000.000,00 (um
milh@o de reais) ou, independentemente do valor, que possa dificultar ou impedir o

cumprimento de suas obrigacdes previstas no Contrato;

iii) comunicar a Instituicio Administradora o inadimplemento de sua obriga¢io em

montante superior a R$1.000.000,00 (um milhzo de reais);
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vi)

vii)

viii)

iX)

comunicar a Instituicio Administradora a ocorréncia de qualquer protesto de titulos
de crédito de sua responsabilidade, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhao

de reais);

em caso de liquidagdo antecipada do Direito Creditorio pelo Devedor, pagar ao
Cessionario a diferenca positiva entre o valor a receber da parcela liquidada
antecipadamente (trazido a valor presente pela taxa da cessdo dos Direitos
Creditorios, definida na clausula 3 acima) e a quantia paga pelo Devedor na
liquidacdo antecipada; nesta hipodtese, o Cedente poderd compensar eventuais

valores devidos pelo Cessionério;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condicoes deste Contrato e dos demais
documentos relacionados ao Fundo nos quais o Cedente seja parte, a seus
executivos e prepostos e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os

seus termos e suas condi¢des;

permitir a Instituicio Administradora acesso a todos os dados, as informacdes e aos
documentos necessarios a verificagdo, pela Instituicio Administradora, da
consisténcia dos procedimentos e atribuicdes de responsabilidade do Matone

definidos neste Contrato;

enviar aos Consignantes, com copia para a Instituicdo Administradora quando se
referirem aos Direitos Creditorios, todas as informacdes que sejam de sua
responsabilidade, nos termos dos respectivos convénios, incluindo aquelas
necessarias ao desconto em beneficio ou folha de pagamento dos valores devidos

pelos respectivos Devedores;

encaminhar a Instituicio Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias
imediatamente anteriores a apresentacdo para deliberacio pelos Orgaos de
administracdo do Matone, informagdes sobre qualquer negocio juridico ou medida
que possa afetar o cumprimento de qualquer de suas obrigacdes assumidas neste

Contrato;
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X) comunicar a Instituicdo Administradora a rescisdo de qualquer dos convénios com
Consignantes no dia Gtil imediatamente subseqilente a data em que o Matone tomar
conhecimento do fato;

xi) informar a Instituicio Administradora qualquer atraso no repasse pelos
Consignantes dos valores relativos ao pagamento de qualquer parcela das CCBs
emitidas em favor do Cedente, cujos Direitos Creditorios sejam de titularidade do

Fundo;

xii)  enviar copia a Instituicio Administradora das informacdes por ele prestadas a
Central de Risco de Crédito do BCB, nos termos previstos pela legislacdo aplicavel,

acerca dos Direitos Creditorios adquiridos do Matone pelo Fundo;

xiii) comunicar imediatamente a Instituicio Administradora a ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Revisdo ou Eventos de Resili¢ao, conforme definidos abaixo; e

xiv) ndo ceder ao Fundo quaisquer Direitos Creditorios caso tal ato (ou como
decorréncia dele) configure fraude contra credores, fraude a execucdo, fraude a
execugdo fiscal ou ainda fraude falimentar, inclusive o dever de se abster de ceder

Direito Creditorio que ja tenha sido cedido ao Fundo para terceiros.

7.2 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Cedente obriga-se a nao
realizar qualquer ato que acarrete ou possa resultar na concessdo de abatimento, de
desconto, de alteracdo de data de vencimento e/ou dos demais termos, condicdes e
procedimentos de pagamento relativos aos Direitos Creditorios que sejam de titularidade do

Fundo, sem a prévia e expressa autorizag@o da Instituicao Administradora.

7.3 Como condi¢do essencial do presente negdcio, o Matone obriga-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, até o resgate integral das Cotas Seniores, na figura de seus
representantes legais que comparecem neste Contrato, a nao (i) rescindir quaisquer dos
conveénios celebrados com os Consignantes caso ainda existam Direitos Creditorios
relacionados a tais Consignantes na carteira do Fundo; (ii) realizar qualquer ato ou
procedimento que implique crédito por qualquer dos Consignantes dos valores relativos aos
Direitos Creditorios, devidamente cedidos ao Fundo, em contas correntes outras que ndo as

indicadas nos respectivos convénios ou contratos de correspondente, incluindo o
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encerramento ou bloqueio, a qualquer titulo, das referidas contas correntes, (iii) pedir ou
autorizar o cancelamento do desconto em beneficio ou folha de pagamento relativo aos
Direitos Creditérios que sejam de titularidade do Fundo; e (iv) alterar os termos dos
Direitos Creditorios, ou parcela deles, que sejam de titularidade do Fundo, direta ou

indiretamente, sem a expressa autorizacdo prévia, por escrito, da Institui¢do

Administradora.
8. COBRANCA E TRANSFERENCIA DE MONTANTES RECEBIDOS
8.1 O Cedente, nos termos do presente Contrato, prestara ao Fundo os servigos

de cobranca dos Direitos Creditorios e recebera, na qualidade de agente cobrador do Fundo,
o montante decorrente dos Direitos Creditorios descontados da folha de pagamento dos

Devedores, ou pagos por iniciativa destes.

8.1.1 A cobranca dos Direitos Creditorios podera ser realizada por prestadores de

servigcos subcontratados pelo Cedente.

8.1.2 O Cedente devera observar as seguintes etapas na prestacdo dos servigos de

cobrancga ao Fundo, previstas no item 14.1 do Regulamento:

1) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo

mes, o valor referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

i) os valores descontados sdo repassados ao Cedente, mediante depdsito em contas
correntes mantidas em Instituicdes Autorizadas, que em seguida repassam 0s

valores correspondentes aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

iii) a regularidade dos pagamentos dos empréstimos & verificada pelo Cedente na
mesma data em que os respectivos valores lhe sao disponibilizados pelos

Consignantes;
iv) havendo diferenca entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona
o(s) respectivo(s) Consignante(s) sobre a razao do repasse em montante diverso do

esperado; apurada a razdo da diferenga, € procedido, conforme o caso, o depdsito da

quantia faltante pelo(s) respectivo(s) Consignante(s) ou a restituicdo da quantia
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excedente depoistada; e

V) nos casos de depdsitos feitos pelos Consignantes na conta do Cedente, o repasse ao

Fundo ocorre no prazo maximo de 1 (um) dia atil do recebimento.

8.2 O Cedente se compromete a transferir ao Cessionario, em prazo ndo superior
a 1 (um) dia atil do recebimento, todo e qualquer montante relativo aos pagamentos dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo bem como a encaminhar ao Custodiante arquivo
eletronico para a baixa dos respectivos Direitos Creditorios, excetuada a hipdtese descrita

no item 8.2.1.

8.2.1 Serd admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo antecipada pelos Devedores
de CCBs que deram origem a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Nesta hipotese, esses
recursos serdo recebidos nas contas correntes mantidas pelo Cedente junto as Instituicoes
Autorizadas e repassados ao Fundo no prazo de até 3 (trés) dias Gteis a contar do

recebimento.

8.3 O nao cumprimento do disposto nos itens 8.2 e 8.2.1 acima por culpa
exclusiva do Cedente acarretara, para o Cedente, sem prejuizo do disposto no item 12.1
abaixo, o pagamento de multa de 10% (dez por cento) sobre o montante nao transferido,
juntamente com juros de mora correspondentes a taxa média ponderada e ajustada das
operacoes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos ptblicos federais, cursadas no

SELIC na forma de operacdes compromissadas, divulgada pelo BCB.

8.4 O Cedente fica constituido como fiel depositario de quaisquer valores por ele
recebidos, a qualquer titulo, referente aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, até a
efetiva transferéncia de tais valores ao Fundo. Aplicam-se ao ora avencado os artigos 627 e

seguintes do Codigo Civil.

8.5 O Cedente nao fara jus a qualquer remuneracao pela prestacao dos servigcos

de cobranga acima descritos.

9. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
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9.1 O Cedente, sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante, também ¢é
investido de amplos e gerais poderes para atuar, sem qualquer onus ao Fundo, como agente
de cobranga, relativamente aos Direitos Creditorios que tenham sido inadimplidos,
observada a politica de cobranga vigente do Cedente e os procedimentos de cobranga
estabelecidos no Regulamento. O Cedente neste ato aceita de forma irrevogavel e
irretratavel os poderes a ele conferidos e se obriga a aplicar toda a diligéncia habitual na
execucao do mandato. O presente mandato sera exercido sem que ao Cedente seja devida

qualquer remuneragao e vigorara pelo prazo deste Contrato.

9.1.1 O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Devedores

inadimplentes, conforme estabelecido no item 14.2 do Regulamento, é o descrito a seguir:

1) caso 0 Devedor do empréstimo tenha se desligado do Consignante, o Cedente busca
obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,

cartas e notificagdes;

ii) se a causa da inadimpléncia € a morte do Devedor, busca-se cobrar da seguradora,
conforme condi¢bes constantes na respectiva apdlice; na eventualidade de a
seguradora nao cumprir com as suas obrigacdes, ou de inexistir seguro, cobrar-se-a

do espdlio; e

1ii) se a causa da inadimpléncia é a reduc@o prolongada de Margem Consignavel, em
caso de o Devedor assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em
relacdo ao empréstimo (pensdo alimenticia judicial, por exemplo), busca-se
renegociagdo de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova Margem
Consignavel do Devedor; toda e qualquer renegociacdo, refinanciamento ou
concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizagdo da Instituicdo

Administradora.

9.2 Na hipdtese de o Fundo ser liquidado antecipadamente e os Cotistas, em
assembléia geral, optarem por constituir condominio civil para receber Direitos Creditorios
em pagamento ao resgate das respectivas Cotas, nos termos dos itens 27.2 e 27.3do
Regulamento, o mandato conferido por meio da presente clausula permanecera vigente até
a ocorréncia de um dos seguintes eventos: (i) recebimento da totalidade dos valores

relativos aos Direitos Creditorios de titularidade de referido condominio civil; ou (ii)
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revogacao do mandato por parte dos condominos titulares de mais de 50% (cinquienta por

cento) de referido condominio civil.

10.

10.1

DOS EVENTOS DE REVISAO E DOS EVENTOS DE RESILICAO

Para os efeitos deste Contrato, siao considerados Eventos de Revisao

quaisquer das seguintes ocorréncias:

)

ii)

iif)

1v)

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a
consignagdo em pagamento sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e
tal fato possa comprometer negativamente a boa ordem financeira, legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos titulares das Cotas Seniores;

caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaragcdes prestadas
pelo Matone na clausula 17 deste Contrato, que possa comprometer negativamente a
boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e

as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que o Matone tenha oferecido ao Fundo Direitos

Creditdrios em desacordo com as Condicoes de Cessao;

caso o Cedente, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se
encontre inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacdo pecunidria em que
qualquer das pessoas acima referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o
vencimento antecipado de qualquer dos negbcios acima referidos, cujo valor
unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida

judicial adequada para anulacdo ou sustac@o de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados titulos
emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas pessoas controladas e/ou
controladoras diretas, cujo valor unitdrio ou total seja igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou

sustacdo de seus efeitos;
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Vi)

vii)

viii)

iX)

X)

X1)

Xii)

xiii)

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido
ajustado definidos pelas normas do BCB e do CMN;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas pessoas controladoras diretas ou contra
qualquer controlada, a¢do ou conjunto de agdes de execugdo para pagamento de
quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas
pessoas controladoras ou controladas, e o valor de referidos bens seja superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), considerados individualmente ou em

conjunto;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida que imponha restricdo a alienacao de
ativos de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de subscrever Cotas Subordinadas na forma prevista na
clausula 15 abaixo;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas neste
Contrato e nos demais documentos relacionados ao Fundo nos quais seja parte que
ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resili¢io, desde que tal
descumprimento nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contado do envio, pela Instituicio Administradora, de

notificacdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento;

caso o Cedente reiteradamente, ao término dos prazos acordados na clausula 14, ndo
tenha requerido o registro do presente Contrato e das Listas de Direitos Creditorios
em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas de Porto
Alegre e Rio de Janeiro e encaminhado o documento comprobatorio de tal registro a

Institui¢do Administradora; ou

caso ocorra a hipotese prevista no item 7.1 (xiv).

20

234



10.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisiao, o Fundo adotard os

procedimentos definidos no item 25.1.2 e seguintes do Regulamento.

10.2 Sao considerados Eventos de Resili¢do, quaisquer das seguintes ocorréncias:

i) decretagado de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime especial de

administrac@o temporario ou faléncia do Cedente; ou

i) realizacdo de qualquer negdcio ou ato juridico previsto no item 7.3 acima, sem a

expressa autorizagdo prévia, por escrito, da Instituicio Administradora.

10.3 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resilicdo, deverdo ser

observados os procedimentos definidos no item 25.6 e seguintes do Regulamento.

11. RESILICAO

11.1 Este Contrato podera ser resilido pela Instituicio Administradora, a seu
exclusivo critério, sem qualquer Onus, penalidade ou necessidade de justificar sua decis@o,
exclusivamente nas seguintes hipoteses: (i) ocorréncia de qualquer Evento de Resili¢do ou
Evento de Liquidagao Antecipada, conforme previsto na clausula 25 do Regulamento; ou
(i1) caso os titulares das Cotas Seniores decidam que qualquer Evento de Avaliacao,
conforme definido no Regulamento, constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada do
Fundo; ou (iii) caso nao existam mais Cotas Seniores em circulacdo, sendo nas demais
hipoteses expressamente vedada a resilicdo imotivada deste Contrato pela Institui¢do

Administradora.

11.2 Desde que o Cedente encontre-se adimplente no cumprimento de todas as
suas obrigacOes, nos termos deste Contrato e dos demais documentos relacionados ao
Fundo dos quais seja parte, o mesmo poderd, a qualquer tempo, resilir este Contrato, sem
qualquer Onus ou penalidade, por meio de comunicacdo enviada a Institui¢do

Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias Gteis.

11.3 Na hipotese de resilicio deste Contrato, deverdo permanecer existentes,

validas e eficazes suas disposi¢Oes até o resgate integral das Cotas Seniores em circulacao.
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11.4 Na hipotese de resilicao deste Contrato, todas as obrigacodes de dar, fazer ou
nao fazer assumidas pelo Cedente relacionadas aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
nos termos deste Contrato permanecerdo existentes, validas e eficazes, em todos os seus

termos, até o resgate integral das Cotas Seniores.

12. INDENIZACAO

12.1 O Cedente se obriga a indenizar integral e imediatamente o Fundo e a
Institui¢do Administradora, bem como seus administradores e prepostos, por qualquer
prejuizo que estes venham a sofrer em decorréncia do descumprimento, por parte do
Cedente, seus empregados ou quaisquer prepostos, de qualquer obrigacdo oriunda deste

Contrato.

12.2 Sem prejuizo da indenizacao devida em caso de inadimplemento de qualquer
uma das clausulas do presente Contrato, a Parte prejudicada poderd exigir da Parte

inadimplente a execug@o especifica da obrigacdo devida.

12.3 Sem prejuizo da indenizac@o e execug@o especifica, a Parte que inadimplir as

obrigacgdes previstas neste Contrato estara sujeita & multa de R$100.000,00 (cem mil reais).

13. NOTIFICACAO DOS DEVEDORES E CONSIGNANTES

13.1 Assistird ao Fundo o direito de notificar por escrito os Devedores dos
Direitos Creditorios que venham a ser cedidos por meio deste Contrato, dando a eles aviso
da cessao dos respectivos Direitos Creditorios. A notificacdo seguird o modelo constante
do Anexo IV.

13.2 O Cedente enviara, no prazo de 5 (cinco) dias contados da primeira Data de
Aquisi¢do de Direitos Creditorios vinculados a cada um dos Consignantes listados no

Anexo VI do presente Contrato, notificacdo acerca da cessio de referidos Direitos

Creditorios ao Fundo, nos termos do Anexo V do presente Contrato.
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14. REGISTRO DO CONTRATO

14.1 O Cedente devera requerer o registro do presente Contrato, em até 10 (dez)
dias Gteis a contar da data da sua assinatura, em Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos situados nas comarcas de Rio de Janeiro e Porto Alegre, arcando com todos os
custos e despesas decorrentes de tal registro. Em até 5 (cinco) dias Gteis apds a obten¢ao do
registro, o Cedente deverd encaminhar documento comprobatorio de tal registro a
Instituicdo Administradora. Sem prejuizo do disposto neste item, caso o Cedente, ao
término do prazo acordado, ainda ndo haja requerido o registro, a Institui¢do
Administradora procederd ao registro aqui mencionado, correndo todos os custos e
despesas por conta do Cedente. A mesma obrigacdo e prazos de registro aplicar-se-do

também as Listas de Direitos Creditorios.

15. DA PROMESSA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE
COTAS SUBORDINADAS
15.1 O Matone, como condi¢i@o essencial deste Contrato e do Regulamento, por

este ato, obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas do

Fundo, sempre que solicitado pela Instituicaio Administradora, nas seguintes hipoteses:

1) sempre que emitidas Cotas Seniores do Fundo, em propor¢éo correspondente a 20%

(vinte por cento) do total de cotas emitidas;
i) caso a relagio entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor da totalidade das Cotas
Seniores, em qualquer momento, fique abaixo de 125% (cento e vinte e cinco por

cento); ou

iii) na hipotese de a Reserva de Resgate deixar de atender aos limites de enquadramento

descritos no Regulamento.

152 O Matone devera subscrever e integralizar as Cotas Subordinadas no prazo
de até 5 (cinco) dias Gteis contados do recebimento de notificagdo por escrito da Institui¢do

Administradora da ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no item anterior.
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15.2.1 As Cotas Subordinadas subscritas pelo Matone poderdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional ou Direitos Creditorios que atendam as Condi¢des de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Contrato, observada a legislacdo aplicavel e o
Regulamento. A forma de integralizacdo deverd ser definida a critério da Institui¢do

Administradora e informada na notifica¢@o prevista no item 15.2 acima.

15.3 Para fins do disposto nesta clausula, o Custodiante, conforme instrucdo da
Institui¢do Administradora, colocara a disposi¢ao do Matone arquivo eletrdnico contendo os
Direitos Creditorios Elegiveis que poderdo ser utilizados na integralizacdo de Cotas
Subordinadas. O procedimento de integralizacdo das Cotas Subordinadas com Direitos

Creditorios devera observar o disposto no item 2.2 acima, naquilo que for aplicavel.

154 A cessao dos Direitos Creditorios realizada como contrapartida pela subscri¢do
e integralizacdo de Cotas Subordinadas serd considerada perfeita e acabada quando do
recebimento pelo Custodiante, por fax ou meio eletrdnico, da Lista de Direitos Creditorios
assinada pelos representantes legais do Cedente e da Institui¢ado Administradora, do boletim de
subscricdo das Cotas Subordinadas e do lancamento, pela Instituicio Administradora, das

respectivas Cotas Subordinadas na conta de deposito de titularidade do Matone.

15.5 A subscri¢do e integralizacdo de Cotas Subordinadas pelo Matone, em
moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos deste Contrato, sera realizada sempre considerando o valor das Cotas Subordinadas,
apurado nos termos do Regulamento, para o dia Gtil imediatamente anterior a respectiva

data de integralizagao das respectivas cotas.

16. DA RESOLUCAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

16.1 Considerar-se-a resolvida a cessao de um Direito Creditorio, inclusive na
hipdtese de a respectiva cess@o ter sido realizada em contrapartida a subscricdo e
integralizacdo de Cotas Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer Onus ou custo para o Fundo, nas

seguintes hipdteses:

i) caso o Matone ndo observe qualquer das Condicoes de Cessao descritas no item 4.1

acima para a cessao do Direito Creditdrio; ou
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ii) caso o pagamento do Direito Creditdrio seja recusado, conforme o caso, pelo
respectivo mutuario ou entidade responsavel pela consignacdo por alegacio de

vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro; ou

1ii) caso o Direito Creditorio seja reclamado por terceiro, de forma justificada, em virtude
de tal Direito Creditorio estar comprovadamente onerado ou gravado previamente a sua

aquisic@o pelo Fundo.

16.2 Sem prejuizo da resolugdo da cessao, o Cedente devera notificar a Institui¢do
Administradora da ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessdo, no prazo
de até 48 (quarenta e oito) horas contado da data em que tomar conhecimento do evento,
bem como a encaminhar ao Custodiante arquivo eletrdnico para a baixa dos respectivos

Direitos Creditorios concomitante a restituicdo de que trata o item 16.3 abaixo.

16.3 O Cedente estara obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda
corrente nacional, no 3° (terceiro) dia Gtil imediatamente posterior a ocorréncia de qualquer
das Condicdes Resolutivas da Cessao, o preco de aquisi¢cao dos Direitos Creditorios cuja
cessdo tiver sido resolvida, nos termos deste Contrato, apurado na forma da clausula 3
acima, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisi¢do até a data de
restituicaio dos valores devidos, considerando-se a taxa de desconto utilizada na

determinacdo do respectivo preco de cessao.

17. DECLARACAO DAS PARTES

17.1 O Cedente, devidamente representado na forma de seus atos constitutivos,
declara e assegura a Instituicdo Administradora que, na data de assinatura deste Contrato e
em cada cessao de Direitos Creditorios ao Fundo:

i) ¢ uma instituic@o financeira validamente constituida e em funcionamento de acordo

com a legislacdo em vigor, inclusive com a regulamentacdo expedida pelo BCB e
pelo CMN;
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iif)

iv)

v)

vi)

vii)

a celebracao deste Contrato e das Listas de Direitos Creditorios e a assun¢do das
obrigacdes deles decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos e t€m

plena eficécia;

os signatarios do presente Contrato e seus respectivos Anexos tém poderes
estatutirios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes aqui
estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceiros, nos termos definidos

neste Contrato;

a situacdo econOmica, financeira e patrimonial do Matone, na data em que esta
declaracao é feita ou reafirmada, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que

possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

até a data em que esta declarac@io é feita ou reafirmada, ndo ha quaisquer titulos de
emissao do Matone ou sacados contra este que tenham sido protestados, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulag¢éo ou

sustacao de seus efeitos;

a celebracao deste Contrato e das Listas de Direitos Creditorios € o cumprimento
das obrigacdes deles decorrentes ndo acarreta, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, (a) de quaisquer contratos ou instrumentos
firmados anteriormente a data da assinatura deste Contrato dos quais o Matone, suas
pessoas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte ou
aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de
quaisquer das pessoas acima referidas, (b) de qualquer norma legal ou regulamentar
a que o Matone, suas pessoas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou
indiretas, ou qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das pessoas acima
referidas estejam sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou decisdao judicial ou
administrativa, ainda que liminar, que afete o Matone, suas pessoas controladas,
coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de

propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas;

seus sistemas internos de gestdo e controle do processo de concessdo de crédito, que

deram e dardo origem aos Direitos Creditorios, ndo permitem nem permitirdo a

26

240



viii)

X)

X1)

xii)

xiii)

oferta ao Fundo de Direitos Creditorios sem lastro, em duplicidade ou vinculados a
qualquer outro negocio juridico;

os Direitos Creditorios oferecidos a cessao, nos termos deste Contrato, sao de
sua legitima e exclusiva titularidade, estando livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, que possam obstar
a cessao prometida e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os direitos,
garantias e prerrogativas relacionados aos Direitos Creditorios a este cedidos,
nos termos deste Contrato, e foram contratados com estrita observancia aos
termos e as condicoes da politica de concessdo de crédito descrita no

Regulamento;

as CCBs, os respectivos convénios e os demais documentos que autorizam a
concessao dos empréstimos aos Devedores ndo contém qualquer avenca que
impega, proiba ou condicione, a qualquer titulo, a cessao dos Direitos
Creditdrios do Matone ao Fundo ou do Fundo para terceiros;

somente oferecerd a cessdo ao Fundo Direitos Creditdrios que atendam as
Condicoes de Cessao;

os Direitos Creditorios oferecidos a cess@o ao Fundo nao sdo ou foram objeto (a) de
qualquer contestacdo judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos
respectivos Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo desconto dos valores de
titularidade do Fundo, independentemente da alegacdo ou mérito que possa, direta
ou indiretamente, comprometer sua liquidez e certeza; ou (b) de qualquer tipo de

renegociacao, acordo ou transacao;

nao ter ocorrido qualquer Evento de Revisao ou Evento de Resili¢do, que nao tenha
sido sanado, com referéncia ao Matone, na data em que esta declaracdo é prestada
ou confirmada; e

todos os alvarés, licencas, autorizagbes ou aprovacdes exigiveis ao funcionamento

do Matone e a celebracio dos empréstimos representados pelas CCBs foram

regularmente obtidos e encontram-se atualizados e seus livros contabeis e
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17.2

societarios estdo regularmente abertos e registrados no competente 6rgao do registro

de comércio, estando, também, devidamente atualizados.

A Instituicaio Administradora, devidamente representada na forma de seus

atos constitutivos, declara e garante que:

)

iii)

iv)

v)

2

o Fundo é um condominio validamente constituido, regularmente registrado e em
funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel aos fundos de investimento em

direitos creditdrios;

ser sociedade limitada validamente constituida e em funcionamento de acordo com a

legislac@o aplicavel;

a celebragio deste Contrato e a assuncao das obrigacdes dele decorrentes se fazem

nos termos de seus atos constitutivos e t€m plena eficacia;

as pessoas que assinam este Contrato e os respectivos Anexos em nome da
Instituicdo Administradora t€m poderes para assumir em seu prOprio nome ou,

conforme o caso, por conta e ordem do Fundo, as obrigactdes nele estabelecidas;

a celebragio deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes deles decorrentes ndao
acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, (a) de
quaisquer contratos ou instrumentos firmados anteriormente a data da assinatura
deste Contrato dos quais a Institui¢do Administradora, suas pessoas controladas,
coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte ou aos quais estejam
vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de quaisquer das
pessoas acima referidas, (b) de qualquer norma legal ou regulamentar a que a
Instituicio Administradora, suas pessoas controladas, coligadas ou controladoras,
diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das
pessoas acima referidas estejam sujeitos, e (c¢) de qualquer ordem ou decisdo, ainda
que liminar, judicial ou administrativa, que afete a Instituicao Administradora, suas
pessoas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer

bem ou direito de propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas; e
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vi) encontra-se técnica e operacionalmente habilitada e autorizada a prestar os servi¢os
de administracdo do Fundo, contando com todos os sistemas necessarios ao pleno e
satisfatorio exercicio de suas fungdes, nos termos do Regulamento, dos demais

documentos relacionados ao Fundo e da legislacdo aplicavel.

18. CONFIDENCIALIDADE

18.1 As Partes e o Interveniente Anuente se obrigam a guardar segredo sobre as
informagdes confidenciais adquiridas por forca do presente Contrato, durante e apds seu
periodo de duracdo. Sao informacdes confidenciais todos os documentos e informacdes
relativas aos negocios das Partes que ndo sejam de conhecimento piblico e ndo tenham que

ser utilizadas no processo de distribui¢do ptblica das Cotas do Fundo.

19. DISPOSICOES GERAIS

19.1 Este Contrato tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura e vigorara pelo

prazo de duracdo do Fundo.

19.2 Quaisquer pagamentos sob este Contrato serdo efetuados sem a retencdo ou
deducdo de quaisquer tributos ja existentes. Na hipOtese de criacdo ou aumento de
qualquer tributo, o Cedente pagard ao Cessionario, se for o caso, quaisquer valores
adicionais que sejam necessarios para que o Cessionario receba o montante a que faria jus

se tal tributo ndo houvesse sido criado ou majorado.

19.3 Todas as notificacoes decorrentes deste Contrato e das Listas de Direitos
Creditorios deverao ser feitas por escrito e serdo consideradas eficazes: (i) quando
entregues pessoalmente a Parte a ser notificada, mediante protocolo; ou (ii) apds 5 (cinco)
dias contados (a) da postagem de carta com aviso de recebimento a Parte a ser notificada ou
(b) da transmissdo da notificagdo por fax ou correio eletronico a Parte a ser notificada,
desde que acompanhada de postagem do original por carta registrada. Para efeito de
qualquer notificag@o, observar-se-do os dados abaixo fornecidos pelas Partes, que poderao

ser alterados por notificacdo enviada por uma Parte as demais:

BANCO MATONE S.A.
At.: Sr. Ernandi Vardeley Pereira Martins de Avila
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Rua Mariante, n° 25
90020 171 — Porto Alegre - RS
Telefone/Fax: (51) 3211-1144

E-mail: avila@bancomatone.com.br

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MATONE VI, representado por
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

At.: Marcos Wanderley Pereira

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte

22250-040 — Rio de Janeiro —RJ

fax n° (11) 3383-2001

correio eletronico: marcos.wanderley@btgpactual.com

19.4 Qualquer alteragdo ao presente Contrato somente sera considerada vélida e
eficaz se feita por escrito, assinada por todas as Partes e pelo Interveniente Anuente e

registrada nos termos da clausula 14.

19.5 Os direitos de cada Parte previstos neste Contrato ou nos Termos de Cessdao
(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam; e (ii) s6 admitem renlincia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Contrato ndo implicard novagdo da

obrigacdo ou reniincia ao respectivo direito por seu titular.

19.6 Se qualquer disposicdo deste Contrato for considerada invélida e/ou ineficaz,
as Partes e o Interveniente Anuente, se for o caso, deverdo envidar seus melhores esforcos
para substitui-la por outra de contetido similar e com os mesmos efeitos. A eventual
invalidade e/ou ineficicia de uma ou mais clausulas nao afetard as demais disposi¢des do

presente Contrato.

19.7 As Partes elegem o foro da Comarca de Rio de Janeiro, Estado de Rio de

Janeiro, para dirimir quaisquer questdes ou controvérsias relativas ao presente Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual forma e teor, para um sO efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.
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Rio de Janeiro, [DIA] de [MES] de 2010.

BANCO MATONE S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
Por: CREDITORIOS MATONE VI
Cargo: por sua Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A.DTVM
Por:
Cargo:

COMO INTERVENIENTE ANUENTE

DEUTSCHE BANK S.A. —BANCO ALEMAO

Por: Por:

Cargo: Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:
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ANEXO1

Este Anexo I ¢ parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank
S.A. — Banco Alemdo, em [DIA] de [MES] de 2010.

GLOSSARIO
Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poor’s Rating Services
BCB Banco Central do Brasil
CCB Cédula de crédito bancério padrio, emitida pelo

Devedor em favor do Matone, representando
empréstimo consignado celebrado entre o

Matone e o Devedor

Cedente ou Matone Banco Matone S.A.

Cessiondrio ou Fundo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Matone VI

CMN Conselho Monetario Nacional

CNPJIMF Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda

Condicoes de Cessao Condicdes que devem ser observadas pelo
Matone quando da cessao de Direitos
Creditorios ao Fundo

Condigoes Resolutivas da Cessdo Hipdteses constantes do item 16.1 deste

Contrato, que ensejardo a resolu¢do da cessdao

de Direitos Creditorios, caso ocorram
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Consignante

Contrato

Contrato de Custodia

Cota Sénior

Cota Subordinada

CPF/MF

Custodiante

CcVvM

Data de Aquisi¢dao

Uniao, Estados, Municipios ou 0rgdos e
autarquias a eles vinculados, a que se vinculam
os Devedores com os quais o Matone tenha
celebrado convénios para consignacio de
parcelas de empréstimo em beneficios ou folha

de pagamento

Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditorios e Outras Avencgas celebrado entre
Matone e o Fundo tendo o Deutsche Bank S.A.

- Banco Alemao como interveniente anuente

Contrato de Presta¢do de Servicos de Custddia
e Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos  Creditbérios, firmado entre o
Custodiante e a Instituicio Administradora,

atuando por conta e ordem do Fundo

Aquela que ndo se subordina as demais para
efeito de resgate e distribui¢ao dos rendimentos
da carteira do Fundo

Aquela que se subordina as Cotas Seniores para
efeito de resgate e distribui¢do dos rendimentos

da carteira do Fundo

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao ou seu

sucessor

Comissao de Valores Mobiliarios

Data em que ocorrer a aquisi¢do de Direitos
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Devedor

Direitos Creditorios

Direito Creditorio Elegivel

Documentos Relacionados aos

Direitos Creditorios

Creditorios com o respectivo pagamento do

preco da cessao

Pessoa fisica que emite CCB em favor do
Matone, na qual estard previsto que o
pagamento serd efetuado por meio de
consignacdo em pagamentos devidos por

Consignante

Cada prestacao devida pelo Devedor ao Matone
ou a seu cessiondrio, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa de
administracdo ou de servico, decorrente de
contratacdo de operacdo de empréstimo entre o
Matone e o Devedor, nos termos de CCB, cujo
pagamento sera realizado por meio de desconto
em beneficio ou folha de pagamento do

respectivo Devedor pelo Consignante

Direito Creditorio que estd em conformidade
com as Condi¢oes de Cessao e os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Contrato e no

Regulamento do Fundo

Os seguintes documentos referentes aos
Direitos  Creditorios cedidos ao Fundo,
devidamente identificados pelo nGmero de
inscricdo do respectivo Devedor no CPF/MF e
pela respectiva CCB: (i) CCB; (ii) ficha
cadastral do Devedor; (iii) autorizacdo para
desconto em folha de pagamento; (iv) copia de
cédula de identidade e CPF/MF do Devedor;
(v) copia do holerite do Devedor; (vi)
comprovante de averbacdo do empréstimo na

Margem Consignavel do Devedor; (vii) notas
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Evento de Avaliacdo

Evento de Liquidagcdo Antecipada

Eventos de Resiligdo

Eventos de Revisdo

Fundo

Instituicdo Administradora

Layout

Lista de Direitos Creditorios

Margem Consigndvel

promissorias assinadas pelo Devedor, se houver

Evento, descrito no Regulamento do Fundo,
que se ocorrer, ensejard convocagdo de
assembléia geral para deliberar sobre (i) a
declaragio de um Evento de Liquidagdo
Antecipada; ou (ii) a alteragdo dos Documentos
do Fundo

Qualquer dos eventos definidos no item 25.5 do

Regulamento

Eventos descritos no item 10.2 deste Contrato

Eventos descritos no item 10.1 deste Contrato

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Matone VI

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio

de Janeiro

Documento  enviado eletronicamente  ao
Custodiante  pelo  Cedente = com  as
caracteristicas dos Direitos CreditOrios que este

esta disposto a ceder ao Fundo

Lista dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, que o Cedente preparard na forma do
constante no Anexo II deste Contrato

Limite percentual da remuneracdo de cada

Devedor que pode ser comprometido com a

consignacdo em beneficio ou folha de
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Parte(s)

PL ou Patriménio Liquido

Regulamento

Relacdo Minima

Reserva de Resgate

SELIC

Taxa DI

pagamento

Fundo e/ou Matone

Patrimodnio liquido do Fundo

Regulamento do Fundo

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor
das Cotas Seniores, equivalente a 125% (cento
e vinte e cinco por cento)

Reserva de Outros Ativos para garantir o
pagamento de resgates de Cotas Seniores,
conforme definidos no Regulamento

Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia
Taxas médias diarias dos  DepoOsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP, ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias tteis
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ANEXO II

Este Anexo Il é parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank
S.A. — Banco Alemdo, em [DIA] de [MES] de 2010.

MODELO DE LISTA DE DIREITOS CREDITORIOS

“LISTA DE DIREITOS CREDITORIOS

1. Por meio da presente Lista de Direitos Creditorios, o BANCO MATONE
S.A., instituicdo financeira com sede na Rua General Vitorino, n° 25, na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n° 92.894.922/0001-08, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social (“Matone”), formaliza a cessdo de direitos creditorios de sua
titularidade (“Direitos Creditorios”) ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MATONE VI, fundo de investimento em direitos creditorios constituido em
[DIA] de [MES] de 2010, com seu regulamento registrado no [e]° Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em [DIA] de [MES] de 2010 sob o n°
[®], inscrito no CNPJ/MF sob n° [e], neste ato representado por sua institui¢cdo
administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento
(doravante designada simplesmente “Instituicdo Administradora”). As caracteristicas de

tais Direitos Creditorios se encontram descritas no quadro constante do item 5 abaixo.

2. A presente Lista de Direitos Creditorios € celebrada em conformidade com o
disposto no “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas”
firmado entre o Matone e o Fundo em [DIA] de [MES] de 2010 (“Contrato”). A presente
Lista de Direitos Creditdrios estd sujeita aos termos e condi¢oes do Contrato, constituindo

parte integrante do mesmo a partir da data de sua assinatura.
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3. Os termos e expressoes definidos terdo o mesmo significado a eles
atribuidos no Contrato. Havendo conflito entre quaisquer disposicoes do presente
documento com as disposi¢oes do Contrato elou Regulamento, deverdo prevalecer as

disposicoes destes ultimos.

4. Em contraprestagcdo a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Fundo paga ao
Matone a quantia de R$[.] ([.]), mediante crédito na conta corrente n°[.], na agéncia [.], no
banco [.].

5. As caracteristicas gerais dos Direitos Creditorios cedidos pelo Matone ao
Fundo encontram-se abaixo descritas. A descri¢do de cada Direito Creditorio cedido ao
Fundo encontra-se no arquivo eletrénico [.] enviado em [.] pelo Custodiante ao Matone,
que integra o presente documento como se aqui estivesse transcrito e que deverd ser

registrado em cartorios de Registro de Titulos e Documentos de [.] e [.], juntamente com a

presente Lista de Direitos Creditorios.

Niimero da Nome do CPF do Nomedo | Numero de Data de Parcelas Valor total
CcCB Devedor Devedor Consignante | Parcelas Vencimento Cedidas das Parcelas
L] [ L] L] L] [ L] L]
L] L] L] L] L] [ L] L]
[ [] L] [ [ [ L] [COMPLETAR]

[ []de[.]de].]

BANCO MATONE S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

Por: CREDITORIOS MATONE VI
Cargo: por sua Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.

DTVM
Por:
Cargo:”
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ANEXO III

Este Anexo IIl é parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank S.A. —

Banco Alemdo, em [DIA] de [MES] de 2010.
MODELO DO TERMO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS
“TERMO DE AQUISIC/IO DE DIREITOS CREDITORIOS”

1. Por meio do presente Termo de Aquisicdo de Direitos Creditorios, o Banco
Matone S.A. formaliza a aquisicdo de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Matone VI. As caracteristicas de tais Direitos

Creditorios se encontram descritas no quadro constante do item 4 abaixo.

2. O presente Termo de Aquisicdo de Direitos Creditorios € celebrado em
conformidade com o disposto na clausula 6 do “Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e o Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Matone VI, em [DIA] de [MES] de 2010 (“Contrato”).
O presente Termo de Aquisi¢do de Direitos Creditorios estd sujeito aos termos e condigoes

do referido Contrato.

3. Em contraprestagdo a aquisi¢do dos Direitos Creditorios, Banco Matone S.A.
pagard ao Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI [.] a quantia de R$[.]

([.]), mediante crédito na conta corrente n°[.], na agéncia [.], do [.]

4. Caracteristicas dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Banco Matone S.A.:

Niimero da Nome do CPF do Nomedo | Numero de Data de Parcelas Valor total
CCB Devedor Devedor Consignante | Parcelas Vencimento Cedidas das Parcelas
L] [ L] L] L] [ [ L]
L] L] L] L] L] [ [ L]
[ L] L[] [ [ [ [.] [COMPLETAR]
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Por:
Cargo:

[ [ del.]del.]

BANCO MATONE S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MATONE VI
por sua Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM
Por:
Cargo:’
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ANEXO IV
Este Anexo IV é parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemdo, em [DIA] de [MES] de 2010.
MODELO DE NOTIFICACAO AOS DEVEDORES

“[LOCALI/DATA]

Ref.:  Cessdo de Direitos Creditorios
CCB n° (niimero)

Prezado(a) Senhor(a),
Informamos que Banco Matone S.A. cedeu ao “Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Matone VI”, de forma irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditorios abaixo

descritos, devidos por V.Sa.:

' N°DACCB  VALORDO  VALOR DE CADAPARCELA  NUMERO DE PARCELAS
EMPRESTIMO

[] [] [] []

[] [] [] L]

Tendo em vista a cessdo, notificamos V.Sa. que a partir de [DIA] DE [MES] de 2010 o
“Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI’ é o novo credor dos créditos,
para os fins do artigo 290 do Codigo Civil. O “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” em que constam as condigbes do negocio esta registrado no
[.] Cartorio de Titulos e Documentos de [.] sob n° [.] e no [.] Cartorio de Titulos e
Documentos de [.] sob n°[.].

Os procedimentos de pagamentos permanecem os mesmos, somente podendo ser
eventualmente alterados por orienta¢do da Instituicdo Administradora do “Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Matone VI .
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Permanecemos a disposicdo de V.Sa. para quaisquer esclarecimentos necessdrios.

Atenciosamente,

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone VI’
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ANEXO V

Este Anexo V é parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios
e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemdo, em [DIA] DE [MES] de 2010.

MODELO DE NOTIFICACAO DOS CONSIGNANTES

“L1 []de[]del.]

Ref.: [ESPECIFICAR CONVENIO/CONTRATO FIRMADO] (“Convénio/Contrato”)

Prezado(a) Senhor(a),

Informamos que, em virtude do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Matone VI (“Fundo”) e Banco Matone S.A. (“Matone”) em [.] de [.] de [.] (“Contrato de
Cessdo”), direitos de crédito detidos pelo Matone contra pessoas fisicas (“Devedores”) que
recebem empréstimos do Matone, com pagamento mediante consignacdo em beneficio ou
folha de pagamento, nos termos do [CONVENIO/CONTRATO] (“Direitos Creditorios”), foram e
serdo cedidos ao Fundo. Assim, a partir de [.] de [.] de [.] o Fundo é o novo credor dos

Direitos Creditorios, para os fins do artigo 290 do Codigo Civil.

Mesmo com a nova titularidade dos Direitos Creditorios referida acima, os
procedimentos de desconto em folha de pagamento dos valores relativos aos pagamentos dos
empréstimos permanecem o0s mesmos. Quaisquer alteragdes em referidos procedimentos
somente poderdo ser realizadas mediante expressa autorizacdo prévia da [.], com sede na
Cidade de [.], Estado de [.], na [.], inscrito no CNPJ/MF sob n° [.], na qualidade de

Instituicdo Administradora do Fundo.

Permanecemos a disposicdo de V.Sa. para quaisquer esclarecimentos

necessdrios.

Atenciosamente,
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Banco Matone S.A.”
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ANEXO VI

Este Anexo VI é parte integrante do “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas” firmado entre Banco Matone S.A. e Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Matone VI, tendo como interveniente anuente o Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemdo, em [DIA] de [MES] de 2010.

LISTA DE CONSIGNANTES

LISTA DE CONSIGNANTES

ADVOCACIA GERAL DA UNIAO AGU

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA

AGENCIA NACIONAL DE VIGILANCIA SANITARIA ANVISA

CENTRO FEDERAL DE EDUCACAO TECNOLOGICA CEFET
DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL DPF

DEPARTAMENTO NACIONAL DE ESTRADAS DE RODAGEM DNER
DEPARTAMENTO NACIONAL DE INFRA ESTRUTURA DE TRANSPORTES DNIT
DEPARTAMENTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA AS SECAS DNOCS
ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL

ESCOLA TECNICA FEDERAL

FUNDACAO FACULDADE FEDERAL DE CIENCIAS MEDICAS POA
FUNDACAO BIBLIOTECA NACIONAL

FUNDACAO COORDENACAO DE APERFEICOAMENTO DE PESSOAL DE NIVEL
SUPERIOR CAPES

FUNDACAO JORGE DRUPAT FIGUEIREDO DE SEGURANCA E MEDICINA DO
TRABALHO FUNDACENTRO

FUNDACAO NACIONAL DE SAUDE FUNASA

FUNDACAO NACIONAL DO INDIO FUNAI

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE

FUNDACAO UNIVERSIDADE DO AMAZONAS

FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO EDUCACAO FNDE

INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAO E REFORMA AGRARIA INCRA
INSTITUTO BENJAMIN CONSTANT

INSTITUTO NACIONAL DA PROPRIEDADE INDUSTRIAL INPI

INSTITUTO NACIONAL DE EDUCACAO DE SURDOS

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA IPEA

MINISTERIO DA AGRICULTURA PECUARIA E ABASTECIMENTO
MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA
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MINISTERIO DA CULTURA

MINISTERIO DA EDUCACAO

MINISTERIO DA FAZENDA

MINISTERIO DA INTEGRACAO NACIONAL

MINISTERIO DA JUSTICA

MINISTERIO DA PREVIDENCIA

MINISTERIO DA SAUDE

MINISTERIO DAS COMUNICACOES

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO ORCAMENTO E GESTAO
MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

MINISTERIO DOS TRANSPORTES

PRESIDENCIA DA REPUBLICA

SUPERINTENDENCIA DA ZONA FRANCA DE MANAUS SUFRAMA
UNIVERSIDADE DO RIO DE JANEIRO UNIRIO

GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RORAIMA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL

DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL DPRF
AGENCIA BRASILEIRA DE INTELIGENCIA

AGENCIA ESPACIAL BRASILEIRA

COMISSAO NACIONAL DE ENERGIA NUCLEAR

COMPANHIA BRASILEIRA DE TRENS URBANOS CBTU
COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMENTO CONAB
INSTITUTO BRASILEIRO DE MEIO AMBIENTE IBAMA
INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA IBGE
MINISTERIO DA DEFESA

MINISTERIO DAS CIDADES

MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO SOCIAL E COMBATE A FOME
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO AGRARIO

MINISTERIO DO ESPORTE

MINISTERIO DO MEIO AMBIENTE

MINISTERIO DO TURISMO

SERVICO FEDERAL DE PROCESSAMENTO DE DADOS SERPRO
SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE
AGENCIA NACIONAL DE CINEMA ANCINE

FUNDACAO NACIONAL DE ARTES FUNARTE

INDUSTRIAS NUCLEARES DO BRASIL

MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL E COMERCIO EXTERIOR
MINISTERIO DA ADMINISTRACAO FEDERAL E REFORMA DO ESTADO
CAIXA DE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO DA AERONAUTICA
COLEGIO PEDRO II
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COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARBACENA
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO VALE SAO FRANCISCO
INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA NORMALIZACAO E QUALIDADE
INDUSTRIAL

AGENCIA NACIONAL DE AGUAS ANA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA ANEEL

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO ANP

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS
AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES

AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICACOES ANATEL
COMPANHIA DE NAVEGACAO DO SAO FRANCISCO FRANAVE
COMPANHIA DE PESQUISA DE RECURSOS MINERAIS CPRM
CONSELHO ADMINISTRATIVO DE DEFESA ECONOMICA CADE
CONSELHO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO E TECNOLOGICO
DEFENSORIA PUBLICA DA UNIAO

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PRODUCAO MINERAL DNPM
EMPRESA BRASILEIRA DE COMUNICACAO RADIOBRAS
EMPRESA BRASILEIRA DE PESQUISA AGROPECUARIA EMBRAP
EMPRESA BRASILEIRA DE PLANEJAMENTO DE TRANSPORTES
EMPRESA DE TRENS URBANOS DE PORTO ALEGRE

ESCOLA DE FARMACIA E ODONTOLOGIA DE ALFENAS
FUNDACAO CENTRO TECNOLOGICO PARA INFORMATICA
FUNDACAO ALEXANDRE DE GUSMAO

FUNDACAO CASA DE RUI BARBOSA

FUNDACAO ESCOLA NACIONAL DE ADMINISTRACAO PUBLICA
FUNDACAO JOAQUIM NABUCO

FUNDACAO OSORIO

FUNDACAO OSWALDO CRUZ FIOCRUZ

HOSPITAL CRISTO REDENTOR

HOSPITAL DE CLINICAS DE PORTO ALEGRE

HOSPITAL FEMINA

HOSPITAL NOSSA SENHORA DA CONCEICAO

INSTITUTO DE PESQUISAS JARDIM BOTANICO DO RIO DE JANEIRO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE OURO PRETO
INSTITUTO BRASILEIRO DE TURISMO EMBRATUR

INSTITUTO NACIONAL DE ESTUDOS E PESQUISAS EDUCACIONAIS ANISIO
TEIXEIRA INEP

NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS NUCLEP
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS SUSEP

VALEC ENGENHARIA CONSTRUCOES E FERROVIAS

VICE PRESIDENCIA DA REPUBLICA

AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR ANS
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SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA
FUNDACAO CULTURAL PALMARES

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE RONDONIA
FUNDACAO UNIVERSIDADE DE BRASILIA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE RORAIMA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SERGIPE
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO JOAO DEL REI
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO AMAPA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO MARANHAO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO TOCANTINS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO VALE DO SAO FRANCISCO
UNIVERSIDADE FEDERAL DE MINAS GERAIS
UNIVERSIDADE FEDERAL DE PERNANBUCO

UNIVERSIDADE FEDERAL DO ESPIRITO SANTO

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE PELOTAS
INSTITUTO DO PATRIMONIO HISTORICO E ARTISTICO NACIONAL
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

GOVERNO DO EX TERRITORIO DO ACRE

GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RONDONIA

GOVERNO DO EX TERRITORIO DO AMAPA

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO CARLOS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE VICOSA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO ACRE

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PIAUI
UNIVERSIDADE FEDERAL DA BAHIA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE ALAGOAS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE CAMPINA GRANDE
UNIVERSIDADE FEDERAL DE GOIAS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE ITAJUBA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUIZ DE FORA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE LAVRAS

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARIA

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO PAULO

UNIVERSIDADE FEDERAL DO CEARA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE
UNIVERSIDADE FEDERAL DO TRINGULO MINEIRO
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UNIVERSIDADE FEDERAL FLUMINENSE

UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DE PERNAMBUCO
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO RIO DE JANEIRO
UNIVERSIDADE FEDERAL DA PARAIBA

COMANDO DA AERONAUTICA

COMANDO DO EXERCITO

COMANDO DA MARINHA

SECRETARIA ESPECIAL DE INFORMATICA PRODASEN
SECRETARIA ESPECIAL DE EDITORACAO PUBLICACAO SEEP
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO SEMI ARIDO
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RECONCAVO DA BAHIA UFRB
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO DE JANEIRO

INSTITUTO NACIONAL DE SEGURO SOCIAL INSS

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL SIAPE

INSTITUTO CHICO MENDES DE CONSERVACAO E BIODIVERSIDADE
CONTROLADORIA GERAL DA UNIAO COORDENACAO GERAL DE RECURSOS
HUMANOS

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PAMPA

UNI FED VALES DO JEQUITINHONHA E MUCURI
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DA AMAZONIA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DA GRANDE DOURADOS
INSTITUTO FEDERAL DE ALAGOAS

INSTITUTO FEDERAL DO AMAZONAS

INSTITUTO FEDERAL BAIANO

INSTITUTO FEDERAL DO CEARA

INSTITUTO FEDERAL DO ESPIRITO SANTO

INSTITUTO FEDERAL GOIANO

INSTITUTO FEDERAL DO MARANHAO

INSTITUTO FEDERAL DE MINAS GERAIS

INSTITUTO FEDERAL DO NORTE DE MINAS GERAIS
INSTITUTO FEDERAL DO SUDESTE DE MINAS GERAIS
INSTITUTO FEDERAL DO SUL DE MINAS GERAIS

INSTITUTO FEDERAL DO TRIANGULO MINEIRO

INSTITUTO FEDERAL DE MATO GROSSO

INSTITUTO FEDERAL DE MATO GROSSO DO SUL

INSTITUTO FEDERAL DA PARAIBA

INSTITUTO FEDERAL DE PERNAMBUCO

INSTITUTO FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO FEDERAL FARROUPILHA

INSTITUTO FEDERAL DE RONDONIA

INSTITUTO FEDERAL CATARINENSE

INSTITUTO FEDERAL DE SERGIPE
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INSTITUTO FEDERAL DO TOCANTINS

INSTITUTO FEDERAL DA BAHIA

INSTITUTO FEDERAL DE BRASILIA

INSTITUTO FEDERAL DE GOIAS

INSTITUTO FEDERAL DO SERTAO PERNAMBUCANO
INSTITUTO FEDERAL DO PARANA

INSTITUTO FEDERAL DO RIO DE JANEIRO
INSTITUTO FEDERAL FLUMINENSE

INSTITUTO FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE
INSTITUTO FEDERAL SUL RIO GRANDENSE
INSTITUTO FEDERAL DE RORAIMA

INSTITUTO FEDERAL DE SAO PAULO

MINISTERIO DA MARINHA

MINISTERIO DO EXERCITO

MINISTERIO DA AERONAUTICA COMAER

INSS

CAMARA MUNICIPAL DE ANEGE

CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO DO NORTE
CAMARA MUNICIPAL DE MACAUBAS

CAMARA MUNICIPAL DE REGENERACAO

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA FE DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA LUZ

PREFEITURA MUNICIPAL DE AGUA DOCE DO MARANHAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAGUANA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VISTA DO TUPIM
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANDIDO MENDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAPINZAL DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAGO ACU
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRES TANCREDO NEVES
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRESIDENTE VARGAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SALVADOR
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DA VITO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA RITA DE CASSI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA ROSA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA TERESINHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE JE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO FELIX DO COR
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LUIS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SATUBINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE TABOCAS DO BREJO VE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LOURENCO DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO DE JANEIRO
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PREFEITURA MUNICIPAL DE FREI MARTINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAQUITINGA

PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA OLINDA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CARIRI DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLIVENCA

CAMARA MUNICIPAL DE SAMBAIBA

PREFEITURA MUNICIPAL DE BANDEIRANTES DO TOCANTIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALMINO AFONSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE BRASILANDIA DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SUCUPIRA DO RIACHAO
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRA GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOM JESUS DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO ARAGUAIA
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRO DE PAJEU
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO TOCANTINS
CAMARA MUNICIPAL DE CHA GRANDE

PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRAS DE MARIA DA CRUZ
CAMARA MUNICIPAL DE CAPITAO POCO

PREFEITURA MUNICIPAL DE DOM INOCENCIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ISRAELANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MOSSAMEDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE IPIRANGA DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE JAMPRUCA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO PEDRO DO SUACUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANA DE MANGUEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO PAULO

PREFEITURA MUNICIPAL DE FLORIANOPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BELO HORIZONTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE VITORIA ES

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO

ESTADO DE MINAS GERAIS

GOVERNO DO ESTADO PERNANBUCO

GOVERNO DO ESTADO DE GOIAS

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

GOVERNO DO ESTADO DO MATO GROSSO

GOVERNO DO ESTADO DA BAHIA

GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
GOVERNO DO ESTADO DO AMAZONAS

MINAS GERAIS POLICIA MILITAR
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ANEXO VII

Este Anexo VI é parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuigdo Publica de Cotas da 1% Série de Emiss&ao
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

e Suplemento da 12 Série de Cotas Seniores
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SUPLEMENTO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® 1 (“Suplemento™)
referente & 17 Série de Cotas Seniores (“1* Série™) emitida nos termos do regulamento
do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Matone VI”, registrado sob o n°
834256 no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento & parte integrante
(*“Regulamento™), administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23
(“Instituigdo Administradora™).

REGISTRADS EM MIDIA DISITAL N 8

RIDCAPTAL.
APREEENTADDE FROTOEOLADD M7 mzng)

2, Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscrigdo de
cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial”). Fica a critério da Instituigdo
Administradora a quantidade de Cotas Seniores a ser inicialmente emitida, desde que
observado o disposto no Regulamento, bem como (i) o limite méaximo de 270.000
(duzentas e setenta mil) Cotas Seniores da 1* Série e (ii) a propor¢do minima de 20%
(vinte por cento) de Cotas Subordinadas sobre o total de Cotas emitido.

3. Na subscrigdo de Cotas Seniores da 1* Série em data diversa da Data de
Subscrigdo Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Instituigdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

4, A remuneragfio das Cotas Seniores da 1* Série sera equivalente a 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) dias teis (“Taxa DI”), acrescida de spread ou sobretaxa de 2,25%
(dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

4.1 A distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Seniores da 1° Série serd correspondente & variagio acumulada na forma percentual,
doravante denominada “Fator Juros”, da Taxa DI, incidentes sobre o valor da Cota
Sénior da 1* Série, ou seu saldo nfio amortizado, contados a partir da data de subscrigio
e integralizagio das Cotas Seniores da 1° Série, e incorporados simultinea e
proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior da 1°* Série ao final de cada Periodo de
Capitalizagfo.

4°RTD-RJ - 834987
Emol46,81/Distrib 11,58/ ei111/06:5.43
RhaACOTERS ST  FETS21,72
Lol 4 B04BS5 43/ Yo B IRS): 150,
p mas 2/ Nomais] 1 .fF'ags g

T ;

4°RTD-RJ
CAPITAL
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42 Define-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de temy oﬁ'ﬁue se
inicia na data de subscrigfio e integralizagfio das Cotas Seniores da 1* Série,
primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na data prevista para distribuigdo de
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termifia %
data prevista da distribui¢fio de resultados correspondente ao periodo

43 O céleulo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior da 1* Série, e
desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = VNe x (FatorJuros-1), onde:

“Re” = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior da 1* Série no final de
cada Periodo de Capitalizagfo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“YNe” = valor da Cota Sénior da 3* Série, ou seu saldo niio amortizado, no inicio do
Periodo de Capitalizagfio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +( TDI, )], onde:

k=l
“npy” corresponde ao nuimero total de Taxas DI, sendo “npy” um niimero inteiro;

“TDI> corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

4y

TDI, = Q-If-ﬂlm =
100

onde:
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“k*=1,2, .., 0

“DI” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 -
decimais; ®

dy = miimero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo
“di”” um nAmero inteiro;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

o

FatorSpread = (spread +1 2
100

onde:

“spread” cotresponde ao percentual, informado com 4 (quatro) casas decimais,
equivalente a 2,2500; e

“DP” corresponde ao nimero de dias Uteis entre a Data de Subscri¢do Inicial, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizaglo, ou da data de distribuicio de
rendimentos imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagéo
e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

44 Observagdes:

i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo;

ii) o fator resultante da expressdio [1+(TD, )] é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento;

iii)  efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+(TD1,)], sendo que, a cada fator

didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim
por diante até o Gltimo considerado;

iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com & (oito) casas decimais, com arredondamento; ¢
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v) considera-se o resultado da multiplicagio do FatorDI pelo FatorSt

(nove) casas decimais, com arredondamento.
o7
4.5 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quartite.
distribuigdio de rendimentos prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua
substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do

célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacéio posterior da
Taxa DI relativa a data de encerramento do tltimo Perfodo de Capitalizagéo.

4.6 Na auséncia de apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingéio ou por imposigéo
legal, a Institui¢do Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI
pela taxa média didria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil (“Taxa
SELIC”). No caso de niio ser possivel a substitui¢do da Taxa DI pela Taxa SELIC, a
Instituigio Administradora deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir o
pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parimetro, sera utilizada, para o
céleulo do valor de quaisquer distribuigtes de rendimentos previstas no Regulamento, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida na data de encerramento do
tiltimo Periodo de Capitalizagfio, até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.7 O disposto no item 4 e seguintes acima ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuigio de
rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. A partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado desde o més em
que ocorra a respectiva Data de Subscrigio Inicial, sempre no quinto dia 0til do més e
desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores serfio amortizadas mensalmente.

5.1 As Cotas Seniores deverfio ser resgatadas na tltima Data de Amortizagdo

pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme o disposto no presente
Regulamento.

52 O valor a ser pago em cada amortizagfo, para cada Cota Sénior da 1°
Série, sera calculado pela formula abaixo.

AT=CS/n
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onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizag8o da Cota Sénior da 1* Série devida
no més em referéncia;

“CS” corresponde ao valor da Cota Sénior da 1* Série no dia 1til imediatamente anterior
a respectiva Data de Amortizagio; e

[ 1}

n” corresponde ao nimero de amortizagGes programadas ainda nfo realizadas.

6. As Cotas Seniores da 1* Série deverfo ser resgatadas na ultima Data de
Amortiza¢o da respectiva Série pelo seu respectivo valor contdbil. O prazo de duragfio
da 1* Série serd de 60 (sessenta) meses contados da Data de Subscrigo Inicial.

7. Os termos ¢ condi¢bes definidos utilizados neste Suplemento terdo o
mesmo significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituiglo
Administradora, constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas Seniores da 1*
Série terfio as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacBes atribuidas & classe de Cotas Seniores, exceto com relagfio aos
prazos e valores de amortizaciio e resgate, bem como de remuneragio, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do
Regulamento no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de
Janeiro.

Airin oo Regiaten o 1 tulose Do, i
afp%\( Ric Brance, TOH1T0E i
REBTRALID SmF?Jwﬂ Higad7 . ;

BTG BPACTUAL SERVIZOS Fm@cmkos

REGISTRO DE EEI%LOCa g DOCUMENTOS Instituig#to Administradora

Ayerbado hols na coluna de ANOTAGOES do

Ragistrs H.° 342 5@ do Livre, .40

0 GUE CERTIFICO, RJ.. 0007 2010~ "™
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ANEXO VIII

Este Anexo VIl é parte integrante do “Prospecto Definitivo da Distribuicao Publica de Cotas da 12 Série de Emissdo
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Matone VI

¢ Relatério KPMG
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